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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (,okres sprawozdawczy”) Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1,
obejmujacego: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie
lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzief 31 grudnia 2010 roku, potaczony rachunek
wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy
(,,zataczone polaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelnosé i jasnoséé zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: Allianz
Akcji, Allianz Aktywnej Alokacji, Allianz Obligacji, Allianz Pienigzny, Allianz Stabilnego
Wzrostu, Allianz Walutowy, Allianz Akcji Plus, Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek oraz
Allianz Budownictwo 2012 (,,Subfundusze™) odpowiada Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
polaczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Subfunduszy (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pozn.
zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i wydanych na jej podstawie przepisach. Naszym zadaniem
bylo zbadanie zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji
Funduszu oraz czy ksiegi rachunkowe Subfunduszy stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien:

o rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
potaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
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przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$¢.

Naszym zdaniem zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

ZapoznaliSmy si¢ z Listami Towarzystwa i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalagczonego
polaczonego sprawozdania finansowego oraz z jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniaja
postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz. 1859).

Do zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenia depozytariusza
dotyczace Subfunduszy oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznd @ roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZ ADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Pastwo,

Mamy przyjemné¢ przedstawdi Paistwu roczne sprawozdanie finansowe Allianz
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymbfgnduszami, zawzlzanego przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz PolsBa&., przedstawiape stan na koniec
grudnia 2010 roku.

Rok 2010 stat pod znakiem zmiennej koniunktury yrgkach finansowych. Pierwszy
kwartat przynidst kontynuagjpozytywnych tendencji z roku poprzedniego. Dolwaiknktura
trwata do potowy kwietnia, kiedy rynki akcji i suwooOw dotkreta gwattowna przecena,
zwiazana z ucieczkinwestorow od ryzykownych aktywéw pod wptywem kygm fiskalnego
w krajach potudnia Europy. Zdecydowana reakcjaspa cztonkowskich Unii Europejskiej i
utworzenie funduszu stabilizacyjnego, a spsie udzielenie pomocy Grecji wphho
uspokajagco na rynki. W Il pétroczu doczekéhy sk powrotu zdecydowanego trendu
wzrostowego, ktérego motorem ralpwym bylo oczekiwanie na kolejny etap luzowania
polityki monetarnej przez RezegwFederalp Stanow Zjednoczonych. Warunki te miaty
decydujcy wpltyw na koniunktur na polskim rynku kapitatowym. W skali roku gtowne
indeksy warszawskiego parkietu zyskaty od 10% dib Y¥artcci.

Miniony rok okazatl si dos¢ stabilny dla naszej waluty. Poza dotkliwym spadkie
wartacsci ztotego w Il kwartale pod wplywem kryzysu zagnia w Europie, przez pozostat
czes¢ roku obserwowadimy raczej lekl tendengi do umacniania ztotego. Niemal caty rok
dobra koniunktura panowata na rynku polskich olgjigaDopiero ostatnie dwa miegie
przyniosty zdecydowany wzrost rentowod w wyniku wzrostu presji inflacyjnej i w
oczekiwaniu na zaostrzenie polityki monetarnej prBPP. W skali catego roku obligacje
przyniosty stopy zwrotu na poziomie zdinym do ich bigacej dochodowgci.

Stopy zwrotu osignicte przez subfundusze akcyjne Allianz FIO gglecent bardzo
pozytywnie. Allianz Akcji Plus zostat nagrodzonyzer gazet Gietdy Parkiet nagradZioty
Portfel dla najlepszego funduszu akcji krajowycharté¢ jednostki uczestnictwa tego
subfunduszu wzrosta w roku 2010 o 37,81%. JedndSitikenz Akcji Matych i Srednich Spétek
wzrosta o0 33,68%, Allianz Budownictwo 2012 o 15,51% Allianz Akcji o 12,05%.
Zadowalagce wyniki osagaly subfundusze mieszane. Jednostka Allianz Akgywilokacii
zyskata na wartei 9,66%, a Allianz Stabilnego Wzrostu 4,62%. W skéa subfunduszy
diuznych Allianz Piengzny wypracowat zysk wynosey 4,65%, Allianz Walutowy 6,53%,
natomiast Allianz Obligacji zanotowat spadek wéctgednostki o 1,56%.

Po dniu bilansowym Towarzystwo dokonato dwéch zmiamamach Funduszu Allianz
FIO. Zostata zmieniona polityka inwestycyjna sulsfuszu Allianz Walutowy oraz jego nazwa
na Allianz Polskich Obligacji Skarbowych. Jedndcie subfundusz Allianz Obligacji otrzymat
nazw Allianz Obligacji Plus. Zmiany te weszly aycie 14 marca 2011 roku.

Rok 2010 bylo okresem dalszego wzrostu aktywowpmgdzonych w funduszach
inwestycyjnych. Wart& aktywow funduszy na koniec 2010 przekroczyta 1liiandéw
zlotych, co oznacza wzrost o ponad 24% w stosulkgrudnia roku poprzedniego. Warto
podkreli¢, ze TFI Allianz Polska S.A. zanotowato znaczniezsai, blisko 40% dynamik
wzrostu zargdzanych aktywow, zauwalnie zwekszapc swoéj udziat w rynku.

Nasze Towarzystwo caly czas pracuje nad poszereenieatrakcyjnieniem oferty
produktowej. W ubiegtym roku przeprowadailly z sukcesem dwie subskrypcje certyfikatow
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

inwestycyjnych Allianz Platinium Funduszu Inwestymwgo Zamknitego. Jest to fundusz
absolutnej stopy zwrotu, lokagy swoje aktywa na wielu rynkach i ware klasy aktywow.

Pracujemy rowniz nad rozwojem sieci dystrybucji jednostek, staragi utatwic do
nich dosgp jak najszerszej grupie klientow. W chwili obecrsé¢ obejmuje ponad 1100
punktow obstugi klienta biur maklerskich i placéwleinkowych. Jednostki naszych funduszy
mozna rownie nabyw& za pdrednictwem ponad 2500 naszych przedstawicieidadych
agentami Grupy Allianz w Polsce i opemtych w ponad 160 oddziatach i agencjach
wytacznych na terenie catego kraju. Dystrykumdnostek prowadztakze niezalene firmy
doradztwa finansowego.

Korzystapc z okazji chcielibymy Pastwu gonco podzékowat za zaufanie, jakim nas
obdarzylscie, powierzajc swoje oszagingci w zaradzanie naszemu Towarzystwu.
Wyrazajac nadzieg, ze jestécie Pastwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikow
inwestycyjnych, zapewniamyse dotzymy wszelkich stang aby w petni sprostaPaistwa
oczekiwaniom w przyszkgi.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargdu Wiceprezes Zadu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwadtszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznd @ roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dniave8snia 1994 r. o rachunkowoi

(tekst jednolity z dnia 2 wrzaia 2009 r., Dz. U. Nr 152, poz. 1223 zzfdzm.) Zarad

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Pol§gaotka Akcyjna przedstawia pakzone

sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu InwestyegmOtwartego, na ktére sklada:si

1. wprowadzenie do petzonego sprawozdania finansowego;

2. pofaczone zestawienie lokat wg stanu na dzBl grudnia 2010 roku w wadciach
zagregowanych w poszczegolnych pozycjach w tabélmej o wartéci 1 291 640 tys.
zlotych;

3. pofaczony bilans spordzony na dzig 31 grudnia 2010 roku, ktory wykazuje aktywa netto
i kapitaty na sura 1 478 393 tys. ztotych;

4. pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1zstigc2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujcy zysk z operacji w kwocie 118 894 tys. ziotych;

5. pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okded stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku, wykazage zwkkszenie stanu aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym o kwe200 299 tys. ziotych;

Dane przedstawione w pokzonym sprawozdaniu finansowym Funduszu vgng zostaly w

tysiacach ziotych.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargu Wiceprezés Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
P T Gordcrley Sogtrer Ak

Glowny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznd @ roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE

Informacje ogdlne

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamiozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr,Jgiz. 1546 z ph. zm.).

Allianz FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy dstycyjnych prowadzonego przezdS
Okregowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod nueneiRFi 304.

Na dzie bilansowy w sklad Funduszu wchadzastpujace Subfundusze:

- Allianz Akcji,

- Allianz Akcji Plus,

- Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek,

- Allianz Budownictwo 2012,

- Allianz Aktywnej Alokacji,

- Allianz Stabilnego Wzrostu,

- Allianz Walutowy (od dnia 14 marca 2011 roku fsuiolusz dziata pod nazwAllianz
Polskich Obligacji Skarbowych),

- Allianz Obligacji (od dnia 14 marca 2011 roku fuldusz dziata pod nazwAllianz
Obligacji Plus),

- Allianz Piengzny.

Fundusz i wchodge w jego sktad Subfundusze utworzone zostaly rees creokréony.
Fundusz nie jest funduszem pa@manym. Zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy
niezr&@nicowane pod wzgtem kategorii.

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Akcji, Alhz Akcji Plus, Allianz Matych i
Srednich Spotek, Allianz Budownictwo 2012, AllianZkiwnej Alokacji, Allianz Stabilnego
Wozrostu, Allianz Walutowy, Allianz Obligacji jest amost wartéci aktywow danego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wasto jego lokat, natomiast Subfunduszu Allianz Péeny

celem inwestycyjnym jest ochrona realnej wast@aktywow.

Allianz Akcji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfundusaprpez inwestowanigednio
80% wartdci aktywow netto Subfunduszu w akcje i obligacjenemnne.Srednio 20% wartéci
aktywow netto Subfunduszu jest inwestowane w imsénoty diine emitowane gtownie przez
Skarb Pastwa. Fundusz nme inwestowa aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Stiafunduszu.

Allianz Akcji Plus - Fundusz realizuje cel inwestycyjny subfundusoprpez inwestowanie
jego aktywow w akcje oraz inne instrumenty opartakoje takie jak prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowlastrumenty Pochodne, z zastreriem,

ze ich udziat w wart€ri aktywow netto Subfunduszwdivie sé zawierat w przedziale od 70%
do 100%. W pozostatym zakresie aktywa Subfundusmestowane & przede wszystkim w
instrumenty diane emitowane gtéwnie przez SkarbhBava.

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu
poprzez inwestowanie jego aktywow w akcje malyétednich spotek (przez ktére rozumie si
spotki, ktorych waga w indeksie WIG jest mniejsda B8%) oraz inne instrumenty oparte o
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akcje takich spétek takie jak prawa do akcji, prawaboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zaggrneem,ze ich udziat w wartéci aktywow netto
Subfunduszu ddzie sk zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatgitresie aktywa
Subfunduszu inwestowane, przede wszystkim w instrumenty dhe emitowane gtownie
przez Skarb Restwa.

Allianz Budownictwo 2012 - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszprpez
inwestowaniesrednio 80% warteci aktywow netto Subfunduszu w akcje spd&iekadczicych
ustugi budowlane, produkagych materialy budowlane oraz inwesgttyjch w nieruchomgzi
lub zaradzapcych nieruchoméciami, a take spétek, ktérych dziataldé moze by zwiazana z
organizacy przez Polsk i Ukraing finatow pitkarskich mistrzostw Europy w 2012 roku.
Srednio 20% wartéci aktywow netto Subfunduszu jest inwestowane wrimsenty dhine
emitowane gtéwnie przez Skarb fB&wa oraz inne instrumenty dhe i certyfikaty
inwestycyjne, spetniage kryteria okréone w statucie Funduszu.

Allianz Aktywnej Alokacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu pepr
inwestowaniesrednio 45% wartéci aktywdw netto Subfunduszu w akcje i obligacjenienne
orazsrednio 55% wartéci aktywdw netto Subfunduszu w instrumenty zafle emitowane lub
gwarantowane gtéwnie przez SkarbnBwva lub Narodowy Bank Polski. Fundusz z@o
inwestowa& aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowanadone przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu

Allianz Stabilnego Wzrostu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu pepr
inwestowanierednio 25% warteci aktywow netto Subfunduszu w akcje i obligacjeniEnne.
Srednio 75% wartéci aktywow netto Subfunduszu jest inwestowane wrimsenty dhine
emitowane gtdéwnie przez SkarbfBtwa. Fundusz me inwestowa aktywa Subfunduszu w
inne instrumenty finansowe dozwolone przepisamivarapostanowieniami statutu funduszu.
Allianz Walutowy - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu peprinwestowanie
aktywéw Subfunduszu w dinme papiery wart&iowe, w tym w szczegoéldoi w obligacje i
bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku P¢gnego, denominowane zaréwno w PLN, EUR jak
i USD.

Zarzad Towarzystwa pod} decyzg o zmianie polityki inwestycyjnej oraz o zmianiezmng
Subfunduszu na: Allianz Polskich Obligacji SkarbatyProces przeksztalcenia rozpgcsc

w Il kwartale 2010 roku i na dziepodpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu zostal zakezony. Po przeksztalceniu aktywa Subfunduszuinsvestowane
przede wszystkim w dime papiery wart&iowe oraz Instrumenty Rynku Pieanego
emitowane przez Skarb fswa. W zwiazku ze zmiaa polityki inwestycyjnej 17 marca 2011 r.
przekroczone zostaly limity ustawowe oraz 14 ma@al r. statutowe Subfunduszu, jedmak
niezwtocznie zostaty one dostosowane.

Allianz Obligacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu peprinwestowanie
aktywoéw Subfunduszu rednio i dlugoterminowe instrumenty ghe gtéwnie emitowane lub
gwarantowane przez SkarbrBava lub Narodowy Bank Polski. Fundusz zmdnwestowa
aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe wadane przepisami prawa i
postanowieniami statutu Funduszu.

Zarzmd Towarzystwa pod} decyzg 0 zmianie nazwy Subfunduszu na: Allianz Obligdjis.
Proces przeksztatcenia rozpalcsiec w Il kwartale 2010 roku i na dZie podpisania
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundugpstat zakaczony. Polityka
inwestycyjna Subfunduszu nie ulegta zmianie. Peksztatceniu aktywa Subfunduszedip
inwestowane gtéwnie w polskie papiery skarbowe.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 5z 10



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznd @ roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Pienigezny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu peprinwestowanie
aktywéw Subfunduszu w krotkoterminowe instrumenityzde, emitowane lub gwarantowane
gtéwnie przez Skarb Ratwa lub Narodowy Bank Polski.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychaflt Polska Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszjskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsibiorcow prowadzonego przezds Rejonowy dla m.st. Warszawyadb Gospodarczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruyddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdikawa polskiego, w ktorej 100% akcji
posiada Towarzystwo UbezpieézeReasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Policzone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmujesadalel stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku. Dane porownywalne obejnulres roczny od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku. Dniem bilansowym jest 31 grud9a0 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci Funduszu i Subfunduszy

Pokczone sprawozdanie finansowe Funduszwnstalo spormlzone przy zaleeniu
kontynuowania dziataloi przez Fundusz oraz Subfundusze wackyj sk przewidzi€
przyszigci. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na dzigodpisania paczonego sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okoliczém, ktore wskazywatyby na zagrenia dla maliwosci
kontynuacji dziatalnéci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie comejrh2 miesicy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymwesm zaniechaniaaldz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziataioio

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie pohczonego sprawozdania finansowego
Badanie paiczonego sprawozdania finansowego Funduszu przepmibwdrnst & Young

Audit sp.zo0.0. zsiedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany na digbodmiotow
uprawnionych do badania sprawo#deansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszegoélnych Subfunduszach i cech je
roznicujacych

Wszystkie Subfundusze zbywajjednostki uczestnictwa niezndicowane pod wzgbem
kategorii.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznd @ roku do 31 grudnia 2010 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

TABELA GLOWNA

Akcje 665 287 730 988 48,48% 435 814 465 582 35,06%)
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 3360 3600 0,24% 0 0 0
Prawa poboru 0 36 0,00% 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dluzne papiery 522 368 523 821 34,74% 634 938 645 131 48,58%
wartasciowe

Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udziaty w spétkach z

ograniczon 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnécia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 30543 33195 2,20% 52 351 52 587 3,96%
Tytuty uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspdlnego 0 0 0 0 0 0
inwestowania mage

siedzily za granig

Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomdci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznd @ roku do 31 grudnia 2010 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

I. AKTYWA 1507 707 1328 070
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 190 252 134 061
2. Nalenosci 25815 30 709
3. Transakcje przy zoboyganiu si drugiej strony do odkupu 80943 120 004
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym ryntutym: 1062323 781 550
dhine papiery wartéciowe 333 039 315 968
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnymkypw tym: 148374 261 746
-diene papiery wartéciowe 109 839 209 159
6. Nieruchomgzi 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. ZOBOWI AZANIA 29 314 49 976
Ill. AKTYWA NETTO (I-1l) 1478 393 1278 094
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1333950 1252 545
1. Kapitat wptacony 16 059 73(Q 8583 259
2. Kapitat wyptacony (wielks ujemna) -14 725780 -7330714
V. DOCHODY ZATRZYMANE 72970 -6 704
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychodkat netto 15 586 16 758
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizoyvaysk (strata) ze zbycia lokat 57384 -23 462
VI. WZROST (SPADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY 71 473 32 253
NABYCIA
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC  JI 1478 393 1278 094
(IV+V+/-VI)
Jarostaw Skorulski Marek Miku
—_ % a » %4 . f e
g > :
Prezes Zargu Wiceprezes Zad

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznd @ roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

. PRZYCHODY Z LOKAT 45 199 37 228

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 11 165 5889

2. Przychody odsetkowe 27 836 28 687

3. Przychody zwzane z posiadaniem nieruchaftio 0 0

4. Dodatnie saldo zdic kursowych 6125 2617

5. Pozostate 73 35

1. KOSZTY FUNDUSZU 46 371 44 388

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 45 115 36 880

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgmyzh dystrybugj 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru avow 0 0
funduszu

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkaied 0 0

7. Ustugi w zakresie zadzania aktywami funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 1022 8

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchajtio 0 0

12. Ujemne saldo idic kursowych 114 7 395

13. Pozostate 120 105

Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-II) 46 371 44 388

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -1 172 -7 160

VI. %SRFF?IA_\'IrZA?WANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 120 066 154 527

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tpkatym: 80 846 -56 687

z tytutu rénic kursowych 818 -6 334

2.Ix\|/(zart(’)i\tl E)slrp:]e:\dek) niezrealizowanego z\(skuaty) z wycen) 39 220 211 214

z tytutu rénic kursowych 3307 -11 821

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 118 894 147 367

Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznd @ roku do 31 grudnia 2010 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO
1. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego 127T®4 954 298|
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: 118 894 147 367
a) przychody z lokat netto -1172 -7 160
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyolet 80 846 -56 687
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny lokat 39 220 211 214
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperaciji 118 894 147 367
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszrazem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), w tym: 81 405 176 429
) iana il wplconege (aakene 2k
b) _zmiana kapitatu w_ypiaconego (zmnigpsze tytutu odkupionych -7 395 066 -5 060 939
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 200 299 323 796
(3-4+/-5)
7. Wartds¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 7&393 1278094
8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1 336 3( 1155 76(Q
Jarostaw Skorulski Marek Miku

o e

Prezes Zargu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku
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A\ | BANK PEKAO SA

CENTRALA

Warszawa, 31 marca 2011 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypehiajac obowiagzki depozytariusza dla Allianz  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Allianz Akcji
- Allianz Akcji Plus
- Allianz Akcji Matych i Srednich Spélek
- Allianz Aktywnej Alokacji
- Allianz Budownictwo 2012
- Allianz Obligacji
- Allianz Pienigzny
- Allianz Stabilnego Wzrostu
- Allianz Walutowy
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

ul, Zwirkl | Wigury 31, 02-091 Warszawa
tel. +48 22/ 656 00 00, fax +48 22/ 656 00 04, +48 22/ 656 00 05

Bank Polska Kasa Opieki Spatka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa,

wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy

dia m. st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy, pod nr KRS: 0000014843, NIP: 526-00-06-841;

wysokoid kapitalu zakladowego i kapitalu wplaconego: 262.364.326 zlotych wedlug stanu na dzien 15 listopada 2010 r



ALLIANZ FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

RAPORT Z BADANIA POEACZONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2010 ROKU




Allianz Fundusz Inwestycyiny Onvarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakovczony dnia 31 grudnia 2010 roku
{w tysiqcach ztotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogoélne

W dniu 7 lutego 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (“KNF*) wydala zezwolenie na
utworzenie Allianz Funduszn Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”™).

Na dziefi bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:
— Allianz Akcii,
— Allianz Pieniezny,

— Allianz Obligacji (od 14 marca 2011 roku Subfundusz dziala pod nazwa Allianz Obligacji
Plus),

— Allianz Aktywnej Alokacji,

- Allianz Walutowy (od 14 marca 2011 roku Subfundusz dziala pod nazwa Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych), .

— Allianz Stabilnego Wzrostu,

—~ Allianz Akeji Plus,

—  Allianz Akcji Malych i Srednich Spotek,

— Allianz Budownictwo 2012

zwane dalej razem ,,Subfunduszami®.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszu jest nicograniczony.

Fundusz w dniu 3 lipca 2007 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 304.

Fundusz posiada numer NIP: 1080003313 nadany dnia 3 sierpnia 2007 roku oraz symbol
REGON: 141060808 nadany dnia 1 sierpnia 2007 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie srodkow
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
i inne prawa majatkowe zgodnie z celem izasadami polityki inwestycyinej okreslonymi
w statucie 1 prospekcie informacyjnym Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku Subfundusze wyemitowaly nastepujace jednostki
uczestnictwa:

— Subfundusz Allianz Akcji — 2.088.376,138 jednostek uczestnictwa,

~  Subfundusz Allianz Pienigzny — 619.410,2776 jednostek uczestnictwa,

— Subfundusz Allianz Obligacji — 1.058.522,1602 jednostek uczestnictwa,

— Subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji —2.047.901,2562 jednostek uczestnictwa,
—  Subfundusz Allianz Walutowy — 55.774,7641 jednostek uczestnictwa,

—  Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu — 2.414.088,2015 jednostek uczestnictwa,
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Allianz Fundusz Inwestycyjiny Onvarty
Raport z badania polqczonego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqeach zlotych)

3.1

= Subfundusz Allianz Akcji Plus — 1.624.098,9018 jednostek uczestnictwa,

— Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek — 1.061.956,8339 jednostek
uczestnictwa,

— Subfundusz Allianz Budownictwo 2012 — 275.347,8161 jednostek uczestnictwa.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za rok zakofczony dnia
31 grudnia 2010 roku (,,okres sprawozdawczy’).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. (,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpasiskich 1.
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000176359, '

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 31 marca 2011 roku wchodzili:

Jarostaw Skorulski , - Prezes Zarzadu
Marek Mikuc - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty ninicjszego raportu nie bylo
zmian w skladzie Zarzgdu Towarzystwa,

Depozytariuszem prowadzacym subrejestry aktywow Subfunduszy jest Bank Pekao S.A.
z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57 (,,Depozytariusz”).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestry uczestnikéw Subfunduszy jest Atlantic Fund
Services sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Cybemnetyki 21 (,,Agent Transferowy™).

Badanie jedhbstkowych sprawozdan finansowych Subfunduszy

Jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010
roku zostaly zbadane przez Dominika Januszewskiego, kluczowego bieglego rewidenta
ar 9707, dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdai
finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniv podmiotu uprawnionego kluczowy
biegly rewident wydal o tych jednostkowych sprawozdaniach finansowych opinie bez
zastrzezen.

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie®) poprzez
zsumowanie odpowiednich pozycji jednostkowych sprawozdan Subfunduszy.

Polaczone sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdar finansowych, wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Sl ERNST & YOUNG 3/10




Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
{w tvsiqcach ztonych)

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dnin 2 lipca 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza Towarzystwa do badania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 2 lipca 2010 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzilisSmy badanie polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
polaczonego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié
wydanie opinii o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu traktowanym jako calosé.
Nasze procedury nie obejmowaly uzupeiniajacych informaciji, ktére nie maja wplywu na
polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu traktowane jako calo$é.

Na podstawie naszego badania, z dniem 31 marca 2011 roku wydali$my opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. Przeprowadzilimy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (,,0okres sprawozdawczy”) Allianz Funduszu
Inwestycyjnege Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpafiskich 1, obejmujacego: wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2010
roku, potaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian
w aktywach mnetto za okres sprawozdawczy (,zalaczone polaczone sprawozdanie
finansowe™).

2. Zarzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
‘za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych wchodzacyeh w  skiad
Funduszu subfunduszy: Allianz Akcji, Allianz Aktywnej Alokacji, Allianz Obligacji,
Allianz Pienigzny, Allianz Stabilnego Wzrostu, Allianz Walutowy, Allianz Akcji Plus,
Allianz Akcji Matych i Srednich Spélek oraz Allianz Budownictwo 2012 (,»Subfundusze™)
odpowiada Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
(,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzqd Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone polaczone
sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikdw Subfunduszy (,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania przewidziane

w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, _3,;,ﬂ
poz. 1223, z pdzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™ i wydanych na jej podstawie . - ,L
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego potaczonego sprawozdania '~

4
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Allianz Fundusz Inwestycyiny Otwarty
Raport z badania polqczonego sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku
{w tysiqcach zlotyeh)

finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu
oraz czy ksiggi rachunkowe Subfunduszy stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng
poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzgd Towarzystwa zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji
zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez
nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
polaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Naszym zdaniem zafaczone polaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach;

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu
na dzien 31 grudnia 2010 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Funduszu.

5. Zapoznalismy si¢ z Listem Towarzystwa 1 uznali$my, ze informacje pochodzace
z zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego oraz z jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzgledniaja postanowienia § 37, ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalgezonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono os$wiadczenia
depozytariusza dotyczace Subfunduszy oraz jednostkowe sprawozdania finansowe )/

Subfunduszy.” //L
“
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwariy
Raport z badania polqezonego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
{w tysiqcach zlotych)

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzilismy w okresie od
dnia 8 listopada 2010 roku do dnia 31 marca 2011 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa od
dnia 8 listopada 2010 roku do dnia 19 listopada 2010 roku oraz od dnia 31 stycznia 2011 roku
do dnia 18 lutego 2011 roku.

3.2 Os$wiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$é i jasnosé zbadanego
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyl,
iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe Funduszu i Subfunduszy, ksiegi rachunkowe
Subfunduszy i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymali§my
rowniez pisemne oswiadczenie z dnia 31 marca 2011 roku Zarzadu Towarzystwa o:

» kompletnym ujeciu danych w dokumentacji polaczeniowej Funduszu,
» kompletnym ujgciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszy,

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu oraz

» uyjawnieniu w zbadanym polaczonym sprawozdanin finansowym Funduszu wszelkich
istotnych zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oéwiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane pofaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

Otrzymalismy potwierdzenie stanu portfeli inwestycyjnych Subfunduszy od Depozytariusza,
ktére zostaly uzgodnione ze stanem portfeli wykazywanym w ksiggach rachunkowych
Subfunduszy oraz o$wiadczenie Depozytariusza, oktorym mowa w § 37, ustep 1
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859), ktore
zostalo dofaczone do zbadanego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

Stany jednostek rozrachunkowych Subfunduszy zostaly potwierdzone przez Agenta
Transferowego obshugujacego subrejestry uczestnikéw Subfunduszy.

3.3 Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za poprzedni rok
obrotowy

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2009 roku
(,.poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez Dominika Januszewskiego,
kluczowego bieglego rewidenta nr 9707, dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit
sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym polaczonym sprawozdaniu finansowym
za poprzedni okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezen. Polaczone sprawozdanie finansowe
Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu /

Towarzystwa w dniu 30 kwietnia 2010 roku. (j
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Allianz Fundusz Inwestycyjiny Omwarty
Raport z badania polgezonego sprawezdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigeach zlotych)

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
wraz zopinia  bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu potaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz o§wiadczeniem Depozytariusza zostaly zlozone w
dniu 18 maja 2010 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie,

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
o zatwierdzeniu polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz oswiadczeniem
Depozytariusza, zostaly ogloszone dnia 1 pazdziernika 2010 roku w Monitorze Polskim B
Nr 1823,

Zatwierdzone bilanse zamknigcia Subfunduszy na dziefi 31 grudnia 2009 roku zostaty
prawidlowo wprowadzone do ksigg rachunkowych Subfunduszy jako bilanse otwarcia na
dzien 1 stycznia 2010 roku.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane 1 wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Funduszu
w latach 2008 — 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w polaczonym
sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy oraz w polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za poprzedni okres sprawozdawczy.

2010 200 2008

Lokaty 1291 640 1163 300 850 786

Aktywa netto 1478393 1278 094 954 208

Wynik z operacji 118 894 147 367 -323 248

Wskaznik efekiywnosci (%a) 8,9% 12,8% -27.4%

wynik z operacji x 100

$rednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

Poziom kosztow dzialalnogci do éredniej wartosci aktywow 3,5% 3,8% 3,3%

netto (%)

koszty Funduszu netto x 100

$rednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawezym

Wskazniki inflacji:

Srednioroczny 2,6% 3,5% 4,2%

Qd grudnia do grudnia 3,1% 3,5% 3,3%

4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:
»  Wskaznik efektywnodci za okres sprawozdawezy wynidst 8,9% w pordwnaniu z 12,8% za 4
. . , ) e
rok zaKoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku oraz z -27,4% za rok zakonczony dnia //; 1’,!
31 grudnia 2008 roku; LA
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Allianz Fundusz Inwestycyiny Omwarty
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w rysiqeach zlotyvch)

» Stosunek poziomu kosztéw dzialalnosci do sredniej wartodei aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym wyniost 3,5% w poréwnaniu z 3,8% za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2009 roku oraz w poréwnaniu z 3,3% za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnoSci

1I.

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusze nie sq w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nich dotychczasowej dzialalnosci. W
szczegdlnosci, na dzien niniejszego raportu nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu i
Subfunduszy,- okre$lone polskimi przepisami regulujacymi dzialalno$é funduszy
inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane polaczone sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze
przez okres nie krotszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie Kkontynuowania dzialalnosei przez TFundusz i
Subfundusze.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$é i poprawnosé dokumentacji polaczeniowej

Podeczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu nieprawidlowoéci dokumentacji polaczeniowej, ktére nie
zostalyby usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé
dokumentacja potaczeniowa.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Funduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Funduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowigzan i kapitaléw Funduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujacych wynik z operacji Funduszu zostala przedstawiona w zbadanym
polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzali zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 rokn o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
z pozn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete
w ksiegach rachunkowych 2010 roku.

Wykazany stan lokat Subfunduszy jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanymi
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniami od Depozytariusza.

Zgodno$¢ danych przedstawionych w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym
Funduszu ze stanem faktycznym, zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszy dotaczonym do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.

i
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Allianz Fundusz Inwestycyiny Onvarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysigeach zlotych)

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do
wyceny aktywdow wartosci godziwych. :

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Funduszu jest zgodny
z dokumentacja polgczeniows.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego polaczonego sprawozdania finansowego zostalo sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

ZapoznaliSmy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa do uczestnikéw Subfunduszy,
opisujacym wyniki dziafalnosci Subfunduszy w okresie sprawozdawczym (,,List
Towarzystwa”) 1 uznaliSmy, ze informacje pochodzace ze zbadanego polaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz z jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy, o ktérych wydaliSmy opinie z dniem 31 marca 2011 roku, sa z nimi zgodne.
Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia.

Uwagi lub wyniki kontroli
W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzily kontroli w Funduszu
i Subfunduszach.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdine charakterystyki zwigzane z Funduszem. To ustalenie obejmowalo

rozwazenie aspektéw zardéwno jakosciowych, jak i ilosciowych.

Zgodno$é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

o
A
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Allianz Fundusz Inwestyeviny Otwarty
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tyvsiqcach zlotyeh)

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie =zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Fundusz i
Subfundusze oraz terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane
polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie
zauwazylisSmy faktéw wskazujacych, ze nastapilo naruszenie tych przepisdéw mogace mieé
istotny wplyw na zbadane polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

ERNST & YOUNG AUDIT 5p. Z 0.0,
L// ‘f% REWD ONZ ]

00-124 Warszaya

ominik Januszewski

” Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku
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