00-124 Warszawa

Tel. +48 22 557 7000
Faks +48 22 557 7001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

m””'“”””m|||”ill||||””"”"”"H” £l ERNST & YOUNG

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Allianz Akcji
Azji 1 Pacyfiku (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Allianz Globalnego Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) zsiedzibaw Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z
operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,.zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez zajego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zatagczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych,
wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6znia sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodno$ci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na

. dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 zt



“”“”““”IH”II“H”|”“|||"|”””””Wi’IERNST&YOUNG

5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dofaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakorniczony dnia 30 czerwca 2011 roku, o ktéorym wydaliémy raport z przegladu z data
25 sierpnia 2011 roku.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Yy

“" /" Dominik Januszewski
Biegly Rewident

Nr 9707

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty Subfundusz Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dniarv28esnia 1994 r. o rachunkowoi (tekst
jednolity z dnia 2 wrz@ia 2009 r. (Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223&n. zm.) Zarad
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polskgpdtka Akcyjna przedstawia
jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz GlobgéneSpecjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Al&gii i Pacyfiku, na ktore sktadagi

1. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow

2. zestawienie lokat wg stanu na dz&0 czerwca 2011 roku w wastwach zagregowanych w
poszczegoblnych pozycjach w tabeli gldwnej o waitd’36 tys. EUR oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupahcej;

3. bilans sporzdzony na dzig 30 czerwca 2011 roku, ktory wykazuje aktywa nekapitaty
na sumg 742 tys. EUR,;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycziid12roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupcy strag z operacji w kwocie 53 tys. EUR;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres og/dzsta 2011 roku do 30 czerwca 2011
roku, wykazugce zwkkszenie stanu aktywOw netto w okresie sprawozdamcaykwot
328 tys. EUR,;

6. noty obj&niajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniunfioswym Subfunduszu wyirane

zostaly w tysicach EUR, za wytkiem informacji o wartéci aktywow netto przypadagej na

jednostk uczestnictwa i wyniku z operacji na jednasticzestnictwa wyrsonych w EUR oraz

o ilosci jednostek uczestnictwa wytanych w sztukach.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargu Wiceprezés Zardu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
T 0r7erie; -S%’S/P?/ffy/f

Gtéwny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty Subfundusz Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

WPROWADZENIE

Informacje ogdlne

Allianz Globalny SFIO (,Fundusz”) jest specjalisgpym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawgrza 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546, zpb6zm.).

Allianz Globalny SFIO zostat wpisany dnia 6 lipcd®0Z roku do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 306.

W jego skfad wchodgnastpujace subfundusze:

- Allianz BRIC,

- Allianz Akcji Rynkéw Wschodzcych,

- Allianz Akcji Europejskich,

- Allianz Akcji Azji i Pacyfiku (,Allianz Akcji Azjii Pacyfiku” lub ,Sufundusz”).

Fundusz utworzony zostat na czas niedkiey. Nie jest funduszem pogdanym. Zbywa
jednostki uczestnictwa Subfunduszy niemiéowane pod wzgtlem kategorii.

Decyzp Zaradu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz RalsS.A., w dniu 31
grudnia 2010 roku zostata otwarta likwidacja gasjfcych subfunduszy wchoaeych w sktad
Funduszu:

- Allianz Akcji Amerykaaskich w likwidacji,

- Allianz Akcji Swiatowych w likwidagii,

- Allianz Akcji Strefy EURO w likwidaciji,

- Allianz Akcji EcoTrends w likwidacji.

Zamknkcie likwidacji subfunduszy naggito 1 lutego 2011 roku.

Aktywa Subfunduszu Allianz Akcji Azji i Pacyfiku vegniane g a zobowdzania ustalane w
walucie EUR.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograraenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Allianz Azji i Pacyfiku jest wast wartdci jego Aktywow w wyniku
wzrostu wartéci lokat Subfunduszu. Fundusz dpfowszelkich stana dla realizacji celu
inwestycyjnego Allianz Azji i Pacyfiku, ale nie gveantuje jego oaniecia.

2 Realizacja celu inwestycyjnego Allianz Akcji Azji Pacyfiku nasfpuje poprzez
inwestowanie do 100% Aktywow tego Subfunduszu wuigytuczestnictwa (jednostki)
Allianz RCM Asia Pacific.

3. Aktywa Allianz Akcji Azji i Pacyfiku g lokowane w:

1) tytuty uczestnictwa Allianz RCM Asia Pacific,

2) diuzne papiery wartiowe, takie jak obligacje, bony skarbowe oraz bpm@nizne,

3) Instrumenty Rynku Pieginego,

4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowhrstrumenty Pochodne o ile s
zbywalne,

5) depozyty bankowe.

4. Lokaty w tytuly uczestnictwa Allianz RCM Asia ¢fic, subfunduszu utworzonego w
ramach Allianz Global Investors Fund - funduszu amw@nego jako Société

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 2 z 20



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty Subfundusz Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

d'investissement a capital variable zgodnie z pnawgielkiego Ksgstwa Luksemburga,
bedacego funduszem zagranicznym w rozumieniu art.29kistawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 146, pp346 ze zm.), stanowido 100%
Allianz Akcji Azji i Pacyfiku. Pozostale lokaty, wytaczeniem Instrumentéw Pochodnych,
mozna dokonywa jedynie w okresach, w ktorych nie jest zlive dokonywanie lokat w
tytuly uczestnictwa Allianz RCM Asia Pacific, w gegdéindci w okresie mgdzy wptat
Uczestnika do Allianz Akcji Azji i Pacyfiku, a dokaniem lokaty w te tytuty uczestnictwa
lub migdzy zlikwidowaniem lokaty w te tytuty uczestnictwa, wyptat Uczestnikowi
srodkow z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednottekestnictwa Allianz Akcji Azji i
Pacyfiku, jednak z zastrzeniem, ze Subfundusz ni®, w zakresie niezbdnym do
zaspokajania swoich bigcych zobowdzan, przechowywé czs¢ Aktywdw na rachunkach
biezacych. Ponadto Subfundusz meodokonywa lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zaréwnoelu zapewnienia sprawnego
zaradzania portfelem inwestycyjnyrjak i w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zZwigzanego z innymi lokatami. Szczegoétowe zasady lokdav@raz ograniczenia z tym
Zwigzane opisaneasv Statucie Funduszu (8 50¢8ezi Il Statutu oraz § 10 eZci | Statutu).

5. Celem inwestycyjnym Allianz RCM Asia Pacific jewzrost wartéci jego aktywow
w dlugim okresie czasu.

6. Realizacja celu inwestycyjnego Allianz RCM A8lacific nastpuje poprzez inwestowanie
srodkow wptaconych przez uczestnikédw funduszu w giéwmierze na rynkach akcji w
regionie Azji i Pacyfiku, z wyczeniem Japonii.

Ogdlne zasady polityki inwestycyjnej Allianz RCM iAsPacific opisaneasw Il czesci
Statutu Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychaft Polska Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszigkich 1 (wpisane do Rejestru
Przedstbiorcéw prowadzonego przez® Rejonowy dla m.st. Warszawyad Gospodarczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdkawa polskiego, w ktérej 100% akcji
posiada Towarzystwo UbezpieézeReasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszmaleejpkres od 1 stycznia 2011 roku do
30 czerwca 2011 roku. Dane poréwnawcze obejroldjes roczny od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku oraz w przypadku rachunku Yayrgkres potroczny od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym Béstzerwca 2011 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporzdzone przy zatzeniu
kontynuowania dziatalrsoi przez Subfundusz oraz Fundusz w adej sk przewidzié
przyszigci. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na dzigodpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktéw i okolicznéri, ktére wskazywatyby na zagrenia dla meliwosci kontynuacji
dziatalngci przez Subfundusz oraz Fundusz w okresie co nejm?2 mies¢cy po dniu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 3z 20



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty Subfundusz Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

bilansowym na skutek zamierzonego Ilub przymusowemmiechania 41z istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalcio

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego
Przeghd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundyszeprowadzit: Ernst &
Young Audit sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany nadigtodmiotow
uprawnionych do badania sprawoadi@mansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i ceclejréznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa nigaigbwane pod wzgtlem kategorii.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 4 z 20



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygytwarty Subfundusz Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

TABELA GLOWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery
wartasciowe

Instrumenty pochodne

Ol O | olo|jlo|o|o| o

Ol O | olo|jlo|o|o| o

Ol O | olo|jlo|jlo|o| o

Ol O |o|lo|loo|o|O| ©

[Nl Nl NolNolNolNolNe]

Ol O |o|o|Ooo|O|O| O

Udzialy w spotkach z
ograniczon
odpowiedzialnécia

o

o

o

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucj
wspdlnego inwestowania
majace siedzik za granig

717

736

99,06%

333

398

95,90%

Wierzytelngci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomdci

Statki morskie

Inne

[elNeolNoRNolNolNoNNe]

[elNeolNoRNolNolNoNNe]

[elNeolNoRNolNolNoNNo]

oOjlo|lo|o|j|o| O | O

oOjlo|lo|o|j|o| O | O

oO|lo|lo0o|0Oo|O|O|O
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygytwarty Subfundusz Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

TABELE UZUPELNIAJ ACE

Allianz
Global
nie Investors

Allianz RCM Asia
Pacific - AT, nienotowane
fundusz akcyjny, | na aktywnym

Luxembourg

ISIN:LU020448067| rynku dotyczy 'é“f\e[“m”rg
6 Luxembourg
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygytwarty Subfundusz Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

I. AKTYWA 743 415
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 5 17
2. Nalenosci 2 0
3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryntutym: 0 0

diune papiery wartéciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnymhynw tym: 736 398
-dhgne papiery wartéciowe 0 0

6. Nieruchomgzi 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWI AZANIA 1 1

IIl. AKTYWA NETTO (I-I1) 742 414

IV. KAPITAL FUNDUSZU 715 334
1. Kapitat wptacony 808 399
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -93 -65

V. DOCHODY ZATRZYMANE 8 15
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychddkat netto 1 8
2._ Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizojzaysk (strata) ze 7 7

zbycia lokat

VI. WZROST (SPADEK) WARTO $CI LOKAT W ODNIESIENIU 19 65

DO CENY NABYCIA

VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z 742 214

OPERACIJI (IV+V+/-VI)

Liczba jednostek uczestnictwa 6 594,208 3 374,423¢

Warto §¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa 112,47 122,59

Bilans naley analizowé tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informagj dodatkow, ktdre stanowj integralrny

czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

Marek Miku

%f/ﬂ G £
= ‘

Wiceprezes Zadu
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz Inwestygytwarty Subfundusz Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

. PRZYCHODY Z LOKAT

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwzane z posiadaniem nieruchaitio

4. Dodatnie saldozdic kursowych

5. Pozostate

Il. KOSZTY FUNDUSZU

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgmyzh dystrybugj

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywéw fund

Ustugi w zakresie rachunkaied

Ustugi w zakresie zadzania aktywami funduszu

2.
3.
4,
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
6.
7.
8.

Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaftio

12. Ujemne saldo idic kursowych

13. Pozostate

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-IlI)

~N|o|lo|]o|j]o|]o|lo|o|]o|]o|]o|o|o|Oo|N|N|]o|]o|o|o|o]| oo

~N|o|lo|o|]o|]o|lo|o|]o|]o|]o|o|o|o|N|N|]o|]o|o|o|o ]| o

w|lo|lo|lo|j]o|o|lo|lo|l]lo|]o|]o|]o|lo|lO|lwW|wWwW|Oo|Oo|o|o|o]| oo

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -7 -7 -3
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK 46 80 13
(STRATA)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tpkatym: 0 3 -1

z tytutu rénic kursowych 0 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanecsku (straty) z wyceny 46 77 14
lokat, w tym:

z tytutu rénic kursowych 0 0 0

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) -53 73 10

Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa -8,00 21,67 3,27

Rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkow, ktére

stanowi integraly czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski

e

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

Marek Miku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
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ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO

biggcego okresu sprawozdawczego

1. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego 414 269
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: -53 73
a) przychody z lokat netto -7 -7
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyolet 0 3
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny lokat -46 7
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperaciji 53 3
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundusz@razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), w tym: 381 72
a) zmiana kapitatu wptaconego (pgksizenie z tytutu zbytych 409 130
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniajgze tytutu odkupionych 28 58
jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 328 145
(3-4+/-5)
7. Wartds¢ aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego 742 414
8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 680 331
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednoste uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 457,7267 1158,5708
b) liczba odkupionych jednostek uczestma 237,9421 503,8246
c) saldo zmian 3219,7846 654,7463
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastgfo od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7422,799] 3 965,0724
b) liczba odkupionych jednostek uczestma 828,5906 590,6485
c) saldo zmian 6 594,2085 3374,4239
3. Przewidywana liczba jednostek uczestniga nie dotyczy nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTK E
UCZESTNICTWA
1. Wartcsé¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa na koniec 12259 08,76
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartai¢ aktywow netto na jednostk uczestnictwa na koniec 112,47 122,59
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3. Procentowa zmiana wartzi aktywow netto na jednostle -8,26% 24.13%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto§¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa 107,22 92.38
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2011-03-17 2010-02-09
5. Maksymalna warté¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa 126.26 123.24
w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2011-01-12 2010-12-29
6. Warta¢ aktywow netto na jednostle uczestnictwa 112,47 122,59
wedtug ostatniej wyceny w okresie spragdawczym
- data wyceny 2011-06-30 2010-12-31
IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ
WARTO SCI AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towagstwa* 1,99% 2,00%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmtéw prowadzacych 0.00% 0,00%
dystrybucg
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4. Procentowy udziat optat zwgzanych z prowadzeniem rejestru 0.00% 0,00%
aktywow funduszu
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakr@s rachunkowasci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrés zarzadzania 0,00% 0,00%
aktywami funduszu

* W ujeciu rocznym
Zestawienie zmian w aktywach netto galenalizowa tgcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkow,
ktore stanowj integralrg czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulﬂq Marek Miku
S t ) /f; Dy
Prezes Zarglu " Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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Noty objasniajace

Nota | - Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzoaegodnie z hagpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrZaia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity z dnia 2 wrZgia
2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223pzpzm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwggtych (Dz.U. nr 146, poz. 1546, z
pézn. zm.),

3. Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007ureksprawie szczegoélnych
zasad rachunkowoi funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, @92poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz ftatu

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowspnawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe spirane jest wgzyku polskim i w walucie
EUR.

Ujmowanie w ksigach rachunkowych operacji dotyexch Subfunduszu

1. Operacje dotyere Subfunduszu ujmujeesiw kskgach rachunkowych Subfunduszu w
okresie, ktérego dotyaz

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje giw ksigach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzgdnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabynieodptatnie maj
wartas¢ nabycia rowa zero. W przypadku dimych papierow warteiowych z naliczanymi
odsetkami wart@& ustalom w stosunku do ich wardoi nominalnej i warté& naliczonych
odsetek ujmuje siw ksiegach rachunkowych ogbnie.

3. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian rzee isktadniki maj przypisan cere
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skladnikw lokat, w zamian, ktére zostaty
otrzymane, skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pisrm.

4. Zysk lub strag ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazssze sprzedajesjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom naswegj ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenionych w wymak skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopydpitogvej, najwyszej bigacej wartaci
ksicgowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zyskushaty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skiadnikéw lokatdacych przedmiotem transakcji pazki papierow
wartasciowych jak réwnie do papieréw wartziowych nabytych przy zobowdaniu sg¢
drugiej strony do odkupu.

5.  Zysk lub strat ze zbycia walut wylicza szgodnie z metagokreslona w punkcie 4.
6. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sansakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejriei ujmuje st nabycie danego sktadnika lokat.
7. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wphyreawzrost (spadek) wyniku z operaciji.
8. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfiszdujmuje si w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.
9. Nabycie lub zbycie skladnikbéw lokat przez SubfurzdwusDniu Wyceny po godzinie 23:00
czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych we veskgm momencie brak jest potwierdzenia
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transakcji, uwzgidnia s¢ w najblizszej wycenie Aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowizan.

10. Operacje dotyere Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktorej $ wyrazone, a take w
walucie EUR, po przeliczeniu wedhégedniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski ha d4iaijccia tych operacji w ksgach rachunkowych Subfunduszu.

11. Przychody z lokat obejmwjw szczegélnéri: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

12. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmwjszczegolnéri: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, optaty transakcyjne zméine z nabywaniem i zbywaniem papierow
wartasciowych, prowizje bankowe zadane z przekazywanierfrodkéw piengznych i
obstug rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notariadpégty sadowe i inne optaty
wymagane przez organy fEwowe i samorgdowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne ohgenia naldone przez wihkciwe organy pastwowe
w zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, ktére pokrywane bezpdrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegdjmitowaniu.

13. Koszty operacyjne Subfunduszu obejinujakze koszty, stanowce wynagrodzenie
Towarzystwa za zagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysciknie wigkszej ni
2,00% Wartéci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagredie Towarzystwa
jest naliczane w kalym Dniu Wyceny i za kaly dzier roku liczonego jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przeginego, od Wartei Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.

14. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa @astosowaniu wargoi aktywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie zpetn 15.

15. Na potrzeby okrdenia wartdci Aktywéw Netto na JednostkUczestnictwa w ok&onym
Dniu Wyceny nie uwzglnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigstpem 14.

16. Jednostki Uczestnictwa odkupywaremzez Subfundusz zgodnie z zasdlFO (Highest
In First Out), co oznacza; w pierwszej kolejnéci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po nzgzg] Wartéci Aktywow Netto na
Jednostk Uczestnictwa.

Metody wyceny, przste kryterium wyboru rynku, w tym systemu notbwa

§1

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na GieldzieieRap
Wartagsciowych w Warszawie. Aktywa Subfundusz wycenia, se zobowizania
Subfunduszu ustala ¢siw Dniu Wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad élkreych w paragrafach parszych.

2. Wartds¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgema Si
w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniz&y.

§2

Z zastrzeeniem zapisOw dotyaeych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie
postanowieniami ponszymi, wycenianeasnasgpujace kategorie lokat Subfunduszu:

- diuzne papiery wartiziowe kedace przedmiotem lokat Subfunduszu,

- Instrumenty Rynku Pieatnego,

- Instrumenty Pochodne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze amigzne oraz instytucje wspoélnego
inwestowania mage siedzib za granig,
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Wartas¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wge@a s w

nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalmneg

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w sgsee notowa ciagtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkm — w oparciu o kurs zamkmia lub w
oparciu o ostatni dagtny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sikad
lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w syste notowa ciagtych bez odgbnego
wyznaczania kursu zamkitia — w oparciu o cersredni transakcji waong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktdrym zawarto tranggke zastrzeeniem,ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, do wyceny skiadnika lokat
korzysta s z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syt notowa jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednatifeg

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenyadihika lokat korzysta siz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne @ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne a ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupnaZesjey
— do wyceny wylicza gisredni arytmetycza z najlepszych ofert kupna i sprzegaz tym,
ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzeggest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) iud)
wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest zaeoaiski, to do wyceny przyjmuje
sig wartas¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, skorygowam sposob umaiwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej watd godziwej w drodze wyceny, w oparciu 0 publicznie
ogtoszon na Aktywnym Rynku cepinier&niacego st istotnie sktadnika, w szczegdkuod
0 podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotelonotu na wgcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartdcia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtbwnym. Przy wyborgeku
gtbwnego dla danego skiladnika lokat Subfundusdzie kierowat si nasgpujacymi
zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen atior na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastiowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakggym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanynumkgie
b), to wycena tego papieru wastiowego opiera gio rynek, w ktorym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waitovego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powaszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje;,ske jego wartéc jest
rowna wartéci nabycia, z uwzgdnieniem zmian wartci tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami meymi wplyw na ich wart& z zachowaniem zasady
ostraznej wyceny.

§3

Wartaé¢ sktadnikéw lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktym Rynku wyznacza &i z

zastrzeeniem postanowie dotyczcych payczki papieréw wartéciowych, w nasfpujacy

sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony piehie, listy zastawne, weksle oraz pozostate
Instrumenty Rynku Pieginego ledace papierami wart@giowymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu EfektywtagysProcentowej, z uwzglnieniem

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 13 z 20



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty Subfundusz Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wadip jezeli ich utworzenie okse skt

konieczne, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdokat zalicza s odpowiednio do

przychodéw odsetkowych albo do kosztéw odsetkowdghfunduszu.

2) dtuzne papiery wartwiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochagdrieisle powhzane z wycenianym
papierem dhanym wart@¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru zlego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny w zalenosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pdoego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowangalzie uwzgédniad w swojej
konstrukcji modele wyceny poszczegdéinych wbudowhnitstrumentow pochodnych,
zgodnie z pkt. 5) pogej. Dodatkowo, dane wajiowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgkdniajace jego charakterystgkeda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodie s $cisle powknzane z
wycenianym papierem dinym, wowczas warkd wycenianego papieru dinego ledzie
stanowé¢ sung wartasci dituznego papieru warfsiowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz waroi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu o0 modele wigiwe dla poszczegolnych instrumentéw pochodnyctdagoz pkt.
5) poniej,

3) Instrumenty Pochodne - w oparciu 0 modele wycenyszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry viejowe lzda pobierane z Aktywnego Rynku; ada to
modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskevanych przeptywow

pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép pmatosvych: model zdyskontowanych

przeptywow piengznych.

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae oraz instytucje wspdélnego
inwestowania mage siedzik za granig - w oparciu o ostatnio ogtoszpwartaé¢ aktywow
netto na tytut uczestnictwa, z uwedhieniem zdarze mapcych wplyw na wart&
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wacio aktywoéw netto na tytut
uczestnictwa

5) Instrumenty Rynku Pieainego nie bdace papierami wartgiowymi - w wartgci
godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla danego instrumentu modelu, deeko
dane kda pochodzt z Aktywnego Rynku

6) depozyty — w wartei godziwej wynikagcej z sumy warteci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwetnaliczonych odsetek ustalae irzy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowej

Modele i metody wyceny skiadnikdéw lokat Subfundysziktérych mowa powsej, podlegaj

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4

1. Naleznosci z tytutu udzielonej piyczki papieréw wartéciowych oraz zobowazania z
tytutu otrzymanej payczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfych
dla tych papieréw wartgiowych.

§5
1. Dtuzne papiery wart@iowe nabyte przy zobowzaniu sg drugiej strony do odkupu,
wycenia s¢, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metagkorygowanej ceny

nabycia oszacowanej przy zastosowaniu EfektywragysProcentowe;.
2. Zobowizania z tytutu zbycia dimych papieréw wart@iowych, przy zobowizaniu sg
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Subfunduszu do odkupu, wycenia,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzeya
metody korekty ré&nicy pomkdzy cem odkupu, a cen sprzeday, przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

§6

1. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatems st
lub ustala w walucie, w ktérepsnotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérggenominowane.

2. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa paéejy wykazuje si w EUR,
po przeliczeniu wedtug ostatniego dgstego sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Aktywa oraz zobowzania Subfunduszu notowane lub denominowane w aciydla
ktoérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, &a sk w relacji tej waluty do EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rackvaggio

W roku 2011 dokonano zmiany dotycej sposobu ujmowania kapitatu wptaconego i
wyptaconego polegagej na tymze dniem ugcia kapitatu wptaconego i wyptaconego jest dzie
ustalenia wartci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, wedtug ktorej dokonywane jest
wyliczenie zmiany kapitalu. Dane poréwnawcze zapnéawane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym nie wymagaly przeksztalenv zwihzku z brakiem operaciji
dotyczcych kapitatu wptaconego i wyptaconego na d8&.12.2010 roku.

Nota Il - Naleznosci Subfunduszu

NOTA- Naleznosci Subfunduszu 30.06.2011. 31.12.2010r.

1. Z tytulu zbytych lokat 0 0

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0

3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa (kersja 2 0

4. 7 tytutu dywidendy 0 0

5. Z tytutu odsetek 0 0

6. Z tytutu udzielonych payczek 0 0

7. Pozostate 0 0

Nota - lll Zobowi azania Subfunduszu

NOTA-3 Zobowigzania Subfunduszu 30.06.2011r. 31.12.2010r.
1. Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
2. Z tytutu transakeji przy zoboydaniu s subfunduszu do odkupu 0 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4.. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
5. Z tytutlu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
7. Z tytutu krétkoterminowych pyczek i kredytow 0 0
8. Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytéw 0 0
9. Z tytulu rezerw 1 1

10. Pozostate zobowgania 0 0
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Nota IV - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 Srodki pieni ezne

i ich ekwiwalenty 30.06.2011r. 31.12.2010r.
Wartosé na Wartosé na
Wartosé na s o s
I. Struktura srodkow dzien dzied b"f”‘”SOWY Wgrtpsg na dziedi b"?”SOWY
S : w walucie dzien bilansowy | w walucie
pienigznych na Waluta | bilansowy w sprawozdania Waluta w danej walucie | sprawozdania
rachunkach bankowych danej walucie P ! P
W ivs finansowego w w tys. finansowego w
ys. tys. EUR tys. EUR

Banki:
1. Bank PEKAO SA EUR 5 5| EUR 13 13

PLN 0 0|PLN 2 1

usD 0 0|USD 4 3
1. Sredni w okresie Wartosé na Warto§¢ na Warto ¢ na
sprawozdawczym poziom dzien s¢ dzien bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
srodkdéw pienigznych : w walucie dzien bilansowy | w walucie

Waluta | bilansowy w . Waluta ; : .
utrzymywanych w celu danei walucie sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
zaspokajania bieacych W sJ finansowego w w tys. finansowego w
zobowizan s tys. EUR tys. EUR

EUR 14 14| EUR 6

PLN 20 5| PLN 3

IIl. Ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych

Warto $¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Warto §¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Ekwiwalentysrodkéw
pienigznych w podziale na
ich rodzaje:

nie dotyczy

nie dotyczy

Nota V - Ryzyka

Inwestowanie do 100% Aktywow Allianz Akcji Azji ideyfiku w tytuty uczestnictwa Allianz
RCM Asia Pacific waze st z koniecznécia poniesienia ryzyka wynikagego z dziatalni
Allianz RCM Asia Pacific, dlatego opisane pogjikategorie ryzyk odnogzsie do dziatalnéci
inwestycyjnej RCM Asia Pacific.
1. Poziom obeaizenia aktywow i zobowdzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j:
W przypadku dokonywania bezpednio lub pérednio inwestycji w sktadniki lokat
przynoszce dochdd w postaci oprocentowania, Allianz RCMaABacific narzony jest na
ryzyko zmian stop procentowych. slerynkowe stopy procentoweaspodwyzszane,
wartas¢ takich sktadnikéw lokat Allianz RCM Asia Pacific are ulec znacznemu
obnizeniu. Ryzyko takiego obénia jest jeszcze whsze w sytuacji, gdy Allianz RCM
Asia Pacific posiada rownielokaty oprocentowane o diszym okresie pozostatym do
terminu zapadalr$ai i nizszym nominalnym dochodzie z odsetek.
2. Poziom obeaizenia aktywéw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale

na kategorie bilansowe

a) kwoty odzwierciedlace maksymalne obgienie ryzykiem kredytowym na dzie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji migpetnity swoich obowgzkow,
przy czym w opisie nie uwzglinia sé wartasci godziwych dodatkowych zabezpieaze
-ryzyko niewywazania s¢ ze zobowizan ptatniczych
W przypadku dokonywania inwestycji w papiery waciowe nienotowane na gietdzie,
istnieje ryzyko,ze rozliczanie transakcji za fr@dnictwem systemu transferowego nie
zostanie przeprowadzone zgodnie z oczekiwaniemgep@a druga strona nie dokona
ptatnaci lub przekazu w terminie gz zgodnie z ustaleniami umownymi.
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-ryzyko zwihzane z drug strory transakcji
W zakresie, w jakim transakcje zawierane przeziaAl RCM Asia Pacific &
przeprowadzane bez gednictwa gietdy Ilub rynku regulowanego (,trans&kcj
pozagietdowe”), istnieje ryzyko (przewszapce i wykraczajce poza ogolne ryzyko
niewywiazania st ze zobowizan ptatniczych),ze druga strona transakcji e nie
wywiazat sie lub nie w petni wywazat sie ze swoich zobovaizah.
b) wskazanie przypadkow znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinyc
kategoriach lokat:
Skoncentrowanie inwestycji dokonywanych przez AhaRCM Asia Pacific na
pewnych rynkach lub w ramach pewnych rodzajow lokatvoduje, ze zakres
dywersyfikacji ryzyka jest mniejszy, niw sytuacji, gdyby stopie koncentracji tych
inwestycji byt nzszy. W konsekwencji Allianz RCM Asia Pacific jestcgegllnie
uzalezniony od ksztattowania siwartasci lokat kedacych przedmiotem tych inwestycji,
jak réwniez rozwoju poszczegolnych rynkéw lub rynkéw z nimiizeanych, hdz tez
spoétek notowanych na tych rynkach.
3. Poziom obcizenia aktywow i zobowazan Subfunduszu ryzykiem walutowym
W przypadku bezpwmedniego lub pgredniego posiadania aktywow denominowanych
w walucie obcej, Allianz RCM Asia Pacific namy jest na ryzyko walutowe, §le
sktadniki lokat denominowane w walucie obcej niezabezpieczone. Wszelka dewaluacja
waluty obcej w stosunku do waluty bazowej Allian€MR Asia Pacific powodowataby
spadek wartéri aktywow denominowanych w walucie obce.

Nota VI - Instrumenty pochodne

Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgavSubfundusz nie posiadat
instrumentow pochodnych.

Nota VIl - Transakcje przy zobowigzaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobog#aniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Subfundusz prawa wigsrio
ryzyk.
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgav Subfundusz nie
posiadat w/w natenosci.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie negstije przeniesienie na Subfundusz prawa
wiasnaci i ryzyk.
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgv Subfundusz nie
posiadat w/w natencsci.

2. Transakcje przy zobogdaniu s¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nagtije przeniesienie na drygtrorg praw wtasnéci i
ryzyk
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obregav Subfundusz nie
posiadat w/w zobovaizan.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nggtije przeniesienie na dragstrore praw
wlasnaci i ryzyk
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrefgav Subfundusz nie
posiadat w/w zobovazan.

3. Nalenosci z tytutu papieréw wartziowych payczonych od Subfundusz w trybie
rozporadzenia o pgyczkach papierow wargoiowych.
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Na dzieéw bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgov Subfundusz nie
posiadat w/w nabenosci.

4. Zobowizania z tytutu papieréw wadoowych payczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozpoegzenia o pgyczkach papierow warfoiowych
Na dzieén bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgav Subfundusz nie
posiadat w/w zobovazan.

Nota VIII - Kredyty i po zyczki
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownamc3ybfundusz nie zagat ani nie

udzielat kredytow i ppyczek.

Nota IX - Waluty i r6 znice kursowe

e I I

I. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
PLN
-w walucie sprawozdania finansowego

-w walucie obcej 0 2
usb
-w walucie sprawozdania finansowego

-w walucie obcej 0

2. Dodatnie i ujemne whice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu z pddmiana
zrealizowane i niezrealizowane.
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownamc3uybfundusz nie posiadat lokat
denominowanych w walutach obcych, w zmku z czym w rachunku wyniku nie
wykazano zrealizowanych i niezrealizowanychnié kursowych.

3. Sredni kurs EUR wyliczany przez NBP, z dnia spdeenia jednostkowego

sprawozdania finansowego wynosit 3,9866, za koniec roku poprzedniego wynosit 3,9603.

Nota X - Dochody i ich dystrybucja

Skiadniki lokat nienotowane 3 77 1 14
aktywnym rynku

Dochd6d Subfunduszu aginigty ze sktadnikow aktywow powksza warté¢ aktywdw Subfunduszu oraz waséalednostki
Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptaca dywidend zsdwdochodéw.
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Nota Xl - Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfunduszu.
2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygdarieniem cgsci zmiennej, uzalmionej od

wynikéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wyodzgnie dla Towarzystwa
w wysokaci 7 tys. EUR. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nieigea czsci zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Nota XII - Dane porownawcze o jednostkach uczestriwa

NP = [DEE [T IER e O SIS | o o5 vl 31.12.2010r. 31.12.2000r. | 31.12.2008r.
uczestnictwa

Wartas¢ aktywow netto na koniec roku 742 414 269 168
obrotowego

Wart0§¢ aktywow netto na jednostluczestnictwa 112,47 122,59 98.76 66,82
na koniec roku obrotowego
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaaezych zdarzeniach dotygzych lat ubiegtych, gfych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowyma biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

2. Informacje o znaerych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a nie
uwzgkdnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz obj@ienie r&nic pomkdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danydharfisowych, a uprzednio
sporadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdamidinansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty blow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptywywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacmajtkowa i finansowa, ptynng¢ oraz wynik z
operacji i rentowng Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny Aktywéw Netto na Jednastkczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie rgmly przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowinige miato miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki nierozliczenia si transakciji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wysjpowaniu niepewnizi co do maliwosci kontynuowania dziatalrioi
Subfunduszu.

Na dziev podpisania jednostkowego sprawozdania finansow&yfunduszu nie

wystepuje niepewn& co do maliwosci kontynuowania dziatalroi. W zwiazku z tym

jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawierazamych z 4 kwesth korekt.

6. Inne informacje iwskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z zapisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 mkunduszach inwestycyjnych (Dz.U.

nr 146, poz. 1546 z pa. zm.) art.101 inwestowanie przez Subfundusz wahtyt

uczestnictwa Allianz RCM Asia Pacific nie e st z pobieraniem optat za nabywanie i

zbywanie tych tytutdw uczestnictwa. Za zaitzanie i reprezentowanie Allianz RCM Asia

Pacific spotka zargzapca Allianz RCM Asia Pacific me@ pobierd, po zakaczeniu

kazdego miesica kalendarzowego, wynagrodzenie w wysckmie wikszej ni 2%

wartasci aktywow netto Allianz RCM Asia Pacific w skaloku — w przypadku klas

jednostek A, AT, C, CT oraz 1% wafth aktywow netto Allianz RCM Asia Pacific w

skali roku —w przypadku klas jednostek P, PTT X, XT, Wi WT.

Na dziex podpisania jednostkowego sprawozdania finansowegana informacji, poza

zaprezentowanymi w jednostkowym sprawozdaniu fioaysn, ktére moglyby w istotny

sposob wplya¢ na ocen sytuacji magtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu

i ich zmian.
Jarostaw Skorulski Marek Miku
Prezes Zamu\ Wicepreies Zadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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