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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2011 roku

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Allianz Akcji
Plus (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(., Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, obejmujacego wprowadzenie do
Jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30
czerwca 2011 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz noty
objasniajace i informacj¢ dodatkowa (..zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rdwniez zajego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my gléwnie drogg analizy danych finansowych,
wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnos$ci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Zze zafaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakoniczony dnia
30 czerwca 2011 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pézniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapitat zakladowy: 5 210 500 zt
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres sze$ciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku, o ktérym wydaliSmy raport z przegladu z datg
25 sierpnia 2011 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

ominik Januszewski
; Biegly Rewident

Nr 9707

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

2/2



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dniarv28esnia 1994 r. o rachunkowoi (tekst

jednolity z dnia 2 wrz@ia 2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1228&n. zm.) Zarzd

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polskgpdtka Akcyjna przedstawia

jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduskuvestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Allianz Akcji Plus, na ktére skiada si

1. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow

2. zestawienie lokat wg stanu na dzf#0 czerwca 2011 roku w wastach zagregowanych w
poszczegoélnych pozycjach w tabeli gtéwnej o wanitai200 658 tys. ztotych oraz w
pozycjach analitycznych grup sktadnikow lokat w dlbuzupelniajcej oraz tabeli
dodatkowej;

3. bilans sporzdzony na dzig 30 czerwca 2011 roku, ktory wykazuje aktywa neosumng
229 246 tys. ziotych;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczrid12roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazupcy zysk z operacji w kwocie 1 532 tys. ztotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres og/dzsta 2011 roku do 30 czerwca 2011
roku, wykazujce zwkekszenie stanu aktywéw w okresie sprawozdawczym amtkw
51 852 tys. ztotych;

6. noty objd&niajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniunfioswym Subfunduszu wyirane

zostaly w tysicach ztotych, za wytkiem informacji o wartéci aktywow netto przypadagej

na jednostk uczestnictwa i wyniku z operacji na jednasticzestnictwa wyranych w ztotych

oraz o ilgci jednostek uczestnictwa wyianych w sztukach.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargdu Wiceprezés Zadu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
é.x%/’éoﬁc‘dgv .g}y»/f/_y/é
Glowny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 1z 26



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

WPROWADZENIE

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamiozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr ,1g6z. 1546 z pt. zm.). Allianz FIO
zostatl wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjngobwadzonego przeza® Okregowy w
Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod humerem 3Hi.

Allianz FIO utworzony zostat na czas niecfomy. Nie jest funduszem powdanym. Zbywa
jednostki uczestnictwa Subfunduszy niemiéowane pod wzgtlem kategorii

Na dzier bilansowy w sklad Funduszu wchadzastpujace Subfundusze:

- Allianz Akcji,

- Allianz Akcji Plus (,Allianz Akcji Plus” lub ,,Suliundusz”),

- Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek,

- Allianz Selektywny (do dnia 28 czerwca 2011 roRubfundusz dziatat pod nazw
Allianz Budownictwo 2012),

- Allianz Aktywnej Alokacji,

- Allianz Stabilnego Wzrostu,

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (do dnia IBarca 2011 roku Subfundusz
dziatat pod nazw Allianz Walutowy),

- Allianz Obligacji Plus (do dnia 13 marca 2011 wo8ubfundusz dziatat pod nazw
Allianz Obligacji),

- Allianz Piengzny.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograrienia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Allianz Akcji Plus jest wzrostartasci Aktywow tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat. Fundusz doky wszelkich stana dla realizacji celu
inwestycyjnego Allianz Akcji Plus, ale nie gwaraetyego osigniccia. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny Allianz Akcji Plus poprzez inwestowanAktywow tego Subfunduszu w akcje,
obligacje zamienne oraz inne instrumenty opartekgjeatakie jak prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowlestrumenty Pochodne, z zastigaiem,
ze ich udziat w Wartéci Aktywow Netto Allianz Akcji Plus bdzie s¢ zawierat w przedziale od
70% do 100%. W pozostatym zakresie Aktywa Alliankci Plus inwestowane asw
instrumenty dlane; w tym emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarthdbaa lub
Narodowy Bank Polski. Fundusz inwestuje Aktywa @iz Akcji Plus przede wszystkim w
akcje oraz inne instrumenty oparte o akcje spolekowanych na Gieldzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A., charakteryzeych sé solidnymi fundamentami i dobrymi
perspektywami rozwoju. Fundusz lokuje Aktywa AlliaAkcji Plus gtdwnie w akcje spétek,
ktére odzwierciedlaj ,ideg wartdci dla akcjonariusza’; to jest spotek, ktore prowsgrzeteln
polityke informacyjra mogi, wedlug kryteriow okrdonych przez Fundusz, agind¢
ponadprzegitny zwrot z kapitalu poprzez koncentrowanie sia najbardziej zyskownych
przedsgwzigciach. Zgodnie ze Statutem Funduszu, Subfundusze nbokowa& aktywa w
papiery wartéciowe i Instrumenty Rynku Piegiinego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w pestwie OECD innym i Rzeczpospolita Polska i fistwo cztonkowskie.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne &dme w ustawie o funduszach
inwestycyjnych dla funduszu inwestycyjnego otwastegaz w par. 18 Statutu Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychaft Polska Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszigkich 1 (wpisane do Rejestru
Przedstbiorcéw prowadzonego przez® Rejonowy dla m.st. Warszawyads Gospodarczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdkawa polskiego, w ktérej 100% akcji
posiada Towarzystwo UbezpieézeReasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszmaleejpkres od 1 stycznia 2011 roku do
30 czerwca 2011 roku. Dane poréwnawcze obejrolijes roczny od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku oraz w przypadku rachunku Yayrkres potroczny od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym Béstzerwca 2011 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporzdzone przy zatzeniu
kontynuowania dziatalréoi przez Subfundusz oraz Fundusz w adej sk przewidzié
przyszigci. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na dzigodpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktéw i okolicznéri, ktére wskazywatyby na zagrenia dla meliwosci kontynuacji
dziatalngci przez Fundusz oraz Subfundusz w okresie co nejm2 mies¢cy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego Iub przymusowegmiechania 4dz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalcio

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego
Przeghd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszeprowadzit: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany nagdipbdmiotéw
uprawnionych do badania sprawoadi@mansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i ceclejroznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa nigaigbwane pod wzgtlem kategorii.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

TABELA GLOWNA

Akcje 175 395 192 380 82,03% 132 381 147 075 78,74%)
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 4217 5592 2,38% 630 675 0,36%
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
v?/gf;?:igsvﬂery 0 0 0 10 791 10792 5,78%
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0

Udziaty w spétkach z
ograniczon 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnécia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0

Certyfikaty inwestycyjne 1800 1999 0,85% 1800 1957 1,05%

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 684 687 0,29% 0 0 0
inwestowania mage
siedzile za granig

Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomdci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

TABELE UZUPELNIAJ ACE

RUBICON PARTNERS | aktywny
NARODOWY FUNDUSZ | rynek - rynek| GPW S.A. 196 294  Polska 249 202 0,09%
INWESTYCYJNY SA regulowany
aktywny
APATOR SA rynek - rynek | GPW S.A. 25000 Polska 483 482 0,21%
regulowany
aktywny
ASSECO POLAND SA | rynek - rynek| GPW S.A. 590 Polska 31 29 0,01%
regulowany
ZAKEADY AZOTOWE | aktywny
W TARNOWIE- rynek - rynek| GPW S.A. 20 004 Polska 741 672 0,29%
MOSCICACH SA regulowany
aktywny
gz‘NK MILLENNIUM 1 ook “rynek| GPW S.A. 1131786 Polska 5 504 6111 2,61%
regulowany
aktywny
LUBELSKIWEGIEL | (v “ynek | GPW S A. 9784  Polska 791 1124 0,48%
BOGDANKA SA
regulowany
aktywny
BANK BPH SA rynek - rynek| GPW S.A. 14 675 Polska 833 881 0,38%
regulowany
aktywny
BRE BANK SA rynek - rynek| GPW S.A. 13316 Polska 3037 4340 1,85%
regulowany
aktywny
CERSANIT SA rynek - rynek| GPW S.A. 69 808 Polska 814 695 0,30%
regulowany
aktywny
CIECH SA rynek - rynek| GPW S.A. 89368 Polska 2 301 2107 0,90%
regulowany
aktywny
COPERNICUS rynek - rynek | NewConnect 8078 Polska 1 060 1372 0,59%
SECURITIES SA
regulowany
aktywny
PZ CORMAY SA rynek - rynek| GPW S.A. 116 379  Polska 745 1863 0,79%
regulowany
aktywny
CYFROWY POLSAT SA | rynek - rynek | GPW S.A. 460 858  Polska 7161 7 604 3,24%
regulowany
aktywny
DOM MAKLERSKITMS | ek “rynek | NewConnect 16000 Polska 97§ 891 0,38%
BROKERS SA
regulowany
aktywny
ECHO INVESTMENT SA| rynek - rynek| GPW S.A. 143 16¢ Polska 625 709 0,30%
regulowany
aktywny
ED INVEST SA rynek - rynek| GPW S.A. 65000 Polska 488 345 0,15%
regulowany
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

EMPERIA HOLDING SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

10 957

Polska

1150

1213

0,52%)

ERBUD SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

23 615

Polska

1280

697

0,30%

FLUID SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

NewConnect

354 36

o7

Polska

484

524

0,22%)

GC INVESTMENT SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

NewConnect

258 62

Polska

75(Q

703

0,30%

GETIN HOLDING SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

727 774

Polska

8 669

9301

3,97%

GINO ROSSI SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

404 26

Polska

1529

1334

0,57%)

GLOBE TRADE
CENTRE SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

388

Polska

0,00%

BANK HANDLOWY W
WARSZAWIE SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

268

Polska

25

23

0,01%)

HAWE SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

290 00

Polska

1034

1006

0,43%)

HYDROBUDOWA
POLSKA SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

278 214

Polska

633

632

0,27%

IMPEXMETAL SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

310 00

Polska

1476

1550

0,66%)

ING BANK SLASKI SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

4762

Polska

3 925

4110

1,75%

INTEGER.PL SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

29 029

Polska

2321

3425

1,46%

INTERBUD-LUBLIN SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

125 34

Polska

1 959

1567

0,67%)

IPOPEMA SECURITIES
SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

397 494

}

Polska

4618

5684

2,42%

KGHM POLSKA MIEDZ
SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

99 70(

Polska

16 35(

19 641

8,36%)

KOELNER SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

197 17

Polska

2500

2218

0,95%

KONSORCJUM STALI
SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

84 374

Polska

3 884

5046

2,15%

KOPEX SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

269 064

Polska

4 968

6 269

2,67%

KREDYT BANK SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

72 00(

Polska

1130

1246

0,53%

KREDYT INKASO SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

65 727

Polska

787

854

0,36%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

aktywny
KSG AGRO SA rynek - rynek | GPW S.A. 120 000 Luksemburg 2 64 2676 1,14%
regulowany
aktywny
GRUPA LOTOS SA rynek - rynek| GPW S.A. 380 Polska 10 17 0,01%
regulowany
aktywny
LPP SA rynek - rynek| GPW S.A. 846  Polska 1604 1895 0,81%
regulowany
aktywny
MIRBUD SA rynek - rynek| GPW S.A. 201813 Polska 692 77 0,33%
regulowany
aktywny
NETMEDIA SA rynek - rynek| GPW S.A. 84072 Polska 659 589 0,25%
regulowany
aktywny
ONE-2-ONE SA rynek - rynek| GPW S.A. 238927 Polska 1339 1185 0,51%
regulowany
aktywny
OPTIMUS SA rynek - rynek | GPW S.A. 234068 Polska 1934 1756 0,75%
regulowany
aktywny BUDAPEST
OTP Bank Plc. rynek - rynek| STOCK 30 000 Wegry 2525 2 686 1,15%
regulowany | EXCHANGE
aktywny
OVOSTAR UNION N.V. |rynek - rynek| GPW S.A. 6500 Holandia 403 403 0,17%
regulowany
aktywny
P.A.NOVA SA rynek - rynek| GPW S.A. 22785 Polska 513 638 0,27%
regulowany
aktywny
PATENTUS SA rynek - rynek | GPW S.A. 234 00 Polska 541 608 0,26%
regulowany
aktywny
PBG SA rynek - rynek| GPW S.A. 10176 Polska 1384 1409 0,60%
regulowany
aktywny
BANK POLSKAKASA | iynek - rynek | GPW S.A. 119900 Polska 20 04( 19448  8,28%
OPIEKI SA
regulowany
POLSKIE GORNICTWO | aktywny
NAFTOWE | rynek - rynek | GPW S.A. 1646 888 Polska 6 259 6 933 2,96%
GAZOWNICTWO SA regulowany
aktywny
PHARMENA SA rynek - rynek | NewConnect 10409 Polska 214 286 0,12%
regulowany
aktywny
PKN ORLEN A rynek - rynek| GPW S.A. 281 39 Polska 12 395 14 562 6,21%
regulowany
POWSZECHNA KASA | aktywny
OSZCZDNOSCI BANK | rynek - rynek | GPW S.A. 300 30 Polska 12 178 12 613 5,38%
POLSKI SA regulowany
aktywny
PLASMA SYSTEM SA | rynek - rynek| NewConnect 50 040 Polska 531 499 0,21%
regulowany
ZAKEADY aktywny
CHEMICZNE POLICE rynek - rynek | GPW S.A. 212521 Polska 1764 2 486 1,06%
SA regulowany
aktywny
POZBUD T&R SA rynek - rynek| GPW S.A. 248 097 Polska 1078 992 0,42%
regulowany
nienotowane
PREFABET BIALE na aktywnym| nie dotyczy 25080 Polska 878 878 0,37%
BLOTA SA rynku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

POWSZECHNY aktywny
ZAKLAD rynek - rynek| GPW S.A. 26 984 Polska 9 260 10121 4,32%
UBEZPIECZEN SA regulowany
aktywny
RADPOL SA rynek - rynek| GPW S.A. 174 35%  Polska 1634 1709 0,73%
regulowany
aktywny
REDAN SA rynek - rynek| GPW S.A. 128 269  Polska 553 943 0,40%
regulowany
aktywny BUDAPEST
Gedeon Richter Plc. rynek - rynek| STOCK 4000 Wegry 2146 2174 0,92%
regulowany | EXCHANGE
aktywny
SCOPAK SA rynek - rynek | NewConnect 290 00D Polska 799 1624 0,69%)
regulowany
aktywny
SKYLINE
rynek - rynek| GPW S.A. 118 2041 Polska 635 481 0,21%
INVESTMENT SA regulowany
aktywny
STALPRODUKT SA rynek - rynek | GPW S.A. 3402 Polska 1084 1259 0,54%
regulowany
aktywny
TAURON POLSKA rynek - rynek | GPW S.A. 2848  Polska 17, 19 0,01%
ENERGIA SA
regulowany
aktywny
TIM SA rynek - rynek| GPW S.A. 27630 Polska 34§ 304 0,13%
regulowany
aktywny
;gﬁﬁ“’g’i’\”mcm rynek - rynek| GPW S.A. 437 Polska 7 7 0,00%
regulowany
aktywny
TRANS POLONIA SA rynek - rynek| GPW S.A. 87500 Polska 700 699 0,30%
regulowany
aktywny
TVN SA rynek - rynek| GPW S.A. 155766 Polska 2 584 2531 1,08%
regulowany
aktywny
UNIBEP SA rynek - rynek| GPW S.A. 107 043  Polska 725 696 0,30%
regulowany

NARODOWY FUNDUSZ | aktywny

SA

INWESTYCYJINY MIDAS

regulowany

rynek - rynek | GPW S.A.

2853 257 Polska

421
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidiz Akcji Plus

Wystandaryzowane
instrumenty
pochodne
aktywny ADE-
ADE-Athens
FAJU11/FAJU1EURS rynek - Athens A . FTSE/At 0
EP11/2011-09-16 rynek Derivative Eim:::v: Grecja hens 959 0 0 0,00%
regulowany| Exchange 9

Certyfikaty
inwestycyjne
Allianz
nienotowane na | nie Aktywow
aktywnym rynku | dotyczy Niepublicznych 2082332 1800 1999 0.85%
FlZ

EURON
aktywny EXT h};)é?;ational
Lyxor ETF Russia rynek - rynek | PARIS - Asset Francja 500 684 687 0,29%
regulowany ERANC Management
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji Plus

TABELE DODATKOWE

GRUPA PBG 2041 0,87%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

I. AKTYWA 234 528 186 776
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 19 043 23572
2. Nalenosci 14 827 2705
3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0 10 792
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym ryntautym: 197 781 146 179
diune papiery wartéciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnymkynw tym: 2877 3528
-dine papiery wartfciowe 0 0
6. Nieruchomzi 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. ZOBOWI AZANIA 5282 9 382
IIl. AKTYWA NETTO (I-I) 229 246 177 394
IV. KAPITAL FUNDUSZU 209 165 158 845
1. Kapitat wptacony 812 897 498 939
2. Kapitat wyptacony (wiellké ujemna) -603 732 -340 094
V. DOCHODY ZATRZYMANE 1179 3652
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychodkat netto -5710 -3 460
2. (Zseill’(:tr;)u;‘oavgr;)é,i :ilgL(;ztdysponowany zrealizoyvaysk 6 889 7112
\Iélo ggﬁ?ﬁ;éﬁ%?EEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU 18 902 14 897
\(SI;’EKI?:CI:E'IAE-I\I/:PVI\E/D&C);ZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z 229 246 177 394
Liczba jednostek uczestnictwa 2075 900,273 1624 098,901
Warto §¢ aktywOw netto na jednostl¢ uczestnictwa 110,43 109,23

Bilans naley analizowé tqcznie z notami objaiajqcymi oraz informagj dodatkow, ktdre stanowj integralrny

czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski

— ¥

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

Marek Miku

%‘75{ = e
= ‘

Wiceprezes Zadu

Strona 11 z 26



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

I. PRZYCHODY Z LOKAT 1856 906 1019
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1597 656 168

2. Przychody odsetkowe 257 235 58

3. Przychody zwrane z posiadaniem nieruchafoio 0 0 0

4. Dodatnie saldo zdic kursowych 0 0 778

5. Pozostate 2 15 15

Il. KOSZTY FUNDUSZU 4106 3145 979
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4089 3123 970

2. Wynagrodzeniela podmiotéw prowadgych dystrybugj 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow fund 0 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkaied 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zagzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 3 2

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchajtio 0 0 0

12. Ujemne saldo idic kursowych 17 11 0

13. Pozostate 0 8 7

Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-II) 4106 3145 979
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -2 250 -2 239 40
VI. %SEF@AI}:'%A())WANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK 3782 25 299 5108
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tpkatym: -223 16 250 8536

z tytutu rénic kursowych -132 71 56
2.Ix\|/(zart(’)i\tl E)slrp:]e:\dek) niezrealizowanego zy(skuaty z wyceny 4005 9049 3428

z tytutu rénic kursowych 38 0 0

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 1532 23 060 5148
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa 0,74 14,20 7,43

Rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tqcznie z notami objmiajgcymi oraz informaegj dodatkow, ktére

stanowi integralmy czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski

i

Prezes Zarg

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

4

Marek Miku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO

1. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego 177 34 44 873
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: 1532 23 060
a) przychody z lokat netto -2 250 -2 239
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyolet -223 16 250
c)k\;vkz;?st (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny 4005 9 049
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperaciji 1532 23 060
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundusz@razem) 0 0

a) z przychodéw z lokat netto 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0 0

¢) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. %vmgjrrrl]y w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), 50 320 109 461]

a) ;miana kapitatu wp’faconego (pghsizenie z tytutu zbytych 313958 336 048

jednostek uczestnictwa)

D ™
6. t?;irle;_gTiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 51 852 132 5211
7. Wartcs¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2236 177 394
8.Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 206 42 78 434

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w olkesie

sprawozdawczyn

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2838 874,190 3400 232,302

b) liczba odkupionych jednostek uczestma 2387 072,819 2 341 986,2274

c) saldo zmian 451 801,37172 1058 246,075

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastgfo od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8 343 800,850

5504 926,660

b) liczba odkupionych jednostek uczettma 6 267 900,5774 3880 827,758¢
¢) saldo zmian 2075 900,273 1624 098,901
3. Przewidywana liczba jednostek uczestniga nie dotyczy nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartgéé aktywow n_etto na jednostle uczestnictwa na 109,23 79.30
koniec poprzedniego okresu sprawozdawego
2. Wart(xfc’ aktywow netto na jednostk uczestnictwa na 11043 109,23
koniec biggcego okresu sprawozdawczego
3. Procentpwa zmiana vyariﬁrl aktywow netto na jednostle 1,10% 37.74%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartosé akty_wow netto na jednostle 106,45 73.41
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2011-01-14 2010-02-11

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

5. Maksymalna wartdé aktywow netto na jednostle 114,17 109,24
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2011-04-06 2010-11-09
6. Wartaé aktyW(_)v_v netto na jednos_tkg uczestnictwa 11041 109,23
wedtug ostatniej wyceny w okresie spraedawczym
- data wyceny 2011-06-30 2010-12-31

IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW FUNDUSZU W
SREDNIEJ WARTO SCI AKTYWOW NETTO, W TYM:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towagstwa* 3,99% 3,98%

2. Procentowy udziat wyna_grodzenia dla podmiéw 0,00% 0,00%
prowadzcych dystrybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%

4. Procentowy udziat optat zvgzanych z prowadzeniem 0,00% 0,00%

rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrés rachunkowdci 0,00% 0,00%

6. Procent_owy udziat optat za ustugi w zakrés zarzdzania 0,00% 0.00%
aktywami funduszu

* W ujeciu rocznym

Zestawienie zmian w aktywach netto alenalizowa tqcznie z notami objaiajgecymi oraz informagj dodatkow,
ktore stanowj integralny czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulﬂq Marek Miku
=== . ‘E—: N /{:. P // /t ,'/ ._. ”
Prezes Zarglu J Wiceprezes Zatu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

Noty objasniajace
Nota — | Polityka rachunkowasci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzoaegodnie z hagpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrZeia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity z dnia 2 wrZgia
2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223¢zmp zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inggtych (Dz.U. nr 146, poz. 1546, z
pézn. zm.),

3. Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007ureksprawie szczegoélnych
zasad rachunkowioi funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, A92poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz &tatu

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowsprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe smimane jest wgzyku polskim i w walucie
polskiej.

Ujmowanie w kgigach rachunkowych operacji dotyexch Subfunduszu

1. Operacje dotyere Subfunduszu ujmujeesw ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
okresie, ktérego dotyaz

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje giw ksigach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzgdnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabynieodptatnie maj
wartas¢ nabycia rowa zero. W przypadku dimych papieréw warteiowych z naliczanymi
odsetkami wart@& ustalom w stosunku do ich wardoi nominalnej i warté& naliczonych
odsetek ujmuje siw ksiggach rachunkowych ogbnie.

3. Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian rzee isktadniki maj przypisan cere
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skladnikédw lokat, w zamian ktére zostaly
otrzymane , skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pigw.

4. Zysk lub strag ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazssze sprzedajesjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom napegj ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenionych w wysak skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopyditoevej, najwyszej bigacej wartdci
ksicgowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zyskushsaty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skiadnikéw lokatdacych przedmiotem transakcji pazki papierow
wartasciowych jak rownie do papierow wart@iowych nabytych przy zobowdaniu sg
drugiej strony do odkupu.

5. Zysklub strat ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 4.

6. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sansakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejriei ujmuje st nabycie danego sktadnika lokat.

7. Przystugujce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rymnigonuje sé w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycengpydd akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniagcy wartagci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru uznaje siza zbyte, wedlug waroi rownej zero, w dniu naginym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

8. Nalezna dywidenat z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmujeg siv kskgach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycengpyadn akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgliniajacy wartcci tego prawa do dywidendy.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

9. Przyslugujce prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Ryroraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Aktywn Rynku ujmuje si w ksiegach
rachunkowych w dniu naginym po dniu ustalenia tych praw.

10. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wphyweawzrost (spadek) wyniku z operacji.

11. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfiszdujmuje si w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

12. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfurzdus Dniu Wyceny po momencie, o
ktérym mowa w § 18 Prospektu Informacyjnego Fundusaz sktadnikowdla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia trafisall@zglednia s¢ w najblizszej
wycenie Aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zolazah.

13. Przychody z lokat obejmwjw szczegélnéri: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

14. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmwjszczegolnéri: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, optaty transakcyjne zméine z nabywaniem i zbywaniem papierow
wartasciowych, prowizje bankowe zadane z przekazywaniersrodkéw piengznych i
obstug rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notariadpégty sadowe i inne optaty
wymagane przez organy fgawowe i samorgdowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne ohgenia naldone przez wihkkiwe organy pastwowe
w zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, ktére pokrywane bezpdrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegalimitowaniu. Koszty te ponoszone 8 wysokaci okreslonej
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez SubfsmdBokrycie kosztéw operacyjnych
Subfunduszu, z wyfkiem kosztow z tytutu podatkéw iinnych ol natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej
w terminie ich wymagalnwi. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkéw i innych ojgen
natlazonych przez wiciwe organy pastwowe w zwiazku z dziatalnécia Subfunduszu
nastpuje w wysoksci i terminach okrdonych przez wisciwe przepisy.

15. Koszy operacyjne Subfunduszu obejmujakze koszty, stanowte wynagrodzenie
Towarzystwa za zagdzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysciknie wigkszej ni
4% Wartgci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagredie Towarzystwa jest
naliczane w kadym Dniu Wyceny i za kaly dzier roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przegbnego, od Wartei Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.

16. Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatu wptaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa @astosowaniu wargoi aktywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie zpetn 17.

17. Na potrzeby okrdenia wartéci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w okgtonym
Dniu Wyceny nie uwzghnia s¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigstpem 16.

18. Jednostki Uczestnictwa odkupywarepszez Subfundusz zgodnie z zasbliFO (Highest
In First Out), co oznacza; w pierwszej kolejnéci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po nzegj Wartéci Aktywéw Netto na
Jednostk Uczestnictwa.

Metody wyceny, przste kryterium wyboru rynku, w tym systemu notbwa

§1

1. Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na GieldzieieRap
Wartcsciowych w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenig, sa zobowizania
Subfunduszu ustala esiw Dniu Wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad élkrgych w paragrafach parszych.
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2. Wartds¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgema Ssi
w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniz&y.

§2

1. Z zastrzeeniem 83, zgodnie z postanowieniami niniejszegagvafu leda wyceniane
nastpujace kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) diuzne papiery wartiziowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjosz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdélnego inwestowania anajsiedzib za granig.

2. Wartds¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgema Ssi

W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego deginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalmneg
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syseenotowa ciagtych, w ktérym

wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamgkma — w oparciu o kurs zamkigia lub
w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w sydtemotowa ciaglych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredng transakciji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zéovaransakgj,

Z zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixiwa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta gikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemotowa jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kiesimolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenwadikika lokat korzysta giz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne @ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne @ ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzeday - do wyceny wylicza si sredni arytmetycza z najlepszych ofert kupna
i sprzeday, z tym ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzega jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) luB)
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest zmeozniski, to do wyceny
przyjmuje s¢ wartaés¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych prdigaeh
skorygowan w sposOb umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej w&aito
godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznidosgora na Aktywnym Rynku
cere nier@niacego st istotnie skladnika, w szczegokwd o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdbwnym. Przy
wyborze rynku gtébwnego dla danego skladnika lokahdusz kdzie kierowat s
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtdbwnego dokonujeesha koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,
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b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen atior na danym skiladniku lokat w
okresie ostatniego miegia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastmowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papierttod@owego opiera 8i 0
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostataaceagodnie z pkt.1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waitovego nowej emisji zgodnie
Z postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje,ste jego wartéé
jest rébwna wartéci nabycia, z uwzgldnieniem zmian wartei tych papierow
spowodowanych zdarzeniami raeymi wptyw na ich warté& z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

§3

1. Wartg¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynkuyamacza s, z
zastrzeeniem 84, w nagpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigmie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pierinego ledace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BigldyStopy Procentowej,

2) diwzne papiery warkciowe zawiergce wbudowane instrumenty pochodne, w tym
obligacje zamienne na akcje:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodre s@sle powhzane
z wycenianym papierem dinym wart@é¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papi&rznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zabesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposphliczania oprocentowania
bedzie uwzgédnia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegodlnych
wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z B§f. dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajace jego charakterystgk
beda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodie @ scisle powbzane
Z wycenianym papierem diaym, woéwczas warkg wycenianego papieru dinego
bedzie stanowd sung wartasci dtuznego papieru warfgiowego (bez wbudowanych
instrumentoéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz waroi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiagiwe dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych
zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdbw depozytowych opelt na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mina wskazé& emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjea si:otowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaikowych odnosgcych cer akcji do poszczegdlnych,
wybranych parametrow finansowych dziatalcioemitenta (cena/zysk, cena/warto
ksiegowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na AktywnRynku dla akciji
emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitobw depozytowych opaht na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mua wskazé& emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcjg sotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje s¢ wartg¢ oszacowa# przez wyspecjalizowanniezalena jednostlk
swiadczaca tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolefeo przyjmuje s¢ wartasé
podan przez serwis Reuters. W przypadku brakuwlimmsci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje siwartgs¢ podanm przez inm wyspecjalizowas, niezalena
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jednostk swiadczca tego rodzaju ustugi, z kt@Towarzystwo podpisato umawna
swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktéryngosj niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wastoakcji przyjmuje st wartas¢ najnzsz,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i pravedgru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobrany8ktgwnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nia sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodstanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wycemygzechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejowe kgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym kxda to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskevanych przeptywdow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pmtcsvych: model zdyskontowanych
przeptywéw piergznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjniytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdélnego stoveania majce siedzib za
grani@ - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwartg¢ aktywdw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @stnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majacych wptyw na wart& godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wadio
aktywdéw netto na jednostk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku piegznego nie hdace papierami wartgiowymi - w wartgci
godziwej, ustalonej za pompmdpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktérego dane dula pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warkei godziwe] wynikagcej z sumy wartci nominalnej oraz

naliczonych odsetek; przy czym kwabaliczonych odsetek ustale $irzy zastosowaniu

Efektywnej Stopy Procentowej.

2. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfuszu o ktérych mowa w ust. 1,
podlegag uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4

1. Naleznosci z tytutu udzielonej piyczki papieréw wartéciowych oraz zobowkzania z
tytutu otrzymanej pgyczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfych
dla tych papieréw wartgiowych.

8§85

1. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu wycenia Si
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodkorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy éfrmave;.

2. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw watiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metody, korekty r&nicy pomkdzy cem odkupu a cem sprzeday przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 19 z 26



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

§6

1. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatems s¢
lub ustala w walucie, w ktérepsrotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorgdgnominowane.

2. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wyl@azsi w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpeegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyehwalutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, eka s w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rackvuaggio

W roku 2011 dokonano zmiany dotycej sposobu ujmowania kapitatu wptaconego i
wyptaconego polegagej na tymze dniem ugcia kapitatu wptaconego i wyptaconego jest dzie
ustalenia warteci aktywdw netto na jednostkuczestnictwa, wedtug ktorej dokonywane jest
wyliczenie zmiany kapitalu. Dane poréwnawcze zapnéawane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym nie wymagaly przeksztalemv zwiazku z tym, ze operacje
dotyczce kapitatu wptaconego i wyptaconego na i4&.12.2010 roku zostaty uwzgihione

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym spdezonym na dzie 31.12.2010 roku.

Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

NOTA- Naleznosci Subfunduszu 30.06.2011r 31.12.2010r
1. Z tytulu zbytych lokat 14 038 2582
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa (kersja 421 107
4. 7 tytutu dywidendy 368 16
5. Z tytutu odsetek 0 0
6. Z tytutu udzielonych payczek 0 0
7. Pozostate 0 0
w tym: zapis na papiery wastiowe 0 0
Nota - Il Zobowi gzania Subfunduszu
NOTA-3 Zobowigzania Subfunduszu 30.06.2011r 31.12.2010r
1. Z tytutu nabytych aktywéw 2366 7628
2. Z tytutu transakcji przy zoboydaniu s¢ subfunduszu do 0 0
odkupu
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4. Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa 240 316
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1864 763
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
7. Z tytutu krétkoterminowych pyczek i kredytow 0
8. Z tytutu diugoterminowych pyczek i kredytéw 0
9. Z tytutu rezerw 769 561
10. Pozostate zobowgania 43 114
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Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 Srodki pieni ezne

i ich ekwiwalenty 30.06.2011r 31.12.2010r
Wartosé na Wartosé na
Wartosé na P, x o i
. Struktura. rodkow s |deieh biansony wartodéna | daie biansouy
pienieznych na Waluta | bilansowy w . Waluta ] ; .
rachunkach bankowych danej walucie ?prawozdama w danej walucie s_prawozdama
W tys inansowego w w tys. finansowego w
) tys. ztotych tys. ztotych
Banki:
1. Bank PEAKO S.A. PLN 7 684 7684 PLN 14 132, 14 132
2. Dom Inwestycyjny BRE
Banku S.A. EUR 1525 6080 EUR 741 2935
Dom Inwestycyiny BRE | ;g a1 114| USD 815 2416
Banku S.A.
Dom Inwestycyjny BRE | rpy 1181 2002| TRY 1 2
Banku S.A.
3. Dom Mag'eArSk' BZWBK|  pin 3163 3163 PLN 4087 4087
1. Sredni w okresie Wartosé na Warto§¢ na Warto$¢ na
sprawozdawczym poziom dzien 5¢ dzien bilansowy Wartosé na dzien bilansowy
srodkdéw pienigznych : w walucie dzien bilansowy | w walucie
Waluta | bilansowy w . Waluta ; : .
utrzymywanych w celu danei walucie sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
zaspokajania bieacych W sJ finansowego w w tys. finansowego w
zobowigzan s tys. ztotych tys. ztotych
PLN 16 441 16 441| PLN 8 051 8 051
EUR 875 3488 EUR 566 2240
usb 1059 2913| USD 722 2139
TRY 42 72| TRY 128 246
GBP 122 538| GBP 58 268
HUF 24 450 367| HUF 113 160

IIl. Ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych

Warto§¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Warto §¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Ekwiwalentysrodkéw
pienigznych w podziale na
ich rodzaje:

nie dotyczy

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

1.

Poziom obaizenia aktywow i zobowazan Subfundusz ryzykiem stopy procentowej:

a) aktywa obeizone ryzykiem wartéci godziwej, wynikaicym ze stopy procentowe;j:
- skltadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblijg): nie dotyczy,
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkul{ghcje i bony skarbowe):

nie dotyczy.

Za aktywa obcizone ryzykiem wart€ci godziwej, wynikagcym ze stopy procentowej

uznane zostaty wszystkie dhe papiery wartciowe.

b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywéwrodkow piengznych, wynikajcych ze stopy

procentowej: nie dotyczy.

Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywévgrodkdw, wynikagcym ze stopy procentowej

uznane zostaty dime papiery warteciowe ze zmiennym kuponem.
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2.

3.

Poziom obecizenia aktywdw i zobowizan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlace maksymalne obwienie ryzykiem kredytowym na d#ie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji migpetnity swoich obowizkdw,
przy czym w opisie nie uwzglinia sé wartasci godziwych dodatkowych zabezpieaze
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblige): nie dotyczy,

- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynkul{gécje i bony skarbowe):
nie dotyczy.

- depozyty: 7 684 tys. ztotych

- nalenosci: 14 827 tys. ztotych.

b) wskazanie przypadkow znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinyc
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Subfundusz skoncentrowane jestigi® w nastpujacych kategoriach

bilansowych:

- depozyty,

- nalenosci,

w szczeg6lnéci z uwagi na ryzyko niewyptacaléa emitenta.

Poziom obecizenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Na dziex bilansowy Subfundusz posiadat af@ne ryzykiem walutowym aktywa o

wartasci 13 055 tys. ztotych.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Warto §¢ aa g Kwota Termin .
NOTA 6 - Typ Rodzaj ot\(/.v:::'ci otwartej p\g;;t;;zh pIze;?zlil;)éh bedaca | zapadalndci w;/-lf c:?;:i -
INSTRUMENTY zajgtej_ instrumentu a pozycji o o podstawa | (wygasniecia) T M
POCHODNE pozycji | pochodnego w tys. przysztych | instrumentu

pozyciji Zlotych pienigznych | pienigznych platnoéci | pochodnego pochodnego

FAJU11/FAJULEU wany ‘;"f‘t”@g'
RSEP11/2011-09- | dluga instrument W yw 7575 niedotyczy| nie dotyczy| nie dotyczy] 2011-09-16 2011-09-16
° pochodny | supfund

wystandaryzo wzrost

futures

uszu

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1.

Transakcje przy zobogdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:.

a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Subfundusz prawa wigsno
ryzyk.

Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgav Subfundusz nie
posiadat w/w nakenosci.

b) transakcje, w wyniku ktérych nie negstije przeniesienie na Subfundusz prawa
wlasnaci i ryzyk.

Na dzién bilansowy Subfundusz nie posiadat malgci z tytutu transakcji przy
zobowhzaniu s¢ drugiej strony do odkupu (bez przeniesienia prdasngci i ryzyk). Na
koniec poprzedniego roku obrotowego Subfunduszagasiw/w nalenosci w kwocie
10 792 tys. ztotych.

Transakcje przy zobog#aniu s¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
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a) transakcje, w wyniku ktdrych nagtije przeniesienie na drugtrore praw wiasnéci i
ryzyk
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgav Subfundusz nie
posiadat w/w zobovazan.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie n@gtije przeniesienie na draugstrore praw
wiasndaci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrefgav Subfundusz nie
posiadat w/w zobovazan.

3. Naleznoici z tytutu papieréw wartziowych payczonych od Subfunduszu w trybie
rozporadzenia o pgyczkach papierow wargoiowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrefgav Subfundusz nie
posiadat w/w natencsci.

4. Zobowizania z tytutu papierow wadoowych payczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporgzenia o pgyczkach papierow wargoiowych
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgwv Subfundusz nie
posiadat w/w zobovazan.

Nota - VIII Kredyty i po zyczki
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownamc3ubfundusz nie zagjat ani nie

udzielat kredytéw i pgyczek.

Nota - IX Waluty i ré znice kursowe

I. Walutowa struktura pozycji

bilansu w tys. 30.06.2011r. 31.12.2010r.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EUR

w walucie sprawozdania
finansowego

w walucie obcej 1525 741
USD

w walucie sprawozdania
finansowego 114 2416

w walucie obcej 41 815
TRY

f;/r:;:/qastlgﬁ:gsoprawozdama 2002 2
w walucie obcej 1181 1
Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

HUF
f;/r:;:/qastlgﬁ:gsoprawozdama 4 860 0
w walucie obcej 323 784 0

6 079 2935
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji Plus

Dodatnie Dodatnie Dodatnie
réznice Ujemne réznice réznice Ujemne réznice réznice Ujemne réinice
. kursowe kursow: kursowe kursow kursowe kursow:
Sktadniki lokat roow ursowe TooW ursowe SOw ursowe
Zreali | Niezr | Zreali Zreali | Niezre Niezr | Zreali | Niezr
zowa | ealizo | zowa | Niezreal | zowa | alizow | Zrealizo| ealizo | zowa | ealizo | Zrealizo | Niezreal
ne wane | ne izowane | ne ane wane |wane | ne wane | wane izowane
Akcje 0 38| -132 0 71 0 0 0 56 0 0 0

Euro 3,9866 3,9603 EUR
Dolar amerykaski 2,7517| 2,9641 uUsD
Funt szterling 4,4102 4,5938 GBP
Lira turecka 1,694¢4 1,9227 TRY
Forint 0,015014 0,014206 HUF

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku 3963 16 250 8 905 8536 -3511

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku 0 42 0 144 0 83

Dochd6d Subfunduszu aginigty ze sktadnikow aktywow powksza warté¢ aktywdw Subfunduszu oraz waséalednostki
Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptaca dywidend zsictwdochodéw.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfunduszu.

2. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zmane bezpwednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygahieniem cgzsci zmiennej, uzalmionej od
wynikow Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wyodpgnie dla Towarzystwa
w wysokaci 4 089 tys. ztotych. Wynagrodzenie dla Towarzygstnie zawiera GZci
zmiennej uzalenionej od wynikéw Subfundusz.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

Nota - XII Dane porownawcze o jednostkach uczestriwva

Wartas¢ aktywow netto na konieg
roku obrotowego

Wartas¢ aktywOw netto na
jednostk uczestnictwa na konie¢ 110,43 109,23 79,3 56,89
roku obrotowego

229 246 177 394 44 873 18 640
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2011 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtz Akcji Plus

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znageych zdarzeniach dotygzych lat ubiegtych, gtych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowyma biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

2. Informacje o znaagzych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a
nieuwzgkdnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz ob@ienie r&nic pomkdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danydharfisowych, a uprzednio
sporadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Brak.

4. Dokonane korekty biéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wphywywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacmajtkowa i finansowa, ptynng¢ oraz wynik z
operacji i rentowng Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki informowania uczestnikbw o
korektach wyceny Aktywéw Netto na Jednastkczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie rgmly przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowinige miato miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki nierozliczenia sitransakciji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wysjpowaniu niepewnii co do maliwosci kontynuowania dziatalrsoi
Subfunduszu.

Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszwystpuje niepewn&t co

do maliwosci kontynuowania dziatalrdgi. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwazanych z4 kwestg korekt.

6. Inne informacje iwskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

Jarostaw Skorgl_gki Marek Miku

S f - foree o Ze

Prezes Zargdu Wiéeprezes Za(du

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwadtszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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