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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (,,0kres sprawozdawczy™) subfunduszu Allianz Akcji
(»Subfundusz”), wydzielonego w ramach Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(-, Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1, obejmujacego: wprowadzenie
do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
31 grudnia 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w- aktywach netto za okres
sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (.zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnosé i jasno$¢ zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
Jjego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz zaprawidlowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do
zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa”) spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowos$ci”) i wydanych na jej
podstawic przepisach. Naszym zadaniem bylo =zbadanie zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktoérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m,st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapitat zaktadowy: 5 210 500 z}



‘HH”“H“I”l“”””|||||||||III””'"”I”";lIERNST&YOUNc

szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2010 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towariystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z § 37, punkt 1 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859), zostaly dolaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku, o ktorym wydali$my opinie z dniem 31 marca 2011 roku.

w imieniu

Emst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

ERNST & YOUNG AUDIT Sp. Z 0.0.
// ///;4/ Rondo CNZ 1
00-124 Warszawa

/Dominik Januszewski
; Nr 9707

Biegly Rewident

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dniar28esnia 1994 r. o rachunkowoi (tekst

jednolity z dnia 2 wrz@ia 2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1228@&n. zm.) Zarzd

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polskgpotka Akcyjna przedstawia

jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Fundushuvestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Allianz Akcji, na ktére sktada:si

1. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow

2. zestawienie lokat wg stanu na dzi&l grudnia 2010 roku w wasciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtéwnej o waito326 881 tys. ziotych oraz w
pozycjach analitycznych grup skladnikow lokat w efbuzupetniagcej oraz tabeli
dodatkowej;

3. bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2010 roku, ktory wykazuje aktywa nettosung
373 196 tys. ztotych;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczria02roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupcy zysk z operacji w kwocie 40 101 tys. ziotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od/dzeta 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku, wykazujce zwekszenie stanu aktywoéw w okresie sprawozdawczym mtkw
37 069 tys. ziotych;

6. noty objd&niajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniunfoaym Subfunduszu wyiane

zostaly w tysicach ztotych, za wyikiem informacji o wartéci aktywow netto przypadajej

na jednosti uczestnictwa i wyniku z operacji na jednasticzestnictwa wyrsonych w ztotych

oraz o iléci jednostek uczestnictwa wy@nych w sztukach.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargu Wiceprezes Zaydu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
é.x%/’éoﬁc‘dgv .%y»/f/_y/é

Gtéwny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji

WPROWADZENIE

Informacje ogdlne

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamiozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr,1d6z. 1546 ze zm.). Allianz FIO zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadgo przez £ Okrgowy w
Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod humerem 3Hi.

Allianz FIO utworzony zostat na czas niecfomy. Nie jest funduszem pogdanym. Zbywa
jednostki uczestnictwa Subfunduszy niemiéowane pod wzgtlem kategorii

Na dzier bilansowy w sklad Funduszu wchadzastpujace Subfundusze:

- Allianz Akcji (,Allianz Akcji” lub ,,Subfundusz”),

- Allianz Akcji Plus,

- Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek,

- Allianz Budownictwo 2012,

- Allianz Aktywnej Alokacji,

- Allianz Stabilnego Wzrostu,

- Allianz Walutowy (od dnia 14 marca 2011 roku suitfusz dziata pod naawAllianz
Polskich Obligacji Skarbowych),

- Allianz Obligacji (od dnia 14 marca 2011 roku fulmlusz dziata pod nazwAllianz
Obligacji Plus)

- Allianz Piengzny

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ogranienia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Allianz Akcji jest wzrost waétdh Aktywéw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartéci lokat. Fundusz doky wszelkich stana dla realizacji celu
inwestycyjnego Allianz Akcji, ale nie gwarantujg@osagniccia.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji praez inwestowaniérednio 80 % warzi
Aktywow tego Subfunduszu w akcje i obligacje zamierSrednio 20 % wartai Aktywow
tego Subfunduszu jest inwestowane w instrumentygngtuemitowane gtéwnie przez Skarb
Paistwa. Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Akcji przedeszystkim w akcje najwkszych
spétek o solidnych fundamentach i bardzo dobrycisgektywach wzrostu. Fundusz lokuje
Aktywa Allianz Akcji gtownie w akcje spotek, ktoredzwierciedlag ,ideg wartcsci dla
akcjonariusza”; to jest spotek, ktére prowarlzzetelm polityke informacyjra mogi, wedtug
kryteriow okrglonych przez Fundusz, agina¢ ponadprzeegtny zwrot z kapitatu poprzez
koncentrowanie s8i ha najbardziej zyskownych przegsgzieciach. Zgodnie ze Statutem
Funduszu, Subfundusz d® lokow& aktywa w papiery wartgiowe i Instrumenty Rynku
Pienkznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanypastwie OECD innym ri
Rzeczpospolita Polska i fistwo czlonkowskie. Subfundusz stosuje ograniczemigstycyjne
okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych dla fisml inwestycyjnego otwartego oraz
w par. 12 Statutu Funduszu.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji

Towarzystwo Funduszylinwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychaflt Polska Spoétka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszjgkich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsibiorcow prowadzonego przezds Rejonowy dla m.st. Warszawyadb Gospodarczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdikawa polskiego, w ktorej 100% akcji
posiada Towarzystwo UbezpieézeReasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszmaleejpkres od 1 stycznia 2010 roku do
31 grudnia 2010 roku. Dane poréwnywalne obejnukres roczny od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku. Dniem bilansowym jest 31 grad®010 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuataostporadzone przy zalgeniu
kontynuowania dzialalgi przez Subfundusz oraz Fundusz w adej sk przewidzi€
przyszigci. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na dzipodpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okoliczngi, ktére wskazywatyby na zagmnia dla maliwosci kontynuaciji
dziatalngci przez Fundusz oraz Subfundusz w okresie co riajnt2 mies¢cy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego Iub przymusowegmiechania d4mz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziataioio

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie jednostkowegsprawozdania finansowego
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego uBdbbzu przeprowadzit: Ernst

& Young Audit sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany nadipbdmiotéw
uprawnionych do badania sprawo#deansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i ceclejroznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa nigzigbwane pod wzgtem kategorii.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji

TABELA GLOWNA

Akcje 260 945 286 686 75,88% 214 986 232 637 67,09%)
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 1120 1200 0,32% 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
vl?/glrf;iigsvﬂery 28017 28 021 7.41% 62 955 62 127 17,92%
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udzia?y w spotkach z

ograniczon 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnécia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne, 10 090 10974 2,90% 17 000 17 100 4,93%

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 0 0 0 0 0 0
inwestowania mage
siedzilg za granig

Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomdci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji

TABELE UZUPELNIAJ ACE

ALCHEMIA SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

57591

Polska

4 313

4607

1,22%)

ASSECO POLAND SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

84 264

Polska

4141

4 466

1,18%

ASSECO SOUTH
EASTERN EUROPE SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

185 40(

Polska

2 597

2132

0,56%

ASSECO SLOVAKIA A.S.

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

46 126

Stowacja

1 259

1149

0,30%

BANK MILLENNIUM SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

2729 25¢

4

Polska

13 269

13373

3,54%

BIOTON SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

27 706 22

D

Polska

5417

4156

1,10%)

BIPROMET SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

28 97(

Polska

682

173

0,05%

BRE BANK SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

614

Polska

158

187

0,05%

BUDIMEX SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

88 263

Polska

6 516

8782

2,32%

BANK ZACHODNI WBK
SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

46 013

Polska

9 214

9888

2,62%

CEZAS.

aktywny
rynek - rynek
regulowany

Prague
Stock
Exchange

111910

Czechy

15 093

13 845

3,66%

CIECH SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

16 747

Polska

345

417

0,11%

COMPLEX SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

539 644

Polska

1874

1268

0,34%

COPERNICUS
SECURTIES SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

New
Connect

10 000

Polska

1204

1670

0,44%

CP ENERGIA SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

676 95]

|

Polska

2311

1300

0,34%

CYFROWY POLSAT SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

132 542

Polska

1823

2187

0,58%

DOM MAKLERSKI TMS
BROKERS SA

nienotowane
na aktywnym
rynku

nie
dotyczy

32 000

Polska

1952

1952

0,52%

DOLNOSLASKIE
SUROWCE SKALNE SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

120 00

Polska

2 04

1991

0,53%

SYNTHOS SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

615 98¢

]

Polska

1154

1891

0,50%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

Strona 5z 27



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji

aktywny
ED INVEST SA rynek - rynek | GPW S.A. 158 068 Polska 1177 1043 0,28%
regulowany
aktywny
EDP RENOVAVEIS rynek - rynek Eﬂg%r;i“ 40 000| Hiszpania 65 687 0,18%
regulowany
KORPORACJA aktywny
GOSPODARCZA EFEKT | rynek - rynek | GPW S.A. 72000 Polska 2 8343 1146 0,30%
SA regulowany
aktywny
ELSTAR OILS SA rynek - rynek | GPW S.A. 52819 Polska 197 246 0,07%
regulowany
aktywny
ENEA SA rynek - rynek | GPW S.A. 90 000 Polska 2194 2133 0,56%
regulowany
. aktywny
ENERGOMONTA - rynek - rynek | GPW S.A. 50809 Polska 594 736|  0,19%
POLNOC SA
regulowany
. aktywny
E(NDESSI\?I,\I;IOSQTAZ . rynek - rynek | GPW S.A. 200 000 Polska 722 748 0,20%)
regulowany
aktywny
ERBUD SA rynek - rynek | GPW S.A. 50 000 Polska 2 657 2950 0,78%)
regulowany
aktywny
ENERGOINSTAL SA rynek - rynek | GPW S.A. 81914 Polska 1 393 734 0,19%)
regulowany
aktywny
EUROTEL SA rynek - rynek | GPW S.A. 175282 Polska 212§ 2 805 0,74%)
regulowany
aktywny
FARMACOL SA rynek - rynek | GPW S.A. 333771 Polska 1174 1335 0,35%
regulowany
aktywny
FERRO SA rynek - rynek | GPW S.A. 161 452 Polska 1712 1776 0,47%)
regulowany
aktywny
GRUPA FINANSOWA
PREMIUM SA rynek - rynek | GPW S.A. 85189 Polska 1 508§ 1498 0,40%)
regulowany
aktywny
S’I&OBE TRADE CENTRE rynek - rynek | GPW S.A. 100Q Polska 23 25 0,01%
regulowany
aktywny
HAWE SA rynek - rynek | GPW S.A. 644 228 Polska 2 506 2583 0,68%
regulowany
aktywny
INTERBUD-LUBLIN SA rynek - rynek | GPW S.A. 121602 Polska 2 166 2183 0,58%
regulowany
aktywny
D OPEMA SECURITIES | ynekc- rynek | GPW S.A. 324269 Polska 2 128 5 480 1,45%
regulowany
. aktywny
EEHM POLSKAMIEDZ |\ h ol rynek | GPW S.A. 20000 Polska 2 981 3460 0,92%
regulowany
aktywny
ggNSORCJUM STALL | (ynek - rynek | GPW S.A. 325019 Polska 12 034 19616 5,20%
regulowany
aktywny
KOPEX SA rynek - rynek | GPW S.A. 764 585% Polska 10 671 14 374 3,80%)
regulowany
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji

aktywny
giYN'CK' RECYKLING | v hek - rynek | GPW S.A. 157880 Polska 584 624 0,17%
regulowany
aktywny
KREDYT INKASO SA rynek - rynek | GPW S.A. 101 000 Polska 1 263 1352 0,36%)
regulowany
aktywny
KULCZYK OIL
VENTURES INC. rynek - rynek | GPW S.A. 200 000 Kanada 330 316 0,08%)
regulowany
aktywny
LENA LIGHTING SA rynek - rynek | GPW S.A. 188909 Polska 1184 383 0,10%
regulowany
aktywny
INFOVIDE-MATRIX SA rynek - rynek | GPW S.A. 46 933 Polska 1447 654 0,17%)
regulowany
aktywny
MERCOR SA rynek - rynek | GPW S.A. 165000 Polska 3 464 3199 0,85%
regulowany
aktywny
MOSTOSTAL ZABRZE - rynek - rynek | GPW S.A. 1867 669 Polska 8 854 5229 1,38%
HOLDING SA
regulowany
aktywny
NETMEDIA SA rynek - rynek | GPW S.A. 83265 Polska 564 616 0,16%)
regulowany
aktywny
CERAMIKA NOWA rynek - rynek | GPW S.A. 50030 Polska 279 186 0,05%
GALA SA
regulowany
aktywny
ORZEL BIALY SA rynek - rynek | GPW S.A. 18832 Polska 335 444 0,12%)
regulowany
aktywny
PATENTUS SA rynek - rynek | GPW S.A. 261 282 Polska 633 755 0,20%
regulowany
aktywny
PBG SA rynek - rynek | GPW S.A. 200Q Polska 481 426 0,11%
regulowany
aktywny
BANK POLSKA KASA rynek - rynek | GPW S.A. 50 000 Polska 7741 8 950 2,37%
OPIEKI SA
regulowany
aktywny
PGE POLSKA GRUPA )
ENERGETYCZNA SA rynek - rynek | GPW S.A. 831572 Polska 17 654 19 284 5,10%
regulowany
POLSKIE GORNICTWO aktywny
NAFTOWE | rynek - rynek | GPW S.A. 1556 929 Polska 5 320 5558 1,47%
GAZOWNICTWO SA regulowany
aktywny
PKN ORLEN SA rynek - rynek | GPW S.A. 275000 Polska 6 431 12 595 3,33%|
regulowany
POWSZECHNA KASA aktywny
OSZCZDNOSCI BANK rynek - rynek | GPW S.A. 532 67% Polska 15 883 23091 6,11%
POLSKI SA regulowany
aktywny
ggLIMEX_MOSTOSTAL rynek - rynek | GPW S.A. 406 967 Polska 1681 1628 0,43%)
regulowany
aktywny
POLNORD SA rynek - rynek | GPW S.A. 55 445 Polska 1832 1841 0,49%
regulowany
aktywny
POZBUD T&R SA rynek - rynek | GPW S.A. 56 026 Polska 281 353 0,09%)
regulowany
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aktywny
PROJPRZEM SA rynek - rynek | GPW S.A. 52269 Polska 684 566 0,15%
regulowany
aktywny
POWSZECHNY ZAKLAD 4
UBEZPIECZEN SA rynek - rynek | GPW S.A. 82 071 Polska 2975 29 177 7,73%)
regulowany
aktywny
ROBYG SA rynek - rynek | GPW S.A. 61867 Polska 124 111 0,03%
regulowany
aktywny
Solar-Fabrik AG rynek - rynek | Deutsche 37220 Niemcy 1287 677 0,18%
Borse AG
regulowany
aktywny
STALPRODUKT SA rynek - rynek | GPW S.A. 1628 Polska 478 449 0,12%
regulowany
aktywny
TAURON POLSKA rynek - rynek | GPW S.A. 1015890 Polska 5 69( 6 674 1,77%
ENERGIA SA
regulowany
aktywny
TELEKOMUNIKACIA |\ hol vnek | GPW S.A. 100423 Polska 1634 1642 0,43%
POLSKA SA
regulowany
TOWARZYSTWO aktywny
UBEZPIECZEN EUROPA | rynek - rynek | GPW S.A. 9830 Polska 1494 2064 0,55%
SA regulowany
aktywny
TUP SA rynek - rynek | GPW S.A. 111 882 Polska 1754 669 0,18%
regulowany
aktywny
UNIBEP SA rynek - rynek | GPW S.A. 200 183 Polska 932 1966 0,52%
regulowany
aktywny
WASKO SA rynek - rynek | GPW S.A. 200 000 Polska 802 556 0,15%
regulowany
aktywny
WILBO SA rynek - rynek | GPW S.A. 293128 Polska 9140 572 0,15%
regulowany
aktywny
ZUE SA rynek - rynek | GPW S.A. 140000 Polska 2 10( 1949 0,52%
regulowany
aktywny
GRUPAZYWIEC SA rynek - rynek | GPW S.A. 19679 Polska 10 243 11138 2,95%
regulowany

aktywny
P.A. NOVA SA rynek - rynek | GPW S.A. Polska
regulowany
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Wystandaryzowane
instrumenty pochodne

FW20H11/PLOGF00009| rynek -
19/2011-03-18

aktywny

rynek
regulowany

GPW S.A.

GPW S.A.

Polska

WIG2(Q

Certyfikaty 11376535 10090 10974 2,90%
inwestycyjne
. _ AIIianz,
;m;%agi I?: do’;}'{izy El\gmmznych 11 373 535 9790 10 692 2,83%
nienotowane na| nie :520 illfth;veo‘\l/\? 3000 300 282 0,07%
aktywnym rynku| - dotyczy | \ieoubiicznych '
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1. O terminie wykupu ponizej 1 roku: 25 500 2 550 25016 25019 6,62%
a) Bony skarbowe 25500 2550 25016 25019 6,62%
nienotowane
BS110629/PLO000005757/TW:2011-01- na aktywnym| nie dotyczy Pi!l(;wa Polska| 2011-01-03 nie dotyczy| 25 500 2 550 25016 25019 6,62%
03/buy-sell-back rynku
1. O terminie wykupu powyzej 1 roku: 3000 120 3001 3002 0,79%
a) Obligacje 3000 120 3001 3002 0,79%
nienotowane Bank
BP280914/BPSC20140928/TW:2014-09-28 | na aktywnym| nie dotyczy sggjlz(igcz Polska| 2014-09-28 6.85% p.a 3000 120 3001 3002 0,79%
rynku i
osci SA
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TABELE DODATKOWE

Papiery wartéciowe

gwarantowane przez Skarb bony 2 55 25016 25019 6,62%
Paistwa

ASSECO 7747 2,04%
CP ENERGIA SA / BIPROMET SA 1473 0,39%
GRUPA POLIMEX 2 364 0,62%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji

I. AKTYWA 377 829 346 733
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 40943 29 675

2. Nalenosci 10 005 5194

3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 25019 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryntautym: 285 934 243 783
diune papiery wartéciowe 0 11 146

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnymhynw tym: 15928 68 081
-dhgne papiery wartéciowe 3002 50 981

6. Nieruchomgzi 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWI AZANIA 4633 10 606
IIl. AKTYWA NETTO (I-I) 373 196 336 127
IV. KAPITAL FUNDUSZU 319 507 322 539
1. Kapitat wptacony 5655 712 2610 008§

2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -5 336 205 -2 287 469

V. DOCHODY ZATRZYMANE 26 884 -3353
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychodkat netto -19 197 -14 434

2. (Zs'a;l(aligu;zvgr;)& é?ilz(oaztdysponowany zrealizoyvaysk 46 081 11 081
\I:;IO \(/:VEZ'\IT\(()E'IAéiIZ,?ADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU 26 805 16 941
\(SI;)EK?:(I:T]?E\I/:BV'\-:-I/D\L;ﬁZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z 373 196 336 127
Liczba jednostek uczestnictwa 2088 376,138 2106 587,545¢
Warto §¢ aktywdw netto na jednostl¢ uczestnictwa 178,70 159,56

Bilans naleéy analizowd tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informaej dodatkowt, ktore stanowi integralny
czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

—_— :F— ,%&z-f - Fe
—— Y .

Prezes Zargdu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji

I. PRZYCHODY Z LOKAT 9 566 7123
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7497 3777

2. Przychody odsetkowe 1550 2027

3. Przychody zwzane z posiadaniem nieruchaftio 0 0

4. Dodatnie saldodic kursowych 494 1319

5. Pozostate 25 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 14 329 10 302
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 14 246 10 234

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgmyzh dystrybugj 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Optaty zwjzane z prowadzeniem rejestru aktywdw fundusz 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkaied 0 0

7. Ustugi w zakresie zagzania aktywami funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaftio 0 0

12. Ujemne saldo iic kursowych 0 0

13. Pozostate 83 68

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-I11) 14 329 10 302
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -4 763 -3179
VI. %SR_II_EQIA__II_ZAC))WANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 24 864 92 656
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tpkatym: 35 000 3316

z tytutu rénic kursowych 1949 1103
2]!}12??,5 S&a:dek) niezrealizowanego z\(skuaty) z wycen) 9864 89 340

z tytutu rénic kursowych 1506 -5 304

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 40 101 89 477
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa 19,20 42,47

Rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkow, ktére
stanowi integraly czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

_ ; /%“"‘" = £
—— . )

Prezes Zargu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. ziotych)
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2016ku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akciji

01.01.2010r.- 31.12.2010

01.01.2009r.-31.12.2009f.

I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO

1. Wartcs¢ aktywodw netto na koniec okresu poprzedniego 336 12 169 631
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: 40 101 89 477
a) przychody z lokat netto -4 763 -3179
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyoleat 35000 3316
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny 9 864 89 340
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperacji 40 101 89 477
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundusz@razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyrtrazem), 3032 77 019
w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (pgksizenie z tytutu zbytych 3 045 704 2003 326
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejgee tytutu 3048 736 -1 926 307
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywOw netto w okresie sprawozdawczym 37 069 166 496
(3-4+/-5)
7. Wartds¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczegp 3136 336 127
8.Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 356 259 256 298

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w resie
sprawozdawczyn

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

18 064 361,965

4

13 856 785,775

b) liczba odkupionych jednostek uczegtma

18 082 573,372

13 264 854,024

¢) saldo zmian -18 211,4074 591 931,751%
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastggo od pocatku

dziatalndci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 929 986,7061 17 865 624,740

b) liczba odkupionych jednostek uczegtma

33 841 610,568

|

15 759 037,195

c) saldo zmian

2088 376,138

2 106 587,5454

3. Przewidywana liczba jednostek uczestniea nie dotyczy nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartgéc’ aktywow netto na jednostle uczestnictwa na 159,56 111,99
koniec poprzedniego okresu sprawozdarego
2. Warta¢ aktywdw netto na jednostle uczestnictwa na
koniec bigacego okresu sprawozdawczego 178,70 159,56
3. Procentpwa Zmiana vyarix’rl aktywow netto na jednostle 12,00% 42,48%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Mlnlmalna wartosé akty_wow netto na jednostle 153.96 91.25
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2010-02-11 2009-02-17
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji

5. Maksymalna wartéé aktywow netto na jednostle 180,26 160,34
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2010-11-09 2009-12-29
6. Warta¢ aktywpvy netto na JednosFIg uczestnictwa 178,70 150,48
wedtug ostatniej wyceny w okresie spragdawczym
- data wyceny 2010-12-31 2009-12-31

IV. PROCENTOWY UDZIAL KO$ZTOW FUNDUSZU W
SREDNIEJ WARTO SCI AKTYWOW NETTO, W TYM:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towayzstwa* 4,00% 3,99%

2. Procentowy udziat Wynqgrodzenia dla podmtow 0,00% 0,00%
prowadzcych dystrybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%

4. Procentowy udziat optat zwgzanych z prowadzeniem 0,00% 0.00%

rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrés rachunkowdaci 0,00% 0,00%

6. Procento_vvy udziat optat za ustugi w zakrés zarzadzania 0,00% 0,00%
aktywami funduszu

* Dane w ugciu rocznym

Zestawienie zmian w aktywach netto alenalizowa tgcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkow,
ktore stanowj integralny czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski Marek Miku
—_= | f: - /j pe G e
Prezes Zargu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1cgtyia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Akcji

Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowaosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzoaegodnie z hagpujacymi regulacjami:

1.

2.

3.

4.

Ustawa z dnia 29 wrzaia 1994 roku o rachunkowai (tekst jednolity z dnia 2 wrégeia
2009 ., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223pzp zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inpegstych (Dz.U. nr 146, poz. 1546, z
pézn. zm.),

Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007ureksprawie szczegolnych
zasad rachunkowoi funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, @92poz. 1859),
Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz ttatu

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowspnawozdaniu finansowym

1.
2.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe smtrane jest wgzyku polskim i w walucie
polskiej.

Ujmowanie w ksigach rachunkowych operacji dotyexch Subfunduszu

1.

2.

oo

Operacje dotyee Subfunduszu ujmujeesiw ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
okresie, ktérego dotyaz

Nabyte skiadniki lokat ujmuje giw ksigach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzgdnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabynieodptatnie maj
wartas¢ nabycia rowa zero. W przypadku dimych papieréw warteiowych z naliczanymi
odsetkami wart@& ustalom w stosunku do ich wardoi nominalnej i warté& naliczonych
odsetek ujmuje siw ksiggach rachunkowych ogbnie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamianraee isktadniki maj przypisan cere
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian ktére zostaty
otrzymane , skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pigw.

Zysk lub strag ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedaje esjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom napegj ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenionych w wymak skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopydnitoevej, najwyszej bigacej wartgci
ksicgowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zyskushsaty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skfadnikéw lokatdacych przedmiotem transakcji pazki papierow
wartasciowych jak rownie do papierow wart@iowych nabytych przy zobowdaniu sg
drugiej strony do odkupu.

Zysk lub strat ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sansakcji zbycia i nabycia danego skfadnika
lokat, w pierwszej kolejriei ujmuje st nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rymnigonuje sé w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycengpydd akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniagcy wartagci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru uznaje siza zbyte, wedlug waroi rownej zero, w dniu naginym po dniu
wygasnigcia tego prawa.
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10.
11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Nalezna dywidenat z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmujeg siv kskgach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycengpyadn akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartcci tego prawa do dywidendy.

Przystuguyce prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Ryroraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Akiywn Rynku ujmuje si w ksiegach
rachunkowych w dniu naginym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wphywegawzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfiszdujmuje si w ksiigach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfurzdus Dniu Wyceny po momencie, 0
ktérym mowa w 8 18 Prospektu Informacyjnego Fundusmaz skiadniki, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia trafisallezglednia sé w najblizszej
wycenie Aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zolxaah.

Przychody z lokat obejmujw szczegolnéci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejinwjszczegoélnéti: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, optaty transakcyjne améine z nabywaniem i zbywaniem papieréw
wartasciowych, prowizje bankowe zazane z przekazywaniersrodkdéw piengznych i
obslug rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notariadpégty sdowe i inne oplaty
wymagane przez organy fwowe i samorgdowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne ohgenia nat@gone przez wigciwe organy pastwowe

w zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, ktére pokrywane bezpdrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegalimitowaniu. Koszty te ponoszone 8 wysokaci okreslonej
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez SubfsmdBokrycie kosztow operacyjnych
Subfunduszu, z wyfjkiem kosztow z tytutu podatkéw iinnych ol natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej

w terminie ich wymagalnei. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkdw i innych clien
natazonych przez wisciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu
nastpuje w wysokéci i terminach okrdonych przez wigciwe przepisy.

Koszy operacyjne Subfunduszu obejmujakze koszty, stanowte wynagrodzenie
Towarzystwa za zag@dzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysakoie wigkszej ni
4% Wartgci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. Wynagredie Towarzystwa jest
naliczane w kadym Dniu Wyceny i za kaly dzier roku liczonego jako 365 lub 366 dni w
przypadku roku przegtnego, od Wartwi Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.
Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitatlu wptaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa aastosowaniu wargoi aktywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie zgpsm 17.

Na potrzeby okrdenia wartdci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w ok&onym
Dniu Wyceny nie uwzglnia st¢ zmian w Kkapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigstpem 16.
Jednostki Uczestnictwa odkupywanepszez Subfundusz zgodnie z zasbliFO (Highest
In First Out), co oznacza; w pierwszej kolejnéci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po nzgag] Wartéci Aktywdw Netto na
Jednostk Uczestnictwa.

Metody wyceny, przatie kryterium wyboru rynku, w tym systemu notbwa

1.

§1

Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na GietdzieieRap
Wartagsciowych w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenig, sa zobowizania
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Subfunduszu ustala ¢siwv Dniu Wyceny oraz na dzie sporadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad élkrgych w paragrafach parszych.

2. Wartds¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgzma Ssi
w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniz&y.

§2

1. Z zastrzeeniem 83, zgodnie z postanowieniami niniejszegaagvafu leda wyceniane
nastpujace kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) diuzne papiery wartiziowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjosz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdélnego inwestowania anajsiedzib za granig.

2. Wartcs¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgema s

W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego daegmnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalmneg
a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syseenotowa ciagtych, w ktérym

wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamgkma — w oparciu o kurs zamkigia lub
w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w syseemotowa ciagltych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredng transakciji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zéovaransakgj,

Z zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixiwa,
to do wyceny skladnika lokat korzysta gikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w syseemotowa jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kiesimolitego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenwndikika lokat korzysta giz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne g kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne @ ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzeday - do wyceny wylicza si $redni arytmetyczn z najlepszych ofert kupna
i sprzeday, z tym ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzega jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) iuB)
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest zpeczniski, to do wyceny
przyjmuje s¢ wartags¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych prdigaeh
skorygowan w sposob umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej w&aito
godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznidosgora na Aktywnym Rynku
cere nier@niacego st istotnie skladnika, w szczegokwd o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiot@brotu na wicej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtbwnym. Przy
wyborze rynku gtébwnego dla danego skladnika lokahdusz kdzie kierowat s
nastpujacymi zasadami:
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a) wyboru rynku gtownego dokonujegsha koniec kadego kolejnego miesgta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen atior na danym skiladniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papierctod@owego opiera 8i 0
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostataaceagodnie z pkt.1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waittvego nowej emisji zgodnie
Z postanowieniami povigzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje,sie jego wartéé
jest robwna wartéci nabycia, z uwzgldnieniem zmian wartei tych papierow
spowodowanych zdarzeniami rpeymi wplyw na ich warté& z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

§3

1. Warta¢ skfadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynkuyamacza i, z
zastrzeeniem 84, w nagpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigmie, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pieinego lgdace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BigldyStopy Procentowej,

2) diuizne papiery wartiziowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodie s@isle powihzane
z wycenianym papierem dinym wart@é¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiarznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zabesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposphliczania oprocentowania
bedzie uwzgtdnia& w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolinych
wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z B§f. dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajace jego charakterystyk
beda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodie @ scisle powbzane
Z wycenianym papierem diaym, woéwczas wartg wycenianego papieru dinego
bedzie stanowd sung wartasci dtuznego papieru warfgiowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz waroi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wiagiwe dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych
zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdbw depozytowych opalit na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mina wskazé& emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjea si:otowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaikowych odnosgcych cer akcji do poszczegdlnych,
wybranych parametrow finansowych dziatalcioemitenta (cena/zysk, cena/warto
ksiggowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na AktywnRynku dla akciji
emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opaht na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mua wskazé& emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje ské wartg¢ oszacowas przez wyspecjalizowanniezalena jednostk
swiadczaca tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolefeo przyjmuje s¢ wartasé
podan, przez serwis Reuters. W przypadku brakulmmsci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje siwartg¢ podanm przez inm wyspecjalizowas, niezalena
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jednostk swiadczica tego rodzaju ustugi, z kt®Towarzystwo podpisato umawa
swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktéryieosj niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wagtoakciji przyjmuje s wartg¢ najnizsz,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i praveddqru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranydktgwnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nia sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgoghustanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wycemygzechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejowe kzda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym keda to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskevanych przeptywéw
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pratosvych: model zdyskontowanych
przeptywéw piergznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjintytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspollnego stoveania majce siedzih za
grania - w oparciu o ostatnio ogtoszornwarta¢ aktywOw netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @estnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majacych wptyw na wart& godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wadio
aktywow netto na jednostik uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieaknego nie bdace papierami wartgiowymi - w wartgci
godziwej, ustalonej za pompmdpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktérego danedsla pochodz z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warkei godziwej wynikajcej z sumy wartei nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwetnaliczonych odsetek ustala; rzy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowej,

2. Modele i metody wyceny skfadnikow lokat Subfusziy, o ktérych mowa w ust. 1,
podlegay uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pryczki papieréw wart@ciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej pgyczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfiych
dla tych papieréw wartgiowych.

§5

1. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniasi
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodkorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy dtrimave].

2. Zobowizania z tytulu zbycia papierébw wastiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty ré&nicy pomedzy cem odkupu a cemn sprzeday przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

§6

1. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatems s¢
lub ustala w walucie, w ktérepsrotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie
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sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorggdenominowane.

2. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazsi w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego gpeegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartg¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanywehwalutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, @#a sk w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad racingi&o

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmiaasostanych zasad
rachunkowéci Subfunduszu.

Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

N B TR

1. Z tytutu zbytych lokat 9 266 5154
2. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa (kersja 2 9
4. Z tytutu dywidendy 0 26
5. Z tytutu odsetek 0 0
6. Z tytutu udzielonych pgczek 0 0
7. Pozostate 737 5

w tym z tytutu zapisu na akcje 724 0

Nota - Il Zobowi gzania Subfunduszu

N N T

1. Z tytutu nabytych aktywow 3269 9139
2. Z tytutu transakcji przy zobogdaniu s subfunduszu do 0 0
odkupu
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 6 200
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 90 133
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0 0
7. Z tytutu krétkoterminowych pyczek i kredytéw g 0
8. Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytow q 0
9. Z tytutu rezerw 1253 1127
10. Pozostale zobow#ania 15 7

Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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Wartosé na
Warto$é na Wartosé na dzien
I. Struktura srodkow dzien \t;ivz\lsg“li!ie;nsowy \é\;?éxt’lot:iclannaéowy \?J:S(féwy w
pienieznych na Waluta bllan_sowy w sprawozdania Waluta w danej walucie | sprawozdani
rachunkach bankowych danej walucie fi
inansowego w w tys. a
w tys. .
tys. ztotych finansowego
w tys. zlotych

Banki:

1. Bank PEAKO S.A. PLN 28 036 28 036 PLN 22715 22715
Bank PEAKO S.A. EUR D 0| EUR 33 136
Bank PEAKO S.A. USD D 0| USD 15 41

2. Dom Maklerski Banku | o \ 3530 3530/ PLN 1119 1119

Handlowego S.A.

3. Dom Inwestycyjny BRE

Banku S.A. PLN 9377 9377| PLN 0 0
Dom Inwestycyjny BRE | g)p 0 o| EUR 932 3827

Banku S.A.

Dom Inwestycyjny BRE | - gp 0 0| usD 645 1837

Banku S.A.

Warto ¢ na

1. Sredni w okresie x Warto§¢ na dzien

. Wartosé na PN x .
sprawozdawczym poziom dzien dzien bilansowy Warto §¢ na bilansowy w
srodkéw pienieznych : w walucie dzien bilansowy | walucie
Waluta | bilansowy w : Waluta ] ; .
utrzymywanych w celu danei walucie sprawozdania w danej walucie | sprawozdani

zaspokajania bieiacych W SJ finansowego w w tys. a

zobowigzan s tys. zlotych finansowego

w tys. zlotych
PLN 28 608 28 608| pLN 29125 29125
EUR 2596 10 280| EUR 787 3234
USD 765 2268| ysb 2077 5919
CZK 51 8|czK 4 1
TRY 145 278| TRY 219 418
GBP 7 31| cBP 3 16
HUF 113 161| HUF 0 0

IIl. Ekwiwalenty $rodkéw | Warto$¢ na dziea bilansowy w walucie Warto §¢ na dziei bilansowy w walucie

pienieznych sprawozdania finansowego w tys. sprawozdania finansowego w tys.

Ekwiwalentysrodkéw nie dotvez

pienigznych w podziale na yezy nie dotyczy

ich rodzaje:

Nota - V Ryzyka

1.

Poziom obaizenia aktywow i zobowsizan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:
a) aktywa obeizone ryzykiem wartéci godziwej, wynikaicym ze stopy procentowe;j:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblge Skarbu Restwa): nie
dotyczy,
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- skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku riipo skarbowe, obligacje
komercyjne): 28 021 tys. ztotych.
Za aktywa obcizone ryzykiem wartci godziwej, wynikagcym ze stopy procentowej
uznane zostaly wszystkie dhe papiery wart@iowe. Szczegétowe zestawienie
omawianych sktadnikow lokat znajdujeesw tabeli uzupelniaicej: ,dluzne papiery
wartasciowe”.
b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywéwrodkow piengznych, wynikajcych ze stopy

procentowej:

- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblje Skarbu Restwa): nie
dotyczy,

- skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku l{gacje komercyjne): 3 002 tys.
zlotych.

Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowrodkow, wynikajcym ze stopy procentowej
uznane zostaly dime papiery wart@iowe ze zmiennym kuponem. Szczegoétowe
zestawienie omawianych sktadnikéw lokat znajduje vgitabeli uzupetniacej: ,dtuzne
papiery wartéciowe”.

Poziom obeaizenia aktywow i zobowazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlace maksymalne olwienie ryzykiem kredytowym na d#ie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji migpetnity swoich obowizkdw,
przy czym w opisie nie uwzglnia s¢ wartasci godziwych dodatkowych zabezpieaze
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblje Skarbu Restwa): nie
dotyczy,

- skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku lgligacje komercyjne, bony
skarbowe): 28 021 tys. zilotych.
Szczegodlowe zestawienie omawianych sktadnikéw lokagjduje si w tabeli
uzupetniagcej: ,dtuzne papiery wartciowe”.

- depozyty: 28 036 tys. ztotych

- naleznaéci: 10 005 tys. ziotych.

b) wskazanie przypadkow znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinyc
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jéstige w nastpujacych kategoriach

bilansowych:

- diuzne papiery wartiiowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,

- transakcje buy-sell-back,

- depozyty,

- nalenosci,

w szczegolnéci z uwagi na ryzyko niewyptacalb@ emitenta oraz ryzyko nie odkupienia
papierow wartéciowych przez druga stren

Poziom obecizenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Na dzieén bilansowy Subfundusz posiadat aktywa abone ryzykiem walutowym o

wartasci 15 209 tys. ztotych.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Warto §é . Kwota Termin .
. . Warto §¢é Terminy . Termin
NOTA 6 - Typ Rodzaj ._ | otwartej bedaca | zapadalndci .
INSTRUMENTY | zajetej | instrumentu cel otwarcia pozycji przysz_+yc_h przysz_+yc_h podstawa | (wygasnigcia) _“)konanla
3 pozyciji strumieni strumieni . instrumentu
POCHODNE pozycji | pochodnego w tys. ienieznvch ienieznvch przysztych | instrumentu ochodnedo
zlotych pieniezny pieniezny ptatnosci | pochodnego P 9
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wystandaryz
FW20H11/PLOGF owany
0000919/2011-031 krétka | instrument
18 pochodny
futures

zabezpieczen

ie portfela . . nie
inwestycyjne 22 120| nie dotyczy| nie dotyczy| dotyczy

go

2011-03-1§ 2011-03-14

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobogzaniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:.
a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Subfundusz prawa wigsno
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgav Subfundusz nie
posiadat w/w natenosci.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie negstije przeniesienie na Subfundusz prawa
wlasnaci i ryzyk.
Na dzier bilansowy Subfundusz posiadat nalesci z tytutu transakcji przy zobowzaniu
sie drugiej strony do odkupu (bez przeniesienia praasnagci i ryzyk) w kwocie 25 019
tys. zlotych. Na koniec poprzedniego roku obrotosvefubfundusz nie posiadat wiw
naleznosci.

2. Transakcje przy zobog#aniu s¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktdrych nagtije przeniesienie na drugtrore praw wiasnéci i
ryzyk
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgav Subfundusz nie
posiadat w/w zobovazan.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie n@gtije przeniesienie na draugstrore praw
wiasndaci i ryzyk
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrefgav Subfundusz nie
posiadat w/w zobovgzan.

3. Naleznoéci z tytutu papieréw wartziowych payczonych od Subfunduszu w trybie
rozporadzenia o pgyczkach papierow wargoiowych.
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrefgav Subfundusz nie
posiadat w/w natenosci.

4. Zobowizania z tytutu papierow wadoowych payczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporgzenia o pgyczkach papierow wargoiowych
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgav Subfundusz nie
posiadat w/w zobovaizan.

Nota - VIII Kredyty i po zyczki
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownamc3ybfundusz nie zagjat ani nie

udzielat kredytow i payczek.

Nota - IX Waluty i ré znice kursowe

t“‘g’:s"ﬂt;’v"";ss_"u"t“’a pozycji 31.12.2010r. 31.12.2009r.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EUR

w walucie sprawozdania finansowego 0 3963
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w walucie obcej 0 965
uUsD

w walucie sprawozdania finansowego 0 1878
w walucie obcej 0 660

GBP
w walucie sprawozdania finansowego 0 26
w walucie obcej 0 6

EUR
w walucie sprawozdania finansowego 1364 9 686
w walucie obcej 344 2358
CzZK
w walucie sprawozdania finansowego 13 845 16 203,
w walucie obcej 87 626 104 269
GBP
w walucie sprawozdania finansowego 0 2 306
w walucie obcej 0 501

uUsD
w walucie sprawozdania finansowego 0 47 978
w walucie obcej 0 16 833

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

Dodatnie réznice Ujemne réinice Dodatnie réznice Ujemne réznice
kursowe kursowe kursowe kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowa | Niezrealizo| Zrealizowa | Niezreal | Zrealizo | Niezreal | Zrealizowa | Niezreal

ne wane ne izowane | wane izowane | ne izowane
Akcje 143 561 0 0 3236 0 0 -4 360
Diuzne papiery wartciowe 1806 945 0 0 0 0 -2 133 -944
Euro 3,9603 4,1082 EUR
Dolar amerykaski 2,9641 2,8503 usD
Funt szterling 4,5938 4,5986 GBP
Korona czeska 0,158 0,1554 CzZK
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Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lokat notowane na 5316
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na

-2 000
aktywnym rynku

Dochdd Subfunduszu aginigty ze sktadnikow aktywow powksza warté¢ aktywdw Subfunduszu
oraz warté¢ Jednostki Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptacaidismd ze swoich dochodéw.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfunduszu.
2. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zmane bezp@ednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.
3.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygdahieniem cgsci zmiennej, uzaleionej od

wynikoéw Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wyodzgnie dla Towarzystwa
w wysokaci 14 246 tys. ziotych. Wynagrodzenie dla Towarzgstnie zawiera c&ci

zmiennej uzalkenionej od wynikow Subfundusz.

Nota - XII Dane porownawcze o jednostkach uczestriwva

336 127 169 631

Wartas¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowegq 373 196

Wartas¢ aktywow netto na jednostkiczestnictwa ng
koniec roku obrotowego 178,70 159,56 111,99
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaezych zdarzeniach dotygzych lat ubiegtych, gfych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowyma biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

2. Informacje o znaaeych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a
nieuwzgkdnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz obfjaienie r@nic pomkdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danydharfisowych, a uprzednio
sporadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
W roku 2011 dokonano zmiany dotycej sposobu ujmowania kapitalu wptaconego i
wyptaconego polegagej na tym,ze dniem ucia kapitatu wptaconego i wyptaconego jest
dzien ustalenia wartiei aktywdéw netto na jednostk uczestnictwa, wedtug ktorej
dokonywane jest wyliczenie zmiany kapitalu. W gxkiu z tym, w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu uwdgione zostaly zmiany kapitatu
wptaconego #dz wyptaconego wyliczonego przy zastosowaniu wait@aktywow netto
przypadaicej na jednostkuczestnictwa wyznaczonej na dzieyceny 31.12.2010 r. Dane
poréwnawcze nie zostaly przeksztatcone

4. Dokonane korekty biéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wphywywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuaciajtkowa i finansows, ptynnagé oraz wynik z
operacji i rentown& Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki informowania uczestnikbw o
korektach wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie rgmly przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowniee mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki nierozliczenia sitransakciji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wysjpowaniu niepewnizi co do maliwosci kontynuowania dziatalrioi
Subfunduszu.

Na dziex podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszwystpuje niepewng&t co

do mazliwosci kontynuowania dziatalrdei. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwazanych z 4 kwesth korekt.

6. Inne informacje iwskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargdu Wiceprezes Zadu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku
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Subfindusz Allianz Akcji
Raport z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqeach zlotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

W dniu 7 lutego 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF”) wydata zezwolenie na
utworzenie Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™).

Na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzily nastepujace subfundusze:
—  Allianz Akcji (,,Subfundusz”),
— Allianz Pieniezny,

— Alhlanz Obligacji (od dnia -14 marca 2011 roku subfundusz dziala pod nazwa Allianz
Obligacji  Plus),

— Allianz Aktywnej Alokacji,

— Allianz Walutowy (od dnia 14 marca 2011 roku subfundusz dziata pod nazwac Alhanz
"Polskich Obligacji Skarbowych),” =~ - :

— Allianz Stabilnego Wzrostu,

— Allianz Akcji Plus,

—  Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek,

— AlHanz Budownictwo 2012,

zwane dalej ,,Subfunduszami®.

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 3 lipca 2007 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 304,

Fundusz posiada numer NIP: 1080003313 nadany dnia 3 sierpnia 2007 roku oraz symbol
REGON: 141060808 nadany dnia 1 sierpnia 2007 roku.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie $rodkéw
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie
7 celem 1 zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku Subfundusz wyemitowal 2.088.376,138
jednostek uczestnictwa.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok zakorniczony
dnia 31 grudnia 2010 roku (,,0kres sprawozdawczy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. (,,Towarzystiwo™) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1.
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000176359,
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Subfundusz Allianz Akcji
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tysiqeach zlotyeh)}

2.1

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 31 marca 2011 roku wchodzili:

Jarostaw Skorulski - Prezes Zarzadu
Marek Mikué - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu nie byto
Zmian w skladzie Zarzadu Towarzystwa,

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr akiywéw Subfunduszu jest Bank Pekao S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57 (,,Depozytariusz”).

“Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu jest Atlantic Fund
Services sp.. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Cybemnetyki 21 (,,Agent Transferowy”).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 2 lipca 2010 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorczg Towarzystwa do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o0 jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Na podstawic umowy zawartej w dniu 2 lipca 2010 roku z Zarzadem Towarzystwa
przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly
zaprojektowane tak, abyumozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu traktowane jako caloéé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 31 marca 2011 roku wydalismy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku (,,okres sprawozdawczy”) subfunduszu Allianz Akcji
(-,Subfundusz™), wydzielonego w ramach Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
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Raport z badania jednosthowego sprawezdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
{w tvsiqcach ztotych)

(,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpaniskich 1, obejmujacego:
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelnos$¢ i jasnosé zaltaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$é ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwanego dalej
»lowarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego TFunduszem
i reprezentujagcego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorcze] Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikow
Subfunduszu (,,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdin. zm. —
ustawa o rachunkowo$ci”) i wydanych na jgj podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetehie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak
tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksi¢gi rachunkowe stanowiace podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do postanowier:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnodei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duZej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i1 informacje zawarte w
zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene
poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji
zalgezonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

¢ przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
zaokres sprawozdawczy, jak tez sytvacji majgtkowej i finansowej badanego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2010 roku;
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
(w tvsigeach zlotych)

¢ sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci, wynikajgcymi z ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie
przepisow, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i treé¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oswiadczenie
depozytariusza Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z § 37, punkt 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),
zostaly dofaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za
rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku, o ktérym wydaliémy opinie z dniem 31 marca
2011 roku.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadzili§my w okresie
od dnia 8 listopada 2010 roku do dnia 31 marca 2011 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa od
dnia 8 listopada 2010 roku do dnia 19 listopada 2010 roku oraz od dnia 31 stycznia 2011 roku
do dnia 18 lutego 2011 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnosé i jasnoéé zbadanego
jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyl,
iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu
i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien. Otrzymali$my réwniez
pisemne oswiadczenie z dnia 31 marca 2011 roku Zarzadu Towarzystwa o:

»  kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

»  wykazaniu wszelkich zobowigzani warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu oraz :

e yjawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zloZenia
oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Otrzymaliémy potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu od Depozytarinsza,
ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu oraz ofwiadczenie Depozytariusza, oktérym mowa w § 37, ustep |
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosdci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz. 1859)
(»-Rozporzadzenie™), ktére zostalo dofgczone do polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu, o ktérym wydaliémy opinig z dniem 31 marca 2011 roku.
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2.3

3.1

Stany jednostek uczestnictwa zostaly potwierdzone przez Agenta Transferowego
obshigujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok zakoiniczony dnia 31 grudnia 2009
roku (,,poprzedni okres sprawozdawczy”) zostato zbadane przez Dominika Januszewskiego,
kluczowego bieglego rewidenta nr 9707, dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit sp.
z 0.0., z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy opinie bez zastrzezen.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa w dniu 30 kwietnia 2010 roku.

Polaczone sprawozdanie Funduszu wraz z dolaczonym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz z opinia bieglego
rewidenta oraz odpisem uchwaly o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu zostaly ztozone w dniu 18 maja 2010 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy
wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly Walnego Zgromadzenia Towarzystwa
o zatwierdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz o§wiadczeniem
Depozytariusza, zostaly ogloszone dnia 1 pazdziernika 2010 roku w Monitorze Polskim B
Nr 1823.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2009 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia
2010 roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
wlatach 2008 - 2010, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Subfunduszu za okres sprawozdawczy
i poprzedni okres sprawozdawczy.

2010 2009 2008
Lokaty 326 881 311 864 156274
Aktywa netto 373196 336 127 169 631
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zh) 178,70 159,56 111,99
Wrynik z operacji 40101 89477 -141 550
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3.2

3.3

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)
(WANj,; - WANj») x 100

WANjo

Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100

$rednia wartosé aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym

Poziom kosztéw dzialalnogci do $rednigj wartosci
aktywow netto (%)
koszty Subfunduszu netto x 100

$rednia wartosé aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym

Wskazniki inflacji:
Srednioroczny
Od grudnia do grudnia

t0 - poczatek okresu obrachunkowego

tl - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartod¢ aktywow netto

WAN; - wartosé aktywdw netto na jednostke
uczesmictwa

Komentarz

12,0%

11,3%

4,0%

2,6%
3,1%

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

42,5%

34,9%

4,0%

3,5%
3,5%

-45.7%

-59,3%

4,1%

4.2%
3,3%

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta 12%
w poréwnaniu z 42,5% za poprzedni okres sprawozdawczy i — 45,7% za rok zakoriczony

dnia 31 grudnia 2008 roku.

Wskaznik efektywnosci za okres sprawozdawczy wyniést 11,3% w poréwnaniu z 34,9%
za poprzedni okres sprawozdawczy i -59,3% za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008

roku.

Stosunek poziomu kosztéw dziatalno$ci do $redniej wartosci aktywdw netto w okresie

sprawozdawczym wyniost 4,0%, w poréwnaniu z 4,0%

sprawozdawczy 1 4,1% za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Kontynuacja dzialalno$ci

za poprzedni

okres

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie sg w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej

12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego

zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nich dotychczasowej dzialalnosci.
W szczegllnosci, na dzien niniejszego raportu nie wystapily przeslanki rozwiazania

Subfunduszu i Funduszu, okreslone polskimi przepisami regulujacymi dzialalnos¢ funduszy

inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazal, ze zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozenin kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2010 ro
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II.

i ze nie wystepuja okolicznosei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnodci
przez Fundusz i Subfundusz.

CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystanin systemu komputerowego
MFACT w siedzibie Towarzystwa.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego aspektach,
Subfundusz posiada aktualna dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223,
Z pdzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istomy wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

+ rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapis6w w ramach ksiag rachunkowych,

» udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

» powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszn,

» spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksicgowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa, zobowiazania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujace wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowigzan i kapitaléw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztaltujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywdw 1 zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg
orachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2010 roku.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.
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Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostala potwierdzona o$wiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dolaczonym do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2010, o ktérym wydali§my opini¢ z dniem 31 marca 2011 roku.

Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywoéw wedlug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania do
wyceny aktywow wartosei godziwych.

Wykazany stan kapitalu wplaconego oraz kapitalu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
Z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleZznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z wymogami Rozporzadzenia.

List Towarzystwa

Zapoznalismy sig¢ z listem Towarzystwa (,,List Towarzystwa”) do uczestnikéw Subfunduszu,
opisujacym wyniki dzialalnodci Subfunduszu w okresie sprawozdawczym, dolaczonym do
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za ok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010
roku, o ktérym wydali$émy opinie z dniem 31 marca 2011 roku. Informacje zawarte w Liscie
Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, sa z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzily kontroli w Funduszu
i Subfunduszach.

Wskazniki istotnos$ci 5

Przy ustalaniu wysokodci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szezegdlne charakterystyki zwiazane z Subfunduszem. To ustalenie
obejmowalo rozwazenie aspektow zaréwno jakosciowych, jak i ilosciowych.

Zgodnos$é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwicrdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciagu okresu objetego
badaniem nie =zostaly zlamane zasady dokonywania lokat obowiazujace Subfundusz
oraz terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Subfunduszu. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy
faktow wskazujacych, ze nastapilo naruszenie tych przepisow mogace mie¢ istotny wplyw na
zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

i UDIT sp. z 0.0
Biegly Rewident .40 ONZ 1
Nr 9707 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 31 marca 2011 roku
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