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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
za okres od dnia 20 pazdziernika 2009 do dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego Allianz Platinium
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (..Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienic lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktvwach netto, rachunek przeplywow pienigznych sporzadzone za okres od dnia
20 pazdziernika 2009 do dnia 30 czerwca 2010 roku oraz notv objasniajace i informacjg
dodatkowa (,,zalagczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasno$¢ =zalagczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestvcyjnych zarzadzajacego
Funduszem 1 reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie
przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownic do obowigzujacvch w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglvch Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, zZe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych finansowych,
wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanvch od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznia
si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politvka) rachunkowos$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
1 jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajace) pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostalybv zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione,
w zwigzku z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa 1 finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca
2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres od dnia 20 pazdziernika 2009 do dnia
30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawic z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm.)
1 odpowiednio wydanymi na j¢j podstawie przepisami.
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5. Do zalgczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

%7/7’///{/

ominik Januszewski
/ Bicgly rewident

nr 9707

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku

ERNST & YOUNG AUDIT sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa



ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 2Qzgaiernika 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.

LIST ZARZ ADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Pastwo,

Mamy przyjemné¢ przedstawd Paistwu pierwsze sprawozdanie finansowe Allianz
Platinium Funduszu Inwestycyjnego Zamtego, przedstawiage stan na koniec czerwca 2010
roku.

Pierwsza subskrypcja certyfikatow Funduszu miatejsoe we wrzéiu 2009 roku.
Inwestorzy objli 97 certyfikatdbw o wartéci nominalnej 250.000 ztotych, co sprawit@ aktywa
Funduszu przekroczyly 24 miliony ztotych. W zpaierniku Fundusz zostal zarejestrowany w
sadzie, co umaliwito rozpoczcie w dniu 20 padziernika 2009 roku dziataldoi inwestycyjnej.

Na koniec 2009 roku waré aktywow netto na certyfikat wynosita 264.007,05 8kie
31 marca 2010 roku zostat dokonany podziat ceryfiv w stosunku 1:10, a wasto aktywow
netto na certyfikat wyniosta 28.640,56 zi.

W okresie 7-30 kwietnia 2010 roku zostata przepdmoaa Il emisja certyfikatow
Funduszu. Emisja cieszylagsduzym zainteresowaniem inwestorow — do Funduszu wgbbyn
ponad 91 milionéw ziotych. Na diebilansowy aktywa netto Funduszu przekroczyly 121
milionéw zt.

Wartas¢ aktywdw netto na certyfikat w dniu 30 czerwca 206Ku wyniosta29.479,44 zi.
Oznacza toze Fundusz w pierwszym pétroczu 2010 rokuagmat stope zwrotu w wysokeéci
11,66%. Od pocatku dziatalngci (liczac od ceny emisyjnej | subskrypcji certyfikatow) [zo
zwrotu wynosil7,92%.

W pierwszym potroczu 2010 roku na globalnym rynkoahsowym panowata zmienna
koniunktura. Po dobrym poatku roku, nastpito gwaltowne pogorszenie nastrojow. Rynki akcji
zanotowaly swoje lokalne maksima w okolicach 20catya, po czym rozpoela sk fala
spadkowa. Straty gtdwnych indeksGwiatowych segnety 10%. Podobnie byto na gietdzie w
Warszawie. Gibokie spadki dotkgly tez rynek surowcdw, w szczegolied ucierpiaty ceny metali
przemystowych i szlachetnych. Zatrzymanie przecemyyrazny zwrot na rynkach nagiit na
pocatku marca. Dynamiczna fala wzrostowa wgti kilkunastu dni wyniosta notowania indekséw
rynkow akcji na nowe maksima, wyznaczone na gtowrngarkietach i w Warszawie w okolicach
potowy kwietnia. Od tego momentuz ado kaica potrocza obserwowalny zdecydowad
dominacg trendu spadkowego, ktory sprawit, ze drugi kwaP@t0 roku na globalnym rynku akcji
byt najgorszym od zakwmzenia bessy lat 2007-2009. Giéwnym powodem pogaiazklimatu
inwestycyjnego byto nasilenieeskryzysu fiskalnego w krajach potudnia Europy. Bardvysokie
zadtwenie pastw okrélanych skrétem PIIGS (Portugalia, Wiochy, Irland@recja, Hiszpania)
spowodowato ucieczkinwestorow od ryzykownych aktywdow. Obserwowaly wyprzeda akcji,
surowcéw, a take obligacji i walut pastw zaliczanych do rynkéw wschagtzch. Nerwowé¢ na
gietdach w pierwszym tygodniu maja przypominata @dfae z okresu upadku banku Lehman
Brothers §rodsesyjny spadek amerylskich indekséw o0 9% w dniu 6 maja). Nadzwyczajnyzgr
ministréw finanséw Unii i uchwalenie pakietu staalcyjnego nieco uspokoito sytuacpa
rynkach. Plan ratunkowy nasuwa anatogio amerykaskiego planu Paulsona, ktéry uratowat
amerykaskie banki dwa lata temu.

W takich warunkach rynkowych whiszai¢ indeksow rynkéw akcji zanotowato straty w
pierwszym poétroczu. Najsilniejszym rynkiem byty Niey, gdzie indeks DAX zanotowat
kosmetyczny wzrost, a najstabszymi kraje potudnieoBy (np. spadek w Hiszpanii o pond 22%).
Mocno tracit rynek amerykeski, a spadek indeksu S&P500 o ponad 7% jest nlepry od 2008
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 2Qzgaiernika 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.

roku. Niewiele lepsza sytuacja panowala w Azji i émyce Potudniowej. Na tym tle gietda
warszawska zachowata $iardzo dobrze ze spadkiem WIG-u o niewiele poad 1

Na globalnym rynku walutowym dominowat spadkowynttena parze EUR/USD, ktorego
gtéwm przyczyrny, byly problemy krajow potudnia Europy, zygane z ogromnymi poziomami
zadtwenia. Polski ztoty byt silin waluta, bedac jednak pod przégiowa presp w Il kwartale, w
okresach najsilniejszej wyprzegaryzykownych aktywow. W | kwartale bardzo dobrzedzit
sobie nasz lokalny rynek obligacji. Przyczyak dobrego zachowania byt popyt na polski diug ze
strony inwestoréw zagranicznych. Podobnie jedn&knja ztotym, tej pozytywnej tendencji nie
udato st utrzyma& w kolejnych miesicach. Na rynku surowcowym warto zauwyé& dobre
zachowanie ztota i niektorych towaréw rolnych (ghoev pszenicy). W trendzie bocznym ozdp
amplitudzie pozostawalty natomiast metale przemystow

W najblizszych tygodniach spodziewamye sdecyzji Komisji Nadzoru Finansowego
akceptujcej zmiar w statucie Funduszu dotyg=z] czsci zmiennej wynagrodzenia Towarzystwa.
Whprowadza ona korzysirdla inwestoréw zasadze kolejne wynagrodzenie zmienne za@osté
pobrane tylko w wypadku, kiedy wakto aktywOw netto na certyfikatedzie wyzsza nk przy
poprzednim naliczeniu premii za sukces (high watark) w czasie ostatnich 48 migsy.

Korzystapc z okazji jeszcze raz chcieliopy Pastwu podztkowat za zaufanie,
jakim nas obdarzyicie, powierzajc swoje oszeginacsci w zaradzanie naszemu Towarzystwu.
Pragniemy zapew&iPaistwa, ze dokladamy wszelkich staraaby w peini sprostaPaistwa
oczekiwaniom.

Jarostaw Skog{l_ski Marek Miku

Prezes Zargu Wiceprezés Zardu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa nduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 2Qzgaiernika 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnian28esnia 1994 r. o rachunkowoi (tekst
jednolity z dnia 2 wrzaia 2009 r., Dz. U. Nr 152, poz. 1223) ZatzTowarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna przeugia sprawozdanie finansowe Allianz
Platinium Funduszu Inwestycyjnego Zanmtego, na ktére sktadaesi

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.

8.
Da

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

zestawienie lokat wg stanu na dz0 czerwca 2010 roku w kwocie 98 217 tys. ziotych;
bilans sporgzdzony na dzig 30 czerwca 2010 roku, ktéry wykazuje aktywa néettapitaty na
sung 121 337 tys. ziotych;

rachunek wyniku z operacji za okres od 2@dzsernika 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku
wykazupcy zysk z operacji w kwocie 5 224 tys. ziotych;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od &dziernika 2009 do 30 czerwca 2010
roku wykazugce zwikszenie aktywow netto o kwepfl21 337 tys. ztotych;

rachunek przeptywow piegiinych za okres od 20 paziernika 2009 roku do 30 czerwca 2010
roku wykazujcy zmniejszenie stanuodkow pienéznych w wysokéci 26 282 tys. ztotych;

noty objd@niajace;

informacja dodatkowa.

ne przedstawione w sprawozdaniu finansowym Fundwyrazone zostaty w tygcach ztotych,

za wyptkiem informacji o wartéci aktywow netto przypadagej na certyfikat inwestycyjny i
wyniku z operacji przypadagym na certyfikat inwestycyjny wyzanych w ztotych oraz o ikei
certyfikatéw inwestycyjnych wyetanych w sztukach.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

I f - e S S

Prezes Zargdu Wiceprezés Zadu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
4../742(/?0‘0‘:1/«;/ -SV”/ffy/é
Gtéwny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 2Qzgaiernika 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Allianz Platinium Fundusz Inwestycyjny Zamkty (Fundusz) utworzony zostat jako fundusz
inwestycyjny zamknity, w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 rokufumduszach
inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546 ze zm.)dWiu 7 padziernika 2009 roku Fundusz zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadgo przez & Okregowy w Warszawie
pod numerem RFi 494. Fundusz utworzony zostat aa akeokrglony. Skonstruowany jest jako
fundusz bez wydzielonych subfunduszy. Nie jest fiwzém powizanym. Emituje certyfikaty
reprezentujce jednakowe prawa nagikowe.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ogrargenia inwestycyjne Funduszu

1.

2.

3.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost waité\ktywow Funduszu w wyniku wzrostu

wartcici lokat.

Fundusz nie gwarantuje agniccia celu inwestycyjnego a polityka inwestycyjnaliavana

przez Fundusz charakteryzuje siysokim stopniem ryzyka.

Fundusz realizuje swéj cel inwestycyjny w ramaaktywnego zarglzania poprzez

inwestowanie od 0% do 100% Aktywow Funduszu w propaaleznej od oceny perspektyw

rynku danej kategorii lokat, w kéda z poszczegdélnych kategorii lokat wymienionych w gk

ponizej, z zastrzeeniem ogranicae wynikajacych z Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o

funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546 zm.) i Statutu. Funduszedzie

lokowat Aktywa Funduszu zar6wno w lokaty denominowane wugia polskiej, jak i w

lokaty denominowane w walutach obcych zaréwno nakuy polskim, jak i rynkach

zagranicznych. Fundusz lokgj Aktywa Funduszu gty do osiagania dodatnich stop zwrotu w

skali roku, niezalnie od bigacej koniunktury na rynkach finansowych. Fundusz

charakteryzuje si brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategomwkdt oraz di

zmienndcia skladnikow lokat posiadanych w portfelu.

Aktywa Funduszu magoy¢ lokowane w nagpujace kategorie lokat:

a) papiery wartéciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty sugpkyjne, prawa poboru
akcji, obligacje, obligacje zamienne na akcje, kwdepozytowe, listy zastawnezdace
przedmiotem publicznej oferty jak i niedace przedmiotem takiej oferty;

b) Instrumenty Rynku Pieginego;

c) waluty;

d) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowlasérumenty Pochodne, a takprawa
majatkowe, ktorych cena zatg bezpgrednio lub pérednio od oznaczonych co do gatunku
rzeczy, okrélonych rodzajow energii, miernikbw i limitow wielkoi produkciji,
dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych;

e) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnybastych magcych siedzik na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz certyfikaty inwesiye funduszy inwestycyjnych
zamknitych mapcych siedzib na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a zakytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczae przez instytucje wspdlnego
inwestowania mage siedzik za granig; pod warunkiemze s zbywalne.

f) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranjiclanub instytucjach kredytowych.
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 2Qzgaiernika 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zasdzany przez Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychiaAlt Polska Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszfekich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsibiorcow prowadzonego przeza®&Rejonowy dla m.st. Warszawyad&Gospodarczy, Xlli
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestradBwego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej
Towarzystwem. Towarzystwo jest spstiprawa polskiego, w ktérej 100% akcji posiada
Towarzystwo UbezpiecsaeAllianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 2@rarnika 2009 roku (tj. od napinego dnia po
dniu, w ktérym do Towarzystwa wplglp postanowienie o wpisaniu Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych) do 30 czerwca 2010 rokoieBr bilansowym jest 30 czerwca 2010
roku. Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym spralaoem finansowym Funduszu, dlatego nie
istnieja dane poréwnawcze.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci przez Fundusz

Sprawozdanie zostato spadzone przy zalgeniu kontynuowania dziataldo przez Fundusz w
dajacej sk przewidzi€ przyszidci. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na drzigodpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okal®zi, ktore wskazywatyby na zagrenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnéci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 migsipo dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusovwssgoechania dxlz istothego ograniczenia
dotychczasowej dziataldoi.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeghd sprawozdania finansowego Funduszu przeprowaBritst & Young Audit sp. z o.o.
z siedzilh w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany nadistodmiotow uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod numerem 130.

Wskazanie rynku, na ktérym notowane g certyfikaty inwestycyjne

Certyfikaty g niepublicznymi papierami wartciowymi i s3 nienotowane.

Wskazanie serii certyfikatow inwestycyjnych i ceche roznigcych

Liczba wyemitowanych

Oznaczenie serii certyfikatu Data emis;ji Cena emisyjna w ztotych certyfikatow w sztukach

25 000(wartas¢ po
uwzgkdnieniu splitu 1:10, 970
przeprowadzonego w dniu
31.03.2010 roku)

A 2009.10.01

B 2010.05.11| 29 200 3 146

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 5 z 26



ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 2Qzgaiernika 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.

ZESTAWIENIE LOKAT

Akcje

21 549

20 497

16,42%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

oO|O0O|O|O|O

oO|O0O|O|O|O

Dluzne papiery wartciowe

43 595

77720

62,27%)

Instrumenty pochodne

0

Udziaty w spétkach z ograniczen
odpowiedzialnécia

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania mag siedzik za graniq

Wierzytelndci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomdci

Statki morskie

Inne

o|lo|o|o|o|o|Oo| ©O [O|Oo| O |O

o|lo|o|o|o|o|Oo| ©O [OfOo| O |O

o|o|o|o|o|0o|O0| © |[O|O| O
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 2Qzgaiernika 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.

TABELE UZUPELNIAJ ACE

nienotowane
COPERNICUS .
SECURITIES SA na ?:/(mnym nie dotyczy 10 000 Polska 1200 1200 0,96%
aktywny rynek
SYNTHOS SA - rynek GPW S.A. 700 000 Polska 1311 1253 1,00%
regulowany
aktywny rynek
EMC INSTYTUT
MEDYCZNY SA - rynek GPW S.A. 20000 Polska 421 431 0,35%
regulowany
aktywny rynek
ERBUD SA - rynek GPW S.A. 25576 Polska 1334 1266 1,01%
regulowany
J.W. aktywny rynek
CONSTRUCTION - rynek GPW S.A. 155 000 Polska 2 644 2488 1,99%
HOLDING SA regulowany
aktywny rynek
KONSORCJUM rynek | GPWS.A. 15375 Polska 829 687 0,55%
STALI SA
regulowany
aktywny rynek
KULCZYK OIL
VENTURES INC. - rynek GPW S.A. 1150 000 Polska 2 18( 1875 1,50%
regulowany
MOSTOSTAL aktywny rynek
ZABRZE - HOLDING - rynek GPW S.A. 330000 Polska 1376 1125 0,90%
SA regulowany
o | donmyom
NAETOWE | - rynek GPW S.A. 500 000 Polska 1726 1645 1,32%
GAZOWNICTWO sa | 'égulowany
aktywny rynek
PLASMA SYSTEM SA - rynek NewConnect 33000| Polska 332 475 0,38%
regulowany
POWSZECHNY aktywny rynek
ZAKLAD - rynek GPW S.A. 800Q Polska 2 884 2800 2,24%
UBEZPIECZEN SA regulowany
aktywny rynek
TAURON POLSKA rynek | GPWS.A. 1040000 Polska 5311 5252 4,20%
ENERGIA SA
regulowany

Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
aktywny Euro-
FGBLUO/FGBLUOEURS| rynek - EUX-
EP10/2010-09-08 rynek Eurex ~ |EUXEurex | UE | Bund 60
10yr 6%
regulowany|
aktywny CBT- i Wheat
FWZ10/FWZ10USDDE |rynek- | Chicago | Soo fgllcag° Usa  |Future | oo o o 0
C10/2010-12-14 rynek Board of Trade (CBT)
regulowany| Trade Dec10
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 2Qzgaiernika 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.

1. O terminie wykupu ponizej 1 roku: 44 500 44 500 41 597 75713 60,66%
a) Obligagje 41000| 41000 40898 40898 32,77%
. nienotowane
o /bsige'ﬁ?g ;lgliPL0000105078/TW 201007 o Ektywnym nie dotyczy ﬁgﬁg& . | Polska 2010-07-OLnie dotyczy| ~ 41000 41000|  40898| 40898 32,77%
rynku
b) Bony skarbowe 3500 3500 699 34815 27,89%
nienotowane Skarb
TB100825/PLO000005310/TW:2010-08-Pha aktywnym| nie dotyczy Paistwa Polska 2010-08-25 nie dotyczy| 3500 3500 699 34 815 27,89%
rynku
1. O terminie wykupu powyzej 1 roku: 2 000 2 000 1998 2007 1,61%
a) Obligacje 2000 2000 1998 2007 1,61%
WZ0118/PL0000104717/TW:2018-01-25""Y aktywny| BONDSPOT | Skarb Polska 2018-01-25 4.36% p.a 2000 2000 1998 2007 1,61%
rynek SA Paistwa

TABELE DODATKOWE

Papiery wartéciowe

gwarantowane przez Skarb | Obligacje 43 00( 42 896 42 905 34,38%
Paistwa

Papiery wartéciowe Bony

gwarantowane przez Skarb skarbowe 3500 699 34 815 27,89%

Paistwa
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 2Qzgaiernika 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.

I. AKTYWA 124 811
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 26 282

2. Nalenosci 312

3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 40 898

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryntautym: 21 304
diune papiery wartéciowe 2 007

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnymhynw tym: 36 015
-dhgne papiery wartéciowe 34 815

6. Nieruchomzi 0

7. Pozostate aktywa 0

Il. ZOBOWI AZANIA 3474
IIl. AKTYWA NETTO (I-I1) 121 337
IV. KAPITAL FUNDUSZU 116 113
1. Kapitat wptacony 116 113

2. Kapitat wyptacony (wiellké ujemna) 0

V. DOCHODY ZATRZYMANE 6 524
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychodkat netto 491

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizoyvaysk (strata) ze zbycia lokat 6 033
VI. WZROST (SPADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -1 300
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC  JI (IV+V+/-VI) 121 337
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 4116
Seria A 970
Seria B 3146
Warto §¢ aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny 29 479,44
Seria A 29 479,44
Seria B 29 479,44

Bilans naléy analizowa tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informagj dodatkowt, ktére stanowi integralry czs¢

sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski

&= o < o
e ——

Prezes Zargdu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

Marek Miku
&

Wiceprezes Zardu
Towarzystwa nduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 2Qzgaiernika 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.

Allianz Platinium Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI (w tys. ztotych)
za okres 20 padziernika 2009 roku — 30 czerwca 2010 roku
20.10.2009r.-30.06.2010r.
. PRZYCHODY Z LOKAT 1999
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 300
2. Przychody odsetkowe 678
3. Przychody zwzane z posiadaniem nieruchaitio 0
4. Dodatnie saldo zdic kursowych 1008
5. Pozostate 13
II. KOSZTY FUNDUSZU 1508
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1402
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowsamyzh dystrybugj 0
3. Optaty dla depozytariusza 29
4. Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 37
6. Ustugi w zakresie rachunkaied 0
7. Ustugi w zakresie zadzania aktywami funduszu 0
8. Ustugi prawne 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 10
10. Koszty odsetkowe 2
11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaioio 0
12. Ujemne saldo #nic kursowych 0
13. Koszty pozostate 28
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-II) 1508
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 491
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 4733
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tokatym: 6 033
z tytutu rénic kursowych 351
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy(skuaty) z wyceny lokat, w tym: -1 300
Z tytutu rénic kursowych 0
VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 5224
Wynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 1 269,24

Rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa lqcznie z notami objamiajgcymi oraz informaej dodatkow, ktore
stanowi integraly czs¢ sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargu V\/Jiceprezes{Zeqdu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa nduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 2Qzgaiernika 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.

I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO
1. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego* 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: 5224
a) przychody z lokat netto 491
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyolet 6 033
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny lokat -1 300
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperaciji 5224
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundusz@razem) 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), w tym: 116 113
a) zmiana kapitatu wptaconego (pekszenie kapitatu z tytutu ~ wydanych
P : 116 113
certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatytutu wykupionych 0
certyfikatéw inwestycyjnych)
6. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym
121 337
(3-4+/-5)
7. Wartds¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 121 337
8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 64 131
Il. ZMIANA LICZBY CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnychw okresie sprawozdawczym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestyg/ch** 3 146,0000
b) liczba wykupionych certyfikatow invigsyjnych 0,0000
c) saldo zmian 3 146,0000
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych naratjaco od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestygch** 3 146,0000
b) liczba wykupionych certyfikatow invigsyjnych 0,0000
c) saldo zmian 3 146,0000
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestyyjnych nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT
INWESTYCYJINY
1. Wartcsé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
) 25 046,26
poprzedniego okresu sprawozdawczego*
2. Wartds¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
- 29 479,44
bigacego okresu sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartei aktywow netto na certyfikat
: - ] 17,70%
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto§¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 25 046.26
w okresie sprawozdawczym** '

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 2Qzgaiernika 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.

- data wyceny 2009-10-2(¢
5. Maksymalna wartd¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 29 550.99
w okresie sprawozdawczym '

- data wyceny 2010-05-12
6. Wartai¢ aktywOw netto na certyfikat inwestycyjny 29 479,44

wedtug ostatniej wyceny w okresie spra@dawczym

- data wyceny 2010-06-3(Q

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ
WARTOSCI AKTYWOW NETTO, W TYM:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towaygzstwa*** 3,14%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmtéw prowadzacych
. 0,00%
dystrybucg
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusz4* 0,06%
4. Procentowy udziat optat zvgzanych z prowadzeniem rejestru 0,00%

aktywow funduszu*

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrés rachunkowasci 0,00%

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrés zarzadzania
: 0,00%
aktywami funduszu

*  wartas¢ wedtug pierwszej dokonanej wyceny Funduszu
** po uwzgkdnieniu splitu 1:10 jaki miat miejsce 31.03.2010r.
**% W Uj gCiu rocznym

Zestawienie zmian w aktywach netto palenalizowd tqcznie z notami objaiajgecymi oraz informagj dodatkow,
ktore stanowj integralny czsé sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skoig!ski Marek Miku
— 1 Lo o 2o
Prezes Zarglu "Wicepre/z-es Zardu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa nduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMK

NI ETY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 2Qzgaiernika 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.

Allianz Platinium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENI EZNYCH

za okres 20 padziernika 2009 roku — 30 czerwca 2010 roku

20.10.2009r.-30.06.2010r.

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej -91 434
Wplywy 334 938
1. Z tytutu posiadanych lokat 0
2. Z tytutu zbycia skladnikow lokat 334 937,
3. Pozostate 1
Wydatki 426 372
1. Z tytutu posiadanych lokat 248
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 425 037,
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towaizgs 1015
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiopFowadzacych dystrybugj 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 23
6. Z tytulu optat zwjzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0
7. Z tytutu opfat za zezwolenia oraz oplat regsnych 37
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkaigd 0
9. Z tytulu ustug w zakresie zadzania aktywami funduszu 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0
11. Z tytutu posiadania nieruchaoio 0
12. Pozostate, w tym: 12

B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej 116 708
Wplywy 116 708
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 116 113
2. Z tytutu zacignigtych kredytow 0
3. Z tytulu zacignigtych payczek 0
4, Z tytutu splaty udzielonych pgczek 0
5. Odsetki 595
6. Pozostate 0
Wydatki 0
1. Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0
2, Z tytutu sptat zaggnietych kredytow 0
3, Z tytutu spiat zaggnietych paryczek 0
4, Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
5. Z tytutu wypfaty przychodéw 0
6, Z tytutu udzielonych pryczek 0
7. Odsetki 0
8. Pozostate 0

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéwsrodkow pienigznych 1008

D. Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto (A+/-B+/-C) 26 282

E. Srodki pieni ezne i ekwiwalentysrodkéw pienigznych na pocatek okresu sprawozdawczego 0

F. Srodki pieni ezne i ekwiwalentysrodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 26 282

(D+/-E)

Rachunek przeplywéwrodkéw piengznych naléy analizowd lqcznie z notami
dodatkow, ktére stanowi integralny czsé sprawozdania finansowego.

objaiajgcymi oraz informagj

Jarostaw Skorulski Marek Miku

e F ey W

Prezes Zargu V\/Jiceprezes{Zee[du

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa nduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

Strona 13 z 26



ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 2Qzgaiernika 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.

Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowaosci Funduszu

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzonezgodnie z nagpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrZeia 1994 roku o rachunkowad (tekst jednolity z dnia 2 wrzaia 2009
r., Dz. U. Nr 152, poz. 1223),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach irnweggtych, (Dz.U. nr 146, poz. 1546 ze
zm.),

3. Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007urek sprawie szczegolnych
zasad rachunkowioi funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859

4. Zapisy Statutu Funduszu.

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdafinansowym

1. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie finansowe spatizone jest wgzyku polskim i w walucie polskiej. Informacje
zawarte w sprawozdaniu wykazane zostaly watgth ziotych za wyikiem wartgci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wymik operacji przypadagym na certyfikat
inwestycyjny, ktore wykazano w peilnych ziotych paokmgleniu do dwéch miejsc po
przecinku.

3. Sprawozdanie finansowe spadzane jest dwa razy do roku, jako:

a) poélroczne sprawozdanie finansowe - obejcrlj dane za poétrocze higego roku
obrotowego oraz dane poréwnywalne, w szczedéiranagne do:

- bilansu za poprzedni rok obrotowy,

- rachunku wyniku z operacji za poprzedni rok obwot oraz potrocze poprzedniego roku
obrotowego,

- zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywaetto za poprzedni rok obrotowy, przy
czym odnénie do zestawienia lokat dane poréwnywalne spira s¢ wytacznie dla
pozycji w tabeli gtbwnej lokat,

- rachunku przeptywéwrodkow piengznych za poprzedni rok obrotowy oraz poétrocze
poprzedniego roku obrotowego,

b) roczne sprawozdania finansowe obejoej dane za biacy rok obrotowy oraz dane
poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy.

Ujmowanie w kgigach rachunkowych operacji dotyc¥ch Funduszu

1. Podstaw zapisu w ksigach rachunkowych Funduszudowody ksggowe.

2. Operacje dotycce Funduszu ujmujeesiv ksiegach rachunkowych Funduszu w okresie, ktérego
dotyca.

3. Nabyte skiadniki lokat ujmuje gsiw ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat naeynieodptatnie majwartc¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dhimych papieréw wartziowych z naliczanymi odsetkami waito
ustalora, w stosunku do ich waroi nominalnej i warté& naliczonych odsetek ujmujeesiv
ksiggach rachunkowych oglonie.

4. Skfadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za iskiadniki mag przypisam cerg nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian ktére zostaly otrzymane,
skorygowan o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody piew.
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ALLIANZ PLATINIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNI ETY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od dnia 2Qzgaiernika 2009 r. do dnia 30 czerwca 2010 r.

© N

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza ¢imetod, "najdrazsze sprzedaje gijako pierwsze",
polegajica na przypisaniu sprzedanym sktadnikom napogj ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku sktadnikébw wycenionych w wysak skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy dpriogvej, najwyszej bigacej wartdci
ksicgowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku dtraty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do sktadnikow lokatedacych przedmiotem transakcji jpazki papieréw
wartasciowych, jak réwnie do papierow wart@iowych nabytych przy zobowzaniu s¢ drugiej
strony do odkupienia.

W przypadku wygsniecia zobowizan z tytutu wystawionych opcji uznajeesiiz wyganieciu
podlegay kolejno te zobowizania, z tytutu ktorych zaginiecia otrzymano najusz preme
netto.

Zysk lub strag ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 5.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuije tsansakciji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat
w pierwszej kolejnéci ujmuje s¢ nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujce prawo poboru akcji hotowanych na Aktywnym Rynkmuje sé w ksigach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenynadn akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniapcy wartgci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si za zbyte, wedtug wartoi rownej zero, w dniu naginym po dniu wygsniccia tego
prawa.

Nalezna dywidend z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmujeg siv kskgach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycenyyadn akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzglniajacy wartcci tego prawa do dywidendy.

Przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynoraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Akitym Rynku ujmuje si w kskgach
rachunkowych w dniu naginym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wphmeawzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbycie skfadnikow lokat przez Fundugnuje s¢ w kskgach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Fundusbmiu Wyceny po momencie, 0 ktdrym
mowa w art. 27 ust. 2 Statutu Funduszu oraz sktgdifia ktérych we wskazanym momencie
brak jest potwierdzenia transakcji, uwglpia s¢ w najblizszej wycenie Aktywdéw Funduszu
i ustaleniu jego zobowzan.

Operacje dotyere Funduszu ujmujeesiw walucie, w ktorej $ wyrazone, a take w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtugedniego kursu wyliczonego dla danej waluty przezddowy
Bank Polski na dzie ujecia tych operacji w kggach rachunkowych Funduszuzdie operacje
dotycace Funduszuaswyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polsld wniylicza
kursu ich warté&¢ okreila sk w relacji do waluty USD, a jeli nie jest to méiwe do EUR.

Koszty obejzajgce Fundusz

1.

Fundusz pokrywa z Aktywéw Funduszu r@stiace koszty i wydatki zveizane z prowadzan

dziatalngcia:

1) wynagrodzenie state Towarzystwa;

2) wynagrodzenie zmienne od wynikéw Towarzystwa w esia zarzdzania Funduszem;

3) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariuszaewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow, a ngmtie refakturowanych, wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Waroi Aktywow Netto Funduszu i Wartoi
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjrey.take z tytutu przechowywania
Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Warc Aktywow Netto Funduszu, przy czym
wynagrodzenie to, prowizje, optaty, koszty i wydatke mog przekroczy 0,1 (jednej
dzieshtej) % sredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 300 QDD (trzysta tysicy)
ztotych rocznie, w zalaosci ktéra z tych wart€ci jest wyzsza,;
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4) koszty przegidu i badania kag Funduszu i sprawozdafinansowych, w tym koszty
zZwigzane z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opbikglego rewidenta,
przygotowania oraz akceptacji modelow wyceny Aktywieunduszu, przy czym koszty te
ogoétem nie mog przekroczy 0,015 [petnastu tysicznych] %sredniej WAN Funduszu w
skali roku lub kwoty 45 000,00 (czterd&ig pic¢ tysiecy) ztotych rocznie, w zakmosci
ktora z tych wartéci jest wyzsza,

5) koszty administracyjne i organizacyjne zmane z obstug Zgromadzenia Inwestordw,
przy czym koszty te ogotem nie mpg@rzekroczy kwoty 10 000,00 (dziest tysiccy)
zlotych rocznie;

6) podatki, odsetki i optaty wymagane przez $elwe organy administracji publicznej, a
takze inne obcizenia wynikajce z przepisow prawa lub naéme przez whciwe organy
panstwowe i samorgdowe; w tym opfaty za zezwolenia oraz opfaty regestjine, a take
oplaty notarialne;

7) koszty ogtoszeé wymaganych postanowieniami Statutu lub przepiganaiva, koszty druku
i publikacji materiatow informacyjnych o Funduszu;

8) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzeniewilatora, przy czym wynagrodzenie
likwidatora nie mae przekroczy kwoty 50 000,00 (gicdziesat tysiecy) ztotych;

9) koszty i wydatki transakcyjne zu#ane z dziatalniia Funduszu, tj.:

a) prowizje i optaty za przechowywanie papieréwtegiowych,

b) prowizje i optaty zwjzane z prowadzeniem i obstugachunkéw bankowych,
przekazywaniemrodkow piengznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozlicaatyich,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) prowizje i optaty naliczane przez Depozytarajsz

f) koszty finansowania Funduszu kapitalem obcynmsaezegodinéci koszty odsetek od
zaciagnietych przez Fundusz kredytéw i pazek,

g) podatki, odsetki i optaty wymagane przezsstae organy administracji publicznej, w
tym opfaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 6), 7) i 9)rstavia koszty nielimitowane Funduszu.

3. Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. Kt f) wynosi 1,80 (jeden i
osiemdziesit setnych) % Wartwi Aktywow Netto Funduszu w skali roku kalendarzogwe
Wynagrodzenie to jest naliczane wzdgm Dniu Wyceny od Wartzi Aktywdw Netto
Funduszu z ostatnio depnhego Dnia Wyceny.

4. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1) ptajest do 14 (czternastego) Dnia
Roboczego po Dniu Wyceny dokonywanej na ostatniei@ietdowy w kadym kwartale
kalendarzowym.

5. Niezalenie od wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 1 pktThwarzystwo jest uprawnione
do pobierania wynagrodzenia zmiennego uzatmego od wzrostu Waroi Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu. Wyadgenie naliczane jest w Dniu
Wyceny. Wynagrodzenie to jest wyptacane w termidigczternastu) dni od:

1) ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym;

2) w Dniu Wykupu od umarzanych Certyfikatow w wiktniich Wykupu;

3) w Dniu Wyceny na 7 (siedem) dni przed namisp Certyfikatéw.

6. Wynagrodzenie zmienne, o ktérym mowa w ust. 5 abhe jest z zastosowaniem
nastpujacego algorytmu:
jezeli [WANCI(1)] — [WANCI(0)] / WANCI(0) > [(t1-t0)/12] * MSZ, to WPNnCIl = 25% *
{IWANCI(1)- WANCI(0)] - MSZ * (1 - t0)/12 * WANCI(0)}, gdzie
WANCI(1) — to Warté¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w danymid naliczenia
wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 5, przed nalidegm wynagrodzenia, o ktérym mowa w
ust. 5,

WANCI(0) — to:
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1) Wartgci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w ostéh Dniu Wyceny w
poprzednim roku kalendarzowym; lub

2) Wartasci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w DniMvYyceny, przypadagym na
7 (siedem) dni przed rozpagzem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestyryj
ostatniej emisji, jeeli w danym roku kalendarzowym nagita wiecej niz jedna emisja
certyfikatéw inwestycyjnych, a w przypadku emisgrg/fikatow serii A w Dniu Wyceny,
przypadajcym na Dzié Gietdowy, nasfpujacy po dniu, w ktérym Towarzystwo
otrzymato dokumenty potwierdzge wpis Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych,

MSZ — to minimalna stopa zwrotu w wysdko10%,

WPNCI — to kwota wynagrodzenia, o ktébrym mowa w Gsha Certyfikat Inwestycyjny,

tl — to numer miegta w danym roku kalendarzowym odpowiagdgj WANCI(1), tzn. numer

mieshca, w ktdrym jest dzie naliczenia wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 5,

odpowiadajcy WANCI(1), przy czym przyjmuje sj ze dla pierwszego miegia w roku

kalendarzowym (stycz¢ wartas¢ parametru t1 jest rowna jeden,

t0 — to numer miegsca w danym roku kalendarzowym odpowiagdgj WANCI(0) jezeli

WANCI(0) jest cen emisyjra z biezacego roku kalendarzowego lub pierwsmycery

przypadajca na Dzié Gietdowy, nasipujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato

dokumenty potwierdzage wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestyciiinyub O w

pozostatych przypadkach.

7. Koszty i wydatki ugte w tym Artykule leda bezpdrednio pokrywane przez Fundusz |umip
zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostatyadnio pokryte przez Towarzystwo).

8. Koszty, o ktérych mowa w ust. k1 kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach i w
terminach okr@onych przez umowy, w tym zlecenia na podstawieryidd Fundusz jest
zobowhnzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisaawa oraz decyzjami wydanymi
przez widciwe organy administracji, a taé& zgodnie z postanowieniami Statutu.

9. Jeeli zgodnie z obowzujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktore Towat®o
pobiera wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pki 2), zostan obckzone podatkiem
VAT, wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w. Ustpkt 1) i 2) ledzie uwaane za
wynagrodzenie netto.

Inne koszty Funduszu nieprzewidziane wgpath powyszych ponoszone$rzez Towarzystwo,

chyba,ze przepisy prawa lub ogine umowy stanowiinaczej.

Metody wyceny, przste kryterium wyboru rynku, w tym systemu notbwa

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Z zastrzeeniem Art. 30 Statutu, zgodnie z postanowieniammiepgzego Artykutu, &da
wyceniane naspujace kategorie lokat Funduszu:
1) akcje;
2) prawa do akcji;
3) prawa poboru;
4) kwity depozytowe;
5) listy zastawne;
6) warranty subskrypcyjne;
7) diuzne papiery warticiowe;
8) instrumenty pochodne;
9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnietvemitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspdélnego inwestowania #oajsiedzib za granig.
2. Wartas¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgezaa s w
nastpujacy sposob:
1) wedlug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
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2)

3)

4)

5)

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemigowai ciagtych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamki — w oparciu o kurs zamkmia lub w
oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego sidad
lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systenmietowar ciagtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredni transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawaransakej, z
zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fyawa, to do
wyceny skladnika lokat korzystaesi kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemmowa jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursmgéitego;

jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku

organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenyadhika lokat korzysta siz kursu

fixingowego;

jezeli w Dniu Wyceny niedogpne @ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na

Aktywnym Rynku dosipne § ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupnazesjery

— do wyceny wylicza sisrednh arytmetycza z najlepszych ofert kupna i sprzegaz

tym, ze uwzgtdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzeggest niedopuszczalne;

jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) iub)

wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest zaeoziski, to do wyceny przyjmuje

sig wartg¢ z poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowamv sposob umdiwiajacy

uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wéectogodziwej w drodze wyceny, w oparciu o

publicznie ogtoszan na Aktywnym Rynku cefinier@niacego st istotnie skladnika, w

szczegOlnéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomipam

w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotemodb na wecej niz jednym Aktywnym

Rynku, wartdcia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborgaku

gtéwnego dla danego sktadnika lokat Fundugizke kierowat si nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtébwnego dokonuje ¢sina koniec kadego kolejnego miegta
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obroi danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wadciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalkgym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wéciowego opiera 8io rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkR)1)3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru wagimvego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami ust. 2, na potrzeby wyceny przy@si, ze jego warté¢ jest rowna
wartasci nabycia, z uwzghnieniem zmian wartgi tych papieréw spowodowanych
zdarzeniami magymi wptyw na ich wartét z zachowaniem zasady ostnej wyceny.

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Wartas¢ skladnikédw lokat Funduszu nienotowanych na AktymnRynku wyznacza sj z
zastrzeeniem Art. 30 Statutu, w nagpujacy sposob:

1)

2)

obligacje, bony skarbowe, bony pigme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate

instrumenty rynku pieriznego lkedace papierami wartgiowymi — w skorygowanej cenie

nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu EfektywtaysProcentowej z uwzgdinieniem
potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wadio jezeli ich utworzenie okse sk
konieczne;

diwzne papiery wartiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne scisle powhzane z
wycenianym papierem dinym wartd¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papifuanego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zatesci od charakterystyki wbudowanego
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instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposolaliczania oprocentowania
bedzie uwzgtdniat w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolinych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z fkponizej. Dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajace jego charakterystgk
beda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodiee s S$cisle powhzane z
wycenianym papierem diaym, wowczas wartd wycenianego papieru dioego
bedzie stanowd sung wartasci diuznego papieru wargsiowego (bez wbudowanych
instrumentoéw pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wardoi wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
oparciu o modele wigiwe dla poszczegdélnych instrumentéw pochodnychdagoz
pkt. 5) ponkej;

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opelit na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mma wskazéa emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskanikowych odnoszcych cem akcji do poszczegdllnych, wybranych
parametréw finansowych dziatake emitenta (cena/zysk, cena/warttoksiegowa,
itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynila akcji emitentdw
notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych ogaht na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mma wskazé& emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcjeasnotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje si
wartas¢ oszacowasp przez wyspecjalizowanniezalena jednostlk swiadczca tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejda przyjmuje s¢ wartgs¢ podam przez serwis
Reuters. W przypadku braku aievosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si
wartas¢ podam przez inm wyspecjalizowas, niezaleéna jednostk swiadczca tego
rodzaju ustugi, z ktarTowarzystwo podpisato umawnaswiadczenie tego typu ustug.
W przypadku, w ktorym wecej niz jedna jednostka tego typu oszacowata véar&kcji
przyjmuje s¢ warta¢ najnizsz.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawlqru — w oparciu 0 modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z whkiggo Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta ni@ $iotowane na Aktywnym Rynku, cena akciji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgogustanowieniem pkt. 3) povsyj;

5) instrumenty pochodne - w oparciu o0 modele wycpayszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wiejowe keda pobierane z Aktywnego Rynku; ada
to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskevanych przeptywow
pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stép pratcsvych: model zdyskontowanych
przeptywow piengznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjnéytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego stoveania majce siedzik za granig -

w oparciu o ostatnio ogtoszenwartas¢ aktywOw netto na jednostkuczestnictwa,

certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, wzglednieniem zdaraemajcych wptyw

na warté¢ godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wacdioaktywow netto na
jednostlk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytulzagstnictwa,;

7) instrumenty rynku pieatnego nie bdace papierami wartgiowymi - w wartgci
godziwej, ustalonej za pompodpowiedniego dla danego instrumentu modelu, doelgo
dane kda pochodzt z Aktywnego Rynku;
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8) depozyty — w warkei godziwej wynikagce] z sumy wartei nominalnej oraz naliczonych

odsetek; przy czym kwetnaliczonych odsetek ustalee irzy zastosowaniu Efektywnej
Stopy Procentowej.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat Fundusatychczas wycenianego w waito

godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia — waxtogodziwa wynikajca z ksig

rachunkowych Funduszu stanowi, na dzygzeszacowania, howo ustajoskorygowan cere

nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1 i 2dlp stosowane w sposdbagly. Kazda zmiana

modelu wyceny &dzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszez dwa kolejne

lata.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszuktéorych mowa w ust. 1 i 2, podlegaj

uzgodnieniu z Depozytariuszem..

Pazyczki papierow wartgiowych

1. Nalendsci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartéciowych oraz zobowizania z tytutu
otrzymanej pgyczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgych dla tych
papieréw wartéciowych.

2. Przedmiotem pgyczki papierow wartéciowych mog by¢ wszystkie papiery warggiowe,
ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartéciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1. Papiery wartitiowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, wyceniaeSi
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metetforygowanej ceny nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Zobowhzania z tytutu zbycia papierow waftiowych, przy zobowizaniu s¢ Funduszu do
odkupu, wycenia gj pocawszy od dnia zawarcia umowy sprzeglametod, korekty r&nicy
pomiedzy cen odkupu, a censprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa i zobowhzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zoboagiania Funduszu denominowane w walutach obcych vigcen
sie lub ustala w walucie, w ktéreg :iotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdysaie
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktGrgdenominowane.

2. Aktywa Funduszu oraz zoboagania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazigews
ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpaegosredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartas¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych wlutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, o#leesk w relacji do waluty USD, a jeli nie jest
to mazliwe do waluty Euro.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad racinaikp

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmiawsostanych zasad
rachunkowéci.

Nota - | Naleznosci Funduszu

NOTA- Naleznosci Funduszu 30.06.2010r
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa (kersja 0
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4. Z tytutu dywidendy 300
5. Z tytutu odsetek 0
6. Z tytutu udzielonych pgczek 0
7. Pozostate 12

Nota - Ill Zobowi gzania Funduszu

e

. Z tytulu nabytych aktywow 3054

. Z tytutu transakcji przy zobowdaniu s¢ funduszu do odkupu

. Z tytulu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wplat na certyfikat inwestycyjny

. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

. Z tytutu krétkoterminowych pyczek i kredytéw

ojlo|j|o|jo|Oo|O| O

. Z tytutu dtugoterminowych pgczek i kredytow

1
2
3
4
5. Z tytutu odkupionych certyfikatow inwestycypty
6
7
8
9

. Z tytutu rezerw 420

10. Pozostale zobowdania 0

Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Warto$¢ na dzieh | Warto$¢ na dziei bilansowy w

I. Struktura $rodkow pienigznych na Waluta | bilansowy w danej | walucie sprawozdania

rachunkach bankowych

walucie w tys. finansowego w tys. ztotych
Banki:
1. Bank PEAKO S.A. PLN 13760 13 760
2. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. PLN 3384 3384
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. EUR 12p5 5080
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. uUsD 1 0p6 3722
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. GBP 56 336

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym
poziomsrodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokajania

Warto$¢ na dzieh | Warto$¢ na dziei bilansowy w
Waluta | bilansowy w danej | walucie sprawozdania

biezacych zobowizan walucie w tys. finansowego w tys. ztotych
PLN 29 037 29 037
EUR 1066 4419
uUsD 555 1883
GBP 26 132
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Warto ¢ na dzien bilansowy w walucie sprawozdania finansoweg

IIl. Ekwiwalenty s$rodkéw pienigznych W tys.

Ekwiwalentysrodkéw piengznych w nie dotyczy
podziale na ich rodzaje:

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obeaizenia aktywOw i zobowgzan Funduszu ryzykiem stopy procentowe;:

a) aktywa obeizone ryzykiem wartéci godziwej, wynikaicym ze stopy procentowe;j:

- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (ohlfe Skarbu Restwa): 2 007 tys.
zlotych,
- skltadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkurfgskarbowe): 34 815 tys. zlotych.

Za aktywa obcizone ryzykiem wart€ci godziwej, wynikaacym ze stopy procentowej uznane

zostaly wszystkie ditne papiery wart@wiowe. SzczegOtowe zestawienie omawianych

sktadnikéw lokat znajduje siw tabeli uzupetniacej: ,,dtuzne papiery wartiowe”.

b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywowsrodkow piengznych, wynikajcych ze stopy
procentowej:

- skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblege Skarbu Restwa): 2 007 tys.
zlotych,
Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowsrodkdw, wynikajcym ze stopy procentowej
uznane zostaty dime papiery warte@iowe ze zmiennym kuponem. Szczegotowe zestawienie
omawianych skladnikbw lokat znajduje¢siw tabeli uzupetniacej: ,dtuzne papiery
wartasciowe”.
2. Poziom obecizenia aktywOw i zobowzan Funduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlace maksymalne ohgienie ryzykiem kredytowym na dZidilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypetndéywoich obowazkéw, przy czym w
opisie nie uwzgidnia sg wartasci godziwych dodatkowych zabezpieaze
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblje Skarbu Restwa): 2 007 tys.
zlotych,

- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku l{gécje Skarbu Hsstwa, bony
skarbowe): 75 713 tys. ziotych.
Szczegoblowe zestawienie omawianych skladnikéw lokaiajduje si w tabel
uzupetniagcej: ,dtuzne papiery warteciowe”.

- depozyty: 13 760 tys. ztotych

- naleznasci: 312 tys. zlotych.

b) wskazanie przypadkéw znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinyc

kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Funduszu skoncentrowane jest g@wm nast¢pujacych kategoriach

bilansowych:
- dluzne papiery warticiowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,
- transakcje buy-sell-back,
- depozyty,
- nalendsci,
w szczegolnéci z uwagi na ryzyko niewyptacalb@ emitenta oraz ryzyko nie odkupienia
papierow wartéciowych przez druga stren
3. Poziom obaizenia aktywow i zobowiizan Funduszu ryzykiem walutowym
Na dziex bilansowy Fundusz posiadat aktywa aelone ryzykiem walutowym o warfoi
9 138 tys. ziotych.
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Nota - VI Instrumenty pochodne

wystandaryzo

FGBLUO/FGBLUO wany ;ﬁ?eez"'ecz
EURSEP10/2010- | krétka | instrument ortfela 0 nie dotyczy| nie dotyczy| nie dotyczy] 2010-09-08 2010-09-09
09-08 pochodny gkc'i

futures !

wystandaryzo
FWZ10/FWZ10US wany waos
DDEC10/2010-12- | diuga instrument gﬁﬁg&v 0 nie dotyczy| nie dotyczy| nie dotyczy| 2010-12-14f 2010-12-14
14 ?c;chodny funduszu

utures

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu s Funduszu lub drugiej strony do odkupu

1.

Transakcje przy zobogdaniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych naptije przeniesienie na Fundusz prawa wtésinayzyk.

Na dzie bilansowy Fundusz nie posiadat w/w rilesci.

b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstije przeniesienie na Fundusz prawa wtésinb
ryzyk.

Na dzier bilansowy Fundusz posiadat w/w naiesci w kwocie 40 898 tys. ztotych.
Transakcje przy zobogdaniu s¢ Funduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych negtije przeniesienie na dragstrore praw whasnéci i
ryzyk

Na dzié bilansowy Fundusz nie posiadat w/w zobgweh.

b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstije przeniesienie na dragtrore praw wtasnéci i
ryzyk

Na dzie bilansowy Fundusz nie posiadat w/w zobgwei.

Nalenosci z tytutu papierow wart@iowych payczonych od Funduszu w trybie
rozporadzenia o pgyczkach papierow warfoiowych.

Na dzie bilansowy Fundusz nie posiadat w/w rilesci.

Zobowazania z tytutu papierow waoowych payczonych przez Fundusz w trybie
przepiséw rozpoeglzenia o pgyczkach papierow warfoiowych

Na dzie bilansowy Fundusz nie posiadat w/w zobgwei.

Nota - VIII Kredyty i po zyczki

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie ageti ani nie udzielat kredytow i ppczek.

Nota - IX Waluty i r6 znice kursowe

EUR
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w walucie sprawozdania finansowego 5080

w walucie obcej 122%
Usb

w walucie sprawozdania finansowego 3722

w walucie obcej 1 096
GBP

w walucie sprawozdania finansowego 336

w walucie obcej 66

Dodatnie réznice kursowe Ujemne rénice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane | Niezrealizowang ZrealizowarLe Niezrealane
Akcje 351 0 0] 0

Euro 4,1458 EUR
Dolar amerykaski 3,3946 uUsD
Funt szterling 5,0947 GBP

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

Dochéd Funduszu agjniety ze sktadnikoéw aktywoéw powksza warté¢ aktywéw Funduszu oraz wastoJednostki
Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca dywidend ze sivdimchodoéw.

Nota - XI Koszty Funduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Funduszu.

2. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zmane bezp@ednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygdartieniem czsci zmiennej, uzalmionej od
wynikow Funduszu.
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W okresie sprawozdawczym Fundusz naliczyt state agyodzenie dla Towarzystwa
w wysokaci 553 tys. ztotych oraz wynagrodzenie zmienne wgakgsci 849 tys. ztotych.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaaezych zdarzeniach dotygzych lat ubiegtych, wtych w sprawozdaniu
finansowymza biezacy okres sprawozdawczy.

Na sprawozdanie finansowe za Aaey okres sprawozdawczy nie miaty wplywu zrgez
zdarzenia z lat ubiegtych.

2. Informacje o znaeezych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a nie
uwzgkdnionych w sprawozdaniu finansowym.

Na sprawozdanie finansowe nie mialy wplywu znaezzdarzenia, jakie nagity po dniu
bilansowym.

3. Zestawienie oraz olfaienie r&nic pomedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, ugrzednio spoggdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty blow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wphwywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacjnajatkowa i finansows, ptynnc¢ oraz wynik z operacji i
rentownd¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano koredddd podstawowych.

5. Informacja o wyspowaniu niepewrkzi co do maliwosci kontynuowania dziatalrioi
Funduszu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu p@epuje niepewngt co do
mozliwosci kontynuowania dziatalrssi. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwazanych z 4 kwestg korekt.

6. Inne informacje iwskazane w sprawozdaniu finansowym.

Na dzieh podpisania sprawozdania finansowego nie ma infojinj@oza zaprezentowanymi w
sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotnyosfib wplyaé¢ na ocer sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszuh @mian.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

o f ' e e L

Prezes Zargdu V\/'iceprezes"-Za(du

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa nduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku
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A\ | BANK PEKAO SA

CENTRALA

Warszawa, 26 sierpien 2010r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki Depozytariusza dla Allianz Platinium Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w
szczegélnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 20 pazdziernika 2009 r. do 30 czerwca 2010 r. sg zgodne ze

stanem faktycznym.

) EKTOR
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i Ad yni_stracji/_ﬁwn/hlszy
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ul. Zwirki | Wigury 31, 02-091 Warszawa
tel, +48 22/ 656 00 00, fax +48 22/ 656 00 04, +48 22/ 656 00 05
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