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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Allianz
Globalnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) z siedzibg
w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1., obejmujacego wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2010 roku, polaczony rachunck wyniku z operacji, polgczone zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku
(..zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosc 1 jasnosc¢ zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzgeveh w sklad Funduszu subfunduszy: Allianz BRIC,
Allianz Akeji Rynkow Wschodzacveh, Allianz Akcji Azji i Pacyfiku, Allianz Akcji Europejskich,
Allianz Akcji Amerykanskich, Allianz Akcji Swiatowych, Allianz Akcji Strefy Euro i Allianz
Akcji EcoTrends (,,Subfundusze™) odpowiada Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. (. Towarzystwo”). towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wyvdanie, na podstawie przegladu
tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownic do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danvch finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwicrdzenie, ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z poznigjszymi
zmianami) 1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenia depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0. ERNST & YOUNG AUDIT sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa Rondo ONZ 1
nr ewidencyjny 130 00-124 Warszawa

Kluczowy Bieglv Rewident
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Y/ ’Dominik Januszewski
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Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styczndd @ roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

LIST ZARZ ADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Pastwo,

Mamy przyjemné¢ przedstawd Paistwu poétroczne sprawozdanie finansowe Allianz
Globalnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycygine@twartego z wydzielonymi
subfunduszami, zasdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnydiiafz Polska
S.A., przedstawiafe stan na koniec czerwca 2010 roku.

Na koniec pierwszego potrocza Towarzystwo gdrato Funduszem, w ktérym byto
wydzielonych osiem subfunduszy: Allianz BRIC, Atbia Akcji Rynkéw Wschodicych,
Allianz Akcji Azji i Pacyfiku, Allianz Akcji Europgskich, Allianz Akcji Amerykaskich,
Allianz Akcji Swiatowych, Allianz Akcji Strefy Euro i Allianz EcoTrends. Polityka
inwestycyjna, realizowana przez Fundusz zaktadeestewanie do 100% aktywow #dego
subfunduszu w tytuly uczestnictwa odpowiedniegadfiszuzrédiowego, zaradzanego przez
firme Allianz Global Investors.

W pierwszym potroczu 2010 roku na globalnym rynkafsowym panowata zmienna
koniunktura. Po dobrym pogiku roku, nastpito gwaltowne pogorszenie nastrojéw. Rynki
akcji zanotowaty swoje lokalne maksima w okolic&thstycznia, po czym rozpaga sk fala
spadkowa. Straty gtownych indeksdwiatowych stgnety 10%. Gkbokie spadki dotksty tez
rynek surowcow, w szczegolfg ucierpiaty ceny metali przemystowych i szlaclyetm
Zatrzymanie przeceny i wyfay zwrot na rynkach nagiit na pocatku marca. Dynamiczna
fala wzrostowa w agu kilkunastu dni wyniosta notowania indekséw rywkékcji na nowe
maksima, wyznaczone na gtdwnych parkietach w olioligpotowy kwietnia. Od tego momentu
az do kaica potrocza obserwowaltny zdecydowasm dominacg trendu spadkowego, ktéry
sprawit, ze drugi kwartat 2010 roku na globalnymky akcji byt najgorszym od zakozenia
bessy lat 2007-2009. Gtéwnym powodem pogorszeriiaakll inwestycyjnego byto nasilenie
sie kryzysu fiskalnego w krajach potudnia Europy. Bardwysokie zadizenie pastw
okreslanych skrétem PIIGS (Portugalia, Wiochy, Irland@recja, Hiszpania) spowodowato
ucieczk; inwestorow od ryzykownych aktywow. Obserwowaly wyprzeda akcji, surowcow,

a talkze obligacji i walut pastw zaliczanych do rynkow wschagtzich. Nerwowé¢ na gietdach

w pierwszym tygodniu maja przypominata atmosfeokresu upadku banku Lehman Brothers
(srodsesyjny spadek ameryiskich indekséw o 9% w dniu 6 maja). Nadzwyczajngzgr
ministréw finanséw Unii i uchwalenie pakietu staslcyjnego nieco uspokoito sytuacpa
rynkach. Plan ratunkowy nasuwa anatodo amerykaskiego planu Paulsona, ktéry uratowat
amerykaskie banki dwa lata temu.

W takich warunkach rynkowych whksza¢ indeksow rynkdw akcji zanotowato straty w
pierwszym potroczu. Najsilniejszym rynkiem byly Niey, gdzie indeks DAX zanotowat
kosmetyczny wzrost, a najstabszym kraje potudniaofy (np. spadek w Hiszpanii o pond
22%). Mocno tracit rynek amerykski, a spadek indeksu S&P500 o ponad 7% jest nlepay
od 2008 roku. Niewiele lepsza sytuacja panowatazjvisAmeryce Potudniowej.

Na globalnym rynku walutowym dominowat spadkowynttena parze EUR/USD,
ktorego gtéwm przyczyra bylty problemy krajow potudnia Europy, zygane z ogromnymi
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styczndd @ roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

poziomami zadlzenia. Na rynku surowcowym warto zauwyéa dobre zachowanie ziota i
niektérych towardéw rolnych. W trendzie bocznym aejuamplitudzie pozostawaty natomiast
metale przemystowe.

W tych zmiennych warunkach rynkowyche@isubfunduszy Allianz Globalny SFIO
osiagreto dodatnie stopy zwrotu. Jednostka uczestnictwhard BRIC wzrosta o 5,25%,
Allianz Akcji Rynkéw Wschodzcych o 7,69%, Allianz Akcji Azji i Pacyfiku o 4,56%Allianz
Akcji Europejskich 0 9,20%, a Allianz Akcfiwiatowych o 4,12%. Pozostate trzy subfundusze
zanotowaly spadek watd jednostek: Allianz Akcji Amerykaskich o 9,42%, Allianz Akcji
Strefy Euro 0 13,16%, a Allianz Akcji EcoTrends,0&%.

Jednostki subfunduszy, wchagygch w sklad funduszu Allianz Globalny, oma
nabywa& w szerokiej dystrybucji za grednictwem ponad 3000 naszych przedstawicieli,
bedacych agentami Grupy Allianz w Polsce i opanyich w ponad 250 oddziatach i agencjach
wytacznych na terenie calego kraju oraz w punktach ugibsklienta wybranych doméw
maklerskich i bankéw. Nasze Towarzystwo caly czaacyje nad poszerzeniem sieci
dystrybucji jednostek subfunduszy, stacapie utatwic do nich dosip jak najszerszej grupie
klientéw.

Korzystapc z okazji chcielibymy Pastwu gogsco podzgkowat za zaufanie, jakim nas
obdarzylscie, powierzajc swoje oszagincgci w zaradzanie naszemu Towarzystwu.
Wyrazajac nadzieg, ze jestécie Pastwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikow
inwestycyjnych, zapewniamyse dotzymy wszelkich stang aby w petni sprostaPaistwa
oczekiwaniom w przyszkgi.

Jarostaw Skorgl_ski Marek Miku

Prezes Zargu Wiceprezés Zardu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styczndd @ roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dniave8snia 1994 r. o rachunkowoi

(tekst jednolity z dnia 2 wrZaia 2009 r., Dz. U. Nr 152, poz. 1223) ZgizTowarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akwyjprzedstawia pgtzone sprawozdanie

finansowe Allianz Globalnego Specjalistycznego Rugzdi Inwestycyjnego Otwartego, na ktére

sktada si:

1. wprowadzenie do patzonego sprawozdania finansowego;

2. pofaczone zestawienie lokat wg stanu na Alz&) czerwca 2010 roku w wastdach
zagregowanych w poszczegolnych pozycjach w takb@hmej o wartéci 1 848 tys. EUR,;

3. pofaczony bilans spoarizony na dzig 30 czerwca 2010 roku, ktory wykazuje aktywa netto
i kapitaty na sura 1 878 tys. EUR;

4. pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 =miye 2010 roku do
30 czerwca 2010 roku wykazgly zysk z operacji w kwocie 57 tys. EUR,;

5. pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okiksl estycznia 2010 roku do
30 czerwca 2010 roku, wykazog zwkkszenie stanu aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym o kweR04 tys. EUR,;

Dane przedstawione w pgizonym sprawozdaniu finansowym Funduszu vigng zostalty w

tysiagcach EUR.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargdu Wiceprezés Zardu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwadtszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
PTG OrIcrley S5t Rk
Gtoéwny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styczndd @ roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

WPROWADZENIE

Informacje ogdlne

Allianz Globalny SFIO (,Fundusz”) jest specjalistyiym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawgrza 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546 ze zm.).bfBnduszem jest wydzielona &z
Funduszu, charakteryziga s¢ w szczegolngci odrbm polityka inwestycyjm i majaca
zwigzane z nim Jednostki Uczestnictwa gmire od Jednostek Uczestnictwa gzeinych z
innymi Subfunduszami.

Dnia 5 kwietnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansgwevydata decyzj o numerze nr
DFL/4033/6/15/07/VI/U/24-1-4/AZ zezwalga na utworzenie Allianz  Globalnego
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartegonvydzielonymi subfunduszami.
Allianz Globalny SFIO zostat wpisany dnia 6 lipc®00Z roku do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 306.

Na dzier bilansowy w skiad Funduszu wchodzity rgstjace subfundusze:

- Allianz BRIC

- Allianz Akcji Rynkéw Wschodacych

- Allianz Akcji Amerykaaskich

- Allianz Akcji Europejskich

- Allianz Akcji Azji i Pacyfiku

- Allianz Akcji Swiatowych

- Allianz Akcji Strefy EURO

- Allianz Akcji EcoTrends.

Fundusz i wchodge w jego sktad Subfundusze utworzone zostaly ras creokréony.
Fundusz nie jest funduszem pamanym. Zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy
niezr&nicowane pod wzgtlem kategorii.

Celami inwestycyjnymi kadego z Subfunduszy jest wzrost wacio aktywow danego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wastm jego lokat.

Glownymi zasadami polityki inwestycyjnej Subfundygest inwestowanie do 100% Aktywow:

- Allianz BRIC w tytuty uczestnictwa (jednostki) dit-BRIC Stafdatomiast realizacja celu
inwestycyjnego dit BRIC Stars naptje poprzez inwestowanie jego aktywéw w gtdwnej
mierze w akcje i inne papiery wastiowe rownowane akcjom bdace przedmiotem obrotu
na rynkach akcji Brazylii, Ros;ji, Indii i Chin;

- Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych w tytuty uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM
Global Emerging Markets Equity. Natomiast realizacglu inwestycyjnego Allianz RCM
Global Emerging Markets Equity naptije poprzez inwestowanie jego aktywéw w gtownej
mierze na rynkach akcji:

1) krajow ugtych w indeksie rynkéw wschogeych MSCI Emerging Markets Ind&lub

2) krajow niesklasyfikowanych przez Barskviatowy jako kraje o ,wysokim produkcie
narodowym brutto (GNI) na mieszkza”, zwanych ,rynkami wschodeymi”;

- Allianz Akcji Ameryka nskich w tytuly uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM USgity.
Natomiast realizacja celu inwestycyjnego Allianz NMCQUS Equity nasipuje poprzez
inwestowanie jego aktywdow w gtdwnej mierze na arkafigkich rynkach akcji;
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Allianz Akcji Europejskich w tytuty uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM Eyr® Equity
Growth. Natomiast realizacja celu inwestycyjnegdiafilz RCM Europe Equity Growth
nastpuje poprzez inwestowanie jego aktywow w gtdbwnegme na europejskich rynkach
akcji. Do portfela inwestycyjnego Allianz RCM EumEquity Growth nabywanes sakcje
pozwalajce stworzy portfel akcji zorientowany na akcjgrowth stocks(akcje o duaym
potencjale wzrostu) posiadag potencjat wzrostu niedostatecznie uwdglony w ich
aktualnych cenach;

Allianz Akcji Azji i Pacyfiku w tytuly uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM AsRacific.
Natomiast realizacja celu inwestycyjnego Allianz NRCAsia Pacific nasjpuje poprzez
inwestowanie jego aktywow w gtéwnej mierze na ryatkakcji w regionie Azji i Pacyfiku, z
wytaczeniem Japonii;

Allianz Akcji Swiatowych w tytuly uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM GlabEquity.
Natomiast realizacja celu inwestycyjnego Allianz N@Global Equity nasipuje poprzez
inwestowanie jego aktywow w gtéwnej mierze dweiatowych rynkach akcji, z naciskiem na
nabywanie papierow wagoiowych, ktore zarmzapcy uzna za mafe ponadprzeginy
potencjat wzrostu dochodéw lub atrakcyjne wyceny;

Allianz Akcji Strefy EURO w tytuly uczestnictwa (jednostki) Allianz RCM BeStyles
Euroland. Natomiast realizacja celu inwestycyjnebanz RCM Best Styles Euroland
nastpuje poprzez inwestowanie jego aktywéw w gtdwnegmné za pomeagcopartych na
akcjach inwestycjach na rynkach strefy EURO. Zdrapcy dobiera papiery wartoiowe
zaréwno w oparciu o anatifundamentalajak i ilosciowe zaradzanie ryzykiem. W procesie
tym poszczegoélne papiery wastiowe s analizowane, oceniane i dobierane Zaie od
réznych orientacji stylow inwestowania. W tym zakresiez niezalenie od sytuacji na
rynku, zaradzapcy maze koncentrow& sie na jednej lub wicej orientacji styléw
inwestowania lub znacznieadicowa podstawowe orientacje stylow inwestowania;

Allianz Akcji EcoTrends w tytuty uczestnictwa (jednostki) Allianz dit GlabEcoTrends.
Natomiast realizacja celu inwestycyjnego Allianz @Gilobal EcoTrends nagiuje poprzez
inwestowanie jego aktywow w gtéwnej mierze w spoktdrych dziatalné¢ koncentruje si
w sektorach ,Energia ekologiczna”, ,Kontrola zargszcz@” oraz ,Czysta woda”.

Na podstawie art. 13 ust.1 Ustawy o funduszach styegjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546 ze
zm.) oraz ze wzghHu na przygte zasady polityki inwestycyjnej aktywa Subfundusailianz
BRIC, Allianz Akcji Rynkéw Wschodgych, Allianz Akcji Europejskich, Allianz Akcji Aji
Pacyfiku, Allianz Akcji Swiatowych, Allianz Akcji Strefy EURO, Allianz AkcjiEcoTrends
wyceniane g, a zobowazania ustalane w walucie EUR, natomiast aktywa @uhiszu Allianz
Akcji Amerykanskich wyceniane & a zobowizania ustalane w walucie USD. Na potrzeby
sporadzenia paiczonego sprawozdania finansowego Allianz Globaln8gecjalistycznego
Subfunduszu Inwestycyjnego Otwartego poszczegobmygpe bilansu Subfunduszu Allianz
Akcji Amerykanskich przeliczone zostaty na PLN, a rasie na EUR wedlugredniego kursu
obowigzujacego na dany dziebilansowy wyliczonego przez NBP. Wyliczony kurs BAUSD:
wynosi 1,2212. Poszczegélne pozycje rachunku wyaikyeracji Subfunduszu Allianz Akcji
Amerykaiskich przeliczone zostaly wedtug kursgdiicego srednk arytmetycza kursow
EUR/USD wyliczonych jak wiej na koniec kzdego z sz&iu miesecy okresu
sprawozdawczego. Wyznaczony kurs EUR/USD na pojrzsporadzenia paczonego
rachunku wyniku z operacji wynosi 1,3140.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychaft Polska Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszigkich 1 (wpisane do Rejestru
Przedstbiorcéw prowadzonego przez® Rejonowy dla m.st. Warszawyad Gospodarczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spddkawa polskiego, w ktérej 100% akcji
posiada Towarzystwo Ubezpiedézallianz Polska Spotka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Polczone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmujesoide 1 stycznia 2010 roku do

30 czerwca 2010 roku. Dane porownywalne obejmoliyes roczny od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku oraz w przypadku rachunku Yayrkres potroczny od 1 stycznia 2009
roku do 30 czerwca 2009 roku. Dniem bilansowym $é&stzerwca 2010 roku roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci

Sprawozdanie zostato spadzone przy zaleeniu kontynuowania dziatal§a przez Fundusz
oraz Subfundusze w dagj st przewidzi€ przyszigci. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na
dziea podpisania patzonego sprawozdania finansowego istnienia faktokolicznaci, ktére
wskazywalyby na zaggenia dla maliwosci kontynuacji dziatalnéci przez Fundusz oraz
Subfundusze w okresie co najmniej 12 ngegipo dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechaniaadl istotnego ograniczenia dotychczasowej dziakdno
Zgodnie z 8 27 ust. 2 pkt 1 statutu Funduszu w gadiu spadku warfoi aktywow netto
Subfunduszu pownej 1 000 000 zlotych Towarzystwo te podjaé¢ decyzg o likwidacii tego
Subfunduszu. Jednak biomc pod uwag, ze na dzié@ 30 czerwca 2010 roku fakt taki miat
miejsce w odniesieniu do giu z dmiu Subfunduszy wchodeych w sktad Funduszu, a na
dzien sporadzania pajczonego sprawozdania stan ten utrzymuge $owarzystwo do dnia
sporadzenia tego sprawozdania nie pgaljdecyzji o likwidacji Subfunduszu oraz wagu
najblizszych 12 miescy, liczac od dnia bilansowego, nie przewiduje skorzystanitego
uprawnienia.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego
Przeghd pohczonego sprawozdania finansowego Funduszu przedmw&rnst & Young

Audit sp.zo0.0. zsiedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany na digbodmiotow
uprawnionych do badania sprawoadi@mansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszegdlinych Subfunduszach i cech je
roznicujacych

Wszystkie Subfundusze zbywajjednostki uczestnictwa niezmdicowane pod wzgbem
kategorii.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznid @ roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

TABELA GLOWNA

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartiziowe

Instrumenty pochodne

oOjlo|o|lo0o|o|j]o|oOo| ©

oOolo|lo|lo|o|j|o|o| O

oOjlo|o|lo0o|o|j]o|oOo| ©

oOojlo|lo|lo|o|o|oOo| O

oOojlo|o|lo|o|j]o|oOo| ©

oOojlo|lo|lOoO|Oo|O|O]| O

Udziaty w spotkach z ograniczen
odpowiedzialnécia

o

o

o

o

o

o

Jednostki uczestnictwa

o

o

o

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane prze
instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzib za granig

1835

1848

98,19%

1708

1603

95,93%

Wierzytelngci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomdci

Statki morskie

Inne

oO|jlo|lo|oo|lOo|oOo| O

oOjlo|lo|jo|jlo|o| o

oO|jlo|lo|oo|lOo|oOo| O

oOjlo|lo|jo|jlo|oOo| o

oO|jlo|lo|oo|lOo|oOo| O

oOjlo|Oo|0o|O|O|O
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznid @ roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

I. AKTYWA 1882 1671
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 29 65
2. Nalenosci 5 3
3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym ryntautym: 0 0
diune papiery wartéciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnymhynw tym: 1848 1603
-dhgne papiery wartéciowe 0 0
6. Nieruchomgzi 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. ZOBOWI AZANIA 4 30
IIl. AKTYWA NETTO (I-I) 1878 1641
IV. KAPITAL FUNDUSZU 2 062 1873
1. Kapitat wptacony 2702 2173
2. Kapitat wyptacony (wiellk@ ujemna) -640 -300
V. DOCHODY ZATRZYMANE -198 -126
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychodkat netto -41 -19
|oka2£ Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizoyaysk (strata) ze zbyci 157 107
VI. WZROST (SPADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU DO 14 106
CENY NABYCIA
\éI;EKéA:(I:"I'JIAE_I\I/::JVI\_IFI/DtJlﬁzu | ZAKUMULOWANY WYNIK Z 1878 1641
Jarostaw Skorulski Marek Miku
B P #
Prezes Zardu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznid @ roku do 30 czerwca 2010 roku

Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

. PRZYCHODY Z LOKAT

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwzane z posiadaniem nieruchaitio

4. Dodatnie saldo zdic kursowych

5. Pozostate

Il. KOSZTY FUNDUSZU

. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowsmyzh dystrybugj

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwizane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkaied

. Ustugi w zakresie zadzania aktywami funduszu

(N |lo|la|ld|lw|[N]|R

. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaftio

12. Ujemne saldo ic kursowych

13. Koszty pozostate, w tym

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

o|0O|r|O|]lO|]O|O|O|O|O|O|O| O

o|0O|r|O|]lO|]O|O|O|O|O|O|O| O

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111)

21

N
(6]

o|o|O|Pr|O|]O|O|O|O|O|O|O|O|O|0|©O|O(|OCO|O|(FRL|O|F

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV)

Ny
w

'
[ee]

VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)

441

171

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tpkatym:

-111

-14

z tytutu rénic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zy(skuaty) z wyceny lokat, w tym:

552

185

z tytutu rénic kursowych

VII. WYNIK Z OPERACIJI (V+VI)

418

163

Jarostaw Skorulski

&= — o < o
S

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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Wiceprezes Zadu

Marek Miku
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Allianz Globalny Specjalistyczny Fundusz InwestygyPtwarty

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznid @ roku do 30 czerwca 2010 roku

ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO
1. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego 167 710
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: 57 418
a) przychody z lokat netto -20 -23
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyolet -49 -111
c) vlvozkrgtst (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny 126 552
3. Zmiana w aktywach netto w wyniku ré@nic kursowych z 42 3
przeliczenia
4. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperacji (2+3) 57 418
5. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundusz@razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
6. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), w 189 510
tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (pgksizenie z tytutu zbytych
529 796
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie attyt -340 286
odkupionych jednostek uczestnictwa)
7. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym
fa P Y 204 931
(4+6)
8. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczeg 8 1641
9.Srednia warto$é¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 181 1031
Jarostaw Skorulski Marek Miku
s .,,,_;ir '%‘f/f-/ A
T 2
Prezes Zargu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku
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A | BANK PEKAO SA

CENTRALA

Warszawa, 26 sierpien 2010r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki Depozytariusza dla Allianz Globalny
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Allianz Bric
- Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych
- Allianz Akcji Europejskich
- Allianz Akcji Azji i Pacyfiku
- Allianz Akcji Amerykanskich
- Allianz Akcji Swiatowych
- Allianz Akcji Strefy Euro
- Allianz Akcji Eco Trends
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30

czerwca 2010 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

DYREKTOK .
Biuro /Klientow Krajofvych _ f
i Ai/rﬂinistra%/_ unduszy ' (";

tf\;ﬁc:haf Sz8mraj \ \; ; :&/)

Bank Polska Kasa Opieki S.A., Centrala, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa, skr, poczt. 1008
tel. 022 656 00 00, fax 022 656 00 04, 022 656 00 05

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa,

wpisany do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy

dla m. st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy, pod nr KRS: 0000014843; NIP; 526-00-06-841,

wysokosd kapitatu zakladowego i kapitatu wptaconego: 262.212.629 zlotych wedtug stanu na dzien 7 kwietnia 2008 r



