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Allianz Global Investors Fund V

Informacje ogolne

Allianz Global Investors Fund V jest parasolowym
funduszem powierniczym zatozonym zgodnie z
przepisami prawa irlandzkiego. Posiada zezwolenie na
prowadzenie dzialalnosci jako przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
warto$ciowe (UCITS) wydane przez Irish Financial
Services Regulatory Authority. Fundusz powierniczy
zostat zatozony dnia 29 czerwca 1995 .

Na dzien 30 czerwca 2010 r. mozliwe byto nabycie i
umorzenie jednostek nastepujacych funduszy:

Allianz RCM US Equity

Allianz RCM Eastern Europe

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
Allianz RCM Global Intellectual Capital
(dawniej Allianz RCM Internet Fund)

Allianz RCM Japan Smaller Companies

Dla kazdego funduszu oddzielnie prowadzone jest
zestawienie aktyw6w i zobowigzan oraz dokumentacja

ksiegowa.

Dane przedstawione w niniejszym raporcie dotycza

okresu od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 30 czerwca 2010

r. Nie nalezy ich traktowac¢ jako wyznacznika przysztych
wynikéw funduszy.

Allianz Global Investors Ireland Limited

15/16 Fitzwilliam Place
Dublin 2, Irlandia
Telefon +353 1 489 6820
Faks  +35314896899

Niniejszy raport nie stanowi oferty ani zaproszenia do
nabycia jednostek funduszy. Subskrypcji nalezy
dokonywac jedynie na podstawie aktualnej wersji
Prospektu Informacyjnego i Skrétu Prospektu
Informacyjnego, uzupemhionych ostatnim dostepnym
zbadanym raportem rocznym.Jezeli od daty publikacji
ostatniego raportu rocznego uptyneto ponad osiem
miesiecy, wowczas nalezy odwotac sie takze do
ostatniego raportu pétrocznego.

Prospekt Informacyjny i Skrét Prospektu Informacyjnego
oraz odpowiednie raporty roczne i raporty pétroczne
mozna nieodptatnie otrzymac w Spoélce Zarzadzajacej
oraz u kazdego agenta ds. ptatnosci i informacji.
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Wazna informacja dla posiadaczy jednostek

Zmiany w Prospekcie Informacyjnym

Po uzyskaniu zgody irlandzkiego organu nadzoru
finansowego zarzad postanowit wprowadzi¢ nastepujace
zmiany do Prospektu Informacyjnego ze skutkiem od
dnia 26 maja 2010 .:

Dokonano zmiany profilu funduszu Allianz RCM Internet
Fund. W ramach zmiany profilu na fundusz Allianz RCM
Global Intellectual Capital dokonano nastepujacych
zmian:

— Zmiana nazwy funduszu:
Nowa nazwa funduszu to Allianz RCM Global
Intellectual Capital.

— Zmiana wskaznika odniesienia:
Nowy wskaznik odniesienia to MSCI World Total
Return Net.

— Zmiana instrumentu poréwnawczego:
Nowy instrument poréwnawczy to MSCI World Total
Return Net.

Zaréwno Prospekt Informacyjny, jak i Skrét Prospektu
Informacyjnego z 26 maja 2010 roku sg dostepne
nieodplatnie dla posiadaczy jednostek uczestnictwa w
siedzibie Spotki Zarzadzajacej i u agentéw ds. informacji.
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Wyniki

Nazwa Funduszu Klasa jednostek Data wprowadzenia do Biezacy okres 1 rok
obrotu (31 grudzierr 2009 - (31 grudzieri 2008 -

30 czerwca 2010T.) 31 grudzien 2009)

Wynikiw %" Wyniki w %"

Allianz RCM US Equity A (EUR) 02.04.2002 7,70 4382
A (H-EUR) 21.06.2006 -793 44,84

AT (EUR) 16.10.2006 7,70 43,82

AT (H-EUR) 22.07.2008 -841 44,07

AT (USD) 20.03.2007 -821 45,81

C2 (USD) 10.07.1995 -818 45,58

CT (EUR) 23.11.2006 7,31 42,79

| (USD) 08.12.2005 -17,87 46,90

IT (USD) 16.10.2006 -7.81 46,88

RCM IT (USD) 12.02.2010 -4,292 -

WT (GBP) 25.05.2007 -259 34,63

WT (EUR) 29.01.2008 8,32 45,26

WT (H-EUR) 27.10.2009 -7,90 -

WT (USD) 12.03.2008 -7,67 47,29

Allianz RCM Eastern Europe A (EUR) 16.10.1995 1,87 54,94
A (USD) 16.10.1995 -13,16 57,07

| (EUR) 03.08.2007 2,37 56,32

W (EUR) 12.12.2007 2,55 56,87

Allianz RCM Clobal Emerging Markets Equity A (EUR) 15.09.1997 9,20 76,84
A (USD) 01.12.1997 —-691 79,28

AT (EUR) 16.10.2006 9,19 76,82

AT (USD) 20.03.2007 -6,93 79,32

CT (EUR) 23.11.2006 8,79 75,57

I (EUR) 16.10.2006 9,73 78,41

IT (EUR) 16.10.2006 9,73 78,64

WT (EUR) 25.09.2007 9,92 79,03

Allianz RCM Global Intellectual Capital
(poprzednio Allianz RCM Internet Fund) A (EUR) 10.09.1999 12,62 7520

Allianz RCM Japan Smaller Companies A (EUR) 06.03.2000 13,04 10,92

") Obliczenia dokonywane sa na podstawie wartosci aktywow netto na jednostke (bez opfaty z tytutu sprzedazy) przy zatozeniu reinwestycji ewentualnych wyptat zysku.
Wyniki oblicza sie zgodnie z metoda zalecang przez niemieckie stowarzyszenie BVI (Bundesverband Investment und Asset Management e.V.).
2 Za okres od 12.02.2010 (data wprowadzenia do obrotu) do 30.06.2010.

Wezesniej uzyskane wyniki nie stanowia gwarancji wynikow Funduszu w przysztych okresach.
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2 lata

3lata

4 lata

5 lat

10 lat

Data wprowadzenia do

(31 grudzien 2007 - (31 grudzien 2006 - (31 grudzien 2005 - (31 grudzien 2004 - (31 grudzien 1999 - obrotu -
31 grudzien 2009) 31 grudzien 2009) 31 grudzien 2009) 31 grudzien 2009) 31 grudzien 2009) 31 grudzien 2009
Wyniki w %" Wyniki w %" Wyniki w %" Wyniki w %" Wyniki w %" Wyniki w %"
-12,29 -13,11 —-11,05 13,23 - —-23,48
—-16,45 -935 - - - 2,35
-12,30 —-13,08 - - - -14,40

- - - - - -549

-14,10 - - - - —4,70
-14,47 -5,90 6,69 18,23 18,67 221,47
—-13,60 -15,06 - - - -16,11
-12,86 -325 10,75 - - 9,86
-12,88 -3,30 - - - 0,34
10,15 - - - - 12,81

- - - - - -237

- - - - - 6.63

- - - - - -329

— 45,54 -32,74 -890 45,03 114,33 251,53
—46,57 -26,67 10,18 52,61 205,82 265,89
—44,59 - - - - —-40,36
~4419 - - - - - 44,58
-27,03 ~12,77 924 64,73 20,72 3695
—2853 -5,04 32,09 73,29 72,27 112,55
—-27,03 -12,95 - - - —-4,36
-2853 - - - - —-4,55
—28,00 —-14,52 - - - —-10,04
—-2573 -10,04 - - - -0,17
-25,63 -9,93 - - - -0,06
—-25,21 - - - - —24,32

2,03 9,80 -3.86 21,82 -6510 -29,10

—-15,85 -31,08 —45,70 -7,52 - —-55,24




Allianz RCM US Equity

Glowne amerykanskie indeksy akcji odnotowaty spadki w najblizszych miesigcach bedziemy kontynuowac nasze
2010 roku w zwigzku z trwajacym w Europie kryzysem dziatania inwestycyjne i nadal bedziemy sie skupia¢ na
zadtuzenia i nowymi oznakami spowolnienia wzrostu wyszukiwaniu zbyt nisko wycenianych przedsiebiorstw,
gospodarczego w Stanach Zjednoczonych. Indeks S&P w ktérych zachodzg pozytywne zmiany.

500 w pierwszym potroczu 2010 roku stracit 6,65 %.
Nieco stabszy wynik funduszu w poréwnaniu ze

Podczas gdy ryzyko spowolnienia gospodarczego w wskaznikiem odniesienia zwigzany jest z wybranymi
Europie i Chinach wcigz stanowi duze obciazenie dla akcjami.

rynku, sytuacja finansowa przedsiebiorstw

amerykanskich jest dobra i oczekujemy dalszej poprawy Dodatkowe informacje o funduszu mozna znalez¢ w
sytuacji fundamentalnej przedsiebiorstw. W dtuzszej Skrécie Prospektu Informacyjnego i w Prospekcie
perspektywie spodziewamy sie, ze takie cechy jak duch Informacyjnym.

przedsiebiorczosci, zdolno$¢ dostosowawcza sity

roboczej i wysoka innowacyjnos¢, ktére sg obecne w Informacje o wynikach poszczeg6lnych klas jednostek
amerykanskiej gospodarce, pozwolg osiggac korzystne funduszu w okresie sprawozdawczym przedstawiono
stopy zwrotu z inwestycji w amerykanskie akcje. W natomiast w tabeli ,Wyniki“ na stronach 6i 7.

Podziat procentowy aktywow netto wg sektorow

Materiaty 3,56% 345% Pozostate aktywa netto
Ustugi telekomunikacyjne 4,26% 2,16% Produkty konsumpcyjne
Instytucje finansowe 10,82 % 22,03% Technologie informatyczne

Dobra konsumpcyjne 15,49 % Opieka zdrowotna

codziennego uzytku 12,24% 13,68 % Energetyka
Przemyst 12,31%

Dane liczbowe dotyczace Funduszu

30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke w EUR
—Jednostki Klasy A (EUR) ISIN: [E0031399342//WKN: 982 3042 39,95 37,19 26,11 43,03
—Jednostki Klasy A (H-EUR) ISIN: IEO0BORZ0529"//WKN: AOHMVT?) 46,14 50,24 35,08 61,08
—Jednostki Klasy AT (EUR) ISIN: IEO0B1CD3R11"//WKN: AOLBUF?) 92,19 85,60 59,52 97,60
—Jednostki Klasy AT (H-EUR) ISIN: IEO0B3B2KPO7"//WKN: AOQ4F8? 86,56 94,51 65,60 -
—Jednostki Klasy CT (EUR) ISIN: IEO0B1CD3T35"//WKN: AOLC1Z? 90,02 83,89 58,75 97,09
—Jednostki Klasy WT (EUR) ISIN: [EOOB2NFIH58"//WKN: AONAST? 1.057,52 976,33 672,11 -
—Jednostki Klasy WT (H-EUR)  ISIN: IEO0OB4L9GL64"//WKN: AOYAIK?) 982,03 1.066,28 - -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke w GBP
—Jednostki Klasy WT (GBP) ISIN: IEO0B1XBFD47"//WKN: AOMRIW?  1.098,82 1.128,07 837,90 1.024,14
Warto$¢ aktywow netto na jednostke w USD
—Jednostki Klasy AT (USD) ISIN: IEO0B1CD5314"//WKN: AOMMHH?) 87,48 95,30 65,36 110,94
—Jednostki Klasy C2 (USD) ISIN: [E00024954671//WKN: 974 4302 28,87 31,49 21,79 37,13
—Jednostki Klasy | (USD) ISIN: [EOOBORZ0636"//WKN: AOHMVU? 9,83 10,71 7,37 12,49
—Jednostki Klasy IT (USD) ISIN: IEO0B1CD5645"//WKN: AOLBUG? 924,99 1.003,39 683,12 1.151,77
—Jednostki Klasy WT (USD) ISIN: IEO0B1CD5D15"//WKN: AONECS? 892,86 967,08 656,56 -
—Jednostki Klasy RCM IT (USD)® ISIN: [EOOB3NOJR70/WKN: AOYKP52 957,09 - - -
Liczba wyemitowanych jednostek® 47.690.374 43.767.726 42.886.151 17.915.683
Aktywa netto w min USD 2.765,2 2.7209 13723 730,0
DISIN to numer International Security Identification Number przyznany 2 WKN to niemiecki numer referencyjny przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.

klasie jednostek uczestnictwa funduszu. % Dane dla wszystkich klas jednostek tacznie.

g 4 Jednostki RCM IT (USD) zostaty wprowadzone na rynek po cenie 1.000,00 USD w dniu 12.02.10r.



Allianz RCM Eastern Europe

Fundusz koncentruje sie na akcjach emitowanych przez
spotki majace siedzibe lub prowadzace istotng czesc¢
swojej dziatalno$ci gospodarczej w Europie Wschodnie;j.
Celem inwestycyjnym jest osiggniecie wzrostu warto$ci
kapitatu w dtugim horyzoncie czasowym.

Mimo ze rynki wschodzace Europy Wschodniej
pozostawaly przewaznie w tendencji wzrostowej w
analizowanym 6 miesiecznym okresie, obawy dotyczace
wysokiego poziomu zadtuzenia niektérych krajow
uprzemystowionych i mozliwych skutkéw gospodarczych
cie¢ wydatkéw panstwowych mialy negatywny wplyw na
ogdlne nastroje na rynkach akcji.

W tej sytuacji uwaga inwestycyjna funduszu byta skupiona

na Rosji. Sprzyjata temu zwlaszcza perspektywa
ponownego wzrostu popytu na energie oraz towary i

Podziat procentowy aktywow netto wg sektoréw

surowce. Duzo inwestowali$my réwniez w Polsce. Pod
wzgledem sektorowym dominowaty papiery wartosciowe
przedsiebiorstw finansowych i energetycznych, przy czym
segment towaréw i surowcéw rowniez miat relatywnie
duzy udziat.

Dzieki przyjetej polityce inwestycyjnej fundusz uzyskat
ponadprzecietny, nieznacznie dodatni wynik w swoim
segmencie.

Dodatkowe informacje o funduszu mozna znalez¢ w
Skrocie Prospektu Informacyjnego i w Prospekcie
Informacyjnym.

Informacje o wynikach poszczegdlnych klas jednostek
funduszu w okresie sprawozdawczym przedstawiono
natomiast w tabeli ,Wyniki“ na stronach 61 7.

Opieka zdrowotna 281%
Ustugi telekomunikacyjne 432%
Dobra konsumpcyjne 2,47% Pozostate aktywa netto
codziennego uzytku 6,58% /~ 2,10% Pozostate sektory
Produkty konsumpcyjne 6,73% 2785% Instytucje finansowe
Przedsiebiorstwa /' 25,76 % Energetyka
uzytecznosci publicznej 6,84 %
Materiaty 14,54%
Dane liczbowe dotyczace Funduszu

30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Warto$¢ aktywow netto na jednostke w EUR
—Jednostki Klasy A (EUR) ISIN: [E00027151617//WKN: 9745742 87,62 86,43 57,45 163,47
—Jednostki Klasy I (EUR) ISIN: [EOOB1CD6X85Y//WKN: AOMS5V2) 572,67 563,95 381,47 1.076,31
—Jednostki Klasy W (EUR) ISIN: IEO0B29LT442V//WKN: AOM8UX? 527,48 519,89 353,30 993,01
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke w USD
—Jednostki Klasy A (USD) ISIN: IE0002715278V//WKN: 9745752 150,6 174,37 115,46 339,41
Liczba wyemitowanych jednostek? 1.454.221 1.701.745 1.978.891 2.510.319
Aktywa netto w min EUR 152,3 186,7 2104 4679

DISIN to numer International Security Identification Number przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.

2'WKN to niemiecki numer referencyjny przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.
% Dane dla wszystkich klas jednostek tacznie.



Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

Fundusz koncentruje sie na akcjach emitowanych przez
spotki majace siedzibe lub prowadzace wiekszos¢ swojej
dziatalno$ci gospodarczej na rynkach wschodzacych.
Celem inwestycyjnym jest osiagniecie wzrostu warto$ci
kapitatu w dtugim horyzoncie czasowym.

Mimo ze czotowe rynki wschodzace pozostawaty w
tendencji wzrostowej w analizowanym 6 miesiecznym
okresie, obawy dotyczace wysokiego poziomu zadtuzenia
niektérych krajow uprzemystowionych i skutkéw
gospodarczych cie¢ wydatkow panstwowych miaty jednak
negatywny wplyw na ogélne nastroje na rynkach akcji. W
przeliczeniu na euro inwestycje w akcje na rynkach
wschodzacych mimo wszystko przynosity $rednio znaczne
zyski, przede wszystkim dzieki dochodom z réznic
kursowych wzgledem euro.

W tych warunkach wzglednie duzg wage w portfelu
funduszu mialy przede wszystkim akcje spotek rosyjskich.
Sprzyjata temu perspektywa ponownego wzrostu popytu
na energie oraz towary i surowce. Duza wage w portfelu

Podziat procentowy aktywow netto wg krajow

mialy takze akcje spotek brazylijskich. Waga akcji spotek z
Hongkongu, Tajwanu i Korei byta nizsza niz wynikatoby to
z ich kapitalizacji. Jednym z czynnikéw decydujacych o
wybraniu takiego podejscia byly kwestie wyceny. Pod
wzgledem sektorowym w ujeciu bezwzglednym
dominowaly inwestycje w segmenty: energetyczny, ustug
finansowych oraz towar6w i surowcéw. W poréwnaniu do
kapitalizacji stosunkowo duzy udziat mialy akcje sektora
przemystowego i medycznego.

Dzieki przyjetej polityce inwestycyjnej fundusz uzyskat
wyraznie dodatni wynik w swoim segmencie.

Dodatkowe informacje o funduszu mozna znalez¢ w
Skrécie Prospektu Informacyjnego i w Prospekcie
Informacyjnym.

Informacje o wynikach poszczegélnych klas jednostek
funduszu w okresie sprawozdawczym przedstawiono
natomiast w tabeli ,Wyniki“ na stronach 61 7.

Luksemburg 3,26% 2,26% Turcja
Wielka Brytania 327% 0,44 % Pozostate aktywa netto
Tajlandia 4,72 % 15,04 % Brazylia
Meksyk 501% 10,52 % Pozostate kraje
Republika Potudniowej Afryki 5,46 % 10,51% Korea Potudniowa
Tajwan 583% /' 8,95% Hongkong
Indie 8,12% 837% Rosja
Chiny 824%
Dane liczbowe dotyczace Funduszu

30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Warto$¢ aktywow netto na jednostke w EUR
—Jednostki Klasy A (EUR) ISIN: IE000597124"//WKN: 987 2982 37,04 3392 19,69 47,73
—Jednostki Klasy AT (EUR) ISIN: [EOOB1CD2F24"//WKN: AOLBUH? 104,43 95,64 54,09 131,06
—Jednostki Klasy CT (EUR) ISIN: IEO0B1CD2H48V//WKN: AOLC1Y? 97,87 89,96 51,24 124,95
—Jednostki Klasy I (EUR) ISIN: IEO0B1CD2J611//WKN: AOLBUS 1.040,34 951,62 556,28 1.343,61
—Jednostki Klasy IT (EUR) ISIN: IEO0B1CD2K76"//WKN: AOLBUK? 1.096,67 999,40 559,44 1.343,86
—Jednostki Klasy WT (EUR) ISIN: IE00B1CD2P22"//WKN: AOMYS5? 831,88 756,82 422,73 1.011,91
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke w USD
—Jednostki Klasy A (USD) ISIN: IE0002488884"//WKN: 987 5292 45,14 48,49 27,86 69,90
—Jednostki Klasy AT (USD) ISIN: IEO0B1TR3C12Y//WKN: AOMMHF? 88,84 95,45 53,23 133,56
Liczba wyemitowanych jednostek® 1.977.665 2.860.072 3.851.001 2.307.886
Aktywa netto w min EUR 148,4 153,0 127,2 180,8

DISIN to numer International Security Identification Number przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.
2 WKN to niemiecki numer referencyjny przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.
* Dane dla wszystkich klas jednostek facznie.
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Allianz RCM Global Intellectual Capital

(poprzednio Allianz RCM Internet Fund)

W pierwszej potowie 2010 r. mozna bylo zaobserwowac na obliczeniowymi i inteligentnymi systemami

rynku niewielka korekte duzych wzrostéw z poprzednich elektroenergetycznymi.Jestesmy przekonani, ze pod koniec
szesciu miesiecy. Inwestorzy mieli watpliwo$ci dotyczace roku rynek bedzie znajdowat sie na wyzszym poziomie niz
wielkosci panstwowego majatku zgromadzonego w obecnie dzieki wycenom i rozwigzywaniu réznych problemow o
ostatnich dziesiecioleciach, ktdrego wzrost przyspieszyt charakterze strukturalnym, takich jak zadtuzenie panstwowe.
rowniez dzieki poluzowaniu ilo§ciowemu i innym Poszukujemy mozliwo$ci inwestycyjnych poza sektorem spotek
programom rzagdowym wspomagajacym przezwyciezenie internetowych i rozszerzylismy fundusz o akcje spotek ze
recesji. Niemniej jednak akcje spétek internetowych nadal wszystkich sektorow, ktore, wedtug nas, sa innowacyjne na
znajdowaly sie w dobrej sytuacji w poréwnaniu z catym swoich rynkach. Oczekujemy, Ze inwestycje w akcje spétek,
rynkiem. Byto to cze$ciowo spowodowane popularnoscig ktore dokonuja zmian w swoich sektorach i znajduja zrédta
smartfonéw i zwiekszeniem mozliwosci korzystania z wzrostu przy ochronie marzy dzieki innowacjom, uzyskaja
Internetu za pomoca urzadzen przeno$nych, w tym nowych premie rynkowa. Reasumujac, w dhuzszym terminie
komputeréw typu tablet. Inwestorzy caly czas poszukuja perspektywy sa pozytywne i oczekujemy, ze innowacyjne spotki
rzadkich okazji, ktore rokujg szanse zapewnienia wzrostu beda nadal wyrdznialy sie na tle innych inwestycj.

nawet w ,nowej rzeczywistosci®, gdy dtugoterminowy wzrost

jest wolniejszy od tego, ktory byt rejestrowany w ostatnich Dodatkowe informacje o funduszu mozna znalez¢ w Skrocie
dziesiecioleciach. Prospektu Informacyjnego i w Prospekcie Informacyjnym.
Nadal widzimy mozliwosci dokonywania korzystnych Informacje o wynikach poszczegélnych klas jednostek funduszu
inwestycji o bardzo dtugim horyzoncie czasowym w w okresie sprawozdawczym przedstawiono natomiast w tabeli
sektorach zwigzanych z Internetem, chmurami ,Wyniki“ na stronach 6i7.

Podziat procentowy aktywow netto wg sektorow

Dobra konsumpcyjne

codziennego uzytku 3,58% 1,24% Pozostate aktywa netto
Produkty konsumpcyjne 430% 1,09 % Materiaty
Energetyka 6,56 % 42,52 % Technologie informatyczne
Instytucje finansowe 9,22% 1841 % Opieka zdrowotna
Przemyst 13,08 %
Dane liczbowe dotyczace Funduszu

30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Warto$¢ aktywow netto na jednostke w EUR
—Jednostki Klasy A (EUR) ISIN: IE0008479408"//WKN: 9260912 39,7 35,27 20,14 34,63
Liczba wyemitowanych jednostek 1.283.813 1.406.084 1.501.102 1.899.150
Aktywa netto w min EUR 51,0 49,6 30,2 65,8

DISIN to numer International Security Identification Number przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.

2 WKN to niemiecki numer referencyjny przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.



Allianz RCM Japan Smaller Companies

Rynki akcji w pierwszej potowie 2010 roku z jednej strony

ogarnial strach przed kryzysem zadtuzenia w krajach
Unii Europejskiej, z drugiej natomiast — cechowat
optymizm zwigzany z perspektywami gospodarki
Swiatowej. Po ogtoszeniu przez Unie Europejskg i MEW
wspblnego pakietu pomocy finansowej dla Grecji w
konicu marca rynki znacznie wzrosty. Dodatkowym
wsparciem dla rynkéw byly dobre dane
makroekonomiczne ze Stanéw Zjednoczonych. Jednak
gospodarka amerykanska zaczeta wykazywac symptomy
spowolnienia. Silny jen i utrzymujace sie obawy
dotyczace problemu zadtuzenia w Unii Europejskiej
spowodowaly, ze rynki akcji spadty, a indeks TOPIX
osiagnatl najnizszg warto$¢ od poczatku roku.

Sktadnik wzrostowy osiggnat wyniki gorsze od
spodziewanych, co bylo okolicznoscig niekorzystng dla
funduszu, biorac pod uwage wzrostowa orientacje
funduszu. Zmienili$my profil na neutralny i skupilismy

Chociaz spodziewamy sie korzystnego rozwigzania
problemu zadtuzenia w Unii Europejskiej, wcigz trudno
oczekiwaé natychmiastowego ozywienia na rynkach
akcji. Gospodarki Stanéw Zjednoczonych i Chin zaczety
wykazywac symptomy spowolnienia, ktére takze thumia
optymizm na rynkach. Jednocze$nie jednak w sektorze
przedsiebiorstw udato sie obnizy¢ koszty state i wiele
firm moze skorzystac z pozytywnego efektu dzwigni
operacyjnej. Wcigz bedziemy obserwowac sp6iki, ktore sa
w stanie odpowiednio zwieksza¢ zyski niezaleznie od
stanu $wiatowej gospodarki.

Dodatkowe informacje o funduszu mozna znalez¢ w
Skrécie Prospektu Informacyjnego i w Prospekcie
Informacyjnym.

Informacje o wynikach poszczegélnych klas jednostek
funduszu w okresie sprawozdawczym przedstawiono
natomiast w tabeli , Wyniki“ na stronach 61 7.

sie na spotkach generujacych stabilne zyski niezaleznie
od stanu $wiatowej gospodarki.

Podziat procentowy aktywow netto wg sektorow

Pozostate aktywa netto 2,66%
Dobra konsumpcyjne 1.41% Energetyka
codziennego uzytku 7,06% 20,98 % Technologie informatyczne
Instytucje finansowe 8,80% 20,12% Produkty konsumpcyjne
Opieka zdrowotna 891% 18,29% Przemyst
Materiaty 11,77%
Dane liczbowe dotyczace Funduszu

30.06.2010 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Warto$¢ aktywow netto na jednostke w EUR
—Jednostki Klasy A (EUR) ISIN: IE0002554024"//WKN: 9339982 25,14 22,24 20,05 26,44
Liczba wyemitowanych jednostek 1.605.803 1.284.639 1.520.282 2.273.658
Aktywa netto w min EUR 40,4 28,6 30,5 60,1

DISIN to numer International Security Identification Number przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.

2 WKN to niemiecki numer referencyjny przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.
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Allianz RCM US Equity

Portfel inwestycji na dzieri 30.06.2010

Zbywalne papiery wartosciowe Jednostki Nabycia Sprzedaz Papiery Waluta Cena Warto$¢ % aktywoéw

wartosciowe rynkowa netto

Funduszu w USD
30.06.2010

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papieréw warto$ciowych 2.277.094.221,79 82,35
Akcje 2.277.094.221,79 82,35
Bermudy 16.700.436,00 0,60
Weatherford International Shs 95.900 1.480.100 1.255.200 usD 13,305 16.700.436,00 0,60
Stany Zjednoczone 2.260.393.785,79 81,74
Adobe Systems Shs 41.000 100.700 656.000 usb 26,905 17.649.680,00 0,64
Air Products & Chemicals Shs 128.000 17.400 728.000 usb 65,555 47.724.040,00 1,73
Archer-Daniels-Midland Shs 1.949.300 2.221.000 usb 26,015 57.779.315,00 2,09
AT&T Shs 525.100 2.621.300 usb 24,470 64.143.211,00 2,32
Autodesk Shs 16.100 565.800 1.294.100 usb 24,575 31.802.507,50 1,15
Bank of America Shs 168.000 3.173.700 usb 14,570 46.240.809,00 1,67
Baxter International Shs 404.800 1.140.000 usb 41,200 46.968.000,00 1,70
Boeing Shs 126.600 1.714.000 usb 63,070 108.101.980,00 391
Cameron Intl. Shs 293.700 1.378.000 usb 32,785 45.177.730,00 1,63
Caterpillar Shs 16.500 472.900 324.500 usb 60,845 19.744.202,50 0,71
Chevron Shs 183.000 1.095.200 usb 68,395 74.906.204,00 2,71
Chubb Shs 61.800 661.000 usb 50,450 33.347.450,00 1,21
Corning Shs 902.700 783.000 3.511.000 usb 16,465 57.808.615,00 2,09
EMC / Massachusetts Shs 138.700 2.071.800 usb 18,595 38.525.121,00 1,39
Exxon Mobil Shs 1.995.000 1.995.000 usb 57,300 114.313.500,00 413
FLIR Systems Shs 39.800 1.450.500 usb 29,395 42.637.447,50 1,54
Freeport-McMoRan Copper & Gold Shs 744374 191.000 827.474 usb 61,085 50.546.249,29 1,83
General Electric Shs 929.400 6.276.600 usb 14,490 90.947.934,00 3,29
Genzyme Shs 18.800 541.700 555.800 usb 51,595 28.676.501,00 1,04
Intuit Shs 14.000 1.078.800 876.000 usb 34,995 30.655.620,00 111
Johnson & Johnson Shs 199.900 2.272.700 usb 59,240 134.634.748,00 4,87
JPMorgan Chase Shs 203.900 1.612.100 usb 37,055 59.736.365,50 2,16
Lockheed Martin Shs 67.000 1.074.200 usb 75,165 80.742.243,00 2,92
McDonald's Shs 33.900 65.100 589.000 usb 66,475 39.153.775,00 1,42
Medtronic Shs 131.800 1.675.800 usb 36,205 60.672.339,00 2,19
Metlife Shs 113.700 1.018.800 usb 38,200 38.918.160,00 141
Morgan Stanley Shs 728.100 1.164.000 usb 23,470 27.319.080,00 0,99
National Oilwell Varco Shs 209.000 1.692.600 usb 33,015 55.881.189,00 2,02
Northern Trust Shs 699.000 699.000 usb 47,465 33.178.035,00 1,20
Pepsico Shs 190.200 1.144.400 usb 61,240 70.083.056,00 2,53
Pfizer Shs 1.137.400 3.426.000 usb 14,290 48.957.540,00 1,77
Procter & Gamble Shs 69.600 144.000 1.351.600 usb 60,330 81.542.028,00 2,95
Qualcomm Shs 1.468.300 1.468.300 usb 33,135 48.652.120,50 1,76
Raytheon Shs 44.000 839.600 usb 48,740 40.922.104,00 1,48
Schlumberger Shs 244.700 1.298.000 usb 55,100 71.519.800,00 2,59
Starbucks Shs 23.800 822.600 usb 25,015 20.577.339,00 0,74
Texas Instruments Shs 82.060 2.178.200 usb 23,890 52.037.198,00 1,88
US Bancorp Shs 79.700 1.205.000 usb 22,630 27.269.150,00 0,99
Varian Medical Systems Shs 955.800 724.000 usb 52,255 37.832.620,00 137
Verizon Communications Shs 270.400 1.877.000 usb 28,610 53.700.970,00 1,94
Wal-Mart Stores Shs 124.100 2.174.200 usb 48,895 106.307.509,00 3,84
Walgreen Shs 671.300 960.400 870.200 usbD 26,500 23.060.300,00 0,83
Zbywalne papiery warto$ciowe stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym 392.913.369,50 14,21
Akcje 392.913.369,50 14,21
Stany Zjednoczone 392.913.369,50 14,21
Activision Blizzard Shs 974.600 3.296.000 usb 10,605 34.954.080,00 1,26
Amgen Shs 98.100 1.304.000 usb 54,135 70.592.040,00 2,55
Apple Shs 5.300 130.400 227.000 usb 256,320 58.184.640,00 2,10
Cisco Systems Shs 584.700 3.676.000 usb 21,630 79.511.880,00 2,88
eBay Shs 482.300 2.427.500 usb 19,690 47.797.475,00 1,73
Intel Shs 516.300 3.492.000 usb 19,785 69.089.220,00 2,50
SEl Investments Shs 1.097.900 1.590.300 usb 20,615 32.784.034,50 1,19

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Portfel inwestycji na dzieri 30.06.2010

Allianz RCM US Equity

Zbywalne papiery wartosciowe

Wartos¢ % aktywow

rynkowa netto

w USD
Inwestycje w zbywalne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego 2.670.007.591,29 96,56
Srodki pieniezne i ekwiwalenty pieniezne 103.557.897,51 3,75
0,2300 % State Street Custodial Services Ireland Ltd usb 103.557.897,51 3,75
Inwestycje w lokaty w instytucjach finansowych 103.557.897,51 3,75
Biezace aktywa/zobowigzania netto, z wyjatkiem kwot naleznych posiadaczom jednostek -8.376.267,94 -0,31

Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek usb 2.765.189.220,86 100,00
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy A (EUR) EUR 39,95
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke klasy C2 (USD) usb 28,87
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy I (USD) usb 9,83
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke klasy A (H-EUR) EUR 46,14
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy IT (USD) usb 924,99
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy AT (EUR) EUR 92,19
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy CT (EUR) EUR 90,02
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy AT (USD) usb 87,48
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy WT (GBP) GBP 1098,82
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy WT (EUR) EUR 1057,52
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy WT (USD) usb 892,86
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke klasy AT (H-EUR) EUR 86,56
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy WT (H-EUR) EUR 982,03
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke klasy RCM IT (USD) usb 957,09
Jednostki klasy A (EUR) w obrocie Shs 13.480.458
Jednostki klasy C2 (USD) w obrocie Shs 9.597.336
Jednostki klasy | (USD) w obrocie Shs 17.482.727
Jednostki klasy A (H-EUR) w obrocie Shs 2.002.394
Jednostki klasy IT (USD) w obrocie Shs 476.986
Jednostki klasy AT (EUR) w obrocie Shs 981.961
Jednostki klasy CT (EUR) w obrocie Shs 39.862
Jednostki klasy AT (USD) w obrocie Shs 2.332.031
Jednostki klasy WT (GBP) w obrocie Shs 26.182
Jednostki klasy WT (EUR) w obrocie Shs 80.918
Jednostki klasy WT (USD) w obrocie Shs 314350
Jednostki klasy AT (H-EUR) w obrocie Shs 624.605
Jednostki klasy WT (H-EUR) w obrocie Shs 204.059
Jednostki klasy RCM IT (USD) w obrocie Shs 46.503

Aktywa i pasywa w walutach obcych przeliczono na USD wedtug podanych ponizej kurséw wymiany:
Funt szterling (GBP) 1USD=GBP 0,664408
Euro (EUR) 1USD =EUR 0,817728

Kontrakty instrumentami pochodnymi

Na dzierr 30.06.10 r. fundusz posiadat nastepujace zobowigzania z tytutu kontraktéw instrumentami pochodnymi:

Walutowe kontrakty terminowe Waluta Wartos¢ Waluta Warto$¢ Termin

nominalna nominalna wykupu
Kupno EUR 99.089.568,97 Sprzedaz USD  120.674.249,78 30.07.10
Kupno EUR 57.058.788,44 Sprzedaz USD  69.487.904,33 30.07.10
Kupno EUR 200.500.037,85 Sprzedaz USD  244.174.961,09 30.07.10

Druga strong otwartych walutowych kontraktéw terminowych typu forward jest State Street Bank Londyn.
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Allianz RCM US Equity

Kupno i sprzedaz zbywalnych papieréw wartosciowych (klasyfikacja wg daty sprawozdawczej) niestanowigcych juz czesci
portfela inwestycyjnego na koniec okresu sprawozdawczego.

Zbywalne papiery Jednostki Nabycia Sprzedaz
wartosciowe

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papierow warto$ciowych

Akcje

Stany Zjednoczone

Alcoa Shs 26.400 1.573.200
ConocoPhilips Shs 1.400 611.200
Gilead Sciences Shs 659.100
L- 3 Communications Hldgs. Shs 1.800 549.600
Legg Mason Shs 9.000 683.600
XTO Energy Shs 860.100

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Rachunek zyskéw i strat
za okres 0d 01.01.2010 do 30.06.2010

Allianz RCM US Equity

01.01.10-30.06.10

01.01.09-31.12.09

01.01.09-30.06.09

usb usb usb
Dochéd
Dochéd z dywidend od aktywow finansowych
wykazywanych wg wartosci
godziwej w postaci zysku badz straty 26.697.375,75 33.774.896,40 14.154.723,95
Przychody z odsetek od aktywéw finansowych niewykazywanych
wg wartosci godziwej jako zysk lub strata 8.861,25 705,66 0,00
Dochody rézne —143.325,04 277.956,34 212.584,70
Zagraniczne podatki zatrzymane —7.871.816,03 -9.916.367,46 —4.150.184,70
18.691.095,93 24.137.190,94 10.217.123,95
Koszty
Opfaty za zarzadzanie 15.230.063,55 20.008.863,86 7.714.505,29
Opfaty za obstuge 3.611.192,30 2.054.620,66 0,00
Opfaty administracyjne” 0,00 374.455,68 247.811,63
Optfaty i koszty depozytowe? 0,00 233.120,25 172.491,71
Opfaty za ustugi biegtego rewidenta® 0,00 39.654,40 39.654,40
Koszty druku i inne koszty towarzyszace" 0,00 4270834 37.622,62
Koszty rejestracji i publikacji cen jednostek? 0,00 128.284,16 50.197,10
Opfaty za ustugi prawne i specjalistyczne" 0,00 54.667,44 24.359,45
Koszty transakgji papierami warto$ciowymi i instrumentami pochodnymi 37.230,98 45.855,72 16.550,42
Koszty r6zne 14.705,26 25.447,50 25.447,50
18.893.192,09 23.007.678,01 8.328.640,12
Zysk [ strata netto —202.096,16 1.129.512,93 1.888.483,83
Zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty —335.393.927,12 677.138.769,23 249.150.920,00
Stopa zwrotu ogétem przed uwzglednieniem kosztow finansowych  —335.596.023,28 678.268.282,16 251.039.403,83
Koszty finansowe:
Odsetki zaptacone —-383,49 —-84,24 —2.690,28
Wyptaty z zysku na rzecz posiadaczy jednostek —3.137.404,62 -6.152.989,03 -6.152.989,03
Wzrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom
jednostek z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -338.733.811,39 672.115.208,89 244.883.724,52
1 0d 1 wrze$nia 2009 roku te koszty zastepuje opfata za obstuge. Szczegdtowe informacje znajduijg sie na stronie 43.
Rachunek zyskow i strat wyszczegolnia wszelkie zyski i straty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz wszelkg dziatalnos¢, ktérej nie zaniechano.
Zestawienie aktywow netto
na dzierr 30.06.2010
30.06.10 31.12.09 30.06.09
usb usb usb
Aktywa
Inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe
(Koszt historyczny:
30.06.10: USD 2.899.474.134,40
31.12.09: USD 2.680.217.321,25
30.06.09: USD 2.028.556.459,32) 2.670.007.591,29 2.698.224.233,70 1.658.882.164,25
Salda na rachunkach bankowych i lokatach 103.557.897,51 25.666.801,39 23.295.759,39
Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek 1.902.488,00 2.113.042,40 1.124.178,94
Naleznoéci z tytutu wyemitowanych jednostek 2.828.914,64 4.631.138,27 315.141,66
Niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych 1.880.990,97 0,00 514.426,76
2.780.177.882,41 2.730.635.215,76 1.684.131.671,00
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek 399.023,45 3.149.547,86 4.740.984,22
Zobowiazania z tytutu kosztéw 3.112.283,34 2.898.629,92 1.588.295,35
Ptatne z tytutu nabytych inwestycji 11.477.354,76 0,00 824.788,80
Niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych 0,00 3.664.610,02 0,00
14.988.661,55 9.712.787,80 7.154.068,37
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek 2.765.189.220,86 2.720.922.427,96 1.676.977.602,63
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Zestawienie zmian stanu aktyw6w netto naleznych posiadaczom jednostek

za okres 0od 01.01.2010 do 30.06.2010

01.01.10-30.06.10

01.01.09-31.12.09

01.01.09 - 30.06.09

usD usD usD
Bilans otwarcia aktywow netto naleznych posiadaczom jednostek 2.720.922.427,96 1.372.256.656,46 1.372.256.656,46
Subskrypcje 1.208.402.942,91 1.560.730.131,42 512.855.013,46
Umorzenia —825.402.338,62 —884.179.568,81 —453.017.791,81

Wozrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek

z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej —-338.733.811,39

672.115.208,89

244.883.724,52

Bilans zamkniecia aktywdw netto naleznych posiadaczom jednostek 2.765.189.220,86

2.720.922.427,96

1.676.977.602,63

01.01.10-30.06.10

A(EUR) A (H-EUR) AT (EUR) AT (USD) €2 (USD) CT (EUR) 1(USD)
Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki
Liczba wyemitowanych jednostek
na poczatek okresu sprawozdawczego 8.808.762 4.239.167 775.963 1.722.863 10.637.934 6.563 16.299.502
Liczba jednostek
—wyemitowane 6.025.882 712.169 441.109 997.970 3.131.052 38.521 5331344
—umorzone —-1.354.186 —2.948.942 —-235.111 —388.801 -4.171.650 -5222 -4.148.119
Liczba wyemitowanych jednostek
na koniec okresu sprawozdawczego 13.480.458 2.002.394 981.961 2.332.031 9.597.336 39.862 17.482.727
01.01.10-30.06.10
T (USD) WT (GBP) WT (EUR) WT (USD) AT (H-EUR) WT (H-EUR) RCM IT(USD)
Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki
Liczba wyemitowanych jednostek
na poczatek okresu sprawozdawczego 493.173 16.867 64.474 275.150 257.937 169.371 0
Liczba jednostek
—wyemitowane 238.358 9.315 23.590 51.100 568.998 40.959 46.504
—umorzone —254.545 0 —-7.146 —-11.900 —202.330 -6.271 -1
Liczba wyemitowanych jednostek
na koniec okresu sprawozdawczego 476.986 26.182 80.918 314.350 624.605 204.059 46.503

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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01.01.09-31.12.09
A(EUR) A(H-EUR) AT(EUR) AT(USD) (C2(USD) CT(EUR) 1(USD) IT(USD) WT(GBP) WT (EUR) WT (USD) AT (H-EUR) WT(H-EUR)
Jednostki  Jednostki  Jednostki  Jednostki  Jednostki Jednostki Jednostki  Jednostki  Jednostki  Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki

Liczba wyemitowanych

jednostek na

poczatek okresu

sprawozdawczego 10.977.168 1.333.873  317.932 1.358.767 12.060.796
Liczba jednostek

—wyemitowane 3.089.142 4765597  943.188 1.387.649 6.789.298  6.606  9.800.289  390.782 12.769 24337 25250  284.083  169.371
—umorzone —5.257.548 - 1.860.303 —485.157 - 1.023.553 -8.212.160 —-58 -9.762.359 -164.724 0 -9668 -5100 -26.156 0

5 16261572  267.115 4.098 49.805  255.000 10 0

Liczba wyemitowanych

jednostek na

koniec okresu

sprawozdawczego 8.808.762 4.239.167  775.963 1.722.863 10.637.934  6.563 16.299.502 493.173 16.867  64.474 275.150 257.937 169.371

01.01.09 - 30.06.09
A(EUR) A(H-EUR) AT(EUR) AT(USD) C2(USD) CT(EUR)  I(USD) IT(USD) WT(GBP) WT(EUR) WT (USD) AT (H-EUR)
Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki  Jednostki Jednostki  Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki

Liczba wyemitowanych

jednostek na poczatek

okresu sprawozdawczego 10.977.168 1.333.873  317.932 1.358.767 12.060.796 15 16.261.572  267.115 4.098 49.805  255.000 10
Liczba jednostek

—wyemitowane 2066417 2318491 712128  613.806  2.665.116 457 6355461  142.201 1 4.938 0 38.686
—umorzone -3.868.548 —-876.190 -238.336 —-556.957 -4.418.186 —-45 -2.682.255 -120.254 0 -8014  -4500 -974

Liczba wyemitowanych
jednostek na koniec
okresu sprawozdawczego 9.175.037 2.776.174 791.724 1.415.616 10.307.726 427 19.934.778 289.062 4.099 46.729  250.500 37.722
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Allianz RCM Eastern Europe

Portfel inwestycji na dzieri 30.06.2010

Zbywalne papiery wartosciowe Jednostki Nabycia Sprzedaz Papiery Waluta Cena Warto$¢ % aktywoéw

wartosciowe rynkowa netto

Funduszu w EUR
30.06.2010

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papieréw warto$ciowych 146.282.793,64 96,06
Akcje 146.282.793,64 96,06
Austria 5.203.565,56 3,42
Erste Bank Shs 62.000 117.936 EUR 26,710 3.150.070,56 2,07
Vienna Insurance Group Shs 20.000 15.000 59.000 EUR 34,805 2.053.495,00 1,35
Bermudy 580.616,23 0,38
Central European Media Enterprises Shs 40.000 6.000 34.000 CZK 440,500 580.616,23 0,38
Republika Czeska 11.241.036,98 738
CEz Shs 45.000 244.000 CzZK 853,550 8.073.895,65 530
Komercni Banka Shs 13.000 18.030 CzK 3.439,500 2.404.115,78 1,58
Unipetrol Shs 35.000 105.000 CZK 187,450 763.025,55 0,50
Wielka Brytania 1.365.505,62 0,90
Eurasian Natural Resources Shs 20.000 80.000 GBP 8,812 867.687,08 0,57
Ferrexpo Shs 290.000 130.000 160.000 GBP 2,528 497.818,54 0,33
Wegry 9.377.528,19 6,16
Gedeon Richter Shs 5.500 8.300 HUF  41.750,000 1.207.719,05 0,79
MOL Hungarian Oil and Gas -A- Shs 9.000 27.000 73.659 HUF 19.085,000 4.899.472,55 3,22
OTP Bank Shs 92.000 202.600 HUF 4.631,500 3.270.336,59 2,15
Luksemburg 6.012.450,12 3,95
Evraz Shs 50.000 45.000 146.430 usb 24,180 2.895.311,05 1,90
MHP GDR's Shs 80.000 271.700 usb 14,030 3.117.139,07 2,05
Holandia 6.505.601,00 4,27
AmRest Shs 43.416 PLN 68,700 719.188,61 047
Cinema City International Shs 79.000 94.649 PLN 37,500 855.822,21 0,56
New World Resources Shs 72.000 278.000 GBP 6,885 2.355.715,05 1,55
X5 Retail Shs 40.000 20.000 92.138 usb 34175 2.574.875,13 1,69
Polska 42.771.742,69 28,09
Asseco Poland Shs 4.906 50.000 73.044 PLN 54,625 962.082,36 0,63
Bank Pekao Shs 36.000 187.100 PLN 156,100 7.042.274,45 4,63
Bank Zachodni Shs 28.000 62.000 PLN 191,650 2.865.080,11 1,88
BRE Bank Shs 5.300 25.762 PLN 222,500 1.382.120,30 0,91
BRE Bank Shs 10.734 10.734 PLN 220,500 570.698,12 037
Eurocash Shs 207.500 PLN 21,590 1.080.207,03 0,71
Getting Shs 300.000 PLN 9,370 677.793,03 0,44
Globe Trade Centre Shs 177.600 PLN 23,105 989.430,26 0,65
ING Bank Slaski Shs 6.400 8.600 PLN 755,750 1.567.158,29 1,03
KGHM Polska Miedz Shs 70.000 128.600 PLN 90,250 2.798.494,35 1,84
LPP Shs 200 3.000 PLN 1.732,250 1.253.049,08 0,82
NFI Empik Media Fashion Shs 50.127 235.573 PLN 16,715 949.441,37 0,62
NG2 formerly CCC Shs 49.000 92.732 PLN 52,900 1.182.827,89 0,78
PBG Shs 6.000 34.767 PLN 205,950 1.726.494,78 113
Polska Grupa Energetyczna Shs 150.000 150.000 PLN 21,075 762.245,90 0,50
Polski Koncern Naftowy Orlen Shs 180.000 150.000 281.100 PLN 36,210 2.454.288,58 1,61
Polskie Gornictwo Naftowe | Gazownictwo Shs 1.000.000 1.000.000 2.300.000 PLN 3,345 1.855.069,62 1,22
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Shs 100.000 475.000 855.750 PLN 37,100 7.655.209,37 5,03
Powszechny Zaklad Ubezpieczen Shs 36.752 36.752 PLN 353,300 3.130.839,98 2,06
Telekomunikacja Polska Shs 360.000 360.000 PLN 14,215 1.233.916,07 0,81
TVN Shs 163.317 163.317 PLN 16,075 633.021,75 0,42
Rumunia 1.663.292,38 1,09
Banca Romana de DEZV Shs 320.000 680.000 RON 10,650 1.663.292,38 1,09
Rosja 57.013.656,20 37,43
Armada Shs 90.141 usb 7,057 520.186,84 034
Gazprom Shs 107.000 381.502 usb 19,185 5.985.045,98 3,93
Gazprom Shs 5.757 usb 19,185 90.316,46 0,06
Gazprom Neft JSC Shs 65.000 usb 18,940 1.006.704,94 0,66
LSR Group Shs 138.158 138.158 usb 7,280 822.462,84 0,54
Luxoil Shs 59.500 200.104 usb 52,850 8.647.879,52 5,68
Magnit Shs 8.300 35.800 usb 80,447 2.355.073,64 1,55
Mechel Shs 40.000 102.000 148.000 usb 18,655 2.257.697,95 1,48
MMC Norilsk Nickel Shs 102.000 414.136 usb 14,930 5.056.053,50 3,32
Mobile Telesystems 0JSC Shs 125.000 125.000 usb 19,495 1.992.700,92 131
NovaTek Shs 30.000 24.000 74.000 usb 72,600 4.393.161,91 2,89
Novolipetsk Steel Shs 300.000 350.000 usb 2,564 733.776,16 0,48
Novolipetsk Steel Shs 20.000 34.600 usb 25,430 719.500,88 0,47

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Portfel inwestycji na dzieri 30.06.2010

Allianz RCM Eastern Europe

Zbywalne papiery wartosciowe Jednostki Nabycia Sprzedaz Papiery Waluta Cena Warto$¢ % aktywoéw
wartosciowe rynkowa netto
Funduszu w EUR
30.06.2010
Open Investments Shs 5.933 16.000 usb 27,777 363.428,86 0,24
Pharmstandard Spon.GDR Shs 47.000 136.000 usb 22,480 2.500.023,46 1,64
Polyus Gold Shs 63.000 57.468 usb 26,150 1.228.871,99 0,81
Protek Shs 219.581 219.581 usb 3,263 585.879,53 0,38
RBC Information Systems Shs 390.373 RUB 34,955 356.928,47 0,23
Rosinter Restaurants Shs 112.000 usb 14,363 1.315.410,54 0,86
Rosneft Oil Shs 426.000 1.353.200 usb 6,205 6.866.139,83 4,51
RusHydro Shs 270.000 270.000 usb 4,970 1.097.309,20 0,72
Sberbank Shs 1.200.000 1.661.222 RUB 77,105 3.350.443,71 2,20
Sberbank CLS Shs 370.000 130.000 usb 2,472 262.838,22 0,17
Sistema JSFC Shs 13.000 56.775 usb 23,480 1.090.094,39 0,72
Sollers Shs 117.600 RUB 437,980 1.347.267,12 0,88
Surgutneftegaz Shs 74.000 216.000 usb 8,970 1.584.364,36 1,04
TGK-1 Shs 1.000.000.000 1.000.000.000 usD 0,000592 484.094,98 0,32
Stany Zjednoczone 4.547.798,67 2,99
Avangardco Investments Public Shs 94.051 94.051 usb 12,250 942.124,66 0,62
Eurasia Drilling Shs 21.146 21.146 usb 19,525 337.619,97 0,22
VimpelCom Shs 741.000 570.000 171.000 usb 16,070 2.247.092,01 1,48
Wimm-Bill-Dann Foods Shs 40.000 105.000 71.000 usb 17,585 1.020.962,03 0,67
Zbywalne papiery wartosciowe stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym 2.229.222,13 1,47
Akcje 2.229.222,13 1,47
Wielka Brytania 1.135.363,01 0,75
Kazakhmys Shs 20.000 91.200 GBP 10,115 1.135.363,01 0,75
Rosja 1.093.859,12 0,72
Tatneft Shs 10.000 46.666 usb 28,665 1.093.859,12 0,72
Inwestycje w zbywalne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego 148.512.015,77 97,53
Srodki pieniezne i ekwiwalenty pieniezne 2.749.443,08 1,81
0,1390 % State Street Custodial Services Ireland Ltd EUR 2.749.443,08 1,81
Inwestycje w lokaty w instytucjach finansowych 2.749.443,08 1,81
Biezace aktywa/zobowigzania netto, z wyjatkiem kwot naleznych posiadaczom jednostek 1.003.369,37 0,66
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek EUR 152.264.828,22 100,00
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy A (EUR) EUR 87,62
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke klasy A (USD) usb 150,60
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy I (EUR) EUR 572,67
Wartos$¢ aktywow netto na jednostke klasy W (EUR) EUR 527,48
Jednostki klasy A (EUR) w obrocie Shs 1.353.910
Jednostki klasy A (USD) w obrocie Shs 47.931
Jednostki klasy I (EUR) w obrocie Shs 2.156
Jednostki klasy W (EUR) w obrocie Shs 50.224

Aktywa i pasywa w walutach obcych przeliczono na EUR wedtug podanych ponizej kurséw wymiany:

Funt szterling (GBP)
Korona czeska (CZK)
Forint wegierski (HUF)
Ztoty polski (PLN)

Lej rumunski (RON)
Rubel rosyjski (RUB)
Dolar amerykanski (USD)

1EUR =GBP
1TEUR=CZK
1 EUR =HUF
1EUR=PLN
1TEUR=RON
1EUR =RUB
1 EUR=USD

0,812505
25,795007
286,925175
4,147284
4,354015
38,230316
1,222900
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Allianz RCM Eastern Europe

Kupno i sprzedaz zbywalnych papieréw wartosciowych (klasyfikacja wg daty sprawozdawczej) niestanowigcych juz czesci
portfela inwestycyjnego na koniec okresu sprawozdawczego.

Zbywalne papiery Jednostki Nabycia Sprzedaz
wartosciowe

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papierow warto$ciowych

Akcje

Polska

Asseco Poland Shs 4.906 4.906
Enea Shs 56.842 56.842
Rosja

Pharmstandard Shs 15.000
Vimpel-Communications Spon ADR. Shs 825.000
Turcja

Asya Katilim Bankasi Shs 470.300
Enka Insaat ve Sanayi Shs 425.000
Turkiye Vakiflar Bankasi Tao Shs 323.600
Zjednoczone Emiraty Arabskie

First Gulf Bank Shs 200.000
Stany Zjednoczone

Central European Distribution Shs 134.942

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Rachunek zyskéw i strat
za okres 0d 01.01.2010 do 30.06.2010

Allianz RCM Eastern Europe

01.01.10-30.06.10

01.01.09-31.12.09

01.01.09-30.06.09

EUR EUR EUR
Dochéd
Dochéd z dywidend od aktywéw finansowych
wykazywanych wg wartosci
godziwej w postaci zysku badz straty 1.956.845,04 5.908.904,17 3.681.056,11
Przychody z odsetek od aktywéw finansowych niewykazywanych
wg wartosci godziwej jako zysk lub strata 0,00 2.529,29 12.149,62
Zagraniczne podatki zatrzymane —281.019,17 —904.138,22 —529.556,29
1.675.825,87 5.007.295,24 3.163.649,44
Koszty
Opfaty za zarzadzanie 1.370.118,94 2.437.129,20 1.090.452,33
Opfaty za obstuge 436.809,15 302.752,00 0,00
Opfaty administracyjne® 0,00 64.462,36 4327898
Optfaty i koszty depozytowe? 0,00 185.375,72 138.676,88
Optfaty za ustugi biegtego rewidenta® 0,00 11.286,43 11.286,43
Koszty druku i inne koszty towarzyszace" 0,00 14.938,93 13.239,54
Koszty rejestracji i publikacji cen jednostek? 0,00 24.003,19 16.050,09
Opfaty za ustugi prawne i specjalistyczne” 0,00 24.075,11 16.759,54
Koszty transakgji papierami wartosciowymi i instrumentami pochodnymi 16.378,64 62.091,14 29.235,00
Koszty rézne 19.096,92 243.636,28 141.735,48
1.842.403,65 3.369.750,36 1.500.714,27
Zysk [ strata netto —-166.577,78 1.637.544,88 1.662.935,17
Zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty 4.918.098,95 84.999.358,68 24.775.387,20
Stopa zwrotu ogétem przed uwzglednieniem kosztéw finansowych 4.751.521.17 86.636.903,56 26.438.322,37
Koszty finansowe:
Odsetki zaptacone —5.651,61 0,00 0,00
Wyptaty z zysku na rzecz posiadaczy jednostek -1.023.271,76 —7.392.126,05 —7.392.126,05
Wzrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek
2 tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3.722.597,80 79.244.777,51 19.046.196,32

D0d 1 wrzesnia 2009 roku te koszty zastepuje optata za obstuge. Szczegétowe informacje znajduja sie na stronie 43.
Rachunek zyskow i strat wyszczegdlnia wszelkie zyski i straty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz wszelkg dziatalno$¢, ktérej nie zaniechano.

Zestawienie aktywow netto
na dzier 30.06.2010

30.06.10 31.12.09 30.06.09
EUR EUR EUR
Aktywa
Inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe
(Koszt historyczny:
30.06.10: EUR 137.254.464,22
31.12.09: EUR 168.206.949,66
30.06.09: EUR 257.253.040,39) 148.512.015,77 184.702.886,10 203.647.159,85
Salda na rachunkach bankowych i lokatach 2.749.443,08 1.883.012,02 1.833.706,97
Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek 1.285.237,66 586.270,08 2.844.671,16
Naleznosci z tytutu wyemitowanych jednostek 18.708,99 205,56 6.245,31
Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji 3.031.174,38 0,00 79.596,13
Pozostate naleznosci 757,66 757,66 757,66
155.597.337,54 187.173.131,42 208.412.137,08
Zobowiazania
Ptatne z tytutu nabytych inwestycji 3.024.044,33 0,00 0,00
Zobowiazania wobec bankéw 0,00 0,00 365.983,38
Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek 23.155,11 141.045,92 1.505.510,76
Zobowiazania z tytutu odsetek 8.479,96 8.479,96 0,00
Zobowiazania z tytutu kosztéw 276.829,92 31221254 263.385,22
3.332.509,32 461.738,42 2.134.879,36
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek 152.264.828,22 186.711.393,00 206.277.257,72
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Zestawienie zmian stanu aktyw6w netto naleznych posiadaczom jednostek
za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010

01.01.10-30.06.10 01.01.09-31.12.09 01.01.09 -30.06.09

EUR EUR EUR

Bilans otwarcia aktywow netto naleznych posiadaczom jednostek 186.711.393,00 210.425.039,10 210.425.039,10

Subskrypcje 45.045.022,62 109.940.298,70 45.687.092,15

Umorzenia —83.214.185,20 —212.898.722,31 —68.881.069,85
Wozrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek

z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3.722.597,80 79.244.777,51 19.046.196,32

Bilans zamkniecia aktywdw netto naleznych posiadaczom jednostek ~ 152.264.828,22 186.711.393,00 206.277.257,72

01.01.10-30.06.10

A (EUR) A (USD) I (EUR) W (EUR)

Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki

Liczba wyemitowanych jednostek na poczatek okresu sprawozdawczego 1.566.627 47.862 2.978 84.278

Liczba jednostek

—wyemitowane 457.263 3.861 1.364 1.945

—umorzone -669.980 -3.792 —-2.186 —-35.999

Liczba wyemitowanych jednostek na koniec okresu sprawozdawczego 1.353.910 47.931 2.156 50.224

01.01.09-31.12.09

A (EUR) A (USD) I (EUR) W (EUR)

Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki

Liczba wyemitowanych jednostek na poczatek okresu sprawozdawczego 1.589.883 67.875 3.025 318.108
Liczba jednostek

—wyemitowane 1.315.476 13310 957 50.205

—umorzone —1.338.732 —33.323 —-1.004 —284.035

Liczba wyemitowanych jednostek na koniec okresu sprawozdawczego 1.566.627 47.862 2.978 84.278

01.01.09 - 30.06.09

A (EUR) A (USD) I (EUR) W (EUR)

Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki

Liczba wyemitowanych jednostek na poczatek okresu sprawozdawczego 1.589.883 67.875 3.025 318.108
Liczba jednostek

—wyemitowane 574.299 8.549 117 32.090

—umorzone -616.267 —20.660 -1.003 -92.734

Liczba wyemitowanych jednostek na koniec okresu sprawozdawczego 1.547.915 55.764 2.139 257.464

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

Portfel inwestycji na dzieri 30.06.2010

Zbywalne papiery wartosciowe Jednostki Nabycia Sprzedaz Papiery Waluta Cena Warto$¢ % aktywoéw

wartosciowe rynkowa netto

Funduszu w EUR
30.06.2010

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papieréw warto$ciowych 138.774.540,64 93,49
Akcje 138.774.540,64 93,49
Bermudy 1.359.875,12 0,92
Credicorp Shs 4.900 20.500 18.400 usb 90,380 1.359.875,12 0,92
Brazylia 22.303.939,82 15,04
Anhanguera Educacional Participacoes Shs 40.700 26.590 148.220 BRL 26,625 1.782.209,66 1,20
Banco Bradesco Shs 75.900 13.600 171.300 usb 16,025 2.244.730,82 1,51
Cia Vale do Rio Doce Shs 103.400 153.000 167.200 usb 21,455 2.933.416,03 1,98
Gerdau Shs 170.000 170.000 BRL 23,710 1.820.299,47 123
Itau Unibanco Holding Shs 71.000 43.000 171.760 usb 18,215 2.558.350,69 1,72
Julio Simoes Logistica Shs 268.700 268.700 BRL 8,055 977.452,31 0,66
Localiza Rent A CAR Shs 40.300 54.500 266.000 BRL 20,950 2.516.680,19 1,70
Metalfrio Solutions Shs 206.629 BRL 9,410 878.098,56 0,59
OGX Petroleo e Gas Participacoes Shs 73.000 227.000 BRL 17,040 1.746.858,85 1,18
Petroleo Brasileiro Shs 107.700 67.000 134.700 usb 29,585 3.258.727,44 2,20
Weg Shs 32.000 206.000 BRL 17,060 1.587.115,80 1,07
Chile 1.871.877,25 1,26
Embotelladora Andina Shs 443.000 178.000 615.000 CLP 2.029,500 1.871.877,25 1,26
Chiny 12.226.334,53 8,24
China Construction Bank Shs 4.970.000 4.970.000 HKD 6,345 3.312.514,54 2,23
China Life Insurance Shs 138.000 576.000 422.000 HKD 34,625 1.534.871,46 1,03
China Shenhua Energy Shs 493.000 954.000 HKD 28,525 2.858.536,92 193
Guangzhou R&F Properties Shs 1.420.000 1.420.000 HKD 9,970 1.487.144,58 1,00
Industrial & Commercial Bank of China Shs - 324.000 2.599.000 HKD 5,735 1.565.703,34 1,06
Zijin Mining Shs 756.000 490.000 2.374.000 HKD 5,885 1.467.563,69 0,99
Wielka Brytania 4.852.183,85 3,27
Anglo American Shs 102.000 48.400 53.600 ZAR 275,285 1.574.707,47 1,06
Antofagasta Shs 145.000 159.000 161.000 GBP 7,930 1.571.350,54 1,06
Tanjong Shs 386.000 386.000 MYR 17,540 1.706.125,84 1,15
Hongkong 13.286.796,17 8,95
Chaoda Modern Agriculture Shs 1.299.000  2.840.800 HKD 7,685 2.293.265,35 1,55
China Mobile Shs 252.000 493.500 HKD 77975 4.042.149,00 2,72
China Overseas Land & Investment Shs 1.857.000 970.600 1.857.000 HKD 14,690 2.865.520,22 193
China Resources Power Holdings Shs 875.000 875.000 HKD 17,750 1.631.459,09 1,10
CNOOC Shs 259.000 686.000 1.745.000 HKD 13,390 2.454.402,51 1,65
Indie 12.049.718,64 8,12
Dr Reddys Laboratories Shs 43.000 98.000 INR 1.464,875 2.519.124,29 1,70
Housing Development Finance Shs 47.000 67.400 61.760 INR 2.918,825 3.163.284,82 2,13
Infosys Technologies Shs 13.000 91.500 65.000 INR 2.768,700 3.158.000,61 2,13
Reliance Industries Shs 92.000 20.000 167.800 INR 1.089,925 3.209.308,92 2,16
Indonezja 1.767.197,93 1,19
Perusahaan Gas Negara Shs 2.170.000 665.000 5.105.000 IDR 3.837,500 1.767.197,93 1,19
Luksemburg 4.839.240,71 3,26
Evraz Group Shs 72.000 72.000 usb 24,180 1.423.631,74 0,96
MHP Shs 79.654 152.500 usb 14,030 1.749.590,39 118
Millicom International Cellular Shs 25.000 25.000 usb 81,495 1.666.018,58 1,12
Malezja 2.698.502,40 1,82
CIMB Group Holdings BHD Shs 520.000 410.000 990.000 MYR 7,025 1.752.571,28 1,18
Top Glove Shs 947.000 273.000 MYR 13,750 945.931,12 0,64
Meksyk 7.457.571,33 5,01
America Movil Shs 29.600 42.000 77.200 usb 48,510 3.062.368,46 2,06
Grupo Financiero Banorte SAB de CV Shs 525.000 48.000 477.000 MXN 50,535 1.535.270,61 1,03
Grupo Mexico Shs 503.000 1.050.000 745.296 MXN 30,780 1.461.072,25 0,98
Urbi Desarrollos Urbanos Shs 335.000 914.000 MXN 24,030 1.398.860,01 0,94
Polska 2.851.372,50 1,92
PBG Shs 3.000 29.227 PLN 205,950 1.451.383,87 0,98
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Shs 7.000 67.000 156.500 PLN 37,100 1.399.988,63 0,94
Katar 1.460.013,69 0,98
Industries Qatar Shs 18.323 66.677 QAR 97,500 1.460.013,69 0,98

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zbywalne papiery wartosciowe Jednostki Nabycia Sprzedaz Papiery Waluta Cena Warto$¢ % aktywoéw

wartosciowe rynkowa netto

Funduszu w EUR
30.06.2010

Rosja 7.837.146,29 5,29
Armada Shs 11.039 usb 7,057 63.704,00 0,04
Gazprom Shs 56.900 129.500 18.700 usb 19,185 293.367,69 0,20
MMC Norilsk Nickel Shs 38.000 108.351 usb 14,930 1.322.822,58 0,89
MMC Norilsk Nickel ADR Shs 5.687 usb 14,930 69.430,76 0,05
Mobile Telesystems Shs 57.150 5.000 95.250 usb 19,495 1.518.438,10 1,02
Pharmstandard Shs 57.100 usb 22,480 1.049.642,20 0,71
Protek Shs 176.013 176.013 usb 3,263 469.632,68 0,32
RBC Information Systems Shs 162.075 RUB 34,955 148.189,50 0,10
Rosneft Oil Shs 73.000 45.000 286.000 usb 6,205 1.451.164,64 0,98
VimpelCom Shs 110.400 110.400 usbD 16,070 1.450.754,14 0,98
Republika Potudniowej Afryki 8.121.561,16 5,46
Adcock Ingram Holdings Shs 289.000 289.000 ZAR 57,950 1.787.326,25 1,20
Discovery Holdings Shs 58.000 151.000 460.000 ZAR 35,200 1.728.037,04 1,16
Group Five Shs 53.000 427.000 ZAR 34,225 1.559.638,27 1,05
Impala Platinum Holdings Shs 75.000 75.000 ZAR 183,780 1.470.997,93 0,99
MTN Group Shs 143.500 ZAR 102,070 1.575.561,67 1,06
Korea Potudniowa 13.992.035,24 9,43
Honam Petrochemical Shs 20.600 20.600 KRW  146.750,000 2.022.997,90 1,36
Hyundai Engineering & Construction Shs 7.300 6.500 43.800 KRW 56.750,000 1.663.374,65 1,12
KT Shs 12.600 53.780 KRW  45.325,000 1.625.807,27 1,10
Lotte Shopping Shs 10.400 10.400 KRW  352.250,000 2.451.514,37 1,65
POSCO Shs 6.103 2.450 7.653 KRW  466.750,000 2.390.375,57 1,61
Samsung Electronics Shs 6.500 4.550 14.800 usb 317,125 3.837.965,48 2,59
Tajwan 8.658.828,68 5,83
AU Optronics Shs 542.000 1.922.000 TWD 28,825 1.409.939,79 0,95
HON HAI Precision Industry Shs 94.000 75.000 479.100 usb 7,240 2.836.440,33 191
MediaTek Shs 82.000 65.380 TWD 452,750 753.323,03 0,51
Taiwan Semiconductor Manufacturing Shs 67.000 43.000 278.147 usb 9,815 2.232.407,92 1,50
Wistron Shs 143.000 1.177.132 TWD 47,625 1.426.717,61 0,96
Tajlandia 7.015.718,77 4,72
Chunghwa Telecom Shs 1.108.636 1.219.500 1.108.636 TWD 63,850 1.801.472,96 1,21
Kasikornbank Shs 160.000 730.000 THB 90,375 1.682.724,79 113
PTT Chemical Shs 635.000 635.000 THB 106,250 1702023,32 1,15
PTT Exploration & Production Shs 504.500 THB 143,750 1.829.497,70 1,23
Turcja 3.363.031,29 2,26
Enka Insaat ve Sanayi Shs 105.198 100.000 578.592 TRY 5575 1.667.006,67 112
Turkiye Garanti Bankasi Shs 47.000 488.000 488.000 TRY 6,725 1.696.024,62 1,14
Stany Zjednoczone 761.595,27 0,51
Avangardco Investments Public Shs 76.029 76.029 usb 12,250 761.595,27 0,51
Zbywalne papiery warto$ciowe stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym 8.983.975,73 6,07
Akcje 8.983.975,73 6,07
Kajmany 1.529.737,45 1,03
LiNing Shs 565.000 565.000 HKD 25,775 1.529.737,45 1,03
Egipt 1.307.441,58 0,88
Ezz Steel Shs 615.000 105.000 510.000 ECP 17,855 1.307.441,58 0,88
Rosja 4.546.703,26 3,08
Gazprom Shs 70.600 usb 19,185 1.107.580,68 0,75
NovaTek OAO Shs 31.000 5.350 25.650 usb 72,600 1522764,9 1,03
Sberbank Shs 84.000 740.000 RUB 77,105 1.492.472,62 1,01
Severstal-Auto Shs 37.000 RUB 437,980 423.885,06 0,29
Korea Potudniowa 1.600.093,44 1,08
Shinhan Financial Group Shs 52.350 KRW  45.675,000 1.600.093,44 1,08

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zbywalne papiery wartosciowe

Wartos¢ % aktywow

rynkowa netto
w EUR
Inwestycje w zbywalne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego 147.758.516,37 99,56
Srodki pieniezne i ekwiwalenty pieniezne 3.745.886,28 2,53
0,1390 % State Street Custodial Services Ireland Ltd EUR 3.745.886,28 2,53
Inwestycje w lokaty w instytucjach finansowych 3.745.886,28 2,53
Biezgce aktywa/zobowigzania netto, z wyjatkiem kwot naleznych posiadaczom jednostek —3.105.046,25 -2,09
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek EUR 148.399.356,40 100,00
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy A (EUR) EUR 37,04
Wartos¢ aktyw6w netto na jednostke klasy A (USD) usb 45,14
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy AT (EUR) EUR 104,43
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke klasy AT (USD) usb 88,84
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy CT (EUR) EUR 97,87
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke klasy | (EUR) EUR 1.040,34
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy IT (EUR) EUR 1.096,67
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke klasy WT (EUR) EUR 831,88
Jednostki klasy A (EUR) w obrocie Shs 1.279.476
Jednostki klasy A (USD) w obrocie Shs 78.764
Jednostki klasy AT (EUR) w obrocie Shs 18.503
Jednostki klasy AT (USD) w obrocie Shs 537.276
Jednostki klasy CT (EUR) w obrocie Shs 4.337
Jednostki klasy | (EUR) w obrocie Shs 10.748
Jednostki klasy IT (EUR) w obrocie Shs 19.395
Jednostki klasy WT (EUR) w obrocie Shs 29.166

Aktywa i pasywa w walutach obcych przeliczono na EUR wedtug podanych ponizej kurséw wymiany:

Real brazylijski (BRL)

Funt szterling (GBP)

Peso chilijskie (CLP)

Funt egipski (EGP)

Dolar hongkonski (HKD)

Rupia indyjska (INR)

Rupia indonezyjska (IDR)

Ringgit malezyjski (MYR)

Peso meksykanskie (MXN)

Nowy rubel rosyjski (RUB)

Nowy dolar tajwanski (TWD)
Ztoty polski (PLN)

Rial katarski (QAR)

Rand potudniowoafrykanski (ZAR)
Won potudniowokoreanski (KRW)
Bhat tajlandzki (THB)

Lir turecki (TRY)

Dolar amerykanski (USD)

1 EUR=BRL 2,214306
1EUR=GBP 0,812505
TEUR=CLP  666,786511
1EUR =EGP 6,964785
TEUR=HKD 9,519852
TEUR=INR 56,987164
TEUR=IDR 11.085,593253
TEUR=MYR 3,968312
TEUR =MXN 15,700942
1TEUR=RUB 38,230316
TEUR=TWD  39,293628
TEUR=PLN 4,147284
TEUR=0QAR 4,452703
TEUR=ZAR 9,370169
TEUR=KRW 1.494,341639
TEUR=THB 39,640320
TEUR=TRY 1,934995
1EUR=USD 1,222900

Kontrakty instrumentami pochodnymi

Na dzieri 30.06.10 r. fundusz posiadat nastepujace zobowigzania z tytutu kontraktéw instrumentami pochodnymi:

Kontrakty opcyjne
Warto$¢ teoretyczna Waluta Papier Put/Call Cenawykona-  Ostateczny termin wykonania
wartoéciowy nia
400 usb Cemex Sab Call 5,000 17.07.10
-350 usb Lukoil Put 548,000 17.09.10
-900 usD Gazprom Put 330,000 17.09.10
700 usb Lukoll Call 55,000 17.09.10
1.400 usb Gazprom Call 12,000 17.09.10
—-2.000 usb Cemex Sab Put 98,000 16.10.10
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Kupno i sprzedaz zbywalnych papieréw wartosciowych (klasyfikacja wg daty sprawozdawczej) niestanowigcych juz czesci

portfela inwestycyjnego na koniec okresu sprawozdawczego.

Zbywalne Jednostki Nabycia Sprzedaz
papiery warto$ciowe

Akcje

Brazylia

Gol Linhas Aereas Inteligentes Shs 47.000 254.000
Kolumbia

BanColombia Shs 16.000 50.000
Cypr

AFI Development Shs 167.000
Hongkong

BOC Hong Kong Holdings Shs 1.037.000
Wegry

Mol Hungarian Oil and Gas Shs 23.500 23.500
OTP Bank Shs 31.000 83.000
Izrael

Israel Chemicals Shs 23.900 203.900
Meksyk

Fomento Economico Mexicano Shs 26.600 102.600
Walmart de Mexico Shs 305.604
Peru

Cia de Minas Buenaventura Shs 15.000 74.000
Polska

Central European Distribution Shs 76.397
Rosja

Progress Capital OAO Shs 12.937
Vimpel-Communications Shs 75.400 184.400
Singapur

Wilmar International Shs 511.000
Republika Potudniowej Afryki

Naspers Shs 17.800 161.800
Korea Potudniowa

SK Energy Shs 23.800
Tajlandia

PTT Chemical Shs 845.000 845.000
Turcja

Asya Katilim Bankasi Shs 460.000 1.460.000
Zjednoczone Emiraty Arabskie

First Gulf Bank Shs 600.000
Stany Zjednoczone

Check Point Software Technologies Shs 22.000 110.800
Far Eastern New Century Shs 1.780.000
Izrael

Teva Pharmaceutical Industries Shs 52.000 132.600
Korea Potudniowa

LG Electronics Shs 32.800

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Rachunek zyskéw i strat
za okres 0d 01.01.2010 do 30.06.2010

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

01.01.10-30.06.10

01.01.09-31.12.09

01.01.09-30.06.09

EUR EUR EUR
Dochéd
Dochéd z dywidend od aktywow finansowych
wykazywanych wg wartosci
godziwej w postaci zysku badz straty 1.869.722,54 3.085.749,89 1.573.269,49
Przychody z odsetek od aktywdéw finansowych niewykazywanych
wg wartosci godziwej jako zysk lub strata 0,00 15.626,94 15.806,69
Dochody rézne 24.135,36 0,00 0,00
Zagraniczne podatki zatrzymane —192.487,58 —313.367,55 —144.629,86
1.701.370,32 2.788.009,28 1.444.446,32
Koszty
Opfaty za zarzadzanie 1.095.700,59 2.431.445,29 1.059.072,84
Opfaty za obstuge 365.201,26 292.988,75 0,00
Opfaty administracyjne® 0,00 57.057,35 3753897
Opfaty uzaleznione od wynikéw" 0,00 7,55 7,55
Opfaty i koszty depozytowe? 0,00 105.533,14 73.983,04
Optfaty za ustugi biegtego rewidenta® 0,00 9.846,78 9.846,78
Koszty druku i inne koszty towarzyszace" 0,00 7.990,71 6.669,48
Koszty rejestracji i publikacji cen jednostek? 0,00 4131932 25.492,46
Opfaty za ustugi prawne i specjalistyczne” 0,00 53.881,21 39.544,88
Koszty transakcji papierami warto$ciowymi i instrumentami pochodnymi 30.438,37 50.283,28 30.181,00
Koszty rézne 110.628,32 72.700,51 37.721,16
1.601.968,54 3.123.053,89 1.320.058,16
Zysk [ strata netto 99.401,78 —335.044,61 124.388,16
Zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty 14.143.546,15 86.575.696,85 41.242.386,39
Stopa zwrotu ogétem przed uwzglednieniem kosztéw finansowych 14.242.947,93 86.240.652,24 41.366.774,55
Koszty finansowe:
Odsetki zaptacone —19.120,39
Wyptaty z zysku na rzecz posiadaczy jednostek —33.116,27 -1.681.538,55 -1.681.538,55
Wzrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek
z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 14.190.711,27 84.559.113,69 39.685.236,00

1 0d 1 wrze$nia 2009 roku te koszty zastepuje opfata za obstuge. Szczegdtowe informacje znajduja sie na stronie 43.
Rachunek zyskéw i strat wyszczegéinia wszelkie zyski i straty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz wszelka dziatalnos¢, ktorej nie zaniechano.
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Zestawienie aktywow netto

na dzien 30.06.2010
30.06.10 31.12.09 30.06.09
EUR EUR EUR
Aktywa
Inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe
(Koszt historyczny:
30.06.10: EUR 122.593.001,16
31.12.09: EUR 118.576.837,39
30.06.09: EUR 145.790.131,80) 147.758.516,37 149.782.802,38 151.910.232,80
Salda na rachunkach bankowych i lokatach 3.745.886,28 4.136.651,44 2.319.409,91
Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek 345.761,15 180.897,06 546.548,53
Naleznosci z tytutu wyemitowanych jednostek 4.852,56 4.726,84 3.077,10
Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji 812.825,50 0,00 1.613.779,27
Niezrealizowane zyski na instrumentach pochodnych 61.574,92 0,00 0,00
152.729.416,78 154.105.077,72 156.393.047,61
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu umorzonych jednostek 2.458.77791 109.022,00 41.757,95
Zobowiazania z tytutu nabycia inwestycji 542.760,58 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu kosztéw 239.263,98 299.926,71 24155844
Zobowigzania z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych 528.528,06 693.520,06 755.358,80
Zobowiazania z tytutu odsetek 749,71 0,00 0,00
Niezrealizowane straty na instrumentach pochodnych 559.980,14 0,00 0,00
4.330.060,38 1.102.468,77 1.038.675,19
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek 148.399.356,40 153.002.608,95 155.354.372,42

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian stanu aktyw6w netto naleznych posiadaczom jednostek

za okres 0od 01.01.2010 do 30.06.2010

01.01.10-30.06.10

01.01.09-31.12.09

01.01.09 - 30.06.09

EUR EUR EUR
Bilans otwarcia aktywow netto naleznych posiadaczom jednostek 153.002.608,95 127.249.510,95 127.249.510,95
Subskrypcje 38.836.380,65 50.683.569,57 22.203.871,93
Umorzenia —57.630.344,47 —109.489.585,26 —33.784.246,46
Wozrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek
z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 14.190.711,27 84.559.113,69 39.685.236,00
Bilans zamkniecia aktywdw netto naleznych posiadaczom jednostek ~ 148.399.356,40 153.002.608,95 155.354.372,42

A (EUR) A (USD)
Jednostki  Jednostki

01.01.10-30.06.10

AT(EUR) AT(USD)  CT (EUR)
Jednostki  Jednostki  Jednostki

I(EUR)  IT(EUR) WT (EUR)
Jednostki  Jednostki  Jednostki

Liczba wyemitowanych jednostek

na poczatek okresu sprawozdawczego
Liczba jednostek

—wyemitowane

—umorzone

2.060.435 110.420

85.762 674
—-866.721 —-32.330

20.180 623.132 4.423

794 393
-2472  -86.250 -

100
186

8.566 10.436 22.480

4.053 18.107 15.551
-1.871 -9.148 —8.865

Liczba wyemitowanych jednostek
na koniec okresu sprawozdawczego

1.279.476 78.764

18.503  537.276 4.337

10.748 19.395 29.166

A (EUR) A (USD)
Jednostki  Jednostki

01.01.09-31.12.09

AT(EUR) AT (USD)  CT(EUR)
Jednostki  Jednostki  Jednostki

I(EUR)  IT(EUR) WT (EUR)
Jednostki  Jednostki  Jednostki

Liczba wyemitowanych jednostek

na poczatek okresu sprawozdawczego
Liczba jednostek

—wyemitowane

—umorzone

2.428.708 94.270

1.069.497 26.226
-1.437.770  -10.076

21.435 18.960 16.000

8.453 10911 8.553
-21322  -19435 -2.073

Liczba wyemitowanych jednostek
na koniec okresu sprawozdawczego

2.060.435 110.420

26.173  1.245.403 52

2.091 18.311 4.403
-8.084 -640.582 -32
20.180 623.132 4.423

8.566 10.436 22.480

A(EUR)  A(USD)
Jednostki  Jednostki

01.01.09-30.06.09

AT (EUR) AT (USD)  CT (EUR)
Jednostki  Jednostki  Jednostki

I(EUR)  IT(EUR) WT (EUR)
Jednostki  Jednostki  Jednostki

Liczba wyemitowanych jednostek

na poczatek okresu sprawozdawczego 2.428.708 94.270 26.173  1.245.403 52 21.435 18.960 16.000
Liczba jednostek

—wyemitowane 609.221 2.383 908 18.117 22 8.453 1.005 2.000
—umorzone —-932.565 -9.160 —-7.201 —581 -25 —2.246 -19.127 -173
Liczba wyemitowanych jednostek

na koniec okresu sprawozdawczego 2.105.364 87.493 19.880 1.262.939 49 27.642 838 17.827
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(poprzednio Allianz RCM Internet Fund)

Portfel inwestycji na dzieri 30.06.2010

Zbywalne papiery wartosciowe Jednostki Nabycia Sprzedaz Papiery Waluta Cena Warto$¢ % aktywoéw

wartosciowe rynkowa netto

Funduszu w EUR
30.06.2010

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papieréw warto$ciowych 44.300.623,56 86,92
Akcje 44.300.623,56 86,92
Bermudy 741.329,58 1,45
Marvell Technology Group Shs 59.305 55.635 usb 16,295 741.329,58 1,45
Kanada 652.355,13 1,28
AEterna Zentaris Shs 269.175 269.175 usb 1,165 256.430,41 0,50
RuggedCom Shs 41.500 41.500 CAD 12,245 395.924,72 0,78
Chiny 684.003,24 1,34
ZTE Shs 271.600 271.600 HKD 23,975 684.003,24 134
Dania 2.278.039,84 4,47
Novo Nordisk Shs 18.660 18.660 DKK 494,050 1.237.653,99 2,43
Novozymes Shs 6.430 6.430 DKK 641,750 553.979,32 1,09
Vestas Wind Systems Shs 14.095 14.095 DKK 257,050 486.406,53 0,95
Niemcy 491.374,80 0,96
Aixtron Shs 24.480 24.480 EUR 20,072 491.374,80 0,96
Japonia 2.967.71417 5,82
Kao Shs 30.800 30.800 JPY 2.095,000 595.169,10 117
Oracle Shs 24.380 61.380 usb 21,765 1.092.432,03 2,14
Shionogi & Co Shs 19.600 19.600 JPY 1.844,000 333.367,01 0,65
Sony Shs 43.100 43.100 IPY 2.381,500 946.746,03 1,86
Jersey (Wyspy Normandzkie) 1.186.940,79 2,33
Shire Shs 70.240 70.240 GBP 13,730 1.186.940,79 2,33
Szwajcaria 4.273.432,13 8,39
ABB Shs 92.510 92.510 CHF 19,140 1.338.172,88 2,63
Nestle Shs 31.026 31.026 CHF 52,325 1.226.921,09 241
Roche Holding Shs 15.186 15.186 CHF 148,850 1.708.338,16 3,35
Wielka Brytania 1.788.107,15 3,51
ARM Holdings Shs 465.835 172,410 293.425 GBP 2,794 1.009.014,79 1,98
Smiths Group Shs 58.995 58.995 GBP 10,730 779.092,36 1,53
Stany Zjednoczone 29.237.326,73 57,37
Activision Blizzard Shs 133.545 133.545 usb 10,605 1.158.102,97 2,27
Adobe Systems Shs 39.395 6.960 32.435 usb 26,905 713.601,53 1,40
Akamai Technologies Shs 114.460 17.520 usb 41,045 588.035,07 1,15
Amazon.Com Shs 18.735 37.635 14.025 usb 108,565 1.245.092,38 2,44
American Superconductor Shs 23.885 23.885 usD 27,085 529.008,87 1,04
Athenahealth Shs 24.100 24.100 usb 25,720 506.870,34 0,99
Celgene Shs 12.355 6.285 6.070 usb 53,250 264.312,18 0,52
Charles Schwab /The Shs 105.410 105.410 usb 14,190 1.223.131,29 2,40
Cymer Shs 17.530 17.530 usb 30,685 439.862,47 0,86
Dendreon Shs 18.530 18.530 usb 33,555 508.442,13 1,00
Eaton Shs 19.800 19.800 usb 65,980 1.068.283,13 2,10
Echelon Shs 43.775 43.775 usb 7,115 254.688,85 0,50
Edwards Lifesciences Shs 17.060 17.060 usb 53,850 751.231,18 1,47
EnerNOC Shs 26.915 26.915 usb 30,805 677.991,84 133
First Solar Shs 6.275 6.275 usb 114,430 587.168,16 1,15
General Dynamics Shs 20.750 20.750 usb 59,445 1.008.654,20 1,98
Geron Shs 68.120 68.120 usb 5,245 292.165,55 0,57
Goldman Sachs Group /The Shs 12,510 12,510 usb 133,875 1.369.511,43 2,69
Google Shs 2.860 9.790 4.295 usb 454,450 1.596.092,82 3,13
Human Genome Sciences Shs 29.505 7.235 22.270 usb 22,605 411.655,19 0,81
lllumina Shs 17.515 17.515 usb 43,375 621.238,70 122
Intuitive Surgical Shs 3.250 3.250 usb 325,030 863.804,93 1,70
Itron Shs 13.005 13.005 usb 62,675 666.520,59 131
JPMorgan Chase & Co Shs 53.165 53.165 usb 37,055 1.610.947,94 3,16
Keryx Biopharmaceuticals Shs 49.340 49.340 usb 3,785 152.712,26 0,30
Longtop Financial Technologies Shs 24.820 24.820 usb 31,850 646.427,89 1,27
Microchip Technology Shs 51.055 51.055 usb 27,920 1.165.634,96 2,29
NetApp Shs 12.320 23.780 usb 38,020 739.320,64 1,45
Nuance Communications Shs 38.515 65.095 usb 15,465 823.202,02 1,62
Petrohawk Energy Shs 48.630 48.630 usb 17,235 685.368,95 135
Pharmasset Shs 12.000 12.000 usb 29,680 291.242,00 0,57
Rockwell Collins Shs 17.680 17.680 usb 53,630 775.352,03 1,52
Salesforce.com Shs 5.425 6.675 16.650 usb 85,385 1.162.531,39 2,28

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Portfel inwestycji na dzieri 30.06.2010

Allianz RCM Global Intellectual Capital

(poprzednio Allianz RCM Internet Fund)

Zbywalne papiery wartosciowe Jednostki Nabycia Sprzedaz Papiery Waluta Cena Warto$¢ % aktywoéw
wartosciowe rynkowa netto

Funduszu w EUR

30.06.2010

Schlumberger Shs 32.040 32.040 usb 55,100 1.443.620,28 2,83
Southwestern Energy Shs 38.100 38.100 usb 39,010 1.215.373,59 2,38
State Street Shs 17.715 17.715 usb 33,960 491.946,31 0,97
SunPower Shs 31.460 31.460 usb 12,015 309.094,56 0,61
Veeco Instruments Shs 13.185 13.185 usD 35,160 379.086,11 0,74
Zbywalne papiery wartosciowe stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym 6.034.758,87 11,84
Akcje 6.034.758,87 11,84
Stany Zjednoczone 6.034.758,87 11,84
Apple Shs 25.250 21.775 11.175 usb 256,320 2.342.280,46 4,60
Cisco Systems Shs 31.005 184.410 102.680 usb 21,630 1.816.148,05 3,56
Intel Shs 64.575 18.300 115.975 usb 19,785 1.876.330,36 3,68
Inwestycje w zbywalne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego 50.335.382,43 98,76
Srodki pieniezne i ekwiwalenty pieniezne 507.512,14 1,00
0,1390 % State Street Custodial Services Ireland Ltd. EUR 507.512,14 1,00
Inwestycje w lokaty w instytucjach finansowych 507.512,14 1,00
Biezace aktywa/zobowigzania netto, z wyjatkiem kwot naleznych posiadaczom jednostek 118.544,17 0,24
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek EUR 50.961.438,74 100,00

Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy A (EUR) EUR 39,70

Jednostki klasy A (EUR) w obrocie Shs 1.283.813

Aktywa i pasywa w walutach obcych przeliczono na EUR wedtug podanych ponizej kurséw wymiany:

Funt szterling (GBP) 1EUR=GBP 0,812504
Dolar kanadyjski (CAD) 1EUR=CAD 1,283495
Korona dunska (DKK) 1 EUR=DKK 7,448748
Dolar hongkonski (HKD) 1EUR=HKD 9,519852
Jen japoriski (JPY) TEUR=JPY 108416245
Frank szwajcarski (CHF) 1 EUR =CHF 1,323178
Dolar amerykanski (USD) 1 EUR=USD 1,222900
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Allianz RCM Global Intellectual Capital
(poprzednio Allianz RCM Internet Fund)

Kupno i sprzedaz zbywalnych papieréw wartosciowych (klasyfikacja wg daty sprawozdawczej) niestanowigcych juz czesci

portfela inwestycyjnego na koniec okresu sprawozdawczego.

Zbywalne papiery Jednostki Nabycia Sprzedaz
wartosciowe

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papierow warto$ciowych

Akcje

Japonia

Intuit Shs 27.785
Nintendo Shs 2.700 2.700
Yahoo! Japan Shs 2.100 2.100
Korea Potudniowa

Samsung Electronics Shs 2.540 2.540
Stany Zjednoczone

Blue Coat Systems Shs 56.835
Brocade Communications Systems Shs 209.350 209.350
Ciena Shs 71.160
EMC / Massachusetts Shs 81.900
Finisar Shs 57.620 57.620
Juniper Networks Shs 43.600
McAfee Shs 74.700
Monster Worldwide Shs 51.730 149.130
Netflix Com Shs 50.540
Onyx Pharmaceuticals Shs 29.995 29.995
Palm Shs 135.065
Polycom Shs 60.300
SanDisk Shs 24.455 24.455
SuccessFactors Shs 43.650 43.650
Walt Disney Shs 29.500
Xilinx Shs 44.720 44.720
Yahoo Shs 250.550
Zbywalne papiery warto$ciowe stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym

Akcje

Kanada

Research in Motion Shs 60.195
Kajmany

Baidu Com Shs 3.100
Izrael

Check Point Software Technologies Shs 87.600
Stany Zjednoczone

Ariba Shs 117.000
Digital River Shs 53.610
Qualcomm Shs 62.190
Microsoft Shs 95.940 121.540
Riverbed Technology Shs 29.180 63.970
Synaptics Shs 49.100

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Rachunek zyskéw i strat
za okres 0d 01.01.2010 do 30.06.2010

Allianz RCM Global Intellectual Capital
(poprzednio Allianz RCM Internet Fund)

01.01.10-30.06.10

01.01.09-31.12.09

01.01.09-30.06.09

EUR EUR EUR
Dochéd
Dochéd z dywidend od aktywow finansowych
wykazywanych wg wartosci
godziwej w postaci zysku badz straty 83.506,16 112.397,34 70.893,31
Dochody rézne 194.326,06 90.163,13 59.781,20
Zagraniczne podatki zatrzymane —15.699,59 —25.425,41 -12.974,21
262.132,63 177.135,06 117.700,30
Koszty
Opfaty za zarzadzanie 496.564,28 765.132,53 361.660,79
Optfaty za obstuge 85.125,35 45.903,08 0,00
Opfaty administracyjne? 0,00 23.974,11 15.482,29
Opfaty i koszty depozytowe” 0,00 12.028,51 9.972,99
Opfaty za ustugi biegtego rewidenta® 0,00 7.188,15 7.188,15
Koszty druku i inne koszty towarzyszace" 0,00 7.867,06 6.820,07
Koszty rejestracji i publikacji cen jednostek” 0,00 13.213,85 7.941,45
Optfaty za ustugi prawne i specjalistyczne? 0,00 16.577,23 14.997,73
Koszty transakgji papierami warto$ciowymi i instrumentami pochodnymi 244325 1.166,68 846,00
Opfaty rézne -921,44 8.878,24 8.645,72
583.211,44 901.929,44 433.555,19
Zysk [ strata netto —-321.078,81 —724.794,38 —315.854,89
Zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty 7.799.052,79 24.085.788,08 14.261.126,88
Stopa zwrotu ogétem przed uwzglednieniem kosztow finansowych 7.477.973,98 23.360.993,70 13.945.271,99
Koszty finansowe:
Odsetki zaptacone -2.811,16 —1.898,45 —565,05
Wyptaty z zysku na rzecz posiadaczy jednostek -30.286,41 —14.945,16 —14.945,16
Wzrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek
z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 7.444.876,41 23.344.150,09 13.929.761,78

1 0d 1 wrzednia 2009 roku te koszty zastepuje opfata za obstuge. Szczegdtowe informacje znajduijg sie na stronie 43.
Rachunek zyskow i strat wyszczegdlnia wszelkie zyski i straty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz wszelkg dziatalno$¢, ktérej nie zaniechano.

Zestawienie aktywow netto

na dzien 30.06.2010
30.06.10 31.12.09 30.06.09
EUR EUR EUR
Aktywa
Inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe
(Koszt historyczny:
30.06.10: EUR 46.875.860,50
31.12.09: EUR 41.003.738,18
30.06.09: EUR 43.868.907,78) 50.335.382,43 49.128.520,52 45.417.589,93
Salda na rachunkach bankowych i lokatach 507.512,14 589.565,98 131.734,12
Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek 20.883,40 5.037,64 604,32
Naleznosci z tytutu wyemitowanych jednostek 230.888,00 3.514,04 0,00
51.094.665,97 49.726.638,18 45.549.928,37
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek 42.562,35 48.355,17 280.346,04
Zobowiazania z tytutu wystawionych opcji 0,00 0,00 90.304,00
Zobowigzania z tytutu kosztéw 90.664,88 79.398,08 72.022,22
133.227,23 127.753,25 442.672,26
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek 50.961.438,74 49.598.884,93 45.107.256,11
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Allianz RCM Global Intellectual Capital
(poprzednio Allianz RCM Internet Fund)

Zestawienie zmian stanu aktyw6w netto naleznych posiadaczom jednostek

za okres 0od 01.01.2010 do 30.06.2010

01.01.10-30.06.10

01.01.09-31.12.09

01.01.09-30.06.09

EUR EUR EUR
Bilans otwarcia aktywow netto naleznych posiadaczom jednostek 49.598.884,93 30.228.542,92 30.228.542,92
Subskrypcje 18.996.754,07 33.471.958,83 22.859.966,41
Umorzenia —25.079.076,67 —37.445.766,91 —-21.911.015,00
Wozrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek
z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 7.444.876,41 23.344.150,09 13.929.761,78
Bilans zamkniecia aktywdw netto naleznych posiadaczom jednostek 50.961.438,74 49.598.884,93 45.107.256,11

01.01.10-30.06.10
Jednostki Klasy A (EUR)

01.01.09-31.12.09
Jednostki Klasy A (EUR)

01.01.09-30.06.09
Jednostki Klasy A (EUR)

Liczba wyemitowanych jednostek na poczatek okresu sprawozdawczego 1.406.084 1.501.102 1.501.102
Liczba jednostek

—wyemitowane 521.645 1.229.925 886.270
—umorzone -643.916 -1.324.943 —-817.380
Liczba wyemitowanych jednostek na koniec okresu sprawozdawczego 1.283.813 1.406.084 1.569.992

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Allianz RCM Japan Smaller Companies

Portfel inwestycji na dzieri 30.06.2010

Zbywalne papiery wartosciowe Jednostki Nabycia Sprzedaz Papiery Waluta Cena Warto$¢ % aktywoéw

wartosciowe rynkowa netto

Funduszu w EUR
30.06.2010

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papieréw warto$ciowych 39.292.444,52 97,34
Akcje 39.292.444,52 97,34
Hongkong 411.549,97 1,02
Suzuki Motor Shs 8.600 17.300 25.500 JPY 1.757,500 411.549,97 1,02
Japonia 38.880.894,55 96,32
Accordia Golf Shs 567 516 1.107 JPY  87.900,000 893.559,67 2,21
Aisin Seiki Shs 18.100 18.600 21.400 JPY 2.411,000 473.803,26 117
Arnest One Shs 35.500 48.200 50.100 JPY 905,000 416.364,19 1,03
Benesse Shs 8.600 7.300 14.100 JPY 4.025,000 521.161,18 1,29
Chiba Bank Shs 40.000 34.000 154.000 JPY 539,500 762.955,54 1,89
Culture Convenience Club Shs 155.700 155.700 JPY 415,500 594.082,42 1,47
CyberAgent Shs 248 342 452 JPY  132.150,000 548.520,25 136
Dai Ichi Seiko Shs 22.800 22.800 JPY 3.722,500 779.393,20 193
Daiwa Securities Shs 74.000 150.000 120.000 IPY 377,000 415.441,29 1,03
Elpida Memory Shs 30.100 30.100 JPY 1.389,000 383.933,32 0,95
EPS Shs 402 191 395 JPY  224.350,000 813.786,03 2,02
Fuji Oil Shs 84.800 38.200 96.500 JPY 1.311,000 1.161.761,73 2,88
Cree Shs 6.600 3.300 3.300 IPY 7.145,000 216.522,60 0,54
Hitachi Metals Shs 105.000 44.000 61.000 JPY 906,500 507.790,66 1,26
Inui Steamship Shs 13.500 110.500 IPY 556,500 564.695,74 1,40
Itochu Shs 60.000 124.000 JPY 704,500 802.213,09 1,99
Keihin Shs 43.200 43.200 IPY 1.547,500 613.905,42 1,52
Kubota Shs 35.000 18.000 107.000 JPY 688,500 676.510,88 1,68
Kuraray Shs 28.000 36.000 100.500 IPY 1.051,500 970.425,95 2,40
Maruwa Aichi Shs 36.100 86.800 JPY 1.996,000 1.590.989,54 3,94
Message Shs 259 40 351 JPY  192.250,000 619.670,08 1,53
Nichi-iko Pharmaceutical Shs 11.700 14.100 13.700 JPY 3.295,000 414.536,76 1,03
Nichicon Shs 54.500 54.500 IPY 1.088,000 54451827 135
Nihon Unisys Shs 138.600 138.600 JPY 647,000 823.482,88 2,04
Nippon Television Network Shs 5270 5.270 IPY 12.240,000 592.350,96 1,47
Nipro Shs 33.900 71.800 JPY 1.693,500 1.116.597,64 2,77
Nitto Denko Shs 27.200 6.700 20.500 IPY 2.942,000 553.839,07 137
Nok Shs 47.400 47.400 JPY 1.424,000 619.834,00 1,54
Noritz Shs 125.500 23.000 102.500 IPY 1.455,500 1.370.008,11 3,39
Obara Shs 54.000 8.100 45.900 JPY 1.026,500 432.671,91 1,07
Orix Shs 7.700 7.700 IPY 6.490,000 458.904,68 114
Osaki Electric Shs 159.800 159.800 JPY 719,000 1.055.097,82 2,61
Otsuka Kagu Shs 2.500 58.200 IPY 849,500 454,018,37 112
Pigeon Shs 8.500 9.600 18.900 JPY 3.285,000 570.143,58 141
Ricoh Shs 24.000 32.000 29.000 IPY 1.140,500 303.724,87 0,75
Rohm Company Shs 19.300 19.300 JPY 5.365,000 950.854,57 2,36
Saint Marc Holdings Shs 26.000 26.000 IPY 3.555,000 848.789,53 2,10
Sanyo Special Steel Shs 260.000 260.000 JPY 402,000 959.812,63 2,38
Satori Electric Shs 92.500 92.500 IPY 714,500 606.919,41 1,50
Saizeriya Shs 11.000 35.700 43.100 JPY 1.766,500 699.162,25 1,73
Shinko Plantech Shs 89.800 11.400 78.400 IPY 789,500 568.401,56 141
Shionogi Shs 24.200 27.300 37.300 JPY 1.844,000 631.621,36 1,56
Sho-Bond Holdings Shs 40.700 38.700 45.200 IPY 1.789,000 742.567,33 1,84
Stella Chemifa Shs 29.500 29.500 JPY 2.901,000 785.881,03 1,95
Sumitomo Electric Industries Shs 41.900 20.800 93.800 IPY 1.047,500 902.285,40 2,24
Sumitomo Trust & Banking Shs 117.000 74.300 132.700 JPY 456,000 555.677,52 1,38
T&D Holdings Shs 35.750 17.950 36.800 IPY 1.917,500 647.992,91 1,61
Takeuchi Mfc Shs 105.600 15.000 90.600 JPY 1.048,500 872.335,80 2,16
Taikisha Shs 33.600 28.200 79.200 IPY 1.397,000 1.016.034,95 2,52
TDK Shs 12.600 14.000 7.900 JPY 4.920,000 356.926,88 0,88
Tokyo Ohka Kogyo Shs 70.500 70.500 IPY 1.505,000 974.344,81 2,41
Tokyo Tatemono Shs 145.000 279.000 JPY 276,500 708.412,80 1,75
TS Tech Shs 24.500 30.500 34.000 IPY 1.403,000 438.049,96 1,09
UNY Shs 100.600 36.400 178.600 JPY 682,000 1.118.543,53 2,77
Yokogawa Electric Shs 60.000 62.600 96.300 IPY 558,000 493.454,99 1,22
Zappallas Shs 313 313 JPY  127.200,000 365.610,37 0,91

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

37



Allianz RCM Japan Smaller Companies

Portfel inwestycji na dzieri 30.06.2010

Zbywalne papiery wartosciowe

Wartos¢ % aktywow

rynkowa netto

w EUR
Inwestycje w zbywalne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego 39.292.444,52 97,34
Srodki pieniezne i ekwiwalenty pieniezne 2.918.896,57 7,23
0,1390 % State Street Custodial Services Ireland Ltd EUR 2.918.896,57 7723
Inwestycje w lokaty w instytucjach finansowych 2.918.896,57 7,23
Biezgce aktywa/zobowigzania netto, z wyjatkiem kwot naleznych posiadaczom jednostek -1.844.013,84 -4,57

Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek EUR 40.367.327,25 100,00
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy A (EUR) EUR 25,14
Jednostki klasy A (EUR) w obrocie Shs 1.605.803

Aktywa i pasywa w walutach obcych przeliczono na EUR wedtug podanych ponizej kurséw wymiany:
Jen japonski (JPY) 1EUR=JPY  108,896253

Kupno i sprzedaz zbywalnych papieréw wartosciowych (klasyfikacja wg daty sprawozdawczej) niestanowigcych juz czesci

portfela inwestycyjnego na koniec okresu sprawozdawczego.

Zbywalne papiery Jednostki Nabycia Sprzedaz
wartosciowe

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papieréw wartosciowych

Akcje

Japonia

Create SD Shs 45.000
Digital Garage 540 540
Hirano Tecseed Shs 61.000
Ibiden Shs 11.700 41.000
Japan Steel Works Shs 82.000
Japan Wind Development Shs 75 255
JFE Shoji Holdings Shs 166.000
Kakaku.com Shs 136
Kanto Auto Works Shs 27.200 124.400
Kimoto Shs 65.700
Marubeni Shs 32.000 217.000
Modec Shs 23.600
Mori Seiki 77.400 77.400
Murata Manufacturing Shs 10.600
Nabtesco Shs 54.000
Nidec Shs 2.000 11.300
Nidec Copal Shs 74.900
Nippon Sheet Glass Shs 223.000
Nitori Shs 2.500 9.350
Osaka Titanium Technologies 10.900 10.900
Sumitomo Chemical Shs 125.000
Sumitomo Metal Mining Shs 42.000
Torishima Pump Manufacturing Shs 47.600
Ulvac 45.500 45.500
Unicharm Petcare Shs 12.000 36.500

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Rachunek zyskéw i strat
za okres 0d 01.01.2010 do 30.06.2010

Allianz RCM Japan Smaller Companies

01.01.10-30.06.10

01.01.09-31.12.09

01.01.09-30.06.09

EUR EUR EUR
Dochéd
Dochéd z dywidend od aktywow finansowych
wykazywanych wg wartosci
godziwej w postaci zysku badz straty 348.765,29 461.546,21 265.627,98
Przychody z odsetek od aktywdéw finansowych niewykazywanych
wg wartosci godziwej jako zysk lub strata 0,00 0,00 139,69
Zagraniczne podatki zatrzymane —24.413,60 —31.843,17 —18.593,97
324.351,69 429.703,04 247.173,70
Koszty
Opfaty za zarzadzanie 322.291,71 514.051,37 249.151,81
Optfaty za obstuge 55.250,09 29.473,50 0,00
Opfaty administracyjne® 0,00 19.290,09 12.883,35
Opfaty i koszty depozytowe? 0,00 8.988,04 5.511,28
Opfaty za ustugi biegtego rewidenta® 0,00 7.120,28 7.120,28
Koszty druku i inne koszty towarzyszace" 0,00 6.308,92 5.262,95
Koszty rejestracji i publikacji cen jednostek? 0,00 13.069,01 7.916,99
Opfaty za ustugi prawne i specjalistyczne? 0,00 15.719,56 14.140,06
Koszty transakcji papierami wartosciowymi i instrumentami pochodnymi 3.314,36 13.464,94 5.868,00
Koszty rozne 622,95 2.180,85 2.180,85
381.479,11 629.666,56 310.035,57
Zysk [ strata netto -57.127,42 —199.963,52 -62.861,87
Zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty 4.250.980,97 3.315.490,63 1.724.810,82
Stopa zwrotu ogétem przed uwzglednieniem kosztow finansowych 4.193.853,55 3.115.527,11 1.661.948,95
Koszty finansowe:
Odsetki bankowe —-396,91 -188,13 0,00
Wzrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek
z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 4.193.456,64 3.115.338,98 1.661.948,95
1 0d 1 wrzednia 2009 roku te koszty zastepuje opfata za obstuge. Szczegdtowe informacje znajduijg sie na stronie 43.
Rachunek zyskow i strat wyszczegdlnia wszelkie zyski i straty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz wszelkg dziatalno$¢, ktorej nie zaniechano.
Zestawienie aktywow netto
na dzien 30.06.2010
30.06.10 31.12.09 30.06.09
EUR EUR EUR
Aktywa
Inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe
(Koszt historyczny:
30.06.10: EUR 35.896.399,89
31.12.09: EUR 25.027.280,20
30.06.09: EUR 28.291.106,81) 39.292.444,52 28.098.051,79 31.519.927,79
Salda na rachunkach bankowych i lokatach 2.918.896,57 587.238,80 1.618.217,80
Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek 54.624,23 30.531,10 27.592,45
Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji 219.301,61 270.269,66 322.959,05
42.485.266,93 28.986.091,35 33.488.697,09
Zobowiazania
Zobowiazania wobec bankéw 0,00 0,00 22.776,67
Zobowigzania z tytutu umorzonych jednostek 1.749,20 74.339,72 2.853,90
Zobowiazania z tytutu nabycia inwestycji 2.050.472,12 290.144,47 449.105,834
Zobowiazania z tytutu kosztéw 65.718,36 50.304,39 45.663,45
2.117.939,68 414.788,58 520.399,86
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek 40.367.327,25 28.571.302,77 32.968.297,23
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Zestawienie zmian stanu aktyw6w netto naleznych posiadaczom jednostek

za okres 0od 01.01.2010 do 30.06.2010

01.01.10-30.06.10

01.01.09-31.12.09

01.01.09 - 30.06.09

EUR EUR EUR
Bilans otwarcia aktywow netto naleznych posiadaczom jednostek 28.571.302,77 30.480.631,89 30.480.631,89
Subskrypcje 15.033.569,33 5.336.648,05 3.726.738,02
Umorzenia —7.431.001,49 -10.361.316,15 —2.901.021,63
Wozrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek
z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 4.193.456,64 3.115.338,98 1.661.948,95
Bilans zamkniecia aktywdw netto naleznych posiadaczom jednostek 40.367.327,25 28.571.302,77 32.968.297,23

01.01.10-30.06.10
Jednostki Klasy A (EUR)

01.01.09-31.12.09
Jednostki Klasy A (EUR)

01.01.09 -30.06.09
Jednostki Klasy A (EUR)

Liczba wyemitowanych jednostek na poczatek okresu sprawozdawczego 1.284.639 1.520.282 1.520.282
Liczba jednostek

—wyemitowane 624.504 263.910 189.085
—umorzone —-303.341 —499.553 —-152.825
Liczba wyemitowanych jednostek na koniec okresu sprawozdawczego 1.605.803 1.284.639 1.556.542

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Noty do sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci
Podstawa przygotowania

Niniejsze skrdcone, niezbadane przez bieglego rewidenta
okresowe sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone
zgodnie z zaleceniami Rady Standard6w Rachunkowosci
(ASB) ,Prezentacja potrocznego raportu finansowego”.
Niniejsze skrocone, niezbadane przez biegtego rewidenta
okresowe sprawozdania finansowe nalezy czyta¢ w
potaczeniu ze zbadanymi przez bieglego rewidenta
sprawozdaniami finansowymi za rok koniczacy sie
31.12.09 ., ktére sporzadzono zgodnie z ogdlnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w
Irlandii oraz z prawodawstwem irlandzkim obejmujacym
ustawy o spotkach z lat 1963-2009. Ogoélnie przyjete
zasady rachunkowos$ci obowiagzujace w Irlandii w zakresie
sporzadzania sprawozdan finansowych zostaly
opublikowane przez irlandzkie stowarzyszenie biegtych
ksiegowych (Institute of Chartered Accountants) i
opublikowane przez Rade Standardéw Rachunkowosci
(Accounting Standards Board).

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Allianz RCM US Equity usb
Allianz RCM Eastern Europe EUR
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity EUR
Allianz RCM Global Intellectual Capital

(poprzednio Allianz RCM Internet Fund) EUR
Allianz RCM Japan Smaller Companies EUR

Wycena inwestycji

Wszystkie inwestycje funduszy wykazuje sie wedtug ich
,wartosci godziwej w postaci zysku badz straty”.
Kategoria aktywow i zobowigzan finansowych
wykazywanych wedtug wartosci godziwej w postaci zysku
badz straty obejmuje instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu, co oznacza, ze zrealizowane i
niezrealizowane zyski oraz straty na inwestycjach ujete
sg w rachunku zyskéw i strat. Nabycie i zbycie inwestycji
rejestruje sie w dniu transakcji a towarzyszace koszty
transakcyjne wpisuje sie w ciezar kosztow. Inwestycje sg
poczatkowo wykazywane wedltug kosztu, a nastepnie
wycenia sie je wedtug oferowanych kurséw rynkowych
stosowanych na potrzeby ostatniej kalkulacji wartosci
aktywow netto w okresie obrachunkowym.

Aktywa finansowe niewykazywane wedtug wartosci
godziwej w postaci zysku lub straty klasyfikuje sie jako
pozyczki i naleznos$ci i wykazuje sie wedtug kosztu
amortyzowanego, przy czym obejmuja one depozyty oraz
nalezno$ci handlowe. Zobowigzania finansowe
niewykazywane wedtug warto$ci godziwej w postaci
zysku lub straty obejmuja zobowigzania handlowe i
zobowigzania finansowe z tytutu umarzanych jednostek.

Wszystkie umarzane jednostki funduszu daja
inwestorom prawo do zadania ich umorzenia za $rodki
pieniezne o wartosci proporcjonalnej do udziatu
jednostek inwestora w aktywach netto funduszu —
kazdego dnia wykupu, a takze w przypadku likwidacji
funduszu.

Fundusz wykazuje aktywa lub zobowigzania finansowe z
chwilg, gdy staje sie strong odpowiedniej transakgcji.
Fundusz przestaje wykazywac aktywa lub zobowigzania
finansowe z chwila wygasniecia jego praw badz
obowigzkow.

Dochéd z inwestycji

Dywidendy ksieguje sie natychmiast, gdy dany papier
warto$ciowy rozpoczyna notowania w postaci ,bez
dywidendy*“ i gdy informacje o tym sg w uzasadnionym
zakresie dostepne. Wszelkie pozostate przychody ujmuje
sie wedtug zasady memoriatowej. Przychody ujmuje sie
przed potragceniem wszelkich ewentualnych podatkow
zatrzymanych, wykazywanych oddzielnie w rachunku
zyskow i strat.

Waluty obce

Wszelkie aktywa i zobowigzania przelicza sie na waluty
funkcjonalne i sprawozdawcze funduszy po kursie
wymiany obowigzujacym na koniec danego okresu.
Transakcje w danym okresie obrachunkowym wykazuje
sie w walucie funkcjonalnej i sprawozdawczej funduszu
po kursie spot obowigzujacym w dniu realizacji
transakcji. Wszelkie réznice kursowe wynikajace z
przeliczenia sald lub rozliczenia transakeji ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w pozycji ,Zrealizowane i
niezrealizowane zyski/straty”.
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Zasady ksiegowania instrumentow
pochodnych

Fundusz Allianz RCM US Equity korzystat z walutowych
kontraktéw terminowych na potrzeby efektywnego
zarzadzania portfelem. Takie kontrakty wycenia sie po
notowanych cenach rynkowych, a wszelkie zyski i straty
ujmuje sie w pozycji ,Zrealizowane i niezrealizowane
zyski/straty” w rachunku zyskoéw i strat.

Opcje

Opcje sg instrumentami pochodnymi dajacymi nabywcy, w
zamian za platno$¢ premii, prawo, lecz nie obowiazek,
kupna od wystawiajacego (opcja call) lub sprzedazy na
rzecz wystawiajacego (opcja put) okreslonego instrumentu
bazowego po ustalonej cenie w danym dniu badz przed
uplywem wskazanego terminu. W przypadku kontraktow
opcyjnych stanowigcych przedmiot obrotu na gietdzie
papieréw wartosciowych gietda wystepuje w charakterze
drugiej strony konkretnych transakcji i dlatego ponosi
ryzyko realizacji zobowigzan na rzecz drugiej strony
transakcji i przez druga strone transakcji. Pozagietdowe
kontrakty opcyjne nie sg przedmiotem gwarancji ze strony
zadnej regulowanej gietdy papieréw warto$ciowych.
Fundusz, jako nabywca opcji w transakcjach
pozagietdowych, ponosi ryzyko kredytowe, poniewaz druga
strona transakcji jest zobowigzana dokona¢ ptatnosci
zgodnie z warunkami kontraktu, jezeli fundusz zdecyduje
sie na wykonanie opcji.Jezeli opcja pozostanie
niewykonana, strata na opcji réwna jest poczatkowej
premii zaptaconej za opcje. Niezrealizowane zyski i straty
na opcjach wykazuje sie w rachunku zyskoéw i strat.
Realizacja nastepuje z chwilg wykonania opcji.

Hierarchia wartosci godziwej

SSF 29 wymaga ujawnien w zakresie poziomu hierarchii
warto$ci godziwej, na ktérym klasyfikuje sie wycene
warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w sprawozdaniu sytuacji finansowe;.
Wymaga to od funduszu powierniczego klasyfikowania
wycen wartosci godziwej wedtug hierarchii warto$ci
godziwej odzwierciedlajacej istotno$¢ danych
wej$ciowych wyceny.

Wobec instrumentéw finansowych wykazanych wedtug
wartos$ci godziwej przeprowadzono w sprawozdaniu z
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31.12.09 . analize z podzialem na trzy poziomy wedtug
podstaw wartosci godziwej:

Poziom 1.

- ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow
dla identycznych aktywow lub zobowigzan.

Poziom 2.

—dane wej$ciowe inne niz ceny notowane zaliczane do
poziomu 1., ktére sa obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowiazan w sposéb bezposredni (tj. jako
ceny) lub podredni (tj. bazujg na cenach).

Poziom 3.

—dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub
zobowigzan, ktore nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (dane wej$ciowe
nieobserwowalne).

W omawianym okresie (od 31.12.09 1. do 30.06.10 1) nie
nastapily istotne przej$cia miedzy poziomami hierarchii
wartosci godziwej.



Struktura optat
Nazwa Funduszu Klasa Waluta Optata za
jednostek zarzadzanie
w % rocznie
Allianz RCM US Equity Q2 usD 1,50
Allianz RCM US Equity A EUR 1,50
Allianz RCM US Equity | usD 0,75
Allianz RCM US Equity A H-EUR 1,50
Allianz RCM US Equity IT usD 0,75
Allianz RCM US Equity AT EUR 1,50
Allianz RCM US Equity AT H-EUR 1,50
Allianz RCM US Equity CcT EUR 1,50
Allianz RCM US Equity AT usD 1,50
Allianz RCM US Equity RCMIT usb 0,75
Allianz RCM US Equity WT EUR 0,45
Allianz RCM US Equity WT H-EUR 0,45
Allianz RCM US Equity WT usD 0,45
Allianz RCM US Equity WT GBP 0,45
Allianz RCM Eastern Europe EUR 1,75
Allianz RCM Eastern Europe usD 1,75
Allianz RCM Eastern Europe | EUR 0,38
Allianz RCM Eastern Europe w EUR 0,53
Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity A EUR 1,75
Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity A usb 1,75
Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity AT EUR 1,75
Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity EUR 0,38
Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity IT EUR 0,38
Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity CcT EUR 1,75
Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity AT usD 1,75
Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity WT EUR 0,53
Allianz RCM Global Intellectual Capital
(poprzednio Allianz RCM Internet Fund) A EUR 1,75
Allianz RCM Japan Smaller Companies EUR 1,75

Allianz Global Investors Fund V

Optata za deponowanie

Oplata za deponowanie jest zmienna, a podstawe do jej
obliczenia stanowi procent dziennej WAN.

Opfata uzalezniona od wynikéw

Optaty uzaleznione od wynikow sg obliczane dla
funduszu codziennie, przy czym fundusz musi osiagnac
wyniki lepsze niz indeks, aby optaty uzaleznione od
wynikow byly naliczane. Wskaznikiem odniesienia dla
funduszu Allianz RCM Eastern Europe Fund jest indeks
Nomura Central Eastern Index. Wskaznikami odniesienia
dla funduszu Allianz RCM Global Emerging Markets
Equity sa indeksy MSCI Em Index i MSCI Net Total Return
Index Series. Wskaznikiem odniesienia dla funduszu
Allianz RCM Global Intellectual Capital (dawniej Allianz
RCM Internet Fund) jest indeks Inter@ctive Week
Internet Index. Wskaznikiem odniesienia dla funduszu
Allianz RCM Japan Smaller Companies jest indeks
Russell/Nomura Mid-Small Cap Index. W przypadku
funduszu Allianz RCM US Equity Fund nie wystepuje
obliczenie optaty uzaleznionej od wynikéw.

Optaty uzaleznione od wynikéw nie sa juz naliczane od
1 wrze$nia 2009 roku.

Optata administracyjna

Do 1 wrze$nia 2009 r. zgodnie z umowa o administracje
zawartg miedzy State Street Fund Services (Ireland) Ltd
(,Administrator®) a Allianz Global Investors Fund V
Administrator otrzymywat nalezng optate uzalezniong
od dziennej WAN funduszu naliczang i ptatng
miesiecznie, z dotu. Oplata administracyjna wynosita
0,30 % dziennej WAN.

Opfata za obstuge

Poczawszy od 1 wrzes$nia 2009 roku grupa Allianz Global
Investors wprowadzita optate za obstuge. Optata za
obstuge zostata skonstruowana tak, aby zastapi¢ kilka
odrebnych pozycji kosztowych jednym rodzajem kosztu,
okreslonym jako optata za obstuge, obejmujacym szereg
okreslonych odrebnych pozycji kosztowych (optaty
administracyjne, oplaty i koszty depozytowe, optaty za
ustugi bieglego rewidenta, koszty druku i inne koszty
towarzyszace, koszty rejestracji i publikacji cen jednostek
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i optaty za ustugi prawne i specjalistyczne). Optata za
obstuge bedzie naliczana w cyklu miesiecznym na
podstawie warto$ci aktywow netto w danej klasie na
kazdy dzien wyceny. Oplata za obstuge bedzie ptatna na
rzecz Allianz Global Investors Ireland Ltd jako Spotki
Zarzadzajacej funduszami, tytutem pokrycia kosztéw
administracyjnych ponoszonych na rzecz oséb trzecich.

Na dzien 30 czerwca 2010 r. stawki optaty za obstuge
ksztattuja sie nastepujaco:

Nazwa Funduszu Klasa Waluta Opfata za
jednostek obstuge
w % rocznie
Allianz RCM Eastern Europe A EUR 0,50
Allianz RCM Eastern Europe A usb 0,50
Allianz RCM Eastern Europe | EUR 0,40
Allianz RCM Eastern Europe W EUR 0,40
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity A EUR 0,50
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity A usb 0,50
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity ~ AT EUR 0,50
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity ~ AT usb 0,50
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity ~ CT EUR 0,50
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity | EUR 0,40
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity ~ IT EUR 0,40
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity WT EUR 0,40
Allianz RCM Global Intellectual Capital
(poprzednio Allianz RCM Internet Fund) A EUR 0,30
Allianz RCM Japan Smaller Companies A EUR 0,30
Allianz RCM US Equity A EUR 0,30
Allianz RCM US Equity A H-EUR 0,30
Allianz RCM US Equity AT EUR 0,30
Allianz RCM US Equity AT H-EUR 0,30
Allianz RCM US Equity AT usb 0,30
Allianz RCM US Equity CcT EUR 0,30
Allianz RCM US Equity Q2 usb 0,30
Allianz RCM US Equity | usb 0,20
Allianz RCM US Equity IT usb 0,20
Allianz RCM US Equity RCMIT usD 0,107
Allianz RCM US Equity WT EUR 0,20
Allianz RCM US Equity WT usb 0,20
Allianz RCM US Equity WT GBP 0,20

Data wprowadzenia do obrotu: 12 lutego 2010 .
Polityka dystrybucji zyskéw

Biezaca polityka dystrybucyjna dla jednostek
dystrybucyjnych polega na wyptacie zysku netto
narostego w danym okresie wraz z wyréwnaniem zyskow
za dany okres. Wiecej informacji na ten temat mozna
znalez¢ w Prospekcie Informacyjnym.
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Opodatkowanie w Irlandii

Zyski funduszy nie podlegaja zadnemu opodatkowaniu w
Irlandii. Fundusze nie sg obcigzane zadnym podatkiem w
Irlandii od $rodkéw z wyptat zysku badz umorzen
wyptacanych na rzecz posiadaczy jednostek, ktorzy
wypetnig niezbedng dokumentacje potwierdzajaca, ze
nie sg rezydentami ani statymi rezydentami Irlandii dla
celéw podatkowych.

Czynniki ryzyka zwigzane z funduszami

Inwestorzy powinni wiedzie¢, ze kazda inwestycja wigze
sie z ryzykiem. Profil ryzyka kazdego funduszu jest
okreslony w odno$nym zatgczniku, ktéry znajduje sie na
koncu niniejszego Prospektu Informacyjnego. Przed
dokonaniem inwestycji w fundusz inwestor powinien
rozwazy¢ istotne kwestie zwigzane z profilem oraz
czynnikami ryzyka, przedstawione ponizej. Spotka
Zarzadzajaca zwraca uwage na ponizsze rodzaje ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w fundusze (z
zastrzezeniem, ze nie jest to kompletna lista czynnikéw
ryzyka). Czynniki ryzyka zwiazane z rynkami
wschodzacymi odnoszg sie do tych funduszy, ktérych
polityka inwestycyjna pozwala na inwestycje na takich
rynkach.

Ryzyko inwestycyjne

Cena jednostek ulega cigglym zmianom. Nie mozna
zagwarantowag, ze fundusz zrealizuje cel inwestycyjny
ani ze posiadacz jednostek odzyska petna kwote
zainwestowana w fundusz. Stopa zwrotu i zysk funduszu
sa wynikiem wzrostu warto$ci kapitatu i zyskow z
posiadanych papieréw wartosciowych, pomniejszonych
o poniesione koszty. W zwiazku z tym stopa zwrotu z
inwestycji w fundusz moze ulega¢ wahaniom w
nastepstwie zmian wartosci kapitatu lub zyskéw. Spotka
Zarzadzajaca ani zadna osoba trzecia nie udzielajg
gwarancji dotyczacej wynikéw funduszu. Optata
poczatkowa pobierana przy zakupie jednostek moze
obnizy¢ lub nawet pochtona¢ przychdéd z inwestycji, w
szczegdlnosci przy krotkim okresie inwestowania. W
przypadku umarzania jednostek w celu zainwestowania
zyskéw w inny spos6b inwestor moze, poza poniesionymi
wcze$niej kosztami (np. optata poczatkows z tytutu
zakupu jednostek), ponie$¢ dodatkowe koszty, takie jak
optaty z tytutu sprzedazy w celu zakupu innych



jednostek. Przedstawione sytuacje i okoliczno$ci mogg
spowodowac straty posiadacza jednostek.

Ogodlne ryzyko rynkowe

Poniewaz fundusz inwestuje bezposrednio oraz
posrednio w papiery wartosciowe lub inne aktywa, jest
narazony na ryzyko zwigzane z ogélnymi trendami
rynkowymi, w szczegdlnosci z trendami na rynkach
papieréow wartosciowych. Ztozone i czasami irracjonalne
czynniki ksztattujace ogélne trendy rynkowe moga w
niektorych sytuacjach doprowadzi¢ do znacznych oraz
dtugotrwatych spadkéw cen akcji i wplynac na caty rynek.
Papiery warto$ciowe rekomendowanych i dobrze
ocenianych emitentow podlegaja ogdlnemu ryzyku
rynkowemu zasadniczo tak samo, jak inne papiery
warto$ciowe i aktywa.

Specyficzne ryzyko spotek

Zmiany cen rynkowych papieréw warto$ciowych i innych
instrumentéw posiadanych przez fundusz bezposrednio
lub posrednio moga takze zaleze¢ od specyficznego
ryzyka spotek, na przyktad od sytuacji ekonomicznej
firmy. Jezeli specyficzne ryzyko spotki wzrasta, cena
papierdéw wartosciowych moze znacznie i na state spas¢,
niezaleznie od ogélnego trendu na rynku akgji.

Ryzyko niewyptacalnosci

Emitenci papieréw wartosciowych nabytych
bezposrednio lub posrednio przez fundusz oraz dtuznicy
funduszu moga stac sie niewyptacalni. Moze to
spowodowaé, ze aktywa funduszu stanag sie
bezwartosciowe w sensie ekonomicznym.

Ryzyko rozliczeniowe

W przypadku inwestowania w pozagietdowe papiery
warto$ciowe istnieje dodatkowe ryzyko nieuregulowania
zobowigzan zgodnie z oczekiwaniami w ramach systemu
transferowego z powodu op6znienia w ptatnosciach lub
odmowy platnosci.

Ryzyko zwigzane z druga strong transakgji

Wszelkie inwestycje funduszu poza rynkiem gietdowym
lub rynkiem regulowanym (,transakcje OTC") sa
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narazone, poza ogélnym ryzykiem niewyptacalnosci, na
dodatkowe ryzyko niezrealizowania zobowigzan
(czesciowo lub catkowicie) przez drugg strone transakcji.
Dotyczy to w szczeg6lnosci transakcji zwigzanych z
pochodnymi instrumentami finansowymi.

Ryzyko polityczne

Na warto$¢ aktywow funduszu moze wptywac
niepewno$¢ zwigzana ze zmiang sytuacji politycznej,
zmianami polityki rzadowej, opodatkowania i zmianami
przepiséw dewizowych oraz ograniczeniami inwestycji
zagranicznych. Niekorzystne zmiany w tych obszarach
moga powodowac straty funduszu.

Ryzyko krajowe/transferowe

Niestabilno$¢ gospodarcza lub polityczna w krajach,
gdzie inwestuje fundusz, moze prowadzi¢ do sytuacji, w
ktorej fundusz nie otrzyma catosci lub czesci srodkow
pienieznych, do ktérych ma prawo, niezaleznie od
wyptacalnosci emitenta danych papieréw wartosciowych
lub aktywoéw. Taka sytuacja moze na przyktad nastgpi¢ w
wyniku wprowadzenia limitéw walutowych lub
transferowych albo innych zmian prawnych.

Ryzyko walutowe

Warto$¢ aktywow netto na jednostke jest denominowana
w walucie funduszu, natomiast aktywa funduszu moga
by¢ alokowane w inwestycjach denominowanych w
roéznych walutach. W zwigzku z tym dewaluacja danej
waluty zagranicznej w stosunku do waluty jednostki
moze prowadzi¢ do spadku warto$ci aktywow
wyrazonych w tej walucie, wywierajac negatywny wplyw
na wynik klasy jednostek. W zakresie, w ktérym fundusz
zajmuje pozycje w walutach innych niz waluta lub
waluty, w jakich sg denominowane jego aktywa, na wynik
funduszu mogg mie¢ znaczny wplyw zmiany notowan
kurséw walutowych. Fundusz moze dazy¢ do
zminimalizowania ryzyka zwigzanego z wahaniami
kursow walutowych, stosujac transakcje zabezpieczajace
iinne techniki oraz instrumenty. Nie jest to jednak
wymagane. W niektérych sytuacjach zabezpieczenie sie
przed ryzykiem walutowym jest niemozliwe lub
niepraktyczne.
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Ryzyko walutowe zwigzane z zabezpieczanymi walutowo
klasami jednostek

Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut,
fundusz moze tworzy¢ zabezpieczane walutowo klasy
jednostek w celu zabezpieczenia takiej klasy przed
ryzykiem walutowym w stosunku do waluty lub walut, w
ktorych sa denominowane aktywa funduszu. W takim
przypadku istnieje mozliwo$¢ tymczasowego
zabezpieczenia do 105% kwoty danej waluty, w ktérej jest
denominowana klasa jednostek, przy zatozeniu, ze w
przypadku przekroczenia tego limitu fundusz okresli jako
swoj cel priorytetowy przywrocenie tego zabezpieczenia
do powyzszego limitu przy nalezytym uwzglednieniu
interesow posiadaczy jednostek. Okres kontraktow
zabezpieczajacych nie moze by¢ dtuzszy niz jeden
miesigc, zabezpieczenie musi by¢ oceniane i korygowane
co najmniej raz na miesiac, a pozycje z niedostatecznym
lub nadmiernym zabezpieczeniem nie moga by¢
przenoszone na nastepny okres. Nie ma zadnej
gwarancji, ze docelowy poziom zabezpieczenia zostanie
osiaggniety ani ze strategia zabezpieczen bedzie
skuteczna. Kosztami transakcji zabezpieczajacych
obciaza sie zabezpieczang walutowo klase jednostek. W
zakresie, w jakim posiadacze zabezpieczanych walutowo
klas jednostek sg chronieni przed zmianami kursowymi,
potencjat osiggania korzysci kursowych jest réwniez
obnizony. W zakresie, w jakim poziom zabezpieczen
zabezpieczanej walutowo klasy jednostek przekracza
100%, jednostki tej klasy sa narazone na dodatkowe
ryzyko wahan kursowych.

Ryzyko branzowe

Jezeli fundusz koncentruje swoje inwestycje na
ograniczonej liczbie branz, zmniejsza sie poziom
dywersyfikacji ryzyka. W zwigzku z tym wynik funduszu
jest szczegblnie zalezny od ogélnej sytuacji handlowej i
trendéw zyskownosci firm nie tylko w danych sektorach,
lecz takze w branzach majgcych wpltyw na spotki, w
ktérych papiery wartosciowe fundusz inwestuje aktywa.

Ryzyko krajowe i regionalne
Jezeli fundusz koncentruje inwestycje w ograniczonej
liczbie krajow lub regionéw, zmniejsza sie takze poziom

dywersyfikacji. W zwigzku z tym wynik funduszu jest w
sposob szczegblny zalezny od sytuacji w poszczegolnych

46

krajach iregionach, w krajach i regionach powigzanych
oraz od spotek posiadajacych siedzibe i dziatajacych w
tych krajach oraz regionach.

Ryzyko koncentracji

Jezeli fundusz koncentruje inwestycje na ograniczonej
liczbie rynkéw lub rodzajow inwestycji, poziom
dywersyfikacji ryzyka jest nizszy niz w sytuacji, gdyby
inwestycje byly bardziej rozproszone. W zwigzku z tym
wynik funduszu jest szczegélnie zalezny od rozwoju tych
inwestycji, od sytuacji na poszczegélnych rynkach i w
dzialajacych na nich spétkach oraz od sytuacji rynkow
powigzanych.

Ryzyko ptynnosci

Nawet relatywnie mate zlecenia sprzedazy lub zakupu
papieréw warto$ciowych charakteryzujacych sie niskg
plynnoscia (czyli papieréw, ktérych nie mozna zby¢ w
dowolnym momencie) moga prowadzi¢ do znacznych
zmian cen. Jezeli aktywa majq niska ptynnosc¢, istnieje
ryzyko, Ze nie mozna ich bedzie sprzeda¢ lub ze bedzie je
mozna sprzedac tylko po cenie znacznie nizszej od ceny
zakupu. Zakup aktywow o niskiej ptynno$ci moze
powodowac znaczny wzrost ich ceny zakupu.

Ryzyko depozytowe

W przypadku upadtosci, zaniedbania, zamierzonego
naruszenia obowigzkéw lub defraudacji ze strony
Depozytariusza lub jego subdepozytariusza fundusz
moze utraci¢ dostep do catosci lub czesci
zdeponowanych srodkéw.

Ryzyko zwiazane z korzystaniem z pochodnych
instrumentow finansowych

Fundusz moze korzystac¢ z pochodnych instrumentow
finansowych w celu zabezpieczenia inwestycji oraz w
celach inwestycyjnych. Kazdy fundusz moze chroni¢ lub
zwiekszac stopy zwrotu za pomocg pochodnych
instrumentéw finansowych zgodnie z postanowieniami
zawartymi w cze$ci dotyczacej celu i polityki
inwestycyjnej w odpowiednim zataczniku oraz w
Zataczniku 1T, Techniki inwestycyjne i pochodne
instrumenty finansowe“ w Prospekcie Informacyjnym.
Mozliwos¢ stosowania tych strategii moze zostac



ograniczona w konkretnej sytuacji rynkowej lub w
zwigzku z obowigzujacymi przepisami prawa. Nie ma
zadnej gwarancji, ze zatozony cel zostanie osiggniety za
pomoca wybranych strategii. Korzystanie z pochodnych
instrumentéw finansowych wiaze sie z ryzykiem
inwestycyjnym i kosztami transakcyjnymi, na ktére
fundusz nie bytby narazony, gdyby nie stosowat tych
strategii. Jezeli prognozy zmian warto$ci danego
instrumentu bazowego sa niedoktadne, fundusz moze
ponies¢ tego negatywne konsekwencje i pogorszy¢ swoja
sytuacje w poréwnaniu z przypadkiem nieinwestowania
w instrumenty pochodne.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z pochodnych

instrumentéw finansowych obejmuje miedzy innymi:

a. zalezno$¢ od umiejetnosci poprawnego
prognozowania kierunkéw zmian bazowych stép
procentowych, cen papieréw warto$ciowych oraz
zmian na rynkach walutowych i innych parametrow;

b. mozliwo$¢ niepetnej korelacji miedzy cena
pochodnych instrumentéw finansowych i zmian
oprocentowania ich bazowych stép procentowych,
cen papierow warto$ciowych, rynkéw walutowych i
innych parametréw;

c. inne wymagania w zakresie umiejetnosci
zarzadzania portfelem instrumentéw, przy
korzystaniu z wyzej wymienionych strategii, niz
umiejetnos$ci potrzebnych do doboru papierow
warto$ciowych;

d. ryzyko braku ptynnosci na rynku wtérnym dla danego
instrumentu w danym momencie;

e. ryzyko braku mozliwosci zakupu lub sprzedazy
papieréw wartosciowych przez fundusz w momencie,
ktoéry w przypadku niestosowania instrumentow
pochodnych bytby dla niego korzystny; konieczno$¢
sprzedazy przez fundusz papieréw warto$ciowych w
niekorzystnym momencie;

f. potencjalne straty wynikajace z korzystania z
pochodnych instrumentéw finansowych moga by¢
nieprzewidywalne i moga nawet przekroczy¢
zaplacona marze;

g. rtyzyko niewyptacalnosci lub niezrealizowania
zobowiazan strony przeciwnej transakcji; oraz

h. ryzyko, w szczegdlnosci w przypadku derywatéw na
rynku pozagietdowym, polegajace na tym, ze
dokumentacja zagranicznej inwestycji bezposredniej
moze niedoktadnie odzwierciedla¢ uzgodnione
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warunki lub moze nie by¢ egzekwowalna prawnie, lub
ryzyko strat w zwigzku z niespodziewanym
zastosowaniem przepisow i regulacji.

Ryzyko rynkéw wschodzacych — ryzyko ptynnosci i ryzyko
rozliczeniowe

Posiadacze jednostek powinni wiedzie¢, ze rynki
wschodzace sg mniej ptynne i bardziej zmienne niz
czotowe gietdy swiatowe, co moze prowadzi¢ do wahan
cen jednostek funduszu. Ponadto praktyki rynkowe
zwigzane z rozliczeniem transakcji papierow
warto$ciowych oraz deponowanie aktywoéw moga wigzac
sie ze zwiekszonym ryzykiem. W szczegdlnosci niektore
rynki, na ktérych fundusz moze inwestowad, nie
zapewniaja terminowego regulowania zobowigzan, co
przektada sie na ryzyko funduszu z tytutu rozliczen na
tych rynkach.

Ryzyko rynkéw wschodzacych — ryzyko prawne i standardy
rachunkowosci

Nalezy pamietac, ze infrastruktura prawna oraz zasady
rachunkowo$ci, badania sprawozdan i
sprawozdawczo$ci finansowej na rynkach wschodzacych
moga nie dawac takiego samego poziomu
zabezpieczenia posiadacza jednostek i dostepnos$ci
informacji dla inwestoréw, jaki jest generalnie osiggany
na rozwinietych rynkach §wiatowych. W szczeg6lnos$ci
wycena aktyw6w, amortyzacja, r6znice kursowe, podatek
odroczony, zobowigzania warunkowe i konsolidacja
moga by¢ traktowane w inny sposéb niz w przypadku
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Moze to
wplywac negatywnie na wycene aktywow funduszu.

Ryzyko rynkéw wschodzacych — ryzyko depozytowe

Inwestycje na rynkach wschodzacych wigza sie obecnie z
podwyzszonym ryzykiem dotyczacym praw wlasnosci i
depozytu papieréw warto$ciowych. W niektérych krajach
wiasnosc jest dokumentowana w drodze wpisu do ksiag
spotki lub jej organu rejestrowego. W takich sytuacjach
zadne $wiadectwa prawa wtasnosci spotek nie sa
deponowane u Powiernika ani u jego korespondentéw
krajowych, ani w efektywnym centralnym systemie
depozytowym. Przy takim systemie i braku skutecznych
przepisow krajowych oraz mozliwosci ich egzekwowania
fundusz moze, poza swoja kontrola, utracic¢ rejestracje i
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prawo wiasno$ci papieréw warto$ciowych wskutek
oszustwa, zaniedbania lub nawet zwyktego
niedopatrzenia.

Ryzyko rynkéw wschodzgcych - ryzyko inwestycji
bezposrednich na rynkach inwestycyjnych Federacji
Rosyjskiej

Inwestycje bezposrednie w rosyjskie papiery warto$ciowe
wiaza sie z ryzykiem w zakresie opisanym powyzej,
wystepujacym w przypadku inwestowania w papiery
warto$ciowe spotek z gospodarek pozostatych rynkow
wschodzacych. W przypadku spétek rosyjskich wystepuje
ponadto zwiekszone ryzyko polityczne, prawne i
operacyjne. Niektérzy emitenci rosyjscy nie realizuja
ogolnie przyjetych miedzynarodowych standardéw tadu
korporacyjnego.

W zakresie, w jakim fundusz inwestuje na rynkach
rosyjskich, ponosi wyzsze ryzyko, szczegblnie w
odniesieniu do rozliczania transakcji i zarzadzania
zdeponowanymi aktywami. W Rosji roszczenia prawne
zwigzane z papierami warto$ciowymi sg zabezpieczane
w drodze wpisu do rejestru. Prowadzenie rejestru moze
jednak znacznie odbiegac od ogélnie akceptowanych
standardéw miedzynarodowych. Fundusz powierniczy
moze utraci¢ wpis do rejestru w catosci lub w czesci, w
szczeg6lnosci wskutek zaniedbania, niedbato$ci, a nawet
oszustwa. Nie mozna takze zagwarantowac¢ w chwili
obecnej, Ze rejestr bedzie prowadzony niezaleznie,
wystarczajaco kompetentnie, umiejetnie i uczciwie, a w
szczegolnosci bez ulegania wptywom firm objetych
rejestrem. Organy rejestrowe nie podlegaja skutecznemu
nadzorowi panstwowemu. Zniszczenie lub inne
uszkodzenie rejestru moze takze spowodowac utrate
praw. Ponadto, inwestujac bezposrednio na rynkach
rosyjskich, nie mozna wykluczy¢ mozliwosci, ze istniejq
juz roszczenia stron trzecich do prawa do danych
aktywow lub ze nabycie aktywéw podlega ograniczeniom,
o ktérych nabywca nie zostat poinformowany.

Okoliczno$ci te moga obnizy¢ warto$¢ nabywanych

aktywow lub, ze szkodg dla funduszu, nie pozwoli¢ na
pely dostep funduszu do tych aktywow.
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Ryzyko zwigzane z wielkoscig funduszu

7 uwagi na ryzyko, na ktére jest narazony fundusz, jego
kapital moze ulec zmniejszeniu w zwigzku ze spadkiem
warto$ci aktywow. Analogicznie wielko$¢ funduszu moze
zmniejszyc¢ sie w zwigzku z wysokim poziomem
umarzania jednostek funduszu lub wyptata zyskéw.
Zmniejszenie wielko$ci funduszu moze doprowadzi¢ do
nierentownosci, a w efekcie — do decyzji o rozwigzaniu
funduszu i do ewentualnych strat posiadaczy jednostek.

Ryzyko ograniczen obrotu i czynnosci obowigzkowych

Umarzanie jednostek funduszu moze podlegac
ograniczeniom. Jezeli umarzanie jednostek funduszu
zostanie tymczasowo wstrzymane lub zarzad skorzysta z
uprawnien do ograniczenia liczby umarzanych jednostek
do 10 % warto$ci aktywow netto funduszu w danym dniu
transakcyjnym, posiadacze jednostek moga zostac
zmuszeni do utrzymania inwestycji w funduszu przez
dtuzszy okres od zatozonego, co w konsekwencji moze
prowadzi¢ do dalszego narazenia na ryzyko
inwestowania w tym funduszu.Jezeli fundusz zostanie
rozwigzany w zwigzku z obowigzkowym odkupieniem
jednostek lub gdy fundusz powierniczy skorzysta z prawa
do przymusowego umorzenia jednostek funduszu, jego
uczestnicy nie beda mogli zachowa¢ dotychczasowej
inwestycji. To samo ograniczenie moze wystapi¢ w
sytuacji, gdy fundusz lub klasa jednostek zostanie
potaczona z innym funduszem —w tym przypadku
inwestorzy automatycznie stajq sie posiadaczami
jednostek innego funduszu. Oplata poczatkowa
pobierana przy zakupie jednostek moze obnizy¢ lub
nawet przekroczy¢ zwrot z inwestycji. Dotyczy to w
szczeg6lnosci inwestowania w krotkim okresie. W
przypadku umarzania jednostek w celu zainwestowania
zyskéw w inny sposdb, inwestor moze, poza
poniesionymi wczesniej kosztami (np. oplata
poczatkowa z tytutu zakupu jednostek), poniesc
dodatkowe koszty, takie jak oplaty z tytutu sprzedazy w
celu zakupu innych jednostek. Dodatkowe koszty moga
powodowac strate inwestora.



Ryzyko inflacyjne

Ryzyko inflacyjne polega na tym, ze warto$¢ aktywow
moze spadac z powodu spadku warto$ci pienigdza.
Inflacja moze obnizy¢ site nabywczg zyskow
otrzymanych z inwestowania w fundusz. R6zne waluty
podlegaja roznemu poziomowi ryzyka inflacyjnego.

Ryzyko og6lnych zmian

7 biegiem czasu uwarunkowania (gospodarcze, prawne
czy podatkowe), w ramach ktérych jest dokonywana
inwestycja, moga ulec zmianie. Moze to mie¢ negatywny
wplyw na inwestycje i na postrzeganie inwestycji przez
posiadaczy jednostek.

Ryzyko zmian dokumentéw zatozycielskich, celu i polityki
inwestycyjnej oraz warunkéw ogélnych

Dokumenty zatozycielskie funduszu, jego cel i/lub
polityka inwestycyjna oraz pozostate warunki ogdlne
mogg ulec zmianom. W okre$lonych sytuacjach zmiany
wymagaja zgody posiadaczy jednostek. Tego rodzaju
zmiany moga zmienic charakter ryzyka funduszu.

Ryzyko zwiazane z personelem zarzadzajgcym

Fundusze, ktore w przesztosci osiagnely dobre wyniki
inwestycyjne, moga zawdzieczac swoj sukces
umiejetnos$ciom, kwalifikacjom i doswiadczeniu
personelu podejmujacego decyzje w zakresie
zarzadzania inwestycyjnego. Poniewaz sktad personelu
organizacji moze ulega¢ zmianom w czasie, istnieje
ryzyko, Zze nowy personel osiggnie mniejszy sukces niz
dotychczasowy.

Ryzyko kosztow transakcji zwigzanych z subskrypcja i
umarzaniem, wptywajgcych na caty funduszina
poszczegoblne klasy

W wyniku subskrypcji i umorzen jednostek nastepuja
transakcje inwestycyjne polegajace na nabyciu
(inwestycja wptywow z subskrypcji) i odsprzedazy
(generowanie pltynno$ci w zwigzku z umorzeniami).
Transakcje te zwiekszajg koszty, zwtaszcza gdy dochodzi
do subskrypcji lub umorzenia znacznej wartosci netto w
danym dniu transakcyjnym, co moze mie¢ negatywny
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wplyw na warto$¢ funduszu oraz klas jednostek, ktérych
dotycza te subskrypcje lub umorzenia.

Ryzyko zmian stop procentowych

W zakresie, w jakim fundusz inwestuje bezposrednio lub
posrednio w aktywa oprocentowane, jest on narazony na
ryzyko zmian stop procentowych. Jezeli dominujaca
stopa procentowa wzrasta, cena oprocentowanych
aktywow posiadanych przez fundusz moze znacznie
spas¢. Dotyczy to w nawet wiekszym stopniu sytuacji, gdy
fundusz posiada aktywa oprocentowane z dtuzszym
terminem wymagalnosci i nizszg nominalng stopa
procentowa.

Ryzyko zdolnosci kredytowej

Zdolnos¢ kredytowa (wyptacalnosc i wola zaplaty)
emitenta papieréw warto$ciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego nalezacych bezposrednio lub
posrednio do aktywow funduszu moze ulega¢ obnizeniu.
Spadek zdolnosci kredytowej moze prowadzic¢ do spadku
ceny papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, wykraczajacej poza ogélne wahania
rynkowe.

Ryzyko optaty uzaleznionej od wynikéw

Ewentualne optaty uzaleznione od wynikéw bazuja na
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskach i stratach
netto na koniec kazdego okresu obliczeniowego. W
zwigzku z tym optaty uzaleznione od wynikéw moga by¢
ponoszone z tytutu niezrealizowanych zyskow, ktére w
przysztosci moga nigdy nie zostac zrealizowane.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w sp6tki o matej
kapitalizacji

Papiery wartosciowe spotek o matej kapitalizacji sa
zasadniczo mniej plynne niz papiery warto$ciowe
wiekszych spétek, poniewaz niski wolumen akcji w
dziennym obrocie moze powodowac nizsza ptynnosc
akcji. Nalezy takze zauwazy¢, ze kazdy rynek akcyjny
koncentrujacy sie na spotkach o matej kapitalizacji jest
og6lnie mniej ptynny niz rynki akcyjne wiekszych spotek.
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Specyficzne ryzyko zwigzane z inwestowaniem w fundusze
docelowe

Jezeli fundusz korzysta z innych przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania (,,funduszy docelowych®) jako
narzedzia inwestowania aktywoéw (przez nabywanie
jednostek/akcji funduszy docelowych), przyjmuje on,
poza ryzykiem og6lnie zwigzanym z polityka
inwestycyjna funduszu docelowego, ryzyko zwigzane ze
strukturg funduszu docelowego. W wyniku tego fundusz
ponosi ryzyko zwiazane z wielkoscia funduszu, ryzyko
rozliczeniowe, ryzyko ograniczen obrotu i czynno$ci
obowigzkowych, ryzyko ogélnych zmian, ryzyko zmian
dokumentéw zatozycielskich, celu i polityki inwestycyjnej
oraz warunkow ogélnych, ryzyko zwigzane z personelem
zarzadzajacym, ryzyko kosztéw transakcji zwigzanych z
subskrypcja i umarzaniem, wplywajacych na caly
fundusz i na poszczeg6lne klasy, a takze ogdlnie ryzyko
inwestycyjne.

Zarzadzajacy funduszem réznych funduszy docelowych
dzialaja niezaleznie od siebie. Moze to prowadzi¢ do
sytuacji, kiedy kilka funduszy docelowych szuka
mozliwosci i przyjmuje ryzyko na tych samych lub
powiazanych rynkach i aktywach, co powoduje
skoncentrowanie mozliwosci i ryzyka funduszu
posiadajacego te fundusze docelowe na tych samych lub
powiazanych rynkach i aktywach. Moze to takze
prowadzic¢ do eliminacji mozliwosci ekonomicznych oraz
ryzyka ponoszonego przez roézne fundusze docelowe.

Jezeli fundusz inwestuje w fundusze docelowe, ponosi on
systematycznie koszty zaréwno na poziomie funduszu
inwestujacego, jak i na poziomie funduszy docelowych, w
szczegblnosci optaty za zarzadzanie (state i/lub
uzaleznione od wynikéw), optaty na rzecz
Depozytariusza i pozostate koszty. Powoduje to wzrost
kosztéw inwestoréw w funduszu dokonujgcym
inwestycji.

Prowizja uznaniowa

Zarzadzajacy inwestycjami funduszu korzysta z pewnych
produktéw i ustug, ktore utatwiaja zarzadzanie
inwestycjami funduszu i ktérych koszty pokrywaja
niektérzy brokerzy. Do takich ustug moga naleze¢ na
przyktad badania i analizy charakterystyki
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poszczegdlnych akeji badz rynkéw lub zastosowanie
komputeréw i innej infrastruktury informacyjnej. W
zamian Zarzadzajacy inwestycjami sktada zlecenia u
takich brokeréw dotyczace miedzy innymi transakcji
realizowanych w ramach inwestycji funduszu.
Zarzadzajacy inwestycjami upewnia sie, ze uzyskuje w
imieniu funduszu najlepsza mozliwa realizacje zlecen
oraz ze zawierane uzgodnienia majg charakter korzystny
dla funduszu.

Standard sprawozdawczosci
finansowej 8 (SSF 8)

Zarzadzajacy inwestycjami, na mocy umoéw zarzadzania
inwestycjami zawartych ze Spotka Zarzadzajaca
dziatajaca w imieniu funduszu powierniczego, sa
jednostkami powigzanymi dla celéw SSF 8.

John Donohoe i Teddy Otto, cztonkowie zarzadu Spotki
Zarzadzajacej, sa pracownikami Carne Global Financial
Services Limited, firmy doradczej Swiadczacej ustugi
konsultingowe dla Spétki Zarzadzajace;.

W sprawozdaniu finansowym zawarto wszelkie
ujawnienia wymagane zapisami SSF 8.

Dotyczy funduszu Allianz RCM US Equity i Allianz RCM
Global Intellectual Capital (dawniej Allianz RCM Internet
Fund):

Zgodnie z wymogiem jak najlepszej realizacji zlecert RCM
Capital Management LLC (RCM) moze w okoliczno$ciach,
w ktorych dwéch lub wieksza liczba brokeréw badz
dealeréw jest w stanie zaproponowac porownywalng
cene irealizacje, przyznad pierwszenstwo brokerowi lub
dealerowi, ktéry $wiadczy ustugi z zakresu informacji i
analizy inwestycyjnej dla RCM. Czynigc tak, RMC moze
przeprowadzad transakcje papierami warto$ciowymi
skutkujace obcigzeniem klienta kosztami prowizji
przekraczajacymi koszty prowizji, jakie pobratby inny
broker. Wybierajac takiego brokera lub dealera, RCM
dokona w dobrej wierze ustalenia, czy kwota prowizji jest
uzasadniona w $wietle wartosci uzyskanych ustug
brokerskich oraz ustug z zakresu informacji i analiz
inwestycyjnych, w kontekscie konkretnej transakcji lub
catosciowych zobowigzan RCM w stosunku do funduszy.
RCM regularnie ocenia wszelkie ptacone prowizje w celu
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zapewnienia, Ze prowizja reprezentuje uzasadnione
wynagrodzenie za ustugi brokerskie i ustugi analityczne
$wiadczone przez odpowiednich brokeréw.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Spotke Zarzadzajaca w dniu 25 sierpnia 2010r.

Portfel inwestycji
Nalezy zwréci¢ uwage, ze skrot ,Shs® w kolumnie z
nagtéwkiem ,Akcje” nawigzuje do oryginalnej tabeli w

jezyku angielskim. Nie zostat on przettumaczony i nalezy
go rozumiec jako ,ilo$¢*.
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Informacja dla inwestoréw
w Republice Federalnej Niemiec

Agent ds. ptatnosci w Niemczech

Wszelkie platno$ci na rzecz posiadaczy jednostek
(przychody z umorzenia, wyptaty zyskéw i inne
platnosci) moga by¢ dokonywane za pos$rednictwem
niemieckiego agenta ds. ptatnos$ci. Oprécz procedur
okreslonych w rozdziale ,Administracja funduszem
powierniczym” Prospektu Informacyjnego kazdy
posiadacz jednostek pragnacy dokona¢ umorzenia lub
konwersji cato$ci lub czesci swoich jednostek moze
réwniez wystepowac pisemnie do niemieckiego agenta
ds. ptatnosci, sktadajac prawidtowo wypetniony
formularz wniosku o umorzenie lub konwersje, lub inne
pisemne zawiadomienie okreslone przez niemieckiego
agenta ds. ptatnosci.

Nazwe i adres niemieckiego agenta ds. platnosci podano
na liscie adresowej.

Agent ds. informacji w Niemczech

Prospekt Informacyjny, Skrét Prospektu Informacyjnego,
tekst jednolity umowy powierniczej z dnia 29 marca 2004
r. ze zmianami wprowadzonymi pierwszym i drugim
aneksem do umowy powierniczej z dnia 6 lipca 2005 .,
trzecim aneksem do umowy powierniczej z dnia

29 wrzesnia 2006 1., czwartym aneksem do umowy
powierniczej z dnia 29 grudnia 2006 1., piatym aneksem
do umowy powierniczej z dnia 12 kwietnia 2007 r.,
sz6stym aneksem do umowy powierniczej z dnia

31 pazdziernika 2008 r., si6dmym aneksem do umowy
powierniczej z dnia 28 kwietnia 2009 r. oraz 6smym
aneksem do umowy powierniczej z dnia 1 wrze$nia 2009
r., raporty roczne i pétroczne wraz z Rozporzadzeniem i
ogtoszeniami wydanymi przez organ nadzoru
finansowego na podstawie Rozporzgdzenia mozna
uzyska¢ nieodptatnie u niemieckiego agenta ds.
informacji. O dokumenty te mozna sie zwracac¢ drogg
pocztowa lub telefonicznie, mozna je tez odbierac
osobiscie. Istotne umowy, o ktérych jest mowa w
rozdziale ,Istotne umowy” Prospektu Informacyjnego, sa
dostepne do wgladu w biurze niemieckiego agenta ds.
informacji.

Ponadto u niemieckiego agenta ds. informacji mozna
uzyskac informacje o cenie subskrypcji i cenie umorzenia
oraz wszelkie ogloszenia dla posiadaczy jednostek. W
odniesieniu do dystrybucji jednostek uczestnictwa w
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Niemczech ogloszenia dla posiadaczy jednostek
publikowane sg w gazecie ,Borsen-Zeitung* (wydawanej
we Frankfurcie nad Menem).

Ceny subskrypcji i umorzenia oglaszane sg na stronie
internetowej www.allianzglobalinvestors.de. Wszelkie
publikowane informacje majg wytacznie charakter
informacyjny. Nie stanowig one zaproszenia do
subskrypcji lub umorzenia jednostek uczestnictwa po
danej cenie subskrypcji lub cenie umorzenia.

Spotka Zarzadzajaca, Administrator, organ rejestrowy,
agent transferowy, dystrybutorzy, agenci ds. platnosci,
ani agenci ds. informacji nie ponoszg odpowiedzialnosci
za jakiekolwiek btedy lub pominiecia w publikowanych
cenach.

Nazwe i adres niemieckiego agenta ds. informacji
podano na liScie adresowe].
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Informacja dla inwestoréw w Szwajcarii

1. Przedstawiciel i agent ds. ptatno$ci w Szwajcarii

BNP Paribas Securities Services, Paryz, Succursale de
Zurich, Selnaustrasse 16, CH-8002 Zurych jest
Przedstawicielem i agentem ds. ptatnosci w Szwajcarii
(zwanym dalej ,Przedstawicielem”) dla jednostek
uczestnictwa zgloszonych do dystrybucji w Szwajcarii.

2. Gdzie mozna otrzymac stosowne dokumenty

Prospekt informacyjny, Skrét Prospektu Informacyjnego,
Umowe powierniczg oraz raporty roczne i pétroczne
mozna uzyskac nieodptatnie u Przedstawiciela w
Szwajcarii.

3. Ogtoszenia

W Szwajcarii miejscem publikacji oficjalnych ogloszen
jest czasopismo ,Schweizerisches Handelsamtsblatt”
oraz witryna www.fundinfo.com.

Ceny subskrypcji i umorzenia i/lub wartos¢ aktywow
netto (z adnotacja ,bez prowizji”) na jednostke
uczestnictwa publikowane sg w Szwajcarii codziennie w
witrynie www.fundinfo.com.

4. Wyptata wynagrodzenia i optaty na rzecz dystrybutoréw

7 optaty za zarzadzanie moga by¢ uiszczane na rzecz
dystrybutoréw optaty dystrybucyjne i moga by¢
dokonywane na rzecz inwestoréw zwroty zgodnie z
przepisami prawa irlandzkiego oraz regulacjami
obowiazujacymi w stosownych jurysdykcjach, w ktérych
jednostki uczestnictwa sg oferowane.

W przypadku dystrybucji w Szwajcarii moga by¢
dokonywane przez Spotke Zarzadzajaca zwroty na rzecz
nastepujacych inwestorow, ktérzy z tytutu prowadzonej
dziatalnosci posiadajg jednostki uczestnictwa funduszy
w imieniu 0s6b trzecich:

— firmy oferujace ubezpieczenia na zycie

- fundusze emerytalne i inne instytucje wyplacajace
$wiadczenia emerytalne

- fundacje inwestycyjne

—szwajcarskie spotki zarzadzajace funduszami

—zagraniczne spotki zarzadzajgce funduszami i
podmioty $wiadczace ustugi zarzadzania
—fundusze inwestycyjne.

W zwigzku z dystrybucja w Szwajcarii Spotka
Zarzadzajaca moze wyptacac¢ wynagrodzenie za
dystrybucje nastepujacym dystrybutorom i partnerom:

—dystrybutorzy podlegajacy obowigzkowi uzyskania
pozwolenia w trybie art. 19.1 CISA

—dystrybutorzy zwolnieni z obowiazku uzyskania
pozwolenia w trybie art. 19.4 CISA i art. 8 CISO

— partnerzy oferujacy jednostki przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania wytgcznie inwestorom
instytucjonalnym wraz z profesjonalnymi ustugami
skarbcowymi

— partnerzy oferujacy jednostki przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania wytacznie na pisemne
zlecenie zarzadzania aktywami.

5. Miejsce $wiadczenia i jurysdykcja

Miejscem $wiadczenia i jurysdykcji dla jednostek
uczestnictwa rozprowadzanych w Szwajcarii jest
siedziba Przedstawiciela w Szwajcarii.

6. Wspotczynnik obrotu portfela (WOP)

Wspbtczynnik obrotu portfela (WOP) to wskaznik
istotnos$ci kosztéw towarzyszacych obciazajacych
fundusz w przypadku subskrypcji i umorzenia jednostek.
WOP oblicza sie dla tego samego okresu co WKC.

Nazwa Funduszu WOP (w %)M
Allianz RCM US Equity ~95,87
Allianz RCM Eastern Europe - 8,45
Allianz RCM Clobal Emerging Markets Equity 109,66

" Wspbtczynnik obrotu portfela wyraza procentowy udziat catkowitej wartosci
zakupdw i sprzedazy papieréw wartosciowych pomniejszonej o dochéd netto (w
kazdym przypadku np. w milionach euro) w wielko$ci ($redniej) netto funduszu w
danym roku.

? Za okres od 01.07.2009 r. do 30.06.2010 r.
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7. Wskaznik kosztow catkowitych (WKC)

Nazwa Funduszu Klasa jednostek WKC z Optata zalezna Optata WKC
wytaczeniem od wynikow w % rocznie
oplaty zaleznej w % rocznie
od wynikéw
w % rocznie

Allianz RCM Eastern Europe A (EUR)Y 2,25 - 2,25

Allianz RCM Eastern Europe A (USD)Y 2,25 - 2,25

Allianz RCM Eastern Europe I (EUR)D 1,28 - 1,28

Allianz RCM Eastern Europe W (EUR)D 093 - 093

Allianz RCM Clobal Emerging Market Equity A (USD)Y 2,37 - 2,37

Allianz RCM Global Emerging Market Equity A (EUR)D 239 - 239

Allianz RCM Global Emerging Market Equity AT (EUR)D 2,38 - 2,38

Allianz RCM Clobal Emerging Market Equity AT (USD)" 2,38 - 2,38

Allianz RCM Global Emerging Market Equity CT (EUR)D 3,12 - 3,12

Allianz RCM Global Emerging Market Equity I (EUR)D 1,40 - 1,40

Allianz RCM Clobal Emerging Market Equity IT (EUR)" 1,38 - 1,38

Allianz RCM Global Emerging Market Equity WT (EUR)" 1,05 - 1,05

Allianz RCM US Equity A (EUR)D 162 - 1,62

Allianz RCM US Equity A (H-EUR)" 1,62 - 1,62

Allianz RCM US Equity AT (EUR)D 1,62 - 1,62

Allianz RCM US Equity AT (USD)" 1,62 - 1,62

Allianz RCM US Equity C2 (USD)Y 1,92 - 1,92

Allianz RCM US Equity CT (EUR)D 2,30 - 2,30

Allianz RCM US Equity I (USD)D 036 - 0,36

Allianz RCM US Equity IT (USD)» 0,86 - 0,86

Allianz RCM US Equity RCM IT (USD)? 0385 - 085

Allianz RCM US Equity WT (GBP)" 0,59 - 0,559

Allianz RCM US Equity WT (EUR)D 0,59 - 0,59

Allianz RCM US Equity WT (H-EUR)? 0,65 - 0,65

Allianz RCM US Equity WT (USD)V 0,59 - 0,559

Allianz RCM US Equity AT (H-EUR)D 1,62 - 1,62

") Za okres od 01.07.2009 r. do 30.06.2010 r.

% Za okres od 27.10.2009 (data wprowadzenia do obrotu) do 30.06.2010 .
3 Za okres od 12.02.2010 (data wprowadzenia do obrotu) do 30.06.2010 r.
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Informacja dla inwestoréw w Austrii

Dystrybucja jednostek funduszy

Allianz RCM US Equity
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
Allianz RCM Japan Smaller Companies

w Austrii zostata zgtoszona do Urzedu Nadzoru Rynku Finansowego (Wieden) zgodnie z par. 36 Ustawy o funduszach

inwestycyjnych (Investmentfondsgesetz — InvFG).

Agent ds. ptatnosci w Austrii

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105
1130 Wieden

Austria

Whioski o umorzenie jednostek funduszy mozna sktada¢
u austriackiego agenta ds. ptatnosci, a $rodki z
umorzenia, ewentualnych wyplat z zysku oraz wszelkie
inne platno$ci moga by¢ realizowane na rzecz
posiadaczy jednostek, na ich wniosek, w gotdwce w euro.

Wszelkie informacje niezbedne dla inwestorow
udostepnia bezptatnie austriacki agent ds. ptatnosci, od
ktérego mozna otrzymac na przyktad Prospekt
Informacyjny wraz z regulaminem funduszu, Skrot
Prospektu Informacyjnego, raporty roczne i pétroczne
oraz informacje o cenie subskrypcji i umorzenia.

Wyznaczenie lokalnego przedstawiciela na potrzeby
wystepowania przed wtadzami podatkowymi

Nastepujaca instytucja finansowa zostata wyznaczona
na lokalnego przedstawiciela dla celéw podatkowych, a w
szczeg6lnosci do przekazywania potwierdzen
zgtoszonych kwot dochodéw z tytutu wyptat z zysku w
rozumieniu par. 40 ust. 2 poz. 2 InvFG 1993:

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105
1130 Wieden

Austria
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Lista adresowa

Allianz Global Investors
Ireland Limited

15/16 Fitzwilliam Place
Dublin 2

Irlandia

Telefon +353 1 489 6820
Faks  +35314896899

Zarzad Spotki Zarzadzajacej

Jean-Christoph Arntz (Prezes)
(powotany dnia 6.01.2010)
Teddy Otto

John Donohoe

Markus Nilles

Spoétka Zarzadzajaca

Allianz Global Investors Ireland
Limited

15/16 Fitzwilliam Place
Dublin 2
Irlandia

Zarzadzajacy Spotka

RCM Asia Pacific Limited
(Allianz RCM Japan Smaller Companies)

21/F, Cheung Kong Centre
2 Queen’s Road Central
Hongkong

Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH

(Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
Allianz RCM Eastern Europe/

Allianz RCM US Equity)

(w drugim przypadku — tylko klasy zabezpieczane
walutowo)

Mainzer LandstraRRe 11-13

60329 Frankfurt nad Menem
Niemcy

RCM Capital Management, L.L.C.

(Allianz RCM US Equity/Allianz RCM Global
Intellectual Capital (poprzednio Allianz RCM
Internet Fund))

555 Mission Street

San Francisco, Kalifornia
CA 94105

Stany Zjednoczone
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Dystrybutor i agent ds. Informacji
w Niemczech

Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH
(,AllianzGI KAG"®)

Mainzer LandstrafRe 11-13
60329 Frankfurt nad Menem
Niemcy

Sales & Product Services
Telefon: +49 69 263-140
w godz. 8:00 - 18:00
Faks: +49 69 263-14186
Internet: www.allianzglobalinvestors.de
E-mail: info@allianzgi.de

Agent ds. ptatnosci
w Niemczech

Commerzbank AG

Kaiserplatz
60261 Frankfurt nad Menem
Niemcy

Dystrybutorzy
w Zjednoczonym Krélestwie

RCM (UK) Ltd.

15t Floor, 155 Bishopsgate
Londyn EC2M 3AD
Wielka Brytania

we Wioszech

BNP Paribas Securities Services S.A.

Via Ansperto, 5
20123 Mediolan (Mi)
Wriochy

Przedstawiciel, dystrybutor i
agent ds. ptatnosci w Szwajcarii

(tylko dla Allianz RCM US Equity, Allianz RCM
Eastern Europe i Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity)

Dresdner Bank (Schweiz) AG

(do 31.01.2010)

Utoquai 55
8034 Zurych
Szwajcaria

BNP Paribas Securities Services, Paris,
Succursale de Zurich
(0d 01.02.2010)

Selnaustrasse 16
8002 Zurych
Szwajcaria

Przedstawiciel, dystrybutor i
agent ds. ptatnosci w Austrii

(tylko dla Allianz RCM Global Emerging Markets
Equity, Allianz RCM US Equity i Allianz RCM Japan
Smaller Companies)

Allianz Investment Bank AG

Hietzinger Kai 101-105
1130 Wieden
Austria

Spétka Administrujaca

State Street Fund Services
(Ireland) Ltd.

78 SirJohn Rogerson’s Quay
Dublin 2
Irlandia

Promotor

Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Mainzer LandstraRRe 11-13
60329 Frankfurt nad Menem
Niemcy

Powiernik

State Street Custodial Services
(Ireland) Limited

78 SirJohn Rogerson’s Quay
Dublin 2
Irlandia

Agent transferowy i rejestrowy

RBC Dexia Investor Services Ireland
Limited

George's Quay House

43 Townsend Street

Dublin 2
Irlandia

Biegty rewident
KPMG

Chartered Accountants

1 Harbourmaster Place

International Financial Services Centre
Dublin 1

Irlandia



Doradca prawny
Arthur Cox

Earlsfort Centre
Earlsfort Terrace
Dublin 2
Irlandia

Spotka Zarzadzajaca, w kraju swojej
siedziby, podlega nadzorowi
sprawowanemu przez wladze
regulacyjne w zakresie zarzadzania
programami zbiorowego
inwestowania.

Spotka Zarzadzajaca powiadomita
niemiecki urzad Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht
(Federalny Urzad Nadzoru nad
Ustugami Finansowymi; BaFin) o
zamiarze dystrybucji jednostek
funduszy w Niemczech.

Prawa przystugujace w nastepstwie
zawiadomienia dotychczas nie

wygasly.
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