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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad polaczonego sprawozdania finansowego Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedzibga w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1,
obejmujacego wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie
lokat oraz pofaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku, polaczony rachunek
wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku (..zataczone potaczone sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ polaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: Allianz Akcji, Allianz
Aktywnej Alokacji, Allianz Akcji Plus, Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek, Allianz
Selektywny, Allianz Stabilnego Wzrostu, Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, Allianz
Obligacji Plus, Allianz Pienigzny (,,Subfundusze™) odpowiada Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$¢, ze polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych finansowych,
wgladu w dokumentacje, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w polaczonym
sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnoscei i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Zze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Funduszu na
dzien 30 czerwca 2011 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2011 roku zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okres$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscei (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pézniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 zi
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5. Do zalaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
~ /Dominik Januszewski
Biegly Rewident
Nr 9707

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styczndd P roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZ ADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Pastwo,

Mamy przyjemné¢ przedstawd Paistwu poétroczne sprawozdanie finansowe Allianz
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymbfgnduszami, zawzlzanego przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz PolsBa&., przedstawiape stan na koniec
czerwca 2011 roku.

W minionym potroczu w ramach Funduszu Allianz FIOwarzystwo przeprowadzito
zmiarg polityki inwestycyjnej subfunduszu Allianz Walutgwzmieniajc rowniez jego nazw
na Allianz Polskich Obligacji Skarbowych. Jedndcie subfundusz Allianz Obligacji otrzymat
nazw Allianz Obligacji Plus. Zmiany te weszly sycie 14 marca 2011 roku. 29 czerwca 2011
weszta w zycie zmiana polityki inwestycyjnej Allianz Budowrieo 2012. Obecnie ten
subfundusz nosi nazwAllianz Selektywny.

Pierwsze péitrocze 2011 stato pod znakiem zmienoejukiktury na globalnym rynku
finansowym. Pocgek roku przynidst kontynuagjpozytywnych tendencji z roku poprzedniego.
Dobra koniunktura trwata do potowy lutego, kiedynki akcji dotkreta gwattowna przecena,
zZwiazana z ucieczkinwestorow od ryzykownych aktywow pod wptywem dakfi konfliktow
w krajach Afryki Pdétnocnej. Niestety naphe miesice przyniosty kolejne negatywne
informacje: w marcu petne trzsienie ziemi dotketo Japoné, w maju zanotowalmy
powazna koreke na rynku surowcowym, a czerwiec updyrpod znakiem nagpnego aktu
kryzysu fiskalnego w krajach potudnia Europy. Kokejtransza pomocy finansowej dla Grecji
wplyneta nieco uspokajago na rynki, jednak pozwolito to jedynie niezna&zrdimniejszy
wczesniejsze starty. W czerwcu zatazyt sk réwniez drugi etap luzowania polityki monetarnej
przez Rezereww Federala Standw Zjednoczonych, co inwestorzy dyskontowali z
wyprzedzeniem wycofag kapitaty z rynkéw akcji. Warunki te miaty decydey wptyw na
koniunktue na polskim rynku kapitatowym. W skali pétrocza gite indeksy warszawskiego
parkietu nie zmienity istotnie swojej wastd, notupc zmiany od -1,1% (sWIG80) do +2,1%
(WIG 20). Minione potrocze okazatogsdas¢ stabilne dla naszej waluty. Podobnie sytuacja
miata miejsce na rynku polskich obligacji, ktorezpalaty uzyskiwa stopy zwrotu na
poziomie zblzonym do ich bigacej dochodowsci.

W | pétroczu niemal wszystkie subfundusze akcyjikahAz FIO zanotowaty dodatnie
stopy zwrotu. Wart& jednostki uczestnictwa Allianz Akcji Plus wzrostal,08%, Allianz
Akcji Matych i Srednich Spétek o 0,92%, a Allianz Selektywny o #3847 Jedynie jednostka
Allianz Akcji stracita na warteci 0,93%. Zadowalafe wyniki osagnety subfundusze
mieszane. Jednostka Allianz Aktywnej Alokacji zylskana wartéci 0,35%, a Allianz
Stabilnego Wzrostu 2,51%. W klasie subfunduszymfah Allianz Obligacji Plus wypracowat
zysk wynoszcy 0,59%, Allianz Polskich Obligacji Skarbowych @98, a Allianz Pierizny
2,26%.

Pierwsze potrocze 2011 byto okresem dalszego wzraktywow, zgromadzonych w
funduszach inwestycyjnych, ktére przekroczyly 11Biardéw ziotych, co oznacza wzrost o
blisko 3% w stosunku do kea ubiegtego roku. TFI Allianz Polska S.A. zanotawanacznie
wyzsza, ponad 18% dynamgkwzrostu zargzdzanych aktywow, zauwalnie zwgkszapc swoj
udziat w rynku.

Nasze Towarzystwo caly czas pracuje nad poszereenie@atrakcyjnieniem oferty
produktowej. W | potroczu przeprowadgitiy z sukcesem kolegnsubskrypgi certyfikatow
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inwestycyjnych Allianz Platinium Funduszu Inwestymwgo Zamknitego. Jest to fundusz
absolutnej stopy zwrotu, lokagy swoje aktywa na wielu rynkach i ware klasy aktywow.

Pracujemy rowniz nad rozwojem sieci dystrybucji jednostek, staragi utatwic do
nich dostp jak najszerszej grupie klientow. W chwili obecrs@ obejmuje ponad 500
punktow obstugi klienta biur maklerskich i placéwleinkowych. Jednostki naszych funduszy
mozna rownie nabyw& za pdrednictwem ponad 3000 naszych przedstawicieidadych
agentami Grupy Allianz w Polsce i opegtych w ponad 250 oddziatach i agencjach
wytacznych na terenie catego kraju. Dystrykudnostek prowadztakze niezalene firmy
doradztwa finansowego.

Korzystapc z okazji chcielibymy Pastwu gonco podzékowat za zaufanie, jakim nas
obdarzylscie, powierzajc swoje oszagingci w zaradzanie naszemu Towarzystwu.
Wyrazajac nadzieg, ze jestécie Pastwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikow
inwestycyjnych, zapewniamyse dotzymy wszelkich stang aby w petni sprostaPaistwa
oczekiwaniom w przyszkgi.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargdu Wiceprezés Zadu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styczndd P roku do 30 czerwca 2011 roku
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dniave8snia 1994 r. o rachunkowoi

(tekst jednolity z dnia 2 wrzaia 2009 r., Dz. U. Nr 152, poz. 1223 zzfdzm.) Zarad

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Pol§gaotka Akcyjna przedstawia pakzone

sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu InwestyegmOtwartego, na ktére sklada:si

1. wprowadzenie do petzonego sprawozdania finansowego;

2. pofaczone zestawienie lokat wg stanu na Alz&) czerwca 2011 roku w wastdach
zagregowanych w poszczegolnych pozycjach w tabélmej o wartéci 1 443 793 tys.
zlotych;

3. pofaczony bilans spordzony na dzig 30 czerwca 2011 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
i kapitaty na sura1 570 630 tys. ztotych;

4. pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1zstiec 2011 roku do 30 czerwca
2011 roku wykazujcy zysk z operacji w kwocie 16 150 tys. zlotych;

5. pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okded stycznia 2011 roku do 30
czerwca 2011 roku, wykazuge zwkkszenie stanu aktywOw netto w okresie
sprawozdawczym o kwe®2 237 tys. ziotych;

Dane przedstawione w pokzonym sprawozdaniu finansowym Funduszu vgng zostaly w

tysiacach ziotych.

Jarostaw Skorgl;ki Marek Miku

Prezes Zardu Wiceprezés Zadu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
T 0r7erie; -S%’S/P?/ffy/f
Gtéwny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styczndd P roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE

Informacje ogdlne

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamiozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr Jgiz. 1546 z p. zm.).

Allianz FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy dstycyjnych prowadzonego przezdS
Okregowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod nueneiRFi 304.

Na dzie bilansowy w sklad Funduszu wchadzastpujace Subfundusze:

- Allianz Akciji,

- Allianz Akciji Plus,

- Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek,

- Allianz Selektywny (do dnia 28 czerwca 2011 roRubfundusz dziatat pod nazw
Allianz Budownictwo 2012),

- Allianz Aktywnej Alokacji,

- Allianz Stabilnego Wzrostu,

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (do dnia 1Barca 2011 roku Subfundusz
dziatal pod nazw Allianz Walutowy),

- Allianz Obligacji Plus (do dnia 13 marca 2011 woBubfundusz dziatat pod nazw
Allianz Obligacji),

- Allianz Piengzny.

Fundusz i wchodge w jego sktad Subfundusze utworzone zostaly ras creokréony.
Fundusz nie jest funduszem pa@manym. Zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy
niezr&nicowane pod wzgtlem kategorii.

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Akcji, Aliz Akcji Plus, Allianz Matych i
Srednich Spotek, Allianz Selektywny, Allianz Aktywnalokacji, Allianz Stabilnego Wzrostu,
Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, Allianz Obéhcji Plus jest wzrost wardo aktywow
danego Subfunduszu w wyniku wzrostu wéetgego lokat, natomiast Subfunduszu Allianz
Pienkzny celem inwestycyjnym jest ochrona realnej wanitaktywow.

Allianz Akcji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akgjioprzez inwestowanie
Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zam&onaz inne instrumenty oparte o akcje
takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warrantyoskuypcyjne, kwity depozytowe i
Instrumenty Pochodne, z zasttepiem,ze ich udziat w Warteci Aktywdw Netto Allianz Akcji
bedzie st zawierat w przedziale od 60% do 100%. W pozostahakresie Aktywa Allianz
Akcji inwestowane g w instrumenty dhane; w tym emitowane, peczone lub gwarantowane
przez Skarb Restwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Akcji Plus - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz AkcPlus poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, gdidje zamienne oraz inne instrumenty
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa popavarranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastnem,ze ich udziat w Warteci Aktywdw Netto
Allianz Akcji Plus kedzie sk zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatakresie
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Aktywa Allianz Akcji Plus inwestowaneasw instrumenty dhiane; w tym emitowane, pgezone
lub gwarantowane przez SkarbnBava lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji
Matych i Srednich Spoétek poprzez inwestowanie Aktywow tegdfS8nduszu w akcje i
obligacje zamienne matychéiednich spoétek oraz inne instrumenty oparte o aiaja spotek
takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warrantyoskuypcyjne, kwity depozytowe i
Instrumenty Pochodne, z zastreriem,ze ich udziat w Warteci Aktywow Netto Allianz Akcji
Matych i Srednich Spotek dizie sé zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym
zakresie Aktywa Allianz Akcji Matych iSrednich Spotek inwestowaney sv instrumenty
diuzne; w tym emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarthddaa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Selektywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Selely poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, gdidje zamienne oraz inne instrumenty
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa popbavarranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastnem,ze ich udziat w Warteci Aktywdw Netto
Allianz Selektywny ldzie st zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatghkresie
Aktywa Allianz Selektywny inwestowanea sw instrumenty dhane; w tym emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarhddaa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Aktywnej Alokacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Aktgej Alokaciji
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu wjegkobligacje zamienne oraz inne
instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akmjawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne i InstrumeRtychodne, z zastrzeniem,ze ich udziat
w Wartasci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji kdzie st zawierat w przedziale od 0%
do 80%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz AktysynAlokacji inwestowane as w
instrumenty dliane; w tym emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarthdbaa lub
Narodowy Bank Polski.

Allianz Stabilnego Wzrostu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Stabgo Wzrostu
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu wjegkobligacje zamienne oraz inne
instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akmjawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne i InstrumeRtychodne, z zastrzeniem,ze ich udziat
w Wartasci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostwéizie s¢ zawierat w przedziale od 0%
do 40%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Staédo Wzrostu inwestowane, sv
instrumenty dtane; w tym emitowane, perzone lub gwarantowane przez Skarthd®aa lub
Narodowy Bank Polski.

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz
Polskich Obligacji Skarbowych poprzez inwestowafileaywow tego Subfunduszu w dine
papiery wartéciowe, w tym w szczegdldoi w obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty
Rynku Piengznego emitowane przez SkarbaBava.

Allianz Obligacji Plus - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Olalgy Plus poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu snednio i dtugoterminowe instrumenty dhe

emitowane lub gwarantowane przez SkarhsBea lub Narodowy Bank Polski, a takprzez
rzady innych pastw naleacych do OECD.

Allianz Pienigzny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Pigmy poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu przede w&aystv krotkoterminowe instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane gtéwnie przez Skafist®a lub Narodowy Bank Polski.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychaflt Polska Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszjmkich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsibiorcow prowadzonego przezds Rejonowy dla m.st. Warszawyadb Gospodarczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdikawa polskiego, w ktorej 100% akcji
posiada Towarzystwo UbezpiedzeReasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Policzone sprawozdanie finansowe Funduszu obejmujesadaiel stycznia 2011 roku do 30

czerwca 2011 roku. Dane porbwnawcze obejnalijres roczny od 1 stycznia 2010 roku do 31
grudnia 2010 roku oraz w przypadku rachunku wyrikees pétroczny od 1 stycznia 2010 roku
do 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jestZfrwca 2011 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalndci Funduszu i Subfunduszy

Pohczone sprawozdanie finansowe Funduszwnstalo spormlzone przy zalgeniu
kontynuowania dziatalrisi przez Fundusz oraz Subfundusze wadchj st przewidzi€
przyszigci. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na dzigodpisania patczonego sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okoliczém, ktore wskazywatyby na zagrenia dla maliwosci
kontynuacji dziatalngci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie comejrh2 miesicy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymegm zaniechania gz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalcio

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego
Przeghd pohkczonego sprawozdania finansowego Funduszu przedmw&rnst & Young

Audit sp.zo0.0. zsiedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany na digbodmiotow
uprawnionych do badania sprawoadimansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszegdlinych Subfunduszach i cech je
roznicujacych

Wszystkie Subfundusze zbywajjednostki uczestnictwa niezmdicowane pod wzgbem
kategorii.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznid 2 roku do 30 czerwca 2011 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

TABELA GLOWNA

Akcje 783 931 839 818 50,87% 665 287 730 988 48,48%)
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 14 307 19 502 1,18% 3360 3600 0,24%
Prawa poboru 0 0 0 0 36 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 2500 2541 0,15% 0 0 0
Dluzne papiery 540 486 547 721 33,18% 522 368 523 821 34,74%
wartasciowe

Instrumenty pochodne 225 103 0,01% 0 0 0
Udzialy w spotkach z

ograniczon 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnécia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne, 30 043 33421 2,02% 30543 33195 2,20%
Tytuty uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspdlnego 684 687 0,04% 0 0 0
inwestowania mage

siedzily za granig

Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomdci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznid 2 roku do 30 czerwca 2011 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

I. AKTYWA 1 650 882 1507 707
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 136 794 190 252,
2. Nalenosci 70 295 25815
3. Transakcje przy zoboygianiu si drugiej strony do odkupu 81661 80943
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryniutym: 1146 163 1062 323
dhine papiery wartéciowe 289 084 333039
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnymkypw tym: 215969 148 374
-diene papiery wartéciowe 176 976 109 839
6. Nieruchomgzi 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. ZOBOWI AZANIA 80 252 29 314
Ill. AKTYWA NETTO (I-1l) 1570630 1478 393
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1410 037 1333 95(
1. Kapitat wptacony 20 307 306 16 059 730
2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -18 897 269 -14 725 780
V. DOCHODY ZATRZYMANE 88391 72 970
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychddkat netto 2200 15586
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizoyaysk (strata) ze zbycia lokat 86 191 57 384
VI. WZROST (SPADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY 72 202 71 473
NABYCIA
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC  JI 1570 630 1478 393
(IV+V+/-VI)
Jarostaw Skorulski Marek Miku

— ¥

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznid 2 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

. PRZYCHODY Z LOKAT 21586 45 199 29 693
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 7622 11 165 7679

2. Przychody odsetkowe 13 658 27 836 12 923

3. Przychody zwzane z posiadaniem nieruchaftio 0 0 0

4. Dodatnie saldo zdic kursowych 266 6 125 9031

5. Pozostate 40 73 60

Il. KOSZTY FUNDUSZU 34972 46 371 21998
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 26 882 45 115 21 484

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgmyzh dystrybugj 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zvazane z prowadzeniem rejestru aktywow fundus 0 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkaied 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 791 1022 390

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchajtio 0 0 0

12. Ujemne saldo idic kursowych 7299 114 5

13. Pozostate 0 120 119

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 34972 46 371 21998
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -13 386 -1 172 7 695
VI. %SR‘:'ERAIA_'IrZA?WANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 29536 120 066 7 448
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tpkatym: 28 807 80 846 29 516

z tytutu rénic kursowych 164 818 -641
ZIIX\I/«Z':\rtc,)?/\t/ S&e:\dek) niezrealizowanego z\(skuaty) z wycen) 729 39 220 22068

z tytutu rénic kursowych 35 3307 8 603

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 16 150 118 894 15 143
Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznid 2 roku do 30 czerwca 2011 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

I. ZMIANA WARTO $CI AKTYWOW NETTO

1. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego 1473 1278094

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: 16 150 118 894
a) przychody z lokat netto -13 386 -1172
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyolet 28 807 80 846
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny lokat 729 39 220

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperaciji 16 150 118 894

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszrazem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), w tym: 76 087 81 405
a) z_miana kapitatu Wp}aconego (pghsizenie z tytutu zbytych 4247 576 7 476 471

jednostek uczestnictwa)

b) jzrg:}e;rlse:elﬁaﬁggéus t\/r;/i)::p:\}lz;;)onego (zmnigpsze tytutu odkupionych 4171 489 -7 395 066

6. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 92 237 200 299
(3-4+/-5)

7. Wartds¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 76630 1478 393

8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1554 5§ 1 336 302

Jarostaw Skorulski Marek Miku

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2011 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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A\ | BANK PEKAO SA

CENTRALA

Warszawa, 25 sierpnia 2011 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Allianz  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Allianz Akcji
- Allianz Akcji Plus
- Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
- Allianz Aktywne]j Alokacji
- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
- Allianz Obligacji Plus
- Allianz Pieniezny
- Allianz Stabilnego Wzrostu
- Allianz Selektywny
potwierdza, iz dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegblnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywéw wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

ul, Zwirki | Wigury 31, 02-091 Warszawa
tel. +48 22/ 656 00 00, fax +48 22/ 656 00 04, +48 22/ 656 00 05

Barik Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa,

wpisany do Rejestru Przedsiebioreow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy

dla m. st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy, pod nr KRS: 0000014843; NP 526-00-06-B41;

wysokosc kapitalu zakladowego i kapitatu wplaconego: 262.264 326 zlotych wedlug stanu na dzien 15 listopada 2010 r



