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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Allianz Aktywnej Alokacji (.,Subfundusz™), wydzielonego w ramach  Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (..Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans  sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010  roku, rachunek  wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (.,zalaczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (. Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gloéwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosei i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Zze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj@ majatkows 1 finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigey zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z p6zniejszymi
zmianami) 1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSC ST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Wa wy arszawi y Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapita
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku, o ktérym wydali$my raport z przegladu z data

26 sierpnia 2010 roku.
w imieniu ERNST & Y:U:: ;UDFT sp. Z 0.0.
E Young Audit sp. z 0.0. iR
mst & Young Audit sp. z 0.0 00124 Warszawa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

W
; /Dominik Januszewski
Biegly rewident
nr 9707

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej Alokacji

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dniar28esnia 1994 r. o rachunkowoi (tekst
jednolity z dnia 2 wrzeia 2009 r., Dz. U. Nr 152, poz. 1223) ZgtZT owarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska Spoétka Akcyjna przedgia jednostkowe sprawozdanie
finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwarte§abfunduszu Allianz Aktywnej
Alokacji, na ktore sktada i

1. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finaagow

2. zestawienie lokat wg stanu na dzf#0 czerwca 2010 roku w wastach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtownej o waitol61 330 tys. ziotych oraz w
pozycjach analitycznych grup skladnikow lokat w efbuzupetniagcej oraz tabeli
dodatkowej;

3. bilans sporgdzony na dzig 30 czerwca 2010 roku, ktéry wykazuje aktywa nethosung
184 673 tys. ziotych;

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycziia02roku do 30 czerwca 2010 roku
wykazupcy zysk z operacji w kwocie 11 326 tys. ziotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres ogydzsta 2010 roku do 30 czerwca 2010
roku, wykazugce zmniejszenie stanu aktywow w okresie sprawozdgmvm kwot 1 553
tys. ztotych;

6. noty objd&niajace;

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniunfoaym Subfunduszu wyiane

zostaly w tysicach ztotych, za wyikiem informacji o wartéci aktywow netto przypadajej

na jednosti uczestnictwa i wyniku z operacji na jednasticzestnictwa wyrsonych w ztotych
oraz o iléci jednostek uczestnictwa wy@nych w sztukach.

Jarostaw Skorgl_ski Marek Miku
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Prezes Zargu Wiceprezés Zardu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwaduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Matgorzata Szymczyk
é.x%/’éoﬁc‘dgv .g}y»/f/_y/é
Glowny Ksggowy Funduszy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej Alokacji

WPROWADZENIE

Informacje ogdine

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszamiozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DzU nr 1g6z. 1546 ze zm.). Fundusz powstat z
przeksztatcenia w trybie art. 240 ust L¢ejistawy nagpujacych funduszy inwestycyjnych:

Allianz Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 152

Allianz Aktywnej Alokacji Fundusz Inwestycyjny Otwigt, RFi 218,

Allianz Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny @tty, RFi 154,

Allianz Walutowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi5,

Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RE53,

Allianz Piengzny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, RFi 217
na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowegdna 7 lutego 2007 roku o numerze
DFL/VI/4032-27/7-1/U/06/07/AZ, zezwalgiej na przeksztalcenie. Wymienione sy
fundusze inwestycyjne otwarte stahe Subfunduszami wchodeymi w sktad Allianz FIO.
Allianz FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy éstycyjnych prowadzonego przezdS
Okregowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod nueneiRFi 304.

Allianz FIO utworzony zostat na czas niecffomy. Nie jest funduszem powaanym. Zbywa
jednostki uczestnictwa Subfunduszy niemiéowane pod wzgtlem kategorii

Na dzie bilansowy w skiad Funduszu wchadzastpujace Subfundusze:
Allianz Akgcji
Allianz Akcji Plus
Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek
Allianz Budownictwo 2012
Allianz Aktywnej Alokacji (,Allianz Aktywnej Alokagi” lub ,Subfundusz”)
Allianz Stabilnego Wzrostu
Allianz Walutowy
Allianz Obligacji
Allianz Piengzny

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograraenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Allianz Aktywnej Alokacji jestvzrost wartéci Aktywow tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu waéth lokat. Fundusz doky wszelkich starma dla realizaciji
celu inwestycyjnego Allianz Aktywnej Alokacji, atée gwarantuje jego aginiecia.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Aktywn&lokacji poprzez inwestowanigednio

45 (czterdzigci pig¢) % wartdgci Aktywow tego Subfunduszu w akcje i obligacje zamme
orazérednio 55 (pi¢dziesit pie¢) % wartgci Aktywow tego Subfunduszu w instrumenty
diuzne emitowane lub gwarantowane gtoéwnie przez Skafibt®a lub Narodowy Bank Polski.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej Alokacji

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Aktywnej Alokagaréwno w akcje najwkszych spoétek o
solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektimwezrostu, jak i w dizne papiery
wartasciowe, emitowane lub gwarantowane gtownie przezisRanstwa lub Narodowy Bank
Polski. Allianz Aktywnej Alokacji charakteryzujeesbrakiem sztywnych zasad dywersyfikacji
lokat oraz dua zmienndcia rodzaju lokat posiadanych w portfelu. Fundusz jelaktywa
Allianz Aktywnej Alokacji gtbwnie w:

- diwzne papiery warti&ciowe emitowane przez SkarbiBawa oraz inne dine papiery
wartasciowe zapewniajce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przempay o
najwyzszej wiarygodnéci, o terminie wykupu (zapadalém) diuzszym ni rok,

- akcje spotek, ktore odzwierciediajideg wartcci dla akcjonariusza”, to jest spoétek, ktore
prowadac rzetelm polityke informacyjra mog, wedtug kryteriow okrédonych przez Fundusz,
osiagna¢ ponadprzeegtny zwrot z kapitalu poprzez koncentrowaniez sia nhajbardziej
zyskownych przedswzigciach.

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Subfunduszemokowa aktywa w papiery wartgiowe i
Instrumenty Rynku Piesktnego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowamypastwie
OECD innym nt Rzeczpospolita Polska i fstwo cztonkowskie UE. Subfundusz stosuje
ograniczenia inwestycyjne okitene w ustawie o funduszach inwestycyjnych dla fisml
inwestycyjnego otwartego oraz w par. 38 Statutudegau.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zagdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnychaflt Polska Spotka
Akcyjna z siedzih w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszigkich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsibiorcow prowadzonego przezds Rejonowy dla m.st. Warszawyadb Gospodarczy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestruddwego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spdikawa polskiego, w ktorej 100% akcji
posiada Towarzystwo UbezpiedzAllianz Polska Spotka Akcyjna

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 styc2@i0 roku do 30 czerwca 2010 roku.
Dane porownywalne obejmupkres roczny od 1 stycznia 2009 roku do 31 gru@0@9 roku
oraz w przypadku rachunku wyniku okres pétrocznylosgtycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 201Qiro

Zatozenie kontynuowania dziatalndci przez Fundusz

Sprawozdanie zostato spadzone przy zatzeniu kontynuowania dziatalda przez Subundusz
oraz Fundusz w dgej sk przewidzi€ przysziéci. Zarad Towarzystwa nie stwierdza na
dzieh podpisania sprawozdania finansowego istnienia ofakti okoliczngci, ktore
wskazywalyby na zaggenia dla maliwosci kontynuacji dziatalnéci przez Fundusz oraz
Subfundusz w okresie co najmniej 12 mgegipo dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechaniadh istotnego ograniczenia dotychczasowej dziakaho

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 3 z 28



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej Alokacji

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego
Przeghd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundugezeprowadzit: Ernst
& Young Audit sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisany nadippdmiotow
uprawnionych do badania sprawoadimansowych pod numerem 130.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i ceclejroznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa nigzidbwane pod wzghem kategorii.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej Alokacji

TABELA GLOWNA

Akcje 42 463 35078 18,14% 33622 21831 11,51%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akcji 850 825 0,43% 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
vl?/glrf;iigsvﬂery 108 414 109 796 56,77% 122545 122315 64,48%
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0

Udzialy w spotkach z
ograniczon 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnécia

Jednostki uczestnictwa 15 000 15631 8,08% 15000 15031 7,92%

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0

Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 0 0 0 0 0 0
inwestowania mage
siedzilg za granig

Wierzytelndci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomdci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej Alokacji

TABELE UZUPELNIAJ ACE

ASSECO SOUTH
EASTERN EUROPE SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

55 300,000D

Polska

779

514

0,27%

BERLING SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

126 615,0000

Polska

885

791

0,41%

BIOTON SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

8 681 494,0000

Polska

1827

1736

0,90%

BIPROMET SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

94 863,000D

Polska

2 365

688

0,36%

CENTRUM KLIMA SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

34 829,000D

Polska

366

418

0,22%

COMPLEX SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

203 433,0000

Polska

682

378

0,20%

COPERNICUS
SECURITIES SA

nienotowane
na aktywnym
rynku

nie
dotyczy

6 000,0000

Polska

720

720

0,37%

CP ENERGIA SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

269 179,0000

Polska

458

0,24%

CYFROWY POLSAT SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

56 639,000D

Polska

804

0,42%

ENERGOINSTAL SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

49 588,000D

Polska

350

0,18%

EUROTEL SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

46 647,000

Polska

494

723

0,37%

FERRO SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

76 500,000D

Polska

811

899

0,46%

GRUPA FINANSOWA
PREMIUM SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

72 024,000D

Polska

1325

1163

0,60%

KELLOGG CO.

aktywny
rynek - rynek
regulowany

New York
Stock
Exchange

50 000,000d

USA

7 859

8537

4,40%

LENA LIGHTING SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

289 376,0000

Polska

3087

541

0,28%

MOSTOSTAL ZABRZE -
HOLDING SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

43 503,000p

Polska

219

148

0,08%

NETMEDIA SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

24 197,000D

Polska

156

188

0,10%

PATENTUS SA

aktywny
rynek - rynek
regulowany

GPW S.A.

406 911,0000

Polska

1216

0,63%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej Alokacji

aktywny
BANK POLSKAKASA | rynek - rynek | GPW S.A. 903,0000 Polska 141 141 0,07%
OPIEKI SA
regulowany
aktywny
PGE POLSKA GRUPA
rynek - rynek | GPW S.A. 85 174,000D0 Polska 1764 1789 0,93%
ENERGETYCZNA SA regulowany
POLSKIE GORNICTWO aktywny
NAFTOWE | rynek - rynek | GPW S.A. 2494,0000 Polska 8 8 0,00%
GAZOWNICTWO SA regulowany
aktywny
PKN ORLEN SA rynek - rynek | GPW S.A. 391,0000 Polska 14 14 0,01%
regulowany
aktywny
Solar-Fabrik AG rynek - rynek | DCUSCNe| 46 000,000q Niemey 1358 564 0,29%
Borse AG
regulowany
aktywny
Eﬁ:ﬁg&"&-sm rynek - rynek | GPW S.A.| 1874 464,0000 Polska 9 616 9 466 4,89%
regulowany
aktywny
TELEKOMUNIKACIA | el vnek | GPW S.A.| 122 263,0000 Polska 1721 1748 0,90%
POLSKA SA
regulowany
aktywny
TUP SA rynek - rynek | GPW S.A. 68 524,000p Polska 1 37( 442 0,23%
regulowany
aktywny
WASKO SA rynek - rynek | GPW S.A. 147 676,0000 Polska 592 207 0,11%
regulowany
ZETKAMA FABRYKA aktywny
ARMATURY rynek - rynek | GPW S.A. 33 954,000p Polska 724 427 0,22%
PRZEMYSLOWEJ SA regulowany

8 aktywny
DOLNOSLASKIE
SUROWCE SKALNE SA rynek - rynek | GPW S.A. 50 000 Polska 85 825 0,43%
regulowany

nienotowane
na aktywnym| nie dotyczy
rynku

PEPEES SA 579 794 Polska 0 0 0,00%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusziaiz Aktywnej Alokaciji

Wystandaryzowane

instrumenty pochodne
aktywny

FW20U10/PLOGFO0006| rynek -

04/2010-09-17 rynek GPW S.A. | GPW S.A.| Polska WIG20 -100 0 0,00%
regulowany

Certyfikaty
inwestycyjne 14 984 626 15 000 15631 8,08%
Allianz
nienotowane na | . Aktywow
aktywnym rynku| ™€ dotyczy Niepublicznych 14 982 629 13000 13634 7,05%
FIZ
nienotowane na IPOPEMA 40
aktywnym rynku nie dotyczy| FIZ Aktywow 2 000 2000 1997 1,03%
ymry Niepublicznych
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od yicghia 2010 roku do 30 czerwca 2010 réklianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidiz Aktywnej
Alokacji

1. O terminie wykupu do 1 roku: 4030 4003 3971 4051 2,10%
a) Obligagje 4000 4000 3942 4022 2,08%
PS0511/PLO000104287/TW:2011-05-24/ | MY akywny | BONDSPOT | Skarb | 5000 | 2011.05-24 4.25% p.a. 4000 4000 3942 4022 2,08%
rynek SA Paistwa
b) Bony skarbowe 30 3 29 29 0,02%
nienotowane Skarb
BS110330/PLO000005625/TW:2011-03-30 na aktywnym| nie dotyczy Paistwa Polska 2011-03-30 nie dotyczy 10 1 10 10 0,01%
rynku
nienotowane Skarb
BS110420/PLO000005658/TW:2011-04-20 na aktywnym| nie dotyczy Paistwa Polska 2011-04-20 nie dotyczy 10 1 10 10 0,01%
rynku
nienotowane Skarb
BS110518/PLO000005690/TW:2011-05-18 na aktywnym| nie dotyczy Paistwa Polska 2011-05-18 nie dotyczy 10 1 9 9 0,00%
rynku
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku: 103650, 101250 104443 105745 54,67%
a) Obligagje 103650, 101250 104443 105745 54,67%
DS1019/PLO000105441/TW:2019-10-24 | MY aktywny | BONDSPOT | Skarb | = po1 0 | 9019.10-24 5.50% p.a. 50000 50000 50856| 50689 26,21%
rynek SA Paistwa
aktywny Skarb
DZ1111/PLO000103222/TW:2011-11-24 | rynek - rynek| GPWS.A. | > | Polska | 2011-11-24 4.35% p.a. 15 150 157 154 0,08%
regulowany
inny aktywny | BONDSPOT | Skarb obligacja
1Z0816/PLO000103529/TW:2016-08-24 , Polska | 2016-08-24 indeksowa 5000 5000 5481 5821 3,01%
rynek SA Paistwa na
PS0414/PLO000105433/TW:2014-04-25 | MY aktywny | BONDSPOT | Skarb | 50000 | 2014.04-25 5.75% p.a. 1000 1000 1002 1028 0,53%
rynek SA Paistwa
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od ylcghia 2010 roku do 30 czerwca 2010 ré#tlianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej

Alokacji
WS0922/PL0O000102646/TW:2022-09-23 | "™ aktywny | BONDSPOT Sk arb Polska 2022-09-23 5.75% p.a. 20 00p 20 000 20 645 20 466 10,58%
rynek SA Paistwa
WZ0118/PL0000104717/TW:2018-01-25 | MY akywny | BONDSPOT | Skarb | o505 | 2018.01-25 4.36% p.a. 25000 25000 23801 25085 12,97%
rynek SA Paistwa
Bank
nienotowane Polskiej
BP280914/BPSC20140928/TW:2014-09-28na aktywnym| nie dotyczy | Spétdzie| Polska 2014-09-28 6.85% p.a. 2 500 100 2501 2502 1,29%
rynku Iczosci
SA
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej Alokacji

TABELE DODATKOWE

Papiery wartéciowe

gwarantowane przez Skarb Obligacje 105 150 105 884 107 265 55,46%
Paistwa

Papiery wartéciowe Bony

gwarantowane przez Skarb 3 29 29 0,02%
Paistwa skarbowe]

DEPOZYTARISZA ' 50 718 26,23%
a) Obligacje 50 689 26,21%
DS1019/PL0000105441/TW:2019-10-24 50 689 26,21%

b) Bony skarbowe 29 0,02%
BS110330/PL0000005625/TW:2011-03-30 10 0,01%
BS110420/PLO000005658/TW:2011-04-20 10 0,01%
BS110518/PLO000005690/TW:2011-05-18 9 0,00%

CP ENERGIA SA/BIPROMET SA 1 146,00 0,60%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej Alokacji

I. AKTYWA 193 394 189 685
1.Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 16 661 29 693

2. Nalenosci 15 403 815

3. Transakcje przy zoboyzaniu s¢ drugiej strony do odkupu 0 50 301

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryntautym: 142 448 57 064
diune papiery wartéciowe 107 265 35233

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnymhynw tym: 18 882 51 812
-dhgne papiery wartéciowe 2531 36 781

6. Nieruchomgzi 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWI AZANIA 8721 3459
IIl. AKTYWA NETTO (I-I) 184 673 186 226
IV. KAPITAL FUNDUSZU 192 848 205 727
1. Kapitat wptacony 1549 639 1143174

2. Kapitat wyptacony (wielk@ ujemna) -1 356 791 -937 447,

V. DOCHODY ZATRZYMANE -2 637 -7 373
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychodkat netto -1017 -2 038

2. (Zs'a;l(aligu;zvgr;)& é?ilz(oaztdysponowany zrealizoyvaysk 1620 5335
\I:;IO \(/:VEZ'\IT\(()E'IAéiIZ,?ADEK) WARTO SCI LOKAT W ODNIESIENIU 5538 12 128
\(SI;)EK?:(I:T]?E\I/:BV'\-:-I/D\L;ﬁZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z 184 673 186 226
Liczba jednostek uczestnictwa 1 642 846,8823 1761972,631
Warto §¢ aktywdw netto na jednostl¢ uczestnictwa 112,41 105,69

Bilans naleéy analizowd tqcznie z notami objaiajgcymi oraz informaej dodatkowt, ktore stanowi integralny
czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski Marek Miku

=i i% - %ﬂ/{/ﬁ L
— )y .

Prezes Zargdu Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej Alokacji

I. PRZYCHODY Z LOKAT 4478 5352 3093
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 637 379 284

2. Przychody odsetkowe 2155 3785 1703

3. Przychody zwzane z posiadaniem nieruchaftio 0 0 0

4. Dodatnie saldodic kursowych 1679 1188 1106

5. Pozostate 7 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 3457 5777 2498
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3438 5758 2478

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowgmyzh dystrybugj 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optlaty zwaizane z prowadzeniem rejestru aktywéw fund 0 0 0

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkaied 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zagzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 2 6 6

11. Koszty zwizane z posiadaniem nieruchaftio 0 0 0

12. Ujemne saldo iic kursowych 0 0 0

13. Pozostate 17 13 14

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-I11) 3457 5777 2498
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 1021 -425 595
VI. %SR_II_EQIA__II_ZAC))WANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK 10 305 25 497 24 955
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tpkatym: 3715 -8 309 -6 014

z tytutu rénic kursowych 251 1824 3192
2.|2)/\|/(2rt(’)§5 S&a:dek) niezrealizowanego z\(skuaty) z wycen) 6 590 33736 30 269

z tytutu rénic kursowych 2 608 -3291 -1924

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 11 326 25002 24 850
Wynik z operacji przypadajacy na jednostle uczestnictwa 6,89 14,19 16,56

Rachunek wyniku z operacji nafeanalizowa tqcznie z notami objmiajgcymi oraz informaegj dodatkow, ktére

stanowi integraly czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski

Prezes Zargu

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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Wiceprezes Zadu

Strona 13 z 28



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej Alokacji

ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO

1. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego 186 82 127 608
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy §zem), w tym: 11 326 25 002
a) przychody z lokat netto 1021 -425
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyoleat 3715 -8 309
c¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego ayskraty) z wyceny 6 590 33736
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku zoperacji 11 326 25 002
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) fundusz@razem) 0 0
a) z przychododw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciatloka 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczyrfrazem), 12 879 33616
w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (pgksizenie z tytutu zbytych 406 465 693 021
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniajgsze tytutu 419 344 659 405
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 1553 58 618
(3-4+/-5)
7. Wartds¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczeg 1843 186 226
8.Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 184 887 153 697

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w oksie
sprawozdawczyn

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3720 075,9271

6 696 058,046

b) liczba odkupionych jednostek uczettma

3839 201,676D

6 381 125,937

c) saldo zmian

-119 125,7484

314 932,109¢

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastafo od pocatku
dziatalndci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

14 257 771,475Y

10 537 695,548

b) liczba odkupionych jednostek uczestma

12 614 924,5934

8775 722,9174

¢) saldo zmian 1642 846,8821 1761972,631
3. Przewidywana liczba jednostek uczestniga nie dotyczy nie dotyczy
IIl. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartc¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na 105.69 88.19
koniec poprzedniego okresu sprawozdawego ' '
2. Wart(xfc’ aI_(tywow netto na jednostk uczestnictwa na 112.41 105,69
koniec bigacego okresu sprawozdawczego
3. Procentpwa zmiana vyariﬁrl aktywow netto na jednostle 6.36% 19,84%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. Mlnlmalna wartosé akty_wow netto na jednostle 105,78 76.84
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2010-01-04 2009-02-17

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej Alokacji

5. Maksymalna wartéé aktywow netto na jednostle 113,80 106,91
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
- data wyceny 2010-06-08 2009-08-19
6. Warta¢ aktywpvy netto na JednosFIg uczestnictwa 112,41 105,61
wedtug ostatniej wyceny w okresie spragdawczym
- data wyceny 2010-06-30 2009-12-31

IV. PROCENTOWY UDZIAL KO$ZTOW FUNDUSZU W
SREDNIEJ WARTO SCI AKTYWOW NETTO, W TYM:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towaystwa* 3,75% 3,75%

2. Procentowy udziat Wynqgrodzenia dla podmtow 0,00% 0,00%
prowadzcych dystrybucje

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%

4. Procentowy udziat optat zwgzanych z prowadzeniem 0.00% 0.00%

rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakrés rachunkowdaci 0,00% 0,00%

6. Procentpwy udziat optat za ustugi w zakrés zarzadzania 0,00% 0,00%
aktywami funduszu

* Dane w ugciu rocznym

Zestawienie zmian w aktywach netto palenalizowd tqcznie z notami objaiajgecymi oraz informagj dodatkow,
ktore stanowj integralny czs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulgki Marek Miku
— ¥- e o P2
Prezes Zargu / Wiceprezes Zadu

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2009 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej Alokacji

Noty objasniajace

Nota — | Polityka rachunkowaosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzoaegodnie z hagpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrZsia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity z dnia 2 wrZgia
2009 r., Dz. U. Nr 152, poz. 1223),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inweggtych, (Dz.U. Nr 146, poz. 1546
ze zm.),

3. Rozporadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007ureksprawie szczegoélnych
zasad rachunkowioi funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz ftatu

|. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowsprawozdaniu finansowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgrane jest wdzyku polskim i w walucie
polskiej. Informacje zawarte w sprawozdaniu wykazaostaly w tysicach ziotych za
wyjatkiem Wartdci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa oraz wyniku z operacji
przypadaicym na jednostk uczestnictwa, ktore wykazano w peilnych ziotych po
zaokmgleniu do dwbch miejsc po przecinku.

3. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sginane jest dwa razy do roku, jako:

a) péiroczne sprawozdanie jednostkowe - obejomijdane za potrocze higego roku
obrotowego oraz dane porownywalne, w szczegéiradnagne do:

- bilansu za poprzedni rok obrotowy,

- rachunku wyniku z operacji za poprzedni rok obwot oraz poétrocze poprzedniego
roku obrotowego,

- zestawienia lokat i zestawienia zmian w aktywaekto za poprzedni rok obrotowy,
przy czym odnénie do zestawienia lokat dane porownywalne spira s¢ wytacznie
dla pozycji w tabeli gtébwnej lokat,

b) roczne sprawozdanie jednostkowe - obejicridane za bigcy rok obrotowy oraz dane
poréwnywalne za poprzedni rok obrotowy,

a ponadto sposrizane jest réwnie na inne momenty przewidziane w ustawie o0

rachunkoweci.

Ujmowanie w ksigach rachunkowych operacji dotyexch Subfunduszu

1. Podstaw zapisu w ksigach rachunkowych Subfunduszudewody ksigowe.

2. Operacje dotycge Subfunduszu ujmujeesw kskgach rachunkowych Subfunduszu w
okresie, ktorego dotyaz

3. Nabyte skfadniki lokat ujmuje siw ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia z uwzgdnieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabynieodptatnie maj
wartas¢ nabycia rowa zero. W przypadku dimych papieréw wart@iowych z naliczanymi
odsetkami wart@& ustalom w stosunku do ich wardoi nominalnej i warté& naliczonych
odsetek ujmuije siw ksiegach rachunkowych ogbnie.

4.  Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamianreee isktadniki maj przypisan cerg
nabycia wynikajca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian ktére zostaty
otrzymane , skorygowaro ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pigi.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej Alokacji

© N

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Zysk lub strat ze zbycia lokat wylicza simetod, "najdrazsze sprzedajesjako pierwsze",
polegajca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom napegj ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenionych w wyak skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopyditoevej, najwyszej bigacej wartdci
ksicgowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zyskushaty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skiladnikow lokatdacych przedmiotem transakcji pazki papierow
wartasciowych jak rownie do papierow warteiowych nabytych przy zobowdaniu sg
drugiej strony do odkupienia.

W przypadku wygsniecia zobowizan z tytutu wystawionych opcji uznajessiz wygasnieciu
podlegay kolejno te zobowaizania, z tytutu ktorych zagjniccia otrzymano najusz preme
netto.

Zysk lub strag ze zbycia walut wylicza sizgodnie z metagdokreslona w punkcie 5.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sansakcji zbycia i nabycia danego skladnika
lokat, w pierwszej kolejnii ujmuje s¢ nabycie danego sktadnika lokat.

Przystugujce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rymnigonuje sé w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycengpyadn akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgtiniagcy wartagci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru uznaje eiza zbyte, wedlug waroi rownej zero, w dniu naginym po dniu
wygashiecia tego prawa.

Nalezna dywidend z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmujeg siv kskgach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wycengydd akciji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgiliniajacy wartcci tego prawa do dywidendy.

Przystugujce prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Ryroraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Aktywn Rynku ujmuje si w ksiegach
rachunkowych w dniu naginym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wphmeawzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfiemu uimuje s w kskgach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfurzdugs Dniu Wyceny po momencie, o
ktérym mowa w § 18 Prospektu Informacyjnego Fundusiaz sktadniki, dla ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia trafisall@zglednia s¢ w najblizszej
wycenie Aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zolxaah.

Operacje dotyee Subfunduszu ujmujeesiv walucie, w ktorej $ wyrazone, a take w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtggedniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieijecia tych operacji w kggach rachunkowych Subfunduszu.
Jezeli operacje dotyee Subfunduszwswvyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu ich waié okresla sk w relacji do waluty USD, a jeli nie jest to
mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmwjw szczegélnéri: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejanwjszczegolingri: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich, optaty transakcyjne zméine z nabywaniem i zbywaniem papierow
wartasciowych, prowizje bankowe zadane z przekazywanierfrodkéw piengznych i
obstug rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notariadpégty sadowe i inne optaty
wymagane przez organy fwowe i samorgdowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne ohgenia naldone przez wihkciwe organy pastwowe

w zwigzku z dziatalnécia Subfunduszu, ktére pokrywane &ezpdrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegalimitowaniu. Koszty te ponoszone 8 wysokaci okreslonej
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez SubfsmdBokrycie kosztéw operacyjnych
Subfunduszu, z wyfkiem kosztow z tytutu podatkéw iinnych ohidh natazonych przez
wiasciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu, nagiuje najwczéniej

w terminie ich wymagalnei. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkdw i innych alien
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18.

19.

20.

21.

natazonych przez wisciwe organy pastwowe w zwazku z dziatalnécia Subfunduszu
nastpuje w wysokéci i terminach okrdonych przez wigciwe przepisy.

Koszy operacyjne Subfunduszu obejmujakze koszty, stanowte wynagrodzenie
Towarzystwa za zag@dzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysakoie wigkszej ni
4,00% przegitnej Wartgci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. Na patiey
wynagrodzenia Towarzystwa tworzye siazdego dnia w danym roku obrotowym, wezr
kosztow operacyjnych Subfunduszu, rezewkwocie réwnej wysoki naliczonego w tym
dniu Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie Teyswa jest naliczane w &@dym
Dniu Wyceny i za kady dziexr roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadkkuro
przestpnego, od Wartwi Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny. Platii@ tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszajprzednio utworzaprezervg.

Dniem wprowadzenia do kg zmiany kapitalu wptaconegady kapitatu wyptaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa mastosowaniu wargoi aktywow
netto na jednostkuczestnictwa wyznaczonej zgodnie z¢psm 20.

Na potrzeby okrdenia wartéci Aktywow Netto na JednostkUczestnictwa w okgtonym
Dniu Wyceny nie uwzglnia st¢ zmian w Kkapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwizanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnigstpem 19.
Jednostki Uczestnictwa odkupywanepszez Subfundusz zgodnie z zasbliFO (Highest
In First Out), co oznacza; w pierwszej kolejnéci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po nzegj Wartéci Aktywéw Netto na
Jednostk Uczestnictwa.

Metody wyceny, przste kryterium wyboru rynku, w tym systemu notbwa

§1

Dniem Wyceny jest dzie na ktéry przypada regularna sesja na GieldzieieRap
Wartcsciowych w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenig, s zobowizania
Funduszu ustala giw Dniu Wyceny oraz na d#ie sporadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad élkrgych w paragrafach parszych.

Wartas¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgrzma s

w oparciu o dogpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dniz&y.

W Dniu Wyceny oraz na dziesporadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz
dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu, ustalenia woémit zobowhzan Funduszu,
ustalenia Warteci Aktywow Netto na JednostkJczestnictwa Subfunduszu oraz ustalenia
ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wartas¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustalaespomniejszajc Wartgé Aktywow
Subfunduszu o jego zobaygania w Dniu Wyceny.

Wartas¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednastdczestnictwa ustala giw oparciu

o Wartag¢ Aktywow Netto podzieloan przez liczla Jednostek Uczestnictwa ustajon
na podstawie Rejestru Uczestnikow Subfunduszu v Ivyceny.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzoreve walucie polskiej i w taki sposob,
aby na kady Dzieh Wyceny bylo maliwe okreslenie Wartdci Aktywow Netto.

§2

Z zastrzeeniem 83, zgodnie z postanowieniami niniejszegaagrafu lrda wyceniane
nastpujace kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,
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3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) diuzne papiery wartiziowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjomz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspoélnego inwestowania qoejsiedzik za granig.

2. Wartds¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wgema Ssi

W nastpujacy sposob:

1) wedtug ostatniego deginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalmneg
a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w syseenotowan ciagtych, w ktérym

wyznaczany i ogtaszany jest kurs zangkia — w oparciu o kurs zamkwia lub
w oparciu o ostatni doginy w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

b) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemotowa ciaglych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamdgia — w oparciu o censredng transakciji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zéovaransakgj,

Z zastrzeeniem,ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixiwa,
to do wyceny skladnika lokat korzysta gikursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemotowa jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kijesimolitego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wycenwadikika lokat korzysta giz kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedogpne @ kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dosipne @ ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzeday - do wyceny wylicza si sredni arytmetycza z najlepszych ofert kupna
i sprzeday, z tym ze uwzgkdnienie wyhcznie ceny w ofertach sprzega jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedogpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) luB)
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest zmeczniski, to do wyceny
przyjmuje s¢ wartaé¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych prdigaeh
skorygowan w sposOb umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej w&aito
godziwe] w drodze wyceny, w oparciu o publicznidosgory na Aktywnym Rynku
cere nier@niacego st istotnie skladnika, w szczegokwd o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotebrotu na wicej nzz jednym
Aktywnym Rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtbwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skladnika lokahdusz bdzie kierowat si
nastpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gtdwnego dokonujeesha koniec kadego kolejnego miegia
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen ator na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesia kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wastowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu
momencie nie pozwakgym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papierttod@owego opiera 8i 0
rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostataagergodnie z pkt.1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru waitovego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami powgzymi, na potrzeby wyceny przyjmuje,sie jego wartéé
jest rébwna wartéci nabycia, z uwzgldnieniem zmian wartei tych papierow
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spowodowanych zdarzeniami raeymi wptyw na ich warté z zachowaniem
zasady ostrmej wyceny.

§3

1. Wartg¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynkuyamacza s, z
zastrzeeniem 84, w nagpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pigme, listy zastawne, weksle, oraz pozostate
instrumenty rynku pierinego ledace papierami wartgiowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu BigldyStopy Procentowej,

2) diuzne papiery wartiiowe zawierajce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodiae s@isle powihzane
Z wycenianym papierem diaym wartag¢ tego papieru ditnego ledzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papiarznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zabesci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposphliczania oprocentowania
bedzie uwzgtdnia& w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolinych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z Bit. dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwdgiajace jego charakterystyk
beda pochodzt z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodie &1 scisle pownzane
Z wycenianym papierem diaym, woéwczas warkg wycenianego papieru dinego
bedzie stanowd sune wartcsci diuznego papieru warfgiowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwdgleniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wardoi wbudowanych instrumentoéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu 0o modele wiaiwe dla poszczegdlnych instrumentow pochodnych
zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdbw depozytowych opalit na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mpa wskaza emitentdw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcjes siotowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaikowych odnosgcych cer akcji do poszczegdlnych,
wybranych parametrow finansowych dziatdcicemitenta (cena/zysk, cena/wdtto
ksiggowa, itp.) na podstawie ceny ogtaszane] na AktywnRynku dla akgciji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitbw depozytowych opaht na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mua wskazé& emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sotowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje ské wartg¢ oszacowas przez wyspecjalizowanniezalena jednostk
swiadczca tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolefiwd przyjmuje s¢ wartasé
podan, przez serwis Reuters. W przypadku brakulmmsci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje siwartgs¢ podam przez inm wyspecjalizowas, niezalena
jednostk swiadczca tego rodzaju ustugi, z kt@Towarzystwo podpisato umawna
swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktéryngosj niz jedna jednostka
tego typu oszacowata wastoakcji przyjmuje st warta¢ najnzsz,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i praveddgru — w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobrany8ktgwnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nia sotowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodmistanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wycemygzechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejowe kxda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym kxda to modele:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A Strona 20 z 28



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej Alokacji

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskwvanych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

c) w przypadku transakcji wymiany walut, stop pratosvych: model zdyskontowanych
przeptywéw piergznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjintytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspollnego stoveania majce siedzih za
grania - w oparciu o ostatnio ogtoszpnwarta¢ aktywow netto na jednostk
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut @estnictwa, z uwzgbnieniem zdarze
majacych wptyw na wart& godziwg jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wadio
aktywow netto na jednostk uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieaknego nie bdace papierami wartgiowymi - w wartgci
godziwej, ustalonej za pompmdpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktérego dane dula pochodzt z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w warkwi godziwe] wynikagcej z sumy wartéci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwotnaliczonych odsetek ustala ¢siprzy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Suhfiszu dotychczas wycenianego
w wartdgci godziwej, do wysokai skorygowanej ceny nabycia — wadogodziwa
wynikajaca z ksag rachunkowych Subfunduszu stanowi, na @lpezeszacowania, nowo
ustalor, skorygowan cere nabycia.

3. Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. &dépstosowane w sposoagly. Kazda zmiana
modelu wyceny dzie publikowana w sprawozdaniu jednostkowym Suthfiszu przez
dwa kolejne lata.

4. Modele i metody wyceny skladnikbéw lokat Subfusmuy, o ktérych mowa w ust. 1,
podlegag uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4

1. Naleznosci z tytutu udzielonej pryczki papieréw wart@ciowych oraz zobowgzania z
tytutu otrzymanej payczki papierow wartéciowych, wycenia si wedtug zasad przgfych
dla tych papieréw wartgiowych.

2. Przedmiotem poyczki papieréw wart@ciowych mog by¢ wszystkie papiery wargiowe,
ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Subfundusz.

85

1. Papiery wartéciowe nabyte przy zobowdaniu s¢ drugiej strony do odkupu wyceniz Si
pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodkorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy dtrimave].

2. Zobowizania z tytulu zbycia papieréw watiowych, przy zobowizaniu s¢
Subfunduszu do odkupu, wycenig,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty ré&nicy pomedzy cem odkupu a cemn sprzeday przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

86
1. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu denominowane w walutach obcyatems s¢

lub ustala w walucie, w ktérepsrotowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérggenominowane.
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2. Aktywa oraz zobowizania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wyl@azsi w
zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dpaegosredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Warté¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanyehwalutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, eka s w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to maliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad raclkuaggio

W Dbiezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmiaasostanych zasad

rachunkowéci Subfunduszu.

Nota - Il Naleznosci Subfunduszu

NOTA- Naleznosci Subfunduszu 30.06.2010r. 31.12.2000r.
1. Z tytutu zbytych lokat 14 936 815
2. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
3. Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa (kersja 0 0
4. Z tytutu dywidendy 467 0
5. Z tytutu odsetek 0 0
6. Z tytutu udzielonych pyczek 0 0
7. Pozostate 0 0
w tym: zapis na papiery wastciowe 0 0
Nota - Il Zobowi gzania Subfunduszu
NOTA-3 Zobowigzania Subfunduszu 30.06.2010r. 31.12.2000r.
1. Z tytutu nabytych aktywéw 7605 2662
2. Z tytutu transakcji przy zoboydaniu s¢ subfunduszu do 0 0
odkupu
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
4. Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 518 71
5. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 20 136
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu
7. Z tytutu krétkoterminowych pyczek i kredytow
8. Z tytutu diugoterminowych pgczek i kredytow
9. Z tytutu rezerw 572 588
10. Pozostate zobowgania 6 2

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A

Strona 22 z 28




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od Icgtyia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfunduszidtiz Aktywnej Alokacji

Nota - IV Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 Srodki pieni ezne

i ich ekwiwalenty 30.06.2010r. 31.12.2000r.
Wartosé na Warto §¢ na Warto §¢ na
I. Struktura srodkow dzien \t;ivz\ll\elzg“li!ie;nsowy \dl\;?éxt’nogiclannzo \t;ivz\ll\elzg“li!ie;nsowy
pienieznych na Waluta | bilansowy w . Waluta ] Wy .
- . | sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
rachunkach bankowych danej walucie| . '
W tys finansowego w w tys. finansowego w
) tys. ztotych tys. ztotych
Banki:
1. Bank PEAKO S.A. PLN 5 041 5041 PLN 25 352 25 352
Bank PEAKO S.A. usb D 0| USD 23 67
2. Dom Maklerski Banku | p \ 6212 6212| PLN 401 401
Handlowego SA
3. Dom Inwestycyjny BRE | - g 857 3553| EUR 563 2313
Banku S.A.
Dom Inwestycyjny BRE | ;g 546 1855 USD 547 1560
Banku S.A.
1. Sredni w okresie . Warto§¢ na Warto$¢ na
. Warto §¢ na . x .
sprawozdawczym poziom dzien dzien bilansowy Warto$é na dzien bilansowy
srodkéw pienieznych : w walucie dzien bilansowy | w walucie
Waluta | bilansowy w . Waluta ] p .
utrzymywanych w celu danei walucie sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
zaspokajania bieiacych ! finansowego w w tys. finansowego w
T w tys.
zobowigzan tys. ztotych tys. ztotych
PLN 23 630 23630 PLN 23 754 23754
EUR 696 2885/ EUR 657 2697
usb 1327 4505| USD 1359 3874
TRY 0 0| TRY 106 202
CzZK 0 0| CzK 1 0
GBP 0 0| GBP 23 107

IIl. Ekwiwalenty $rodkow
pienieznych

Warto $¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Warto $¢ na dziea bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Ekwiwalentysrodkéw
pienigznych w podziale na
ich rodzaje:

nie dotyczy

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

1.

Poziom obeizenia aktywow i zobowsizan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

a) aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej, wynikagcym ze stopy procentowej:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblige Skarbu Restwa): 107 265

tys. ziotych,

- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku l{gacje Skarbu Rsstwa, bony
skarbowe, obligacje komercyjne): 2 531 tys. ztotych
Za aktywa obcizone ryzykiem warteci godziwej, wynikagcym ze stopy procentowej

uznane zostaly wszystkie dhe papiery wartiziowe.

Szczegolowe zestawienie

omawianych sktadnikow lokat znajdujegsw tabeli uzupetniacej: ,dtuzne papiery

wartasciowe”,

b) aktywa obcizone ryzykiem przeptywdwrodkéw pienéznych, wynikajcych ze stopy

procentoweyj:
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- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (glicje Skarbu Restwa): 31 060 tys.
zlotych,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynkibl{gacje komercyjne): 2 502 tys.
zlotych.

Za aktywa obcizone ryzykiem przeptywowrodkow, wynikajcym ze stopy procentowej

uznane zostaly dime papiery wartkiowe ze zmiennym kuponem. Szczegdétowe

zestawienie omawianych skftadnikéw lokat znajduje gitabeli uzupetniagcej: ,dtuzne
papiery wartéciowe”.

2. Poziom obeaizenia aktywéw i zobowizan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlace maksymalne obgienie ryzykiem kredytowym na dfie
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji migpetnity swoich obowizkdw,
przy czym w opisie nie uwzglinia sé wartasci godziwych dodatkowych zabezpieaze
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (oblige Skarbu Restwa): 107 265

tys. ziotych,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynkubl{gacje, bony skarbowe, obligacje
komercyjne): 2 531 tys. ztotych

Szczegbtowe zestawienie omawianych skladnikow lokatajduje si w tabel

uzupetniajcej: ,dluzne papiery wartiziowe”.
- depozyty: 5 041 tys. ztotych
- nalenoéci: 15 403 tys. ztotych.

b) wskazanie przypadkow znacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinyc
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jeéstigie w nasgpujacych kategoriach

bilansowych:

- dluzne papiery wartciowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,

- transakcje buy-sell-back,

- depozyty,

- nalendici,

w szczegdlnéci z uwagi na ryzyko niewyptacaléa emitenta oraz ryzyko nie odkupienia

papierow wartéciowych przez druga stren

3. Poziom obazenia aktywow i zobowizan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat aktywa a@behe ryzykiem walutowym o

wartasci 14 509 tys. ztotych.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Warto §¢ Terminy N Uty Termin
NOTA 6 - Typ Rodzaj . | Wartos¢ bedaca | zapadalndci .
INSTRUMENTY | zajetej | instrumentu CEl N otwartej przysz_}yc_h przysz_}yc_h podstawa | (wygasnigcia) _wykonanla
5 pozyciji i strumieni strumieni 3 instrumentu
POCHODNE pozycji | pochodnego pozyciji ienieznvch ienieznvch przysztych | instrumentu ochodnedo
pienigzny pienigzny ptatnosci | pochodnego p 9
wystandaryzo
wany zabezpieczen
FW20U10/ PLOGFQ krétka | instrument e portfela 0 nie dotyczy| nie dotyczy| nie dotyczy] 2010-09-17, 2010-09-171
000604/2010-09-1 .
pochodny akcji
futures

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu s Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobow#aniu s¢ drugiej strony do odkupu, w tym:.
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a) transakcje, w wyniku ktorych naptije przeniesienie na Subfundusz prawa wigsno
ryzyk.
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrefgav Subfundusz nie
posiadat w/w natenosci.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie ngstije przeniesienie na Fundusz prawa wtasino
ryzyk.
Na dziex bilansowy Subfundusz nie posiadat sgal®ci z tytutu transakcji przy
zobowhzaniu s¢ drugiej strony do odkupu (bez przeniesienia prdasngci i ryzyk) .Na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Sub$zngosiadat w/w nakosci w
kwocie 50 301 tys. ziotych.

2. Transakcje przy zobog#aniu s¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nagtije przeniesienie na drugtrore praw wiasnéci i
ryzyk
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgav Subfundusz nie
posiadat w/w zobovazan.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie n@gtije przeniesienie na draugstrore praw
wiasnaci i ryzyk
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgv Subfundusz nie
posiadat w/w zobovazan.

3. Naleznoéci z tytutu papierow warkziowych payczonych od Subfundusz w trybie
rozporadzenia o pgyczkach papieréw warfoiowych.
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obretgav Subfundusz nie
posiadat w/w nabenosci.

4. Zobowizania z tytutu papierow wadoowych payczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporgzenia o pgyczkach papierow wargoiowych
Na dziex bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrefgav Subfundusz nie
posiadat w/w zobowazan

Nota - VIII Kredyty i po zyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownamc3ybfundusz nie zagjat ani nie
udzielat kredytow i payczek.

Nota - IX Waluty i r6 znice kursowe

|. Walutowa struktura pozycji

. 30.06.2010r. 31.12.2009r.
bilansu w tys.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EUR

w walucie sprawozdania
finansowego

w walucie obcej 857 563
USD

w walucie sprawozdania
finansowego

3553 2313

1855 1627

w walucie obcej 546 570
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CzK
w walucie sprawozdania
finansowego 0 3763
w walucie obcej 0 24 214
EUR
w walucie sprawozdania
finansowego 564 565
w walucie obcej 136 138
usD
w walucie sprawozdania
finansowego 8537 0
w walucie obcej 2515 0
usD
w walucie sprawozdania
finansowego 0 34249
w walucie obcej 0 12 016

Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne
Dodatnie réznice réznice Ujemne réznice réznice réznice
réznice kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
Ni
Sktadniki lokat ezr | Zr
eal | eal
Niezr | Zreali | Niezr | Zreali | Niezr Zreali | izo | izo
Zrealizo | ealizo | zowa | ealizo | zowa | ealizo | Zrealizo | Niezreal | zowa | wa | wa | Niezreal
wane wane | ne wane | ne wane | wane izowane | ne ne | ne |izowane
Akcje -155| 1475 0 0| 2833 0 0 -2158| 3192 0| O -1 850
Dluzne papiery wartiowe 0| 1133| 406 0 0 0O -1009| -1133 ol 0| O -74

Euro 4,1458 4,1082 EUR
Dolar amerykaski 3,3946 2,8503 usD
Korona czeska 0,1609 0,1554 CzK

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku

3081

4 857

-7 406

34721

-6 014

30 343
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Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku

-903 -985 0 =14

Dochéd Subfunduszu asinigty ze sktadnikéw aktywéw powksza warté¢ aktywoéw Subfunduszu oraz waséaJednostki
Uczestnictwa. Subfundusz nie wyptaca dywidend zsdwdochodéw.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztow Subfundusz.

2. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zmane bezp@ednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wygdahieniem cgsci zmiennej, uzaleionej od

wynikoéw Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wyodzgnie dla Towarzystwa
w wysokaci 3 438 tys. ztotych. Wynagrodzenie dla Towarzygstnie zawiera GZci

zmiennej uzalkenionej od wynikow Subfundusz.

Nota - XII Dane porownawcze o jednostkach uczestriwa

s IR | s0007mr | 122009 | svsezmer | avsezoon |

Wartas¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowegq 184 673 186 226 127 608 274 595
Wartas¢ aktywow netto na jednostkuczestnictwa ng
koniec roku obrotowego 11241 105,69 88,19 131,51
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaezych zdarzeniach dotygzych lat ubiegtych, gfych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowyma biezacy okres sprawozdawczy.

Nie dotyczy.

2. Informacje o znaaeych zdarzeniach, jakie napity po dniu bilansowym, a
nieuwzgkdnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na jednostkowe sprawozdanie finansowe nie miatyywpt znaczce zdarzenia, jakie

nasgpity po dniu bilansowym.

3. Zestawienie oraz objaienie r@nic pomkdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danydharisowych, a uprzednio
sporadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty biéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wphywywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuaciajtkowa i finansows, ptynnagé oraz wynik z
operacji i rentown& Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wysity przypadki informowania uczestnikbw o
korektach wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie rgmly przypadki zawieszenia zbywania Iub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak réwniee miato miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednastkczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wygity przypadki nierozliczenia sitransakciji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wysjpowaniu niepewnizi co do maliwosci kontynuowania dziatalrioi
Subfunduszu.

Na dziex podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszwystpuje niepewng&t co

do mazliwosci kontynuowania dziatalrdei. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwazanych z 4 kwesth korekt.

6. Inne informacje iwskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na dziex podpisania jednostkowego sprawozdania finansowegana informacji, poza

zaprezentowanymi w jednostkowym sprawozdaniu fioaysn, ktére moglyby w istotny

sposob wplyaé na ocen sytuaciji majtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu

I ich zmian.
Jarostaw Skorulski Marek Miku
Prezes Zargdu Wiceprezés Zadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwadtszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2010 roku
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