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Informacje ogolne

Fundusz przedstawiony w niniejszym
sprawozdaniu jest funduszem o formie
prawnej ,Fonds Commun de Placement®,
ktory jako taki podlega zakresowi stosowania
pierwszej czesci luksemburskiej ustawy z
dnia 20 grudnia 2002 r. o podmiotach, ktérych
celem sg inwestycje wspdlnotowe (,UCITS®

w rozumieniu zmienionej dyrektywy 85/611/
EWG). Fundusz zostal utworzony dnia

1 wrze$nia 2005 .

Dane prezentowane w niniejszym
sprawozdaniu dotycza okresu
sprawozdawczego od 1 stycznia 2007 r. do
31 grudnia 2007 r. wlacznie. Na podstawie
tych danych nie mozna wyciggna¢
wnioskow na temat ksztattowania sie
wynikow funduszu w przysztosci.

Niniejsze sprawozdanie nie stanowi oferty ani
zachety do zakupu jednostek udziatowych
funduszu. Zakup jednostek udzialowych
funduszu nastepuje na podstawie aktualnie
obowigzujacego, uproszczonego i petnego
prospektu emisyjnego oraz regulaminu
zarzadu, uzupemionych o ostatnie poddane
badaniu roczne sprawozdanie finansowe.
Jezeli dzien bilansowy rocznego sprawozdania
finansowego przypada wcze$niej niz przed
o$mioma miesigcami, kupujacemu nalezy
przekazac r6wniez ostatnie pétroczne
sprawozdanie finansowe.

Uproszczony i pelny prospekt emisyjny oraz
aktualne roczne i pétroczne sprawozdania
finansowe mozna otrzymac nieodplatnie,
zaréwno przed, jak i po zawarciu umowy, w
spotce zarzadzajacej, w banku depozytowym
iu agenta ds. ptatnosci i informacji.

Allianz Global Investors Luxembourg S. A.

6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Telefon: +352 463 463-1

Faks:  +352463 463-620

Internet: www.allianzglobalinvestors.lu
E-mail: info@allianzgi.lu

Wazna informacja dla inwestorow
Zmiana prospektu i regulamin zarzadu

Spotka zarzadzajaca, za zgoda banku
depozytowego i zezwoleniem
Luksemburskiego Urzedu Nadzoru,
postanowita ze skutkiem do dnia 1 stycznia
2007 r., zmieni¢ prospekt emisyjny i
regulamin zarzadu w nastepujacy sposéb:

—Nazwa funduszu zostata zmieniona z
,dit-BRIC Stars*“ na ,Allianz-dit BRIC Stars®.

Uwaga o zlozeniu regulaminu zarzagdu w
Rejestrze Handlowym w Luksemburgu
zostata opublikowana w dniu 28 lutego 2007
r.w Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations.

Zaktualizowany uproszczony i pelny
prospekt emisyjny (stan ze stycznia 2007 r.)
mozna otrzymac nieodptatnie, zar6wno
przed, jak i po zawarciu umowy, w spdtce
zarzadzajacej, w banku depozytowym i u
agenta ds. platnosci i informacji.
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Polityka inwestycyjna i aktywa funduszu

Fundusz koncentruje si¢ na rynkach
kapitatowych Brazylii, Rosji, Indii i Chin
(panstwa BRIC). Dodatkowo istnieje mozliwos¢
przekazania do jednej trzeciej majatku
funduszu na akcje i poréownywalne inwestycje
poza obszarem panstw BRIC. Inwestycja ma na
celu osiagniecie wzrostu kapitatu w dtuzszym
terminie.

Pod koniec 2007 roku akcje funduszu w krajach
inwestycji wyraznie wzrosty w stosunku do
okresu przed uplywem roku. O trendzie
zadecydowal dalszy wzrost gospodarki
Swiatowej i korzystna sytuacja dochodowa
przedsiebiorstw notowanych na gietdzie.
Zaréwno stabilna tendencja wzrostowa na
rynkach w Brazylii, Chinach i Indiach, jak i
utrzymujaca sie zwyzka cen ropy naftowej i
innych surowcéw, z czego korzysci odniosta
przede wszystkim gospodarka rosyjska, byty
przyczyng rosngcego optymizmu.

Wzrost kursu nie byt jednakze jednostajny. Od
lata 2007 roku na nastroju na rynkach

Struktura aktywéw funduszu wg krajow

zaciazyly trudne do przewidzenia skutki
koniunkturalne kryzysu na amerykanskim
rynku nieruchomosci. Dodatkowo wzrost
premii z tytutu ryzyka rynku wplynat na
zmniejszenie zainteresowania inwestorow
papierami warto$ciowymi z grupy BRIC.
Zaufanie zaczeto powracac¢ dopiero niedawno,
dzieki amerykanskiej ekspansywnej polityce
pieniezne;.

Dalsze informacje o funduszach znajduja sie
w uproszczonym i w kompletnym prospekcie
emisyjnym. Rozwdj papieréw warto$ciowych
poszczegdlnych klas udziatow w okresie
sprawozdawczym podano w tabeli ,,Rozwdj
papieréw warto$ciowych funduszu®,
znajdujacej sie na koricu sprawozdania
finansowego.

Polityke inwestycyjna zorientowali$my na
stale ozywiony wzrost gospodarczy w krajach,
w ktérych zainwestowat fundusz.

Bermudy 2,90%
Izrael 3,10% Kazachstan 2,24%
Stany Zjednoczone 3,29% Pozostate aktywa/pasywa  0,28%
Pozostate kraje 4,67% Indie 23,64%
Kajmany 512% Brazylia 23,57%
Chinska Republika Ludowa 8,77% Federacja Rosyjska 22,42%
Dane liczbowe dotyczace funduszu

31.12.2007 31.12.2006 Dzien emisji.
Aktywa funduszu w min EUR 672,5 520,7 -
Liczba jednostek w obrocie ™ 3.221.219 3.397.560 -
Wartos$¢ jednej jednostki udziatowej w EUR
—Klasa A (zysk wyptacany)? WKN AOETQ9/ISIN LU0224575943 217,91 155,69 100,00
—Klasa RCM IT (zysk reinwestowany)®  WKN AOF6B1/ISIN LU0229136204 167,97 118,70 100,00

" Liczby narastajaco dla wszystkich jednostek otwartych w dniu sprawozdawczym.
2 Dzieh emisji: 27 wrzesnia 2005 r. Poczatkowa warto$¢ netto jednostki udziatowej: EUR 100,00.
% Dzier emisji: 2 maja 2006 r. Poczatkowa wartos¢ netto jednostki udziatowej: EUR 100,00. Klasa RCM IT (EUR) pierwotnie zostata wyemitowana jako klasa IT (EUR).
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Sprawozdanie finansowe

Portfel inwestycyjny na dzien 31.12.2007 .

Wyszczegdlnienie Jednostki Kupno/ Sprzedaz/ Papiery wartosc- Kurs Warto$¢ ~ Procentowy

zwiekszenie  zmniejszenie iowe funduszu kursu udziatw akty-

w okresie sprawozdawczym na31.12.2007r. w EUR wach funduszu
Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego notowane oficjalnie na gietdzie 574.354.956,74 85,41
Akcje 564.471.162,00 83,94
Bermudy 19.489.489,87 2,90
C&C Land Holdings STK 10.819.000 10.819.000  HKD 11,240 10.642.145,34 1,58
Laep Investments STK 2.997.478 2.997.478 BRL 7,600 8.847.344,53 1,32
Brazylia 129.633.110,00 19,28
All America Latina Logistica STK 770.000 710.000 1.310.000 BRL 22,000 11.192.763,31 1,67
Anhanguera Educacional Participacoes STK 510.000 510.000 BRL 35,000 6.932.367,28 1,03
B2W Company Clobal STK 429.000 429.000 BRL 70,310 11.714.337,53 1,74
Banco Itau Holding Financeira STK 415.000 110.000 650.000 USD 26,410 11.717.107,60 1,74
Cia Vale do Rio Doce STK 493.000 490.000 533.000 USD 28,550 10.386.565,92 1,55
Companhia Providencia Industria STK 427.000 426.900 100 BRL 9,660 375,16 0,00
Cremer STK 670.000 670.000  BRL 16,890 4.394.887,84 0,65
Gafisa STK 530.000 310.000 538.300 BRL 32,500 6.794.399,58 1,01
GVT STK 418.500 418500  BRL 35,990 5.849.525,69 0,87
Localiza STK 950.000 396.700 993.300 BRL 19,340 7.460.711,54 111
Odonto STK 300.000 300.000  BRL 44,000 5.126.456,48 0,76
Perdigao STK 270.000 284.400 791.600 BRL 44,000 13.527.009,82 2,01
Petroleo Brasileiro STK 157.000 135.000 195.000  USD 96,770 12.879.945,12 1,92
Randon Implementos e Participacoes STK 250.000 800.000 1.377.000 BRL 17,250 9.225.000,17 1,37
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais -VZ- -A- STK 215.000 50.000 388.000 BRL 82,500 12.431.656,96 1,85
Hongkong 12.700.417,18 1,89
China Mobile (Hong Kong) STK 1.660.000 585.000 1.075.000 HKD 135,000 12.700.417,18 1,89
Indie 158.957.409,63 23,64
ABAN Offshore STK 13.000 108.600 124.400 INR  4.813,700 10.363.603,75 1,54
Bharat Heavy Electricals STK 270.525 185.000 230.525 INR  2.581,800 10.300.351,04 1,53
Bharti Televentures STK 150.000 253.785 636.215 INR 940,700 10.357.774,38 1,54
Grasim Industries STK 13.000 181.000 INR  3.630,450 11.372.355,66 1,69
Housing Development Finance STK 134.845 135.347 238.498 INR  2.923,900 12.068.648,96 1,80
Infosys Technologies STK 23.209 130.791 INR  1.795,750 4.064.762,11 0,60
Pantaloon Retail (India) STK 306.000 430.500 INR 825,100 6.147.395,31 0,91
Power Finance STK 3.769.205 878.417 2.890.788 INR 262,250 13.120.281,07 1,95
Reliance Communication Ventures STK 345.000 332.584 1.092.416 INR 732,600 13.850.529,14 2,06
Reliance Industries STK 70.000 131.021 278.979 INR  2.898,350 13.993.738,07 2,08
Sesa Goa STK 323.034 359.517 168.517 INR 3.799,150 11.080.045,88 1,65
Tata Consultancy Services STK 100.000 85.550 250.450 INR  1.080,050 4.681.405,88 0,70
Thermax India STK 354.119 280.000 774119 INR 828,050 11.093.681,34 1,65
Unitech STK 1.940.000 330.000 1.610.000 INR 483,800 13.480.411,16 2,01
Voltas STK 900.000 1.593.815 3.106.185 INR 241,500 12.982.425,88 1,93
Kajmany 34.423.295,44 512
Shimao Property STK 800.000 5.337.000 HKD 19,800 9.247.794,00 1,38
Soho China STK 10.721.000 10.721.000  HKD 7,680 7.205.635,18 1,07
Suntech Power Holdings -ADR- STK 255.000 185.000  USD 84,530 10.673.853,99 1,59
Xinyi Glass STK 13.116.000 2.000.000 11.116.000 HKD 7,500 7.296.012,27 1,08
Kazachstan 15.097.469,08 2,24
Kazmunaigas Exploration STK 730.000 730.000 USD 30,300 15.097.469,08 2,24
Luksemburg 9.786.155,02 1,45
Evraz Group -GDR- STK 185.000 185.000 USD 77,500 9.786.155,02 1,45
Malezja 3.424.431,42 0,51
Top Glove STK 2.663.800 2.663.800 MYR 6,250 3.424.431,42 0,51
Federacja Rosyjska 119.447.658,16 17,76
Gazprom STK 300.150 199.000 366.150  USD 56,300 14.070.388,65 2,09
Lukoil Holdings STK 96.000 20.000 221.000 USD 84,700 12.776.571,93 1,90
MMC Mining and Metallurgical Company Norilsk Nickel STK 67.000 67.000 USD 270,500 12.370.314,25 1,84
Mobile Telesystems STK 183.000 48.000 235.000 USD 101,310 16.250.204,77 2,42
Novatek STK 70.000 64.550 205.450  USD 75,400 10.573.436,26 1,57
Novolipetskiy Iron & Steel Works STK 295.000 120.000 475.000 USD 40,700 13.195.525,16 1,96
Pharmstandard STK 334.600 334600 USD 25,500 5.823.777,54 0,87
Trubnaya Metall OAO TMK STK 130.000 90.000 257.500  USD 44,750 7.865.184,84 117
Uralkaliy STK 585.500 585.500  USD 35,750 14.287.018,46 2,12
VIMPEL Communications -ADR- STK 420.000 420.000  USD 42,680 12.235.236,30 1,82

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



Portfel inwestycyjny na dzien 31.12.2007 .
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Wyszczegdlnienie Jednostki Kupno/ Sprzedaz/ Papiery wartosc- Kurs Warto$¢ ~ Procentowy
zwiekszenie  zmniejszenie iowe funduszu kursu udziatw akty-
w okresie sprawozdawczym na 31.12.2007r. w EUR wach funduszu
Chinska Republika Ludowa 58.145.903,17 8,65
China Coal Energy -H- STK 6.990.000 800.000 6.190.000  HKD 24,250 13.136.453,89 1,95
China Cosco -H- STK 4.939.000 2.000.000 2.939.000 HKD 21,650 5.568.436,11 0,83
China Life Insurance -H- STK 2.060.000 2.060.000  HKD 40,050 7.220.137,94 1,07
China Shenhua Energy Company -H- STK 3.219.500 3.219.500  HKD 46,250 13.030.945,26 1,94
China Shipping Development -H- STK 3.500.000 3.500.000 HKD 20,550 6.294.418,64 0,94
Harbin Power Equipment Co -H- STK 6.000.000 2.500.000 3.500.000 HKD 24,300 7.443.035,18 1,11
Industrial and Commercial Bank of China -H- STK 11.226.000 11.226.000  HKD 5,550 5.452.476,15 0,81
Cypr 3.365.823,03 0,50
AFI Development STK 536.000 536.000 USD 9,200 3.365.823,03 0,50
Zabezpieczenia 9.883.794,74 1,47
Stany Zjednoczone 9.883.794,74 1,47
Merrill Lynch
USD Call Warrant auf Unified Energy System 07/17 STK 10.500.000 10.500.000  USD 1,379 9.883.794,74 1,47
Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego w obrocie na innym rynku regulowanym 95.174.349,42 14,15
Akcje 95.174.349,42 14,15
Brazylia 28.855.431,25 4,29
Equatorial Energia STK 580.000 580.000 BRL 18,240 4.108.621,85 0,61
LPS Brasil-Consultoria de Imoveis STK 15.767 15.767 BRL 0,460 2.816,76 0,00
LPS Brasil-Consultoria de Imoveis STK 560.000 616.000 BRL 29,410 7.035.890,63 1,05
M.Dias Branco STK 30.000 593.000  BRL 24,690 5.686.160,66 0,85
Metalfrio Solutions STK 743114 743114 BRL 26,380 7.613.311,12 113
Parana Banco STK 1.321.500 1.321.500 BRL 8,590 4.408.630,23 0,65
Izrael 20.858.040,75 3,10
Africa-Israel Investments STK 96.084 96.084 ILS 356,000 6.054.320,18 0,90
Israel Chemicals STK 900.000 900.000 ILS 50,800 8.092.273,15 1,20
Makhteshim-Agan Industries STK 1.381.862 281.178 1.100.684 ILS 34,450 6.711.447,42 1,00
Federacja Rosyjska 30.273.640,90 4,50
Ak Sberegatelny Bankk Sberbank STK 3.669.650 2.550 3.672.000 USD 4,220 10.576.787,62 1,57
Kalina Concern STK 116.000  USD 40,779 3.228.725,26 0,48
Magnit STK 120.000 310.600  USD 50,000 10.600.103,75 1,58
Pharmstandard STK 15.000 15.000  USD 71,890 736.034,89 0,11
RBC Information Systems STK 254.500 719.500 USD 10,450 5.131.989,38 0,76
Stany Zjednoczone 12.242.213,39 1,82
China Security and Surveillance Technology STK 699.400 699.400 USD 22,630 10.803.111,09 1,61
Mercadolibre STK 28.000 28.000 USD 75,300 1.439.102,30 0,21
Zjednoczone Krélestwo 2.112.671,26 0,32
Volga Gas STK 443.000 443.000 GBP 3,500 2.112.671,26 0,32
Chinska Republika Ludowa 832.351,87 0,12
Wumart Stores STK 9.400.000 7.939.000 1.461.000 HKD 6,510 832.351,87 0,12
Pozostate papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego 1.053.768,17 0,16
Akcje 1.053.768,17 0,16
Federacja Rosyjska 1.053.768,17 0,16
Armada STK 48.989 48.989 RUB 521,000 709.930,29 0,11
Kuban Energy Retail Company STK 155.000 155.000 155.000  USD 2,500 264.490,68 0,04
Kuban Trunk Grids STK 155.000 155.000 USD 0,750 79.347,20 0,01
Suma aktywoéw w papierach warto$ciowych i instrumentach rynku pienieznego 670.583.074,33 99,72
Lokaty w instytucjach finansowych " 2.179.844,16 0,33
Srodki pieniezne ptatne codziennie 2.179.844,16 0,33
3,7270 % Dresdner Bank Luxembourg S.A.? EUR 2.179.844,16 0,33
Inwestycje w lokaty w instytucjach finansowych 2.179.844,16 0,33
Pozostate aktywa/naleznosci -311.082,27 -0,05
Aktywa funduszu EUR 672.451.836,22 100,00

Warto$¢ jednej jednostki udziatowe]

—Klasa A (zysk wyptacany) EUR
—Klasa RCM IT (zysk reinwestowany) EUR
Jednostki w obrocie

- Klasa A (zysk wyptacany) STK
—Klasa RCM IT (zysk reinwestowany) STK

217,91
167,97

2.630.736
590.483

" Inwestycje nie podlegaja zabezpieczeniu.

2 Stopy procentowe odnéosza sie do waluty podstawowej funduszu.
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Transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym, o ile nie figuruja juz w portfelu inwestycyjnym, operacje nabycia i sprzedazy
papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego (wg klasyfikacji na dzien sporzadzenia sprawozdania), a takze

instrumentow pochodnych, lokat i certyfikatow inwestycyjnych

Wyszczegdlnienie Jednostki Kupno/ Sprzedaz/ Wyszczegdlnienie Jednostki Kupno/ Sprzedaz/
zwiekszenie zmniejszenie zwiekszenie zmniejszenie

Papiery wartosciowe i instrumenty rynku China Construct -H- STK 15.000.000 27.000.000

pienieznego notowane oficjalnie na gietdzie China Cosco STK 4.679.000 4.679.000

Akcje China Life Insurance -H- STK 2.600.000 5.250.000

Bermudy China Shenhua Energy Commpany STK 2.600.000 6.270.000

Cosco Pacific STK 1.920.000 China Shipping Development STK 3.500.000 3.500.000

Samling Global STK 3.300.000 3.300.000 Guangzhou R&F Properties STK 6.320.000

West Siberian Resources STK 450.000 10.650.000 Harbin Power Equipment Co -H- STK 12.600.000

Brazylia Huaneng Power International STK 3.800.000 16.600.000

Bematech Industria e Comercio de Industrial and Commercial Bank of China ~ STK 17.226.000

Equipamentos Eletronicos STK 438.600 438.600 Jiangxi Copper STK 12.000.000 12.000.000

Cosan STK 580.000 Petrochina STK 7.800.000

Lojas Americanas STK 150.000.000 Weichai Power STK 3.890.000

Lojas Renner STK 650.000 Certyfikaty indeksu

Natura Cosmeticos STK 670.000 Holandia

Parana Banco STK 165.000 165.000 Morgan Stanley USD Certificates 06/07 STK 30.015

Universo Online -VZ- STK 1.130.000 Morgan Stanley USD Notes 06/07 STK 35.276

Niemcy Papiery warto$ciowe i instrumenty rynku

Demag Cranes STK 270.359 pienieznego w obrocie na innym rynku regulowanym

Hongkong Akcje

China Power International Development  STK 6.000.000 28.500.000 Brazylia

Indie Submarino STK 510.000

Akruti Nirman STK 4.847 4.847 Kazachstan

Bharat Forge STK 1.220.000 ATF Bank GDR STK 34.000

Idea Cellular STK 1.344.355 1.344.355 Federacja Rosyjska

Power Crid STK 263.380 263.380 Akron STK 190.000

Suzlon Energy STK 381.800 Permenergo JSC STK 286.000

Japonia Transneft STK 3.300

Yahoo Japan STK 25.000 Udmurtenergo STK 1.955.000

Kajmany Chinska Republika Ludowa

Belle International STK £90.000 690.000 Wumart Stores STK 9.400.000

China High Speed Transmission Certyfikaty indeksu

Equipment Group STK 34.000 34.000 Holandia

China Mengniu Dairy STK 2.096.000 6.346.000 Morgan Stanley

Kazachstan USD Certificates auf MSCI 07/07 STK 50.480 50.480

Halyk Savings Bank of Kazakhstan STK 33.200 Pozostate papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

Kazkommertsbank STK 135.000 Akcje

Luksemburg Brazylia

Tenaris STK 260.000 B2W CIA Global do Varejo STK 510.000 510.000

Austria Federacja Rosyjska

CATOIl STK 254300 Armada STK 48.989 48.989

nglstan Wyszczegblnienie Liczba kontraktéw Kupno/ Sprzedaz/

Oil & Ga§ Develppment STK 412.779 2wiekszenie  zmniejszenie

Federacja Rosyjska - - -

Cherkizova Group STK 192.800 488.300 Instrumenty pochodne zreallzc)\_/van.e przez transakcje wzajemna

Polyus Gold -ADR- STK 36.649 Instrurr.nen'ty pochodne w obrocie gleId’owym '

Unified Energy Systems STK 20.000 20.000 Operacje finansowe na rynku ko_ntraktow terminowych

VTB Bank STK 242,000 242,000 Sprzedane kontrakty futures na indeksy

Singapur HCF7 HKG HSCEI INDEX FUTURE 01/07

Yanlord Land Group STK 5.790.000 5790000 L[S CHINAENTERP IX-N] Ktr ! !

Ziednoczone Krélestwo HCU7 HKG HSCEI INDEX FUTURE 09/07

je
Sibir Energy STK 680.000 [HS CHINA ENTERP IX-N] Ktr 700 700
Chifiska Republika Ludowa HCV7 HKG HSCEI INDEX FUTURE 10/07
p
Bank of China STK 13028000 13028000 L[5 CHINAENTERPIX-N] Kir 830 830
China Coal Energy STK 7.100.000 8.400.000

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



Zestawienie operacji

(tacznie z korekta dochodéw) za okres od 01.01 2007 do 31.12.2007 r.

Allianz-dit BRIC Stars

Zestawienie aktywow funduszu
na dzien 31.12.2007 r.

EUR EUR
Odsetki od $rodki pieniezne w bankach 47.929,79 Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
Przychody z tytutu dywidendy 9.729.715,75 (cena zakupu EUR 480.915.425,10) 670.583.074,33
Suma dochodow 9.777.645,54 Srodki pieniezne w bankach 2.179.844,16
Odsetki zaptacone od zobowigzan wobec bankéw - 246.294,50 Prawa do odsetek z tytutu srodkéw pienieznych w bankach 26.541,21
Optata za zarzadzanie i administracje centralng - 8.734.734,93 Prawa do otrzymania dywidendy 503.524,59
Optata uzalezniona od wynikéw - 1.169.032,79 Naleznosci z tytutu
Optata banku depozytowego - 1.760.882,68 — zbycia jednostek udziatowych funduszu 791.989,90
Taxe d’Abonnement - 247.680,01 — transakcje na papierach wartosciowych 883.986,91
Koszty druku i publikacji - 7.526,25 — transakcje walutowe 893.510,20
Optaty depozytowe - 28.333,95 Odpisy amortyzacyjne z tytutu kosztow organizacji 8.406,88
Odpis amortyzacyjny z tytutu kosztéw organizacji - 1.870,78 675.870.878,18
Optata za analize biegtego rewidenta i pozostate koszty - 149.721,05 Zobowiazania wobec bankow 1,61
Suma kosztow - 12.346.076,94 Platne z tytutu
Zysk/strata netto - 2.568.431,40 —wykup jednostek udziatowych funduszy 293.631,91
Zrealizowany zysk/strata na — transakcje walutowe 883.986,91
— transakcje opcyjne 797 Pozostate naleznosci 2.241.421,53
— transakcje na papierach wartosciowych 114.583.527,94 3.419.041,96
— operacje finansowe na rynku kontraktéw terminowych - 5.526.588,34 Aktywa funduszu 672.451.836,22
—waluty - 2.689.257,57

Zrealizowany zysk/strata netto

103.799.258,60

Zmiana niezrealizowanej aprecjacji/deprecjacji na

— transakcje na papierach wartosciowych 89.186.550,85
— operacje finansowe na rynku kontraktéw terminowych - 77.503,82
Wynik operacji 192.908.305,63
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Ksztattowanie sie aktywéw funduszu
za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 .

EUR

Aktywa funduszu na poczatku okresu sprawozdawczego
Zwiekszenia

- Klasa A (zysk wyptacany)

—Klasa RCM IT (zysk reinwestowany)

Zmniejszenia

—Klasa A (zysk wyptacany)

—Klasa RCM IT (zysk reinwestowany)

520.743.291,73

373.648.209,25
82.337.383,82

442.547.168,12
30.194.090,15

Zysk (na 05.03.2007 r.)
Korekta dochodéw

Wynik operacji

503.987.626,53
143.321,60
24.300.774,34
192.908.305,63

Aktywa funduszu na koniec okresu sprawozdawczego

672.451.836,22

Klasa A Klasa RCM IT
(zysk wyptacany) (zysk
reinwestowany)
Jednostki w obrocie na poczatku
okresu sprawozdawczego 3.174.996 222.564
Liczba jednostek
—wyemitowane 2.049.747 561.285
- odkupione jednostki udziatowe - 2.594.007 - 193.366
Jednostki w obrocie na koniec
okresu sprawozdawczego 2.630.736 590.483

Ksztattowanie sie wartosci funduszu

KlasaA  Klasa RCM IT(zysk

(zysk wyptacany)  reinwestowany)

w%n w %2

1 rok (31.12.2006-31.12.2007) 40,01 41,51
2 lata (31.12.2005-31.12.2007) 109,16 -
0Od emisji» (27.09.2005-31.12.2007) 117,99 -
(02.05.2006—-31.12.2007) - 67,97

" Podstawa obliczeniowa: wartos¢ jednostki udziatowej (bez prowizji z tytutu
sprzedazy), ewentualne zyski reinwestowane. Kalkulacja wg metody zalecanej
przez BVI (Bundesverband Investment und Asset Management e. V.).

2 Podstawa obliczeniowa: warto$¢ jednostki udziatowej (bez prowizji z tytutu
sprzedazy). Kalkulacja wg metody zalecanej przez BVI (Bundesverband Investment

und Asset Management e. V.).

% Klasa A: Dzieh emisji: 27 wrze$nia 2005 r. Poczatkowa wartos¢ netto jednostki
udziatowej: EUR 100,00. Klasa RCM IT: Dzierh emisji: 2 maja 2006 r. Poczatkowa
warto$¢ netto jednostki udziatowej: EUR 100,00. Klasa RCM IT (EUR) pierwotnie

zostata wyemitowana jako klasa IT (EUR).

Dotychczas osiagniete wyniki nie stanowig gwarancji

wynikéw w kolejnych okresach obrotowych.

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje dodatkowe
do sprawozdan finansowych

Wycena aktywow

Aktywa oficjalnie notowane na gietdzie
wyceniane sg wedtug ostatniego znanego
oferowanego kursu.

Aktywa nienotowane oficjalnie na gieldzie,
znajdujace sie jednak w obrocie na rynku
regulowanym lub na innych zorganizowanych
rynkach, sa réwniez wyceniane wedtug
ostatniego znanego oferowanego kursu, o ile
bank depozytowy w momencie wyceny uznaje
ten kurs za najlepszy z mozliwych, po ktérym
mozna sprzedac papiery wartos$ciowe.

Aktywa, ktorych kursy nie sg rynkowe, oraz
wszelkie inne aktywa sg oceniane na
podstawie prawdopodobnego kursu
realizacji, okreslanego z zachowaniem
zasady ostroznosci i dobrej wiary. Spétka
zarzadzajaca moze wedtug wtasnego
uznania zastosowac inne metody oceny,
jezeli jest zdania, ze w lepszy sposéb
przedstawiajg one warto$¢ aktywow.

Transakcje terminowe typu forward dotyczace
kursoéw walutowych, papieréw warto$ciowych,
indeksow finansowych, stop procentowych
iinnych dopuszczalnych instrumentow
finansowych, jak rowniez zwigzane z nimi
opcje oraz odno$ne kupony opcyjne, o ile sa
notowane na gietdzie, wyceniane sa wedtug
ostatnich kurséw na danej gietdzie. W
przypadku braku notowania gietdowego, w
szczegb6lnosci w odniesieniu do wszystkich
transakeji OTC, wyceny dokonuje sie wedtug
prawdopodobnej warto$ci zrealizowane;j,
okreslanej z zachowaniem zasady ostroznosci
i dobrej wiary.

Instrumenty swap zwigzane ze stopami
procentowymi wyceniane sg wedtug
wartos$ci rynkowej w oparciu o obowiazujaca
krzywa stop procentowych.

Indeksy i instrumenty finansowe zwigzane
z instrumentami swap wyceniane sg
wedtug wartosci rynkowej obliczanej

z uwzglednieniem odnosnego indeksu

lub instrumentu finansowego.

Jednostki udziatowe funduszy celowych
UCITS i UCI wyceniane sg wedtug ostatniej
stwierdzonej i dostepnej ceny wykupu.

Srodki pieniezne wyceniane sa wedtug
ich wartosci nominalnej, powiekszonej
onaliczone odsetki.

Aktywa funduszu niezdenominowane w
walucie podstawowej funduszu przeliczane
sg na walute podstawowga funduszu wedtug
ostatniego usrednionego kursu walutowego.

Kursy papieréw wartosciowych

Kalkulacja wartosci inwestycji netto odbywa
sie zgodnie z postanowieniami prospektu
emisyjnego, na podstawie ostatnich kursow
papieréw warto$ciowych dostepnych na
dzien wyceny.

Zestawienia finansowe prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu sporzgdzono w
oparciu o ostatnig obliczong i opublikowang
warto$¢ aktywow netto w okresie
sprawozdawczym.

Waluty obce
Aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach

obcych zostaly przeliczone wedtug
nastepujacych kursow walutowych:

Realbrazylijski  (BRL) 1EUR=BRL 2,574878
Funt brytyjski (CBP) 1EUR=CBP  0,733905
Dolar hongkonski  (HKD) 1EUR=HKD  11,426790
Rupiaindyjska ~ (INR)  TEUR=INR  57,781472
Szekel izraelski (ILS) 1EUR=ILS 5,649834
Ringgitmalajski  (MYR) TEUR=MYR 43861756
Rubelrosyjski ~ (RUB) 1EUR=RUB 35951796
Dolar amerykanski (USD) 1EUR=USD 1,465080
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Opodatkowanie

Fundusz podlega opodatkowaniu w Wielkim
Ksiestwie Luksemburga podatkiem ,taxe
d’abonnement”, pobieranym od aktywow
netto funduszu wykazanych na koniec
kazdego kwartatu. Dochody funduszu nie sg
opodatkowane w Luksemburgu.

Zyski wyptacane z udziatléw i dochody
reinwestowane nie podlegaja obecnie w
Luksemburgu opodatkowaniu u zrédta.

Catkowity wskaznik kosztéw (TER)

Wskaznik TER podaje stopient obcigzenia
aktywow funduszu kosztami. Oprécz oplat
na rzecz administracji/administracji
centralnej i banku depozytowego oraz Taxe
d’Abonnement sg uwzgledniane wszystkie
pozostate koszty (tacznie z ewentualnymi
oplatami zaleznymi od wynikow) z
wyjatkiem kosztéw transakeji
przypadajacych w zakresie funduszu.

Struktura optat
Optata spotki Taxe
zarzadzajacej d’Abonnement
w%wskali  w%w skali
rocznej” rocznej
Allianz-dit BRIC Stars
—Klasa A (zysk wyptacany) 1,75 0,05
—KlasaRCM IT
(zysk reinwestowany) 0,85 0,01

" Zgodnie z prospektem emisyjnym powiekszona o kazdorazowa
opfate z tytutu osiggnietych wynikow.

Wyréwnanie powstatych kosztéw nie jest
uwzglednione w obliczeniach. Nie beda
réwniez uwzgledniane koszta na poziomie
funduszu docelowego. Suma kosztow
uwzglednionych w czasie roku finansowego
jest porobwnywana z przecietnymi aktywami
funduszu. Powstata w ten sposéb wielko$¢
procentowa to wskaznik TER. Kalkulacja
wskaznika TER nastepuje na podstawie
okélnika 03/122 Luksemburskiego Urzedu
Nadzoru.

optata TER bez optaty uzaleznionej Opfata uzalezniona optata TER
od wynikow, w %" od wynikow w %" w %"

Allianz-dit BRIC Stars
—Klasa A (zysk wyptacany) 2,16 0,25 2,41
—Klasa RCM IT (zysk reinwestowany) 1,21 0,00 1,21

" Dla okresu od 1. stycznia 2007 do 31 grudnia 2007.



Warto$¢ narazona na ryzyko — VaR

W ramach procedury zarzadzania ryzykiem
ryzyko rynkowe ustalane jest na podstawie
kalkulacji z uwzglednieniem wszystkich
wykorzystywanych w funduszu narzedzi
inwestycyjnych zgodnie z koncepcja Value at
Risk.

Koncepcja Value at Risk to procedura
statystyczna stosowana do kalkulacji
potencjatu strat na podstawie zmian cen w
portfelu. Procedura Value at Risk podaje
statystycznie spodziewang maksymalng
strate w procentach, ktéra z okreslonym
prawdopodobienstwem nie zostanie
przekroczona w zadanym czasie trwania.

Procedura Value at Risk (VaR) w okresie sprawozdawczym wykazata nastepujgce wartosci:

Najmniejsza Najwieksza Przecietna
VaR w % VaR w % VaRw %
Allianz-dit BRIC Stars 730 10,15 8,83

Polityka wyptat

Obecna polityka wyptat dla wyptacanych
udzialéw polega na wyptatach podzielonych

Dla roku rozliczeniowego (01.01.2007 —
31.12.2007) zrealizowano wyptaty
wymienione ponizej. Dalsze informacje
dostepne sa w pelnym prospekcie

okresowo kwot netto, wiacznie z emisyjnym.
wyréwnaniem aktywéw w danym okresie.

Data bez dywidendy Klasa jednostek w EUR
Allianz-dit BRIC Stars 03.03.2008 A 0,01

Portfel inwestycyjny

Skrot ,,STK" w kolumnie noszacej nazwe
Jednostki“ odpowiada oryginalnej tabeli
niemieckiej, nie zostal przetlumaczony i
powinien byc rozumiany jako ,kwota“.

Skrot , Ktr* w kolumnie noszacej nazwe
,Liczba kontraktow“ odpowiada oryginalnej
tabeli niemieckiej, nie zostal
przetlumaczony i powinien byc rozumiany
jako ,Liczba kontraktéw/Nominat“.

Allianz-dit BRIC Stars
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Informacje dla posiadaczy
jednostek w Austrii

Zbycie udziatéw Allianz-dit BRIC Stars w
Austrii zostato zapowiedziane Urzedowi
Nadzoru Rynku Finansowego (w Wiedniu)
zgodnie z § 36 InvFG (Ustawy o funduszach
inwestycyjnych).

Agent ds. pfatnosci i informacji w Austrii

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Wieden

U austriackiego agenta ds. ptatnosci i
informacji mozna ztozy¢ zlecenie wykupu
akcji wyzej wymienionego funduszu oraz
otrzymac wyplate wptywow z wykupu akcji,
ewentualnych zyskéw oraz pozostatych
ptatnosci. Platnosci te realizowane sg przez
austriackiego agenta ds. ptatnosci i informacji
dla posiadacza akcji, na jego zyczenie, w
gotowce, w euro. U wspomnianego agenta
mozna réwniez bezptatnie otrzymac
wszystkie informacje potrzebne dla inwestora,
zaréwno przed, jak i po zawarciu umowy. Sa
tonp.

-uproszczony i pelny prospekt emisyjny,
tacznie z warunkami umowy,

-roczne i p6troczne sprawozdania
finansowe,

- ceny emisji i wykupu,

Ustanowienie krajowego przedstawiciela
wobec urzedéw podatkowych

Nastepujaca instytucja finansowa zostata
ustanowiona jako krajowy przedstawiciel
wobec urzedéw podatkowych, do
udowodnienia dochodéw réwnych zyskowi
w mysl § 40 ust. 2 punkt 2 InvFG (Ustawy o
funduszach inwestycyjnych) z 1993 roku:

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Wieden



Sprawozdanie biegtego rewidenta

Zgodnie z poleceniem walnego zgromadzenia
spotki zarzadzajacej, poddalismy kontroli bilans
roczny Allianz-dit BRIC Stars, ktory zawiera
zestawienie aktywow netto funduszu, portfel
papierow warto$ciowych i pozostate aktywa
do 31 grudnia 2007, bilans zysku i kosztow
oraz rozwoj aktywow netto funduszu na rok
rozliczeniowy uplywajacy w tym terminie, jak
réwniez streszczenie zastosowanych zasad i
metod rachunkowych i pozostate informacje
dotyczace sprawozdan.

Odpowiedzialnos¢ zarzadu spétki zarzadzajacej za
bilans roczny

Zgodnie z obowigzujacymi w Luksemburgu
przepisami ustaw i rozporzadzen w sprawie
sporzadzania i przedstawiania bilansu zgodnie
ze stanem faktycznym czynno$ci te nalezg do
zakresu odpowiedzialnosci rady zarzadzajacej
spotki zarzadzajacej. Odpowiedzialno$é ta
obejmuje rozwéj, wdrozenie i zachowanie
wewnetrznego systemu kontroli w zakresie
wykonania i przedstawiania bilansu rocznego
zgodnie ze stanem faktycznym, tak by nie
znalazly sie w nim nieprawidtowe istotne dane
niezaleznie od tego, czy wynikaja one z
nieprawidlowosci czy uchybien, oraz wybor i
zastosowanie odpowiednich zasad i metod
rachunkowych, jak réwniez okreslenie
odpowiednich szacunkéw istotnych z punktu
widzenia rachunkowo$ci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza odpowiedzialno$¢ obejmuje wydanie
poswiadczenia do bilansu rocznego na podstawie
kontroli rocznego zamkniecia rachunkowego.
Kontrola rocznego zamkniecia rachunkowego
zostala przeprowadzona na podstawie
wdrozonych przez Institut des Réviseurs
d’Entreprises miedzynarodowych zasad kontroli
(International Standards on Auditing). Podstawy te
wymagaja zachowania obowiazkow i podstaw
wykonywania zawodu i wtasciwego planowania i
przeprowadzania kontroli, na podstawie ktérej
mozna z wystarczajaca pewnoscig stwierdzi¢, iz
bilans roczny nie zawiera istotnych
niewtasciwych danych.

Kontrola rocznego zamkniecia rachunkowego
zawiera przeprowadzenie postepowania
majacego na celu zachowanie $wiadectw z
kontroli odnosnie kwot i informacji zawartych w
bilansie rocznym. Wybér postepowania, jak i

ocena ryzyka podlegaja ocenie bieglego rewidenta,
podobnie jak i ocena ryzyka, ze bilans roczny
zawiera istotne niewlasciwe dane wynikajace z
nieprawidtowosci lub uchybien. W ramach oceny
ryzyka biegly rewident uwzglednia wewnetrzny
system kontroli, stworzony w celu wykonania i
przedstawienia bilansu rocznego zgodnie ze
stanem faktycznym, po to, by okresli¢ dziatania
kontrolne odpowiednie do okolicznosci, jednak nie
po to, by wydac¢ poswiadczenie o skutecznosci tego
systemu.

Kontrola zamkniecia rachunkowego obejmuje
réwniez ocene przydatnosci zastosowanych
zasad i metod przedktadania sprawozdania
rachunkowego i przydatnosci przyjetych przez
rade zarzadzajaca spotki zarzadzajacej
szacunkow oraz ocene catosci przedtozenia
bilansu rocznego. W naszej ocenie otrzymane
$wiadectwa z kontroli jako podstawa do wydania
naszego poswiadczenia sa wystarczajace i
odpowiednie.

Poswiadczenie

W naszej ocenie zataczony bilans roczny zawiera
zgodnie z obowigzujacymi w Luksemburgu
przepisami ustaw i rozporzadzen w zakresie
wykonania i przedstawiania bilansu rocznego
odpowiedni obraz stanu aktywow i stanu
finansowego Allianz-dit BRIC Stars (wczes$niej dit-
BRIC Stars) na dzien 31 grudnia 2007 . oraz stanu
zyskow i rozwoju aktywéw funduszu za rok
rozliczeniowy, ktéry uptywa w tym terminie.

Inne

Zawarte w bilansie rocznym dane uzupetniajace
zostaly przez nas przejrzane w ramach naszego
zlecenia, nie stanowily jednak przedmiotu
szczegblnych dziatan kontrolnych na podstawie
wyzej opisanych regut. Z tego wzgledu nasze
poswiadczenie nie odnosi sie do tych danych. W
ramach oceny catosci przedtozonego bilansu
rocznego dane te nie stanowily podstawy uwag.

Luksembtrg, 14 marca 2008

KPMG Audit S.ar.l
Réviseurs d’Entreprises

"

Jorg Roth

Allianz-dit BRIC Stars
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Spis adresow

Spoétka zarzadzajaca
i agent administracji centralnej

Allianz Global Investors Luxembourg S. A.

6A, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Telefon: +352 463 463-1

Faks: +352 463 463-620

Internet: www.allianzglobalinvestors.lu
E-mail: info@allianzgi.lu

Kapital wiasny: 68,9 mIn. EUR
Stan na dzien: 31 grudnia 2007 r.

Zarzad

Prezes zarzadu
Elizabeth Corley

Managing Director i Chief Executive Officer
Allianz Global Investors Europe GmbH,
Monachium

Dr. Markus Riel (do 31.01.2007 1.)

Rzecznik zarzadu
Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Frankfurt nad Menem

Cztonek rady zarzadzajacej
Horst Eich

Prezes zarzadu
Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Frankfurt nad Menem

Prezes zarzadu
Allianz Global Investors Deutschland GmbH,
Monachium

Dyrektor zarzadzajacy
Allianz Global Investors Europe Holding GmbH,
Monachium

Prezes zarzadu
Allianz Global Investors Product Solutions GmbH,
Monachium

Andrew Douglas Eu (od 25.07.2007 1.)

Chief Executive Officer
Allianz Global Investors Asia Pacific GmbH,
Hongkong

Dr. Christian Finckh

Managing Director
Allianz Global Investors Europe GmbH,
Monachium

Wolfgang Piitz

Dyrektor zarzadzajacyx i Chief Executive Officer
Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Frankfurt nad Menem

Dyrektor zarzadzajacy
Allianz Global Investors Deutschland GmbH,
Monachium

Dyrektor zarzadzajacy
Allianz Global Investors Product Solutions GmbH,
Monachium

Pierluigi Riches (do 01.03.2007 1.)

General Manager
Riunione Adriatica di Sicurta S.p.A.,
Mediolan



Kierownictwo
Jean-Christoph Arntz

Managing Director i Chief Executive Officer
Allianz Global Investors Luxembourg S.A.,
Senningerberg

Martyn Cuff (od 15.10.2007 1.)

Managing Director
Allianz Global Investors Luxembourg S.A.,
Senningerberg

Wilfried Siegmund

Managing Director i Chief Executive Officer
Allianz Global Investors Luxembourg S.A.,
Senningerberg

Zarzadzajacy funduszem
Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH
(,AllianzGI KAG")

Mainzer LandstraRe 11-13
D-60329 Frankfurt nad Menem

AllianzGI KAG stanowi cze$¢ grupy Allianz Global Investors,
przedsiebiorstwa koncernu Allianz. AllianzGI KAG jest
zatozong w 1955 r. niemiecka spotka inwestycyjna, ktora w
dniu 31 grudnia 2006 1. zarzadzata aktywami o warto$ci ok.
35 miliardéw euro. AllianzGI KAG jest ponadto spotka
macierzystg spotki zarzadzajacej.

Bank depozytowy, p6zniejsza kontrola granic

i ograniczen w zakresie inwestycji, ksiegowo$¢
funduszu, ustalanie warto$ci inwentarzowe;j,
agent ds. rejestracji i transferu

Dresdner Bank Luxembourg S.A.

26, rue du Marché-aux-Herbes
L-2097 Luksemburg

Kapitat wiasny: 375 mIn. EUR
Stan na dzien: 31 grudnia 2006 r.

Agent ds. informacji

w Republice Federalnej Niemiec
Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH
(,AllianzGI KAG")

Mainzer LandstraRe 11-13
D-60329 Frankfurt nad Menem

Sales & Product Services
Telefon: +49 69 263-140,

dostepny w godz. od. 8:00 do 18:00
Faks: +49 69 263-14186
Internet: www.allianzglobalinvestors.de
E-mail:  info@allianzgi.de

Allianz-dit BRIC Stars

Agenci ds. ptatnosci i ds. informacji

w Luksemburgu
Dresdner Bank Luxembourg S.A.

26, rue du Marché-aux-Herbes
L-2097 Luksemburg

w Republice Federalnej Niemiec
Dresdner Bank AG

Jurgen-Ponto-Platz 1, D-60301 Frankfurt nad Menem
i biura w Niemczech

Oldenburgische Landesbank AG

Stau 15-17, D-26122 Oldenburg
i biura w Niemczech

Reuschel & Co. Kommanditgesellschaft

Maximiliansplatz 13, D-80333 Monachium
ibiura w Niemczech

w Austrii
Allianz Investmentbank AG

Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Wieden

Ustanowienie krajowego przedstawiciela
wobec urzedéw podatkowych w Austrii
Nastepujaca instytucja finansowa zostata
ustanowiona jako krajowy przedstawiciel
wobec urzedéw podatkowych, do
udowodnienia dochodéw réwnych zyskowi
w mysl § 40 ust. 2 punkt 2 InvFG (Ustawy o
funduszach inwestycyjnych) z 1993 roku:

Allianz Investmentbank AG

Hietzinger Kai 101-105
A-1130 Wieden

biegly rewident
KPMG AuditS.ar.l
Réviseurs d’Entreprises

9, Allée Scheffer
L-2520 Luksemburg
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Spotka zarzadzajaca podlega publicznemu
nadzorowi w zakresie dziatalnosci
inwestycyjnej w kraju zatozenia.

W dniu 14.10.2005 1. spotka zarzadzajaca
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) zglosita zamiar publicznej
sprzedazy w Niemczech udziatow w
funduszu Allianz-dit BRIC Stars. Prawa z
tytutu powiadomienia o sprzedazy nie ulegly
przedawnieniu.
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