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Allianz Global Investors Fund V

Informacje ogodlne

Allianz Global Investors Fund V jest
parasolowym funduszem powierniczym,
ustanowionym zgodnie z przepisami prawa
irlandzkiego. Fundusz powierniczy zostat
zatwierdzony przez irlandzkiego Urzedu ds.
Nadzoru Ustug Finansowych (Irish
Financial Services Regulatory Authority)
jako Przedsiewziecie w Zakresie Inwestycji
Kolektywnych w Zbywalne Papiery
Warto$ciowe (Undertakings for Collective
Investments in Transferable Securities,
UCITS).

Nastepujace fundusze (zwane dalej

,2Funduszami” lub ,Subfunduszami”) sgq

subfunduszami Allianz Global Investors

Fund V (dawniej dit-Global Strategies

Fund), przy czym zapisy ksiegowe

przedstawione w niniejszym raporcie

odnosza sie do okresu od 1 stycznia 2007

roku do 30 czerwca 2007 roku.

- Allianz RCM US Equity

- Allianz-dit Osteuropa

- Allianz RCM Global Emerging Markets
Equity

- Allianz-dit Internet Fund

- Allianz-dit Nebenwerte Japan

Spotka Zarzadzajaca, w kraju swojej
rejestracji, podlega nadzorowi Wtadz
wiasciwych ds. regulacji w zakresie
zarzadzania planami zbiorowego
inwestowania.

Allianz Global Investors Ireland Limited

15/16 Fitzwilliam Place »
Dublin 2

Irlandia

Telefon  +353 1489 6822
Faks +353 1489 6899

" Nowy adres od 1 lipca 2007 r.

Spotka Zarzadzajaca powiadomita z datg

podang ponizej Bundesanstalt fiir

Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) o

zamiarze wprowadzenia na rynek jednostek

Funduszy w Niemczech:

- Allianz RCM US Equity 18 sierpieri 1995

- Allianz-dit Osteuropa 26 pazdziernik 1995

- Allianz RCM Global Emerging Markets
Equity 11 lipiec 1997

- Allianz-dit Internet Fund 17 wrzesien
1999

- Allianz-dit Nebenwerte Japan 13 marzec
2000

Prawa z tytutu zawiadomienia nie ulegly

przedawnieniu.



Allianz Global Investors Fund V

Istotna informacja dla Posiadaczy
Jednostek udziatowych Funduszu

Zmiana Prospektu Zaktualizowana pelna i skr6cona wersja
Prospektu informacyjnego z dnia 12

Styczen 2007 kwietnia 2007 r. mozna otrzymac bezptatnie

Za zgodna irlandzkiego Urzedu ds. Nadzoru od Spoétki zarzadzajacej, Depozytariusza i

Ustug Finansowych (“the Financial kazdego Agenta ds. Ptatno$ci lub Agenta ds.

Regulator”), Zarzad zdecydowal wprowadzié Informacji przed i po zawarciu umowy.

do Prospektu nastepujgce zmiany ze
skutkiem od 19 stycznia 2007 r.:

1. Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH zostat
wyznaczony na Dystrybutora.

2. Nazwa Funduszu “dit-Global Strategies
Fund” zostala zmieniona na “Allianz
Global Investors Fund V”.

3. Nazwa “dit-US Equity Fund” zostata
zmieniona na “Allianz RCM US Equity”,
nazwa “dit-Global Emerging Markets
Equity Fund” zostata zmieniona na
“Allianz RCM Global Emerging Markets
Equity”, nazwa “dit-Wachstum Japan”
zostata zmieniona na “Allianz-dit
Nebenwerte Japan”, nazwa “dit-Internet
Fund” zostala zmieniona na “Allianz-dit
Internet Fund”, a nazwa “dit-Osteuropa”
zostala zmieniona na “Allianz-dit
Osteuropa”.

kwiecien 2007

Za zgodna irlandzkiego Urzedu ds. Nadzoru
Ustug Finansowych (“the Financial
Regulator”), Zarzad zdecydowal wprowadzié
do Prospektu nastepujace zmiany ze
skutkiem od 12 kwietnia 2007 r.:

1. Zarzadzajacy Portfelem Allianz-dit
Nebenwerte Japan zostat zmieniony z
Allianz Global Investors Hong Kong
Limited na RCM Asia Pacific Limited

2. Wprowadzono prawo konwersji jednostek
jednego Funduszu na ekwiwalentne
jednostki innego Funduszu pod
wymogiem spetnienia pewnych
warunkow.
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Wynik

Nazwa Funduszu Klasa jednostek Data Okres biezacy 1 rok 2 lata
wprowadzenia 01 stycznia 2007- 31 grudnia 2005- 31 grudnia 2004-

do obrotu 30 czerwca 2007 31 grudnia 2006 31 grudnia 2006

Wynikw %" Wynikw %" Wynikw %"

Allianz RCM US Equity A (EUR) 02/04/2002 6,63 2,37 30,31
A (H-EUR) 21/06/2006 8,18 - -

AT (EUR) 16/10/2006 6,67 - -

AT (USD) 20/03/2007 - - -

C2 (USD) 10/07/1995 8,83 13,38 25,64

CT (EUR) 23/11/2006 6,18 - -

I (USD) 08/12/2005 9,34 14,47 -

IT (USD) 16/10/2006 9,34 - -

WT (GBP) 25/05/2007 - - -

Allianz-dit Osteuropa A (EUR) 16/10/1995 16,67 35,43 115,62
A (USD) 16/10/1995 19,21 50,25 108,11

Allianz RCM Global A (EUR) 15/09/1997 13,26 25,23 88,85
Emerging Markets Equity AT (EUR) 16/10/2006 13,02 - -
CT (EUR) 23/11/2006 12,86 - -

I (EUR) 16/10/2006 14,25 - -

IT (EUR) 16/10/2006 14,25 - -

MSCI Emerging Markets Catkowity zwrot z inwestycji (netto) (EUR) (indeks odniesienia) 14,77 18,23 84,2
A (USD) 01/12/1997 15,59 39,10 82,49

AT (USD) 20/03/2007 - - -

MSCI Emerging Markets Catkowity zwrot z inwestycji (netto) (USD) (indeks odniesienia) 17,55 32,17 78,21
Allianz-dit Internet Fund A (EUR) 10/09/1999 10,75 -12,44 10,95
Allianz-dit Nebenwerte Japan A (EUR) 06/03/2000 -0,16 -21,21 34,17

" Kalkulacja opiera sie na wartosci aktyw6w netto w przeliczeniu na jednostke (bez opfaty z tytutu sprzedazy), przy zatozeniu, ze ewentualne $rodki z podziatu zyskéw sa
reinwestowane. Wynik jest obliczany zgodnie z metoda zalecang przez niemiecki BVI (Bundesverband Investment und Asset Management e.V.).

Wyniki historyczne nie stanowig gwarancji wynikow Funduszu w kolejnych okresach obrotowych.
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3 lata 4 lata 5 lat 10 lat Data wprowadzenia

31 grudnia 2003- 31 grudnia 2002- 31 grudnia 2001- 31 grudnia 1996- do obrotu: -
31 grudnia 2006 31 grudnia 2006 31 grudnia 2006 31 grudnia 2006 31 grudnia 2006
Wynikw %" Wynikw %" Wynikw %" Wynikw %" Wynikw %"
34,04 41,27 - - -11,93

- - - - 12,90

- - - - -1,52

40,12 76,63 30,59 158,60 241,61

- - - - -1,24

- - - - 13,55

- - - - 3,76

196,18 263,26 261,10 195,90 422,62
211,70 358,52 438,37 209,07 398,96
115,31 197,68 119,08 - 56,99

- - - - 9,87

- - - - 524

- - - - 10,98

- - - - 10,96

111,85 175,57 119,90 - 82,64
126,81 268,52 227,02 - 123,83
122,95 247,62 228,84 - 175,77
22,66 62,40 -1418 - -35,43
56,79 100,31 26,46 - -35,06




Allianz RCM US Equity

Gtoéwne amerykanskie indeksy gietdowe
wykazaly w pierwszej potowie 2007 roku stale
zyski. Chociaz stabo$¢ systemu budownictwa
mieszkaniowego, wzrost cen energii oraz
rosnace zyski z obligacji dlugoterminowych
spowodowaly, ze niektére tygodnie byly dla
inwestoréw na rynku spétek gietdowych
niestabilne, to silny wzrost gospodarczy na
$wiecie, dobre zyski przedsiebiorstw oraz
rekordowa dziatalno$¢ M&A spowodowaly

wzrost zyskéw w ostatnim kwartale ponownie
przewyzszyt oczekiwania, a wyceny pozostaja
uzasadnione.JesteSmy przekonani, ze w
nadchodzacych miesigcach nasze procedury
inwestycyjne, ktore polegaja na inwestowaniu
w niedoszacowane spotki przechodzace
pozytywne zmiany beda kontynuowane,
przyczyniajac sie do znalezienia atrakcyjnych
mozliwosci inwestycyjnych i osiggniecia
dobrych wynikéw.

wzrost akcji. Indeks S&P 500 wzrdst w pierwszych
sze$ciu miesigcach roku 0 6,96 %. Dodatkowe informacje o Subfunduszu mozna
znalez¢ w skréconym i pelnym wydaniu
prospektu. Informacje na temat poszczegdlnych
klas jednostek Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym mozna znalez¢ w tabeli

“Wyniki” na stronie 4.

Wchodzac w druga potowe 2007 roku,
obserwujemy korzystny kontekst dla akcji.
Poziom wzrostu rentownosci spotek ulegt
zgodnie z przewidywaniami zwolnieniu ale

Udziat sektoré6w gospodarki w aktywach netto

Ustugi telekomunikacyjne 1,28 % Pozostate 0,49 %

Materiaty 4,86 % Dobra nabywane zwyboru konsumentow 6,34 %
Technologie informatyczne 25,23 % Dobra konsumpcyjne codziennego uzytku6,20 %
Przemyst 11,65 % Energetyka 11,40 %
Ochrona zdrowia 17,18 % Instytucje finansowe 15,37 %
Dane liczbowe dotyczace Subfunduszu
30/06/2007 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
Aktywa netto w min USD. 478,8 509,3 419,9 4249
Jednostki w obrocie " 14.740.703 16.851.745 13.927.276 14.184.846
—Jednostka A (EUR)  ISIN: [E0031399342 2// WKN: 982 3043
Warto$¢ aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa A (EUR) w EUR 46,32 43,54 42,63 33,79
—Jednostka C2 (USD)  ISIN: IE0002495467 2// WKN: 974 4303
Wartos$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa C2 (USD) w USD 36,73 33,80 29,86 27,19
—Jednostka | (USD) ISIN: IEOOBORZ06362// WKN: AOH MVU »
Wartos$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa | (USD) w USD 12,30 11,30 9,92 10,00
—Jednostka A (H-EUR) ISIN: IEOOBORZ0529 2// WKN: AOH MVT 3
Wartos$¢ aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa A (H-EUR) w EUR 60,90 56,45 50,00 ? -
—Jednostka IT (USD) ISIN: IEO0B1CD56452// WKN: AOL BUG
Wartos$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa IT (USD)w USD  1.134,48 1.037,60 1.000,00 o -
—Jednostka AT (EUR) ISIN: IEOOBTCD3R112// WKN: AOL BUF »
Wartos$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa AT (EUR) w EUR 105,05 98,48 100,00 ? -
—Jednostka AT (USD) ISIN: [EO0B1CD5314 2// WKN: AOM MHH
Wartos$¢ aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa AT (USD) w USD 109,61 - - -
—Jednostka CT (EUR) ISIN: IEOOB1CD3T352// WKN: AOL C1Z*
Wartos$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa C2 (EUR) w EUR 104,86 98,76 100,00 Y -

—Jednostka WT (GBP) ISIN: IEO0B1XBFD47 »// WKN: AOM ROW

Warto$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa WT (GBP) w GBP  1.004,71 - - -
" Dane jednostek nalezacych do wszystkich klas, przedstawione narastajgco. % Cena emisyjna na dzieri 21 czerwca 2006 50,00 EUR

2 ISIN jest Miedzynarodowym Numerem Identyfikacyjnym Bezpieczenstwa klas jednostek Funduszu. ® Cena emisyjna na dzien 16 pazdziernika 2006 1.000,00 USD

3 WKN jest niemieckim numerem referencyjnym Funduszu. ) Cena emisyjna na dzien 16 pazdziernika 2006 100,00 EUR

4 Cena emisyjna na dzier 8 grudnia 2005 roku. ® Cena emisyjna na dzien 23 listopada 2006 100,00 EUR




Allianz-dit Osteuropa

Subfundusz skoncentrowat sie na akcjach
wyemitowanych przez spétki, ktére posiadaja
siedzibe lub prowadza znaczng czes$¢ swojej
dziatalnosci gospodarczej w Europie
Wschodniej. Celem inwestycji jest osiggniecie
dtugoterminowego zysku kapitatlowego.

W okresie sprawozdawczym ceny akcji na
rynkach gieldowych w krajach Europy
Wschodniej, ktére obecnie naleza do UEiw
sasiedniej Turcji odnotowaly znaczny wzrost.
Dzialania majace na celu dogonienie $redniej
z krajéw UE oraz bodzZce pochodzace z
bliskich stosunkdw gospodarczych
spowodowaty ponadprzecietny wzrost
gospodarczy. Ogélnie, portfel inwestycyjny
koncentruje sie na tym regionie. Preferowane
kraje to Polska, Czechy i Wegry z powodu
wielkosci ich rynkéw. Banki, producenci débr
uzytecznosci publicznej oraz podmioty
$wiadczace ustugi kapitalowe stanowity dla
nas najwazniejsze segmenty.

Poczynili$my réwniez znaczace inwestycje w
Rosji, ktorej gospodarka skorzystata z
wysokich cen energii i surowcow. W
rezultacie preferowalismy sektor energii i
surowcow. Posiadali$my mniejsze udziaty w
sektorze telekomunikacyjnym i instytucji
finansowych, ktére korzystaja z szybko
rosnacego popytu konsumenckiego.

Dodatkowe informacje o Subfunduszu mozna
znalez¢ w skr6conym i petnym wydaniu
prospektu. Informacje na temat
poszczegblnych klas jednostek Subfunduszu
w okresie sprawozdawczym mozna zalez¢ w
tabeli “Wyniki” na stronie 4.

Nasza polityka inwestycyjna opiera sie na
prognozie stabilnego wzrostu w Europie
Srodkowej i wysokich przychodéw z eksportu
w Rosji w najblizszej przysztosci.

Udziat procentowy Aktywéw Netto lokowanych w poszczegélnych panstwach

Inne aktywa netto 3,58% Austria 3,35%
Pozostate kraje 8,58 % Czechy 537%
Turcja 5,46 % Wegry 7,62 %
Rosja 34,92 % Holandia 357%
Rumunia 2,40% Polska 25,15%
Dane liczbowe dotyczgce Subfunduszu

30/06/2007 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
Aktywa netto w min EUR 3398 267,5 2577 199,9
Jednostki w obrocie 2.166.235 1.984.107 2.587.861 3.203.579
—Jednostka A (EUR) ISIN: IE00027151612// WKN: 974 5743
Wartos$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa A (EUR) w EUR 154,41 132,61 98,13 61,78
—Jednostka A (USD) ISIN: [E0002715278 2// WKN: 974 5753
Wartos$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa A (USD) w USD 219,25 247,69 165,15 119,52

" Dane jednostek nalezacych do wszystkich klas, przedstawione narastajgco.

2 ISIN jest Miedzynarodowym Numerem Identyfikacyjnym Bezpieczeristwa klas jednostek Funduszu.

3 WKN jest niemieckim numerem referencyjnym Funduszu.



Allianz RCM Global Emerging Markets

Equity

Subfundusz skoncentrowat sie na akcjach
spotek, ktore posiadajg siedzibe lub
prowadza znaczng czesc swojej
dzialalnosci gospodarczej na rynkach
wschodzacych. Celem inwestycji jest
osiggniecie dtugoterminowego zysku
kapitatowego.

W potowie 2007 roku obrét akcji na
uprzemystowionych rynkach wschodzacych
byt znacznie wyzszy niz na poczatku roku,
wykorzystujac utrzymujacy sie Swiatowy
wzrost i przyczyniajac sie korzystnie do
zyskéw notowanych spoétek. Szczegélnie
preznie rozwiata sie dziatalno$¢ w Azji.
Ponadto kraje eksportujace rope i surowce
skorzystaty z trwale wysokich cen.
Potencjalne obciazenia takie jak
podwyzszone napiecia inflacyjne i
podwyzki stop przez najwieksze banki
centralne nadal odgrywaty pomniejszg role.

Skonstruowali$my nasz portfel
inwestycyjny wychodzac z zalozenia, ze
wiodace spotki odnotujg prawdopodobnie
znaczne zyski, a za tym ich wycena
pozostanie atrakcyjna i interesujaca dla
zagranicznych inwestoréw.
Zaangazowali$my sie gldwnie na
azjatyckich rynkach wschodzacych, gdzie
preferowali$my sektor instytucji
finansowych i konglomeraty. Poczynilismy
réwniez znaczne inwestycje w Brazylii i
Rosji.

Dodatkowe informacje o Subfunduszu
mozna znalez¢ w skréconym i petnym
wydaniu prospektu. Informacje na temat
poszczegodlnych klas jednostek
Subfunduszu w okresie sprawozdawczym
mozna zalez¢ w tabeli “Wyniki” na
stronie 4.

Nasza polityka inwestycyjna opiera sie na
zalozeniu, Ze na waznych
uprzemystowionych rynkach wschodzacych
utrzyma sie silny wzrost.

Udziat procentowy Aktywoéw Netto lokowanych w poszczegblnych panstwach

Pozostate kraje 11,38% Inne aktywa netto 0,35%
Indonezja 2,15% Rosja 7,55%
Egipt 2,07% Brazylia 9,13%
Tajlandia 2,40% Chiny 4,94 %
Chile 230% \ Republika Korei 9,19%
Izrael 6,85% k Tajwan 7,52%
Malezja 6,87% / Meksyk 593 %
Polska 591% Indie 8,19%
Afryka Potudniowa 4,64 % Turcja 2,63%




Dane liczbowe dotyczace Subfunduszu

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

30/06/2007 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
Aktywa netto w min EUR 139,6 110,1 64,5 29,8
Jednostki w obrocie 1.812.200 2.145.425 2.019.161 1.405.812
—Jednostka A (EUR) ISIN: IE000597124 2/ WKN: 987 298 %
Wartos$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa A (EUR) w EUR 4522 39,98 31,97 21,20
—Jednostka A (USD) ISIN: IE0002488884 2// WKN: 987 529
Wartos$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa A (USD) w USD 6,81 52,66 37,90 28,89
—Jednostka | (EUR) ISIN: IEO0B1CD2J61 2// WKN: AOL BUJ»
Warto$¢ aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa | (EUR) w EUR 1.267,41 1.109,78 1.000,00 * -
—Jednostka IT (EUR) ISIN: IEO0B1CD2K762// WKN: AOL BUK®
Wartos$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa IT (EUR) w EUR 1.267,65 1.109,55 1.000,00 » -
—Jednostka AT (EUR) ISIN: IEOOB1CD2F24 2// WKN: AOL BUH?
Wartos$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa AT (EUR) w EUR 124,17 109,87 100,00 o -
—Jednostka AT (USD) ISIN: [EO0B1TR3C12 2// WKN: AOM MHF
Warto$¢ aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa AT (USD) w USD 116,19 - - -
—Jednostka CT (EUR) ISIN: IEOOBTCD2H482)// WKN: AOL C1Y 3
Wartos$¢ aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa CT (EUR) w EUR 118,77 105,24 100,00 ” -

" Dane jednostek nalezacych do wszystkich klas, przedstawione narastajgco.

3 WKN jest niemieckim numerem referencyjnym Funduszu.
4 Cena emisyjna na dzier 16 pazdziernika 2006 roku 1.000,00 EUR

% Cena emisyjna na dzieri 16 pazdziernika 2006 roku 1.000,00 EUR
2 ISIN jest Miedzynarodowym Numerem Identyfikacyjnym Bezpieczenstwa klas jednostek Funduszu. © Cena emisyjna na dzien 16 pazdziernika 2006 roku 100,00 EUR
) Cena emisyjna na dzieri 23 listopada 2006 roku 100,00 EUR



Allianz-dit Internet Fund

Przez pierwszg potowe 2007 roku wyniki
rynkéw papieréw wartosciowych odniosty
korzys¢ ze zwiekszonej liczby fuzji i operacji
nabycia potaczonych ze zwiekszong
ptynnoscig rynku finansowego. Szczegélnie
zwiekszony udziat funduszy typu private
equity i funduszy hedgingowych zmusit
zarzady korporacji do podjecia bardziej
aktywnych dziatan w celu znalezienia
sposob6w na zwiekszenie wartosci waloréw
posiadanych przez akcjonariuszy. Powyzsze
czynniki mialy wplyw zwtaszcza na
przedsiebiorstwa technologiczne, gdyz wiele z
nich generuje znaczne przeplywy gotéwkowe i
utrzymuje duze wptywy gotéwkowe netto. O
ile wyniki Funduszy skorzystaty z uprzednio
wymienionych czynnikéw, to jeszcze wiekszg
korzy$¢ odniosty ze wzrostu cen akcji przy
statym identyfikowaniu cyklu produktéw i
wykorzystywaniu dtugoterminowych trendéw.

Spotki internetowe odnotowaty wysokie
wzrosty i przedstawiaja atrakcyjne mozliwosci

Udziat sektoréw gospodarki w aktywach netto

w dhugim okresie. Spétki Internetowe dziataja
w bardziej dojrzaly sposéb niz dotychczas,
posiadaja bardziej rozbudowane zespoly
zarzadzajace i sprawdzone modele
biznesowe. Sadzimy, ze sp6tki internetowe sg
na wczesnym etapie wzrostu i mogg osiaggna¢
bardzo wysoki poziom rentowno$ci. Chociaz
gospodarka amerykanska boryka sie z
przeciwno$ciami, podstawy dtugookresowego
wzrostu powinny utrzymac sie na
dotychczasowym poziomie. W sumie
wierzymy, ze czynniki korzystne dla akcji
sektora technologicznego w pierwszej potowie
roku powinny utrzymac sie w okresie
$rednioterminowym na dotychczasowym
poziomie.

Dodatkowe informacje o Subfunduszu mozna
znalez¢ w skréconym i pelnym wydaniu
prospektu. Informacje na temat
poszczegdlnych klas jednostek Subfunduszu
w okresie sprawozdawczym mozna zalez¢ w
tabeli “Wyniki” na stronie 4.

Dobra nabywane z wyboru konsumentéw 3,27 %

Inne aktywa netto -0,07%
Ustugi telekomunikacyjne 1,54% Branza przemystowa 3,86 %
Technologie informatyczne (IT) 91,40%
Dane liczbowe dotyczgce Subfunduszu
30/06/2007 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
Aktywa netto w min EUR 74,9 88,4 1471 180,7
Jednostki w obrocie 2.102.829 2.743.646 3.991.696 6.211.471

—Jednostka A (EUR) ISIN: IE0008479408 2// WKN: 926 0912
Wartos¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa A (EUR) w EUR 35,64 32,23 36,86 29,10

" Kalkulacja opiera sie na zmianie warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa przy zatozeniu ponownej alokacji zrealizowanych zyskow.
Wyniki historyczne nie stanowig gwarancji wynikdw Funduszu w kolejnych okresach obrotowych.

2 |SIN jest Miedzynarodowym Numerem Identyfikacyjnym Bezpieczenstwa klas jednostek Funduszu.

3) WKN jest niemieckim numerem referencyjnym Funduszu.




Allianz-dit Nebenwerte Japan

W pierwszej potowie 2007 roku rynek
papieréw warto$ciowych byl niestabilny ale
stopniowo rosnacy pomimo stabych
sygnatéw makroekonomicznych; stabych
zamoéwien na maszyny, wolnego ozywienia
konsumpcji i malejgcego przyspieszenia
eksportu. Mimo tych probleméw uwazamy, ze
biezgce stabosci gospodarki to tylko
przej$ciowe spowolnienie oraz wierzymy, ze
gospodarka wejdzie wkrétce w stabilny trend
wzrostowy. Zarzadzamy funduszem w
oparciu o konsekwentng strategie
inwestycyjna nabywania akcji “w dotku”.

Pomimo o$wiadczenia Bank of Japan o
podniesieniu stép procentowych, rynek
utrzymat swojg site do momentu, gdy chinski
rynek akcji doznat gwattownego spadku pod
koniec lutego w zwigzku z wprowadzeniem
podatku od zyskow kapitalowych z inwestycji
w akcje. Spowodowato to spadek warto$ci
akcji na catym $wiecie, a rynek japonski
odnotowat strate wiekszosci zyskow
uzyskanych od poczatku roku.Jednakze od
drugiego kwartatu rynek zaczat odzyskiwac

Udziat sektoréw gospodarki w aktywach netto

réownowage dzieki stabilnemu rynkowi
akcyjnemu i stabemu jenowi.

Zwazywszy na zaostrzone warunki na rynku
pracy, dochéd gospodarstw domowych
zacznie odzyskiwac rownowage, co w efekcie
spowoduje wzrost konsumpcji. Eksport do
krajow wschodzacych jest stabilny
réwnowazy inne stabosci tych regionéw. Taka
odbudowa popytu bedzie stymulowaé
dziatalnos¢ przedsiebiorstw, a gospodarka
odzyska dlugoterminowy trend wzrostowy.
Biorac pod uwage powyzsza prognoze,
przygotowujemy pozycje funduszu do
kolejnej fazy ozywienia gospodarki. Szukamy
dobrych mozliwo$ci inwestycyjnych
szczegdtowo analizujgc fundamenty
przedsiebiorstw.

Dodatkowe informacje o Subfunduszu mozna
znalez¢ w skr6conym i petnym wydaniu
prospektu. Informacje na temat
poszczegblnych klas jednostek Subfunduszu
w okresie sprawozdawczym mozna zalez¢ w
tabeli “Wyniki” na stronie 4.

Inne aktywa netto 032%

Dobra uzytecznosci publicznej 1,27 %

Dobra nabywane z wyboru konsumentow 15,50 %

Materiaty 721% Dobra konsumpcyjne codziennego uzytku 2,47 %
Technologie informatyczne  12,79% Energia 1,50%
Przemyst 38,07% Branza finansowa 16,45%
Opieka zdrowotna 4,42 %

Dane liczbowe dotyczace Subfunduszu

30/06/2007 31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004
Aktywa netto w min EUR 100,1 98,9 178,9 80,9
Jednostki w obrocie » 3.105.548 3.058.737 4.352.447 3.342.639
—Jednostka A (EUR) ISIN: IE0002554024 » // WKN: 933 998 »
Wartos$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa A (EUR) w EUR 32,23 32,33 41,09 24,20

" Kalkulacja opiera sie na zmianie wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa przy zatozeniu ponownej alokacji zrealizowanych zyskow.

Wyniki historyczne nie stanowig gwarancji wynikdw Funduszu w kolejnych okresach obrotowych.
2 |SIN jest Miedzynarodowym Numerem Identyfikacyjnym Bezpieczenstwa klas jednostek Funduszu.
3) WKN jest niemieckim numerem referencyjnym Funduszu.
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Allianz RCM US Equity

Portfel inwestycji na dzien 30/06/2007

Papiery warto$ciowe Akcje Nabycia Sprzedaz Portfel ~ Waluta Cena Warto$¢ rynkowa %
30/06/2007 USD Funduszu
Zbywalne papiery warto$ciowe dopuszczone
do obrotu publicznego na gietdzie
papieréw warto$ciowych 376.914.039,66 78,72
Akcje 376.914.039,66 78,72
USA 376.914.039,66 78,72
3M Co. Shs 4.800 16.500 90.900 usb 86,890 7.898.301,00 1,65
Aflac Inc. Shs 3.400 15.000 58.300 usb 51,970 3.029.851,00 0,63
Air Products and Chemicals Inc. Shs 5.100 22.000 98.800 usb 79,990 7.903.012,00 1,65
Alcoa Inc. Shs 9.500 29.500 180.600 usb 39,290 7.095.774,00 1,48
American Express Co. Shs 95.600 95.600 usD 61,240 5.854.544,00 1,22
Bank of America Corp. Shs 37.800 30.000 203.900 usb 49,100 10.011.490,00 2,09
Boston Scientific Corp. Shs 10.000 65.000 465.000 usb 15,505 7.209.825,00 1,51
Cameron Intl. Corp. Shs 6.200 91.500 100.700 usb 70,730 7.122.511,00 1,49
Caterpillar Inc. Shs 138.000 138.000 usb 79,060 10.910.280,00 2,28
Chevron Corp. Shs 5.500 54.400 108.300 usb 84,180 9.116.694,00 1,90
Chubb Corp. Shs 6.200 20.000 102.000 usb 53,980 5.505.960,00 1,15
CIT Group Inc. Shs 21.000 9.000 62.300 usb 55,520 3.458.896,00 0,72
Citigroup Inc. Shs 13.100 50.000 268.600 usb 51,820 13.918.852,00 2,91
City National Corp. Shs 4.100 13.500 73.900 usb 76,520 5.654.828,00 1,18
ConocoPhillips Shs 17.300 19.000 93.900 usb 76,765 7.208.233,50 1,51
Corning Inc. Shs 180.500 55.500 449.900 usb 25,715 11.569.178,50 2,42
E.l. du Pont de Nemours & Co. Shs 4.400 17.000 80.900 usb 50,910 4.118.619,00 0,86
EMC Corp. / Massachusetts Shs 21.500 81.000 422.400 usb 17,840 7.535.616,00 1,57
Genentech Inc. Shs 54.800 19.000 116.500 usb 75,690 8.817.885,00 1,84
General Electric Co. Shs 180.700 107.500 660.300 usb 38,125 25.173.937,50 5,26
Intl. Paper Co. Shs 5.500 21.600 108.200 usb 38,295 4.143.519,00 0,87
Johnson & Johnson Shs 115.500 31.500 327.300 usb 61,505 20.130.586,50 4,20
L - 3 Communications Hldgs. Inc. Shs 4,500 20.600 84.280 usb 96,735 8.152.825,80 1,70
Legg Mason Inc. Shs 68.800 2.000 66.800 usb 100,335 6.702.378,00 1,40
Lockheed Martin Corp. Shs 1.600 15.500 38.800 usb 93,370 3.622.756,00 0,76
MBIA Inc. Shs 60.200 11.000 97.700 usb 63,460 6.200.042,00 1,29
McDonald's Corp. Shs 9.400 76.500 138.000 usb 50,855 7.017.990,00 1,47
Medtronic Inc. Shs 7.600 28.000 134.400 usb 51,820 6.964.608,00 1,45
Micron Technology Inc. Shs 14.200 50.500 317.700 usb 12,400 3.939.480,00 0,82
Motorola Inc. Shs 425.200 425.200 usb 17,835 7.583.442,00 1,58
National OilWell Varco Inc. Shs 70.600 30.100 40.500 usb 102,935 4.168.867,50 0,87
Nike Inc. Shs 64.620 14.000 122.140 usb 58,290 7.119.540,60 1,49
Omnicom Group Inc. Shs 76.500 16.000 145.000 usb 53,400 7.743.000,00 1,62
Pepsico Inc. Shs 8.100 30.500 146.700 usb 65,255 9.572.908,50 2,00
Pfizer Inc. Shs 15.300 51.500 295.500 usb 25,645 7.578.097,50 1,58
Procter & Gamble Co. Shs 10.000 38.500 192.500 usb 61,365 11.812.762,50 2,47
Progressive Corp./ The Shs 61.700 25.000 148.000 usb 23,770 3.517.960,00 0,73
Schlumberger Ltd. Shs 8.600 80.400 159.500 usb 85,520 13.640.440,00 2,85
St. Paul Travelers Cos. Inc. / The Shs 3.400 11.000 57.934 usb 53,420 3.094.834,28 0,65
Texas Instruments Inc. Shs 16.200 60.000 318.800 usb 37,765 12.039.482,00 2,51
Toll Bros Inc. Shs 47.300 17.000 204.800 usb 25,205 5.161.984,00 1,08
Unitedhealth Group Inc. Shs 19.000 8.000 92.400 usb 52,115 4.815.426,00 1,01
Varian Medical Systems Inc. Shs 42.500 32.000 205.700 usb 42,145 8.669.226,50 1,81
Verizon Communications Inc. Shs 8.200 31.000 149.400 usD 41,060 6.134.364,00 1,28
Wachovia Corp. Shs 30.900 20.500 128.500 usb 51,700 6.643.450,00 1,39
Walgreen Co. Shs 84.900 33.500 190.500 usb 43,535 8.293.417,50 1,73
Weatherford Intl. Inc. Shs 273.985 32.581 241.404 usb 55,245 13.336.363,98 2,79
Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na rynku regulowanym 99.514.352,65 20,79
Akcje 99.514.352,65 20,79
USA 99.514.352,65 20,79
Amgen Inc. Shs 2.000 26.000 152.900 usb 55,300 8.455.370,00 1,77
Apple Inc. Shs 8.800 134.100 187.000 usb 120,555 22.543.785,00 4,71
BEA Systems Inc. Shs 352.000 41.500 786.300 usb 13,585 10.681.885,50 2,23
Cisco Systems Inc. Shs 155.700 49.000 434.800 usb 27,860 12.113.528,00 2,53
Genzyme Corp. Shs 92.500 92.500 usb 65,940 6.099.450,00 1,27
Intel Corp. Shs 25.200 98.000 463.400 usb 23,930 11.089.162,00 2,32
Microsoft Corp. Shs 22.300 91.000 441.600 usb 29,840 13.177.344,00 2,75
Qualcomm Inc. Shs 10.100 54.200 195.500 usb 43,480 8.500.340,00 1,78
The Cheesecake Factory Inc. Shs 132.053 132.053 usb 25,135 3.319.152,15 0,69
Zimmer Hldgs. Inc. Shs 2.700 25.600 41.600 usb 84,960 3.534.336,00 0,74

Zataczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Allianz RCM US Equity

Portfel inwestycji na dzien 30/06/2007

Papiery warto$ciowe Akcje Nabycia Sprzedaz Portfel ~ Waluta Cena Wartos¢ rynkowa %
30/06/2007 USD Funduszu

Inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe 476.428.392,31 99,51

Lokaty w instytucjach finansowych

Lokaty a vista

State Street Custodial Services Ireland Ltd. 8.203.023,00 1,71

Inwestycje w lokaty w instytucjach finansowych 8.203.023,00 1,71

Krétkoterminowe aktywa / pasywa netto. z wyjatkiem kwot

naleznych Wtascicielom Jednostek -5.842.172,68 -1,22

Aktywa netto stanowigce zobowigzania wobec

Wiascicieli Jednostek usD 478.789.242,63 100,00

Warto$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa C2USD  USD 36,73

Warto$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa A EUR EUR 46,32

Warto$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa | USD usb 12,30

Warto$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa A H-EUR ~ EUR 60,90

Warto$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa ITUSD ~ USD 1.134,48

Wartos¢ aktyw6w netto na Jednostke uczestnictwa ATEUR ~ EUR 105,05

Warto$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa CT EUR ~ EUR 104,86

Wartos¢ aktyw6w netto na Jednostke uczestnictwa ATUSD ~ USD 109,61

Warto$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa WT CBP ~ GBP 1.004,71

Jednostki C2 USD w obrocie Shs 4.851.195

Jednostki A EUR w obrocie Shs 1.404.904

Jednostki | USD w obrocie Shs 7.230.050

Jednostki A H-EUR w obrocie Shs 1.228.047

Jednostki IT USD w obrocie Shs 20.057

Jednostki AT EUR w obrocie Shs 3.659

Jednostki CT EUR w obrocie Shs 10

Jednostki AT USD w obrocie Shs 2.780

Jednostki WT GBP w obrocie Shs 1

Aktywa i pasywa w walutach obcych zostaly przeliczone na USD wedtug ponizej podanych kurséw wymiany:

Euro (EUR) 1=USD 1344755

Na dzien 30/06/07 Fundusz miat nastepujace zobowiazania z tytutu kontraktéw pochodnych:

Kontrakty walutowe forward

Kupno EUR 75.496.598,42 Sprzedaz  USD 101.769.414,67

Kontrahentem Forward Currency Contract jest State Street Bank and Trust Co.

Nabycie i sprzedaz papieréow wartosciowych (wg klasyfikacji na dzien sporzadzenia sprawozdania), zbytych w

catosci przed zakoriczeniem okresu obrotowego

Papiery warto$ciowe Akcje Nabycia Sprzedaz Waluta Papiery warto$ciowe Akcje Nabycia Sprzedaz ~ Waluta

Akcje Obroty na Rynku Regulowanym

Stany Zjednoczone Akcje

Aetna Inc. Shs  49.700 49.700 usb Stany Zjednoczone

Anheuser-Busch Cos. Inc. Shs  1.000 73.500 usD ebay Inc. Shs  2.000 232.050 usb

Apache Corp. Shs  59.800 59.800 usb Invitrogen Corp. Shs  5.300 124.030 usb

Arch Coal Inc. Shs 123.400 123.400 usD Medimmune Inc. Shs  8.200 179.000 usb

Emerson Electric Co. Shs  1.000 50.900 usb Microchip Technology Inc. Shs  1.000 121.500 usb

Exxon Mobil Corp. Shs  1.000 214.500 usb Northern Trust Corp. Shs  1.000 74.500 usb

Mellon Financial Corp. Shs  3.900 88.000 usD SEl Investments Co. Shs 73.400 usb

Metlife Inc. Shs 1.000 63.400 usb

Northrop Grumman Corp. Shs 77.300 usb

Raytheon Co. Shs 133.000 usb

Rohm & Haas Co. Shs 82.800 usD

SunTrust Banks Inc. Shs  2.500 68.000 usb

Zataczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zestawienie Aktywow Netto
w dniu 30/06/2007

30/06/07 31/12/06
usb usb

Aktywa
Inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe
(koszt historyczny
30/06/07: USD 399.456.898,11
31/12/06: USD 424.701.123,42) 476.428.392,31 506.938.615,18
Salda bankowe i na lokatach 8.203.023,00 3.771.705,60
Dywidendy i nalezne odsetki 359.045,58 301.498,47
Naleznosci z tytutu wyemitowanych jednostek  55.427,67 204.275,03

485.045.888,56 511.216.094,28

Pasywa

Zobowigzania z tytutu umorzonych jednostek 4.551.055,68 92.020,32

Zobowiazania z tytutu wydatkéw 1.573.586,33 1.734.391,97

Niezrealizowane straty od walutowych

kontraktéw terminowych typu forward 132.003,92 119.401,79
6.256.645,93 1.945.814,08

Aktywa netto stanowigce zobowigzania

wobec Wiascicieli Jednostek 478.789.242,63 509.270.280,20

Allianz RCM US Equity

Zestawienie zmian aktywdw netto stanowigcych zobowigzania wobec Wiascicieli Jednostek

w okresie od 01/01/2007 do 30/06/2007

01/01/07-30/06/07
UsD

01/01/06-30/06/06
usD

509.270.280,20
132.667.801,03
-203.014.994,44
39.866.155,64

Aktywa netto stanowigce zobowigzania wobec Wiascicieli Jednostek na poczatku okresu
Subskrypcje
Umorzenia

Wzrost kwot naleznych Wiascicielom Jednostek w zwiazku z dziatalnoscig inwestycyjna

419.901.122,49
113.380.330,31
-100.136.864,65
2.527.829,13

Aktywa netto stanowigce zobowigzania wobec Wtascicieli Jednostek na koniec okresu 478.789.242,63

435.672.417,28

01/01/07-30/06/07

Q2 (USD) A (EUR) 1(USD) A (H-EUR) IT(USD)  AT(EUR)  CT(EUR) AT (USD) WT (GBP)
Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki
Liczba wyemitowanych jednostek
w dniu rozpoczeciaokresu rozliczeniowego 7.389.766 2.009.808 6.498.528 953.622 1 10 10 0 0
— Liczba wyemitowanych jednostek 643.287 545.899 1.226.730 505.352 23.654 0 3.666 2.780 1
- Liczba umorzonych jednostek -3.181.858 -1.150.803 -495.208 -230.927 -3.598 0 -17 0 0
Liczba wyemitowanych jednostek w dniu
zakonczenia okresu sprawozdawczego  4.851.195 1.404.904 7.230.050 1.228.047 20.057" 3.659"” 10" 2.780 1
" e jednostki znajduja sie w posiadaniu Spotki zarzadzajacej.
01/01/06-30/06/06
€2 (USD) A(EUR) 1 (USD) A (H-EUR)
Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki
Liczba wyemitowanych jednostek
w dniu rozpoczeciaokresu rozliczeniowego  8.721.845 2.655.840 2.549.591 0
— Liczba wyemitowanych jednostek 2.000.802 765.926 646.335 82.456
— Liczba umorzonych jednostek -2.148.001 -525.850 -719.200 0
Liczba wyemitowanych jednostek w dniu
zakonczenia okresu sprawozdawczego 8.574.645 2.895.916 2.476.726 82.456
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Allianz-dit Osteuropa

Portfel inwestycji na dziert 30/06/2007

Papiery warto$ciowe Akcje Nabycia Sprzedaz Portfel Waluta Cena Warto$¢ rynkowa %

30/06/2007 EUR Funduszu
Zbywalne papiery warto$ciowe na Gietdzie Oficjalnej 300.918.217,29 88,57
Akcje 300.918.217,29 88,57
Austria 9.823.670,26 2,89
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG Shs 17.000 129.000 EUR 56,870 7.336.230,00 2,16
Raiffeisen International Bank Holding AG Shs 7.000 7.000 EUR 118,510 829.570,00 0,24
Warimpex Finanz-und Beteiligungs AG Shs 218.700 60.128 158.572 EUR 10,455 1.657.870,26 0,49
Butgaria 2.932.083,24 0,86
Bulgarian American Credit Bank A.D. Shs 15.000 70.000 BGN 81,931 2.932.083,24 0,86
Kanada 1.722.977,65 0,51
Consolidated Puma Minerals Corp. Shs 600.000 533.867 1.266.133 CAD 1,935 1.722.977,65 0,51
Cypr 2.418.573,38 0,71
AFI Development Shs 295.000 295.000 11,025 2.418.573,38 0,71
Czechy 18.244.970,40 5,37
CEZ Shs 131.000 442.000 CZK 1.090,500 16.772.547,20 4,94
Komercni Banka AS Shs 330 6.000 10.730 CZK 3.943,500 1.472.423,20 0,43
Estonia 5.845.350,00 1,72
Baltika Shs 160.000 240.000 EUR 7,975 1.914.000,000 0,56
Olympic Entertainment Group AS Shs 290.000 290.000 EUR 5,720 1.657.350,000 0,49
PTA Grupp A.S. Shs 400.000 EUR 5,685 2.274.000,000 0,67
Wegry 25.884.889,20 7,62
MOL Hungarian Oil and Gas NyRt Shs 49.600 29.000 131.800 HUF  27.545,000 14.782.193,94 435
OTP Bank Rts. Shs 8.000 262.000 HUF  10.407,500 11.102.695,26 3,27
Kazachstan 3.100.716,33 0,91
ATF Bank JSC Shs 20.000 EUR 79,741 1.594.816,00 0,47
Kazmunaigas Expl Production JS Shs 92.850 92.850 usD 21,810 1.505.900,33 0,44
Luksemburg 5.715.720,26 1,68
Evraz Group SA Shs 60.000 60.000 CZK 41,125 1.834.914,43 0,54
Orco Property Group Shs 9.340 32.840 CZK 3.396,000 3.880.805,83 1,14
Holandia 12.138.042,22 3,57
AmRest Hldgs. Shs 3.150 103.406 PLN 139,500 3.833.127,71 1,13
Cinema City International NV Shs 4.650 151.706 PLN 34,905 1.407.096,05 0,41
Kardan NV Shs 62.200 60.000 132.200 EUR 12,635 1.670.347,00 0,49
Plaza Centres N.V. Shs 344.800 GBP 1,986 1.019.509,53 0,30
X 5 Retail Group NV Shs 71.250 71.250 Uusb 29,425 1.559.049,82 0,46
Zentiva Shs 1.600 52.900 CZK 1.439,000 2.648.912,11 0,78
Polska 85.444.419,01 25,15
Asseco Poland SA Shs 77.350 77.350 PLN 87,025 1.788.700,77 0,53
Bank Pekao Shs 5.300 8.000 171.700 PLN 256,350 11.695.989,23 3,44
Bank Millennium SA Shs 206.300 206.300 PLN 13,035 714.568,07 0,21
Bank Zachodni WBK Shs 8.450 80.403 PLN 291,900 6.236.482,26 1,84
BRE Bank Shs 1.150 37.150 PLN 543,750 5.367.739,50 1,58
Cersanit Krasnystaw SA Shs 100.000 100.000 PLN 45,265 1.202.806,78 0,35
Dom Development S.A. Shs 23.268 PLN 164,500 1.017.087,46 0,30
Echo Investment SA Shs 72.200 72.200 PLN 108,750 2.086.410,72 0,61
Elstar Qils SA Shs 300.000 300.000 PLN 13,580 1.082.565,96 0,32
Eurocash Shs 7.500 100.000 407.500 PLN 10,525 1.139.680,35 0,34
Fabryka Kotlow Rafako SA Shs 13.600 13.600 PLN 14,085 50.901,33 0,01
Getting Hldg. S.A. Shs 140.000 640.000 PLN 15,825 2.691.268,55 0,79
Globe Trade Centre SA Shs 7.600 30.000 307.600 PLN 49,155 4.017.791,30 1,18
KGHM Polska Miedz SA Shs 86.600 20.000 195.600 PLN 107,900 5.608.201,87 1,65
Koelner SA Shs 53.179 53.179 PLN 67,750 957.376,60 0,28
LPP SA Shs 200 6.500 PLN 2.482,750 4.288.245,99 1,26
NFI Empik Media & Fasion SA Shs 132.700 275.700 PLN 24,735 1.812.099,43 0,53
NG2 SA Shs 32.550 82.550 PLN 78,950 1.731.819,22 0,51
Orbis SA Shs 3.250 106.250 PLN 81,525 2.301.723,17 0,68
PBG SA Shs 11.847 5.049 32.098 PLN 374,000 3.189.942,96 0,94
Polimex Mostostal SA Shs 25.450 47.450 PLN 272,950 3.441.538,71 1,01
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski SA Shs 220.000 862.600 PLN 55,175 12.646.930,69 3,72
Prokom Software SA Shs 20.630 20.630 PLN 152,800 837.637,14 0,25
Sfinks Polska SA Shs 70.000 70.000 PLN 74,450 1.384.828,79 0,41
Sygnity SA Shs 26.820 26.820 PLN 84,550 602.567,53 0,18
Vistula & Wotczanka SA Shs 29.000 29.000 PLN 162,450 1.251.846,43 037
Telekomunikacja Polska SA Shs 140.000 635.000 PLN 24,645 4.158.492,19 1,22
TVN SA Shs 71.000 60.000 360.920 PLN 22,305 2.139.176,01 0,63
Rumunia 8.149.437,99 2,40
Banca Romana de DEZV Shs 820.000 RON 27,550 7.170.656,10 2,11

Zataczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Allianz-dit Osteuropa

Portfel inwestycji w dniu 30/06/2007

Papiery warto$ciowe Papiery warto$ciowe Nabycia ~ Sprzedaz Portfel Waluta Cena Warto$¢ rynkowa %

30/06/2007 EUR Funduszu
Banca Transilvania Shs 1.326.930 3.726.443 RON 0,828 978.781,89 0,29
Rosja 98.293.897,49 28,93
Armada Shs 30.141 30.141 usDb 10,025 224.698,76 0,07
Cherkizovo Group 0JSC Shs 72.800 127.300 usD 13,650 1.292.170,16 0,38
Evrotsment Group 0JSC Shs 220 UsD  15.000,000 2.453.988,90 0,72
Gazprom Shs 242.000 160.000 614.750 usD 41,975 19.188.803,53 5,65
Severstal -Avto Shs 1.600 51.600 usb 33,700 1.293.118,30 0,38
Kuban Truck Grids Shs 90.000 90.000 usb 0,00 0,00 0,00
Magnit OAO Shs 1.800 59.100 usD 43,825 1.926.052,23 0,57
MMC Norilsk Nickel Shs 2.150 70.150 usD 223,250 11.646.027,12 3,43
Mobile Telesystems 0JSC Shs 2.400 78.400 usb 59,755 3.483.765,93 1,03
Novatek OAO Shs 1.700 6.000 55.700 usb 50,700 2.100.012,16 0,62
Novolipetsk Iron and Steel Corp. Shs 900.000 usb 2,955 1.977.691,96 0,58
Open Investments Shs 2.633 4.983 usb 249,250 923.601,67 0,27
Pipe Metallurgical Co. Shs 1.550 51.350 usb 36,750 1.403.319,13 0,41
Pharmstandard GRD Shs 183.000 183.000 usb 16,400 2.231.791,36 0,66
RBC Information Systems Shs 12.000 390.373 usb 9,025 2.619.905,56 0,77
Rosinter Restaurants Shs 67.000 67.000 usD 36,000 1.793.642,80 0,53
Sberbank Shs 1.099 180 3.144 usD  3.882,500 9.077.215,70 2,67
Unified Energy System Shs 47.200 117.200 usD 135,138 11.777.956,91 3,47
Vimpel-Communications Shs 6.200 46.000 203.200 usD 104,435 15.780.778,67 4,64
VTB Bank 0JSC Shs 657.000 657.000 usb 10,800 5.276.522,31 1,55
Wimm-Bill-Dann Foods 0JSC Shs 26.130 26.130 usD 93,810 1.822.834,33 0,54
Stowenia 1.826.660,00 0,54
Krka dd Novo mesto Shs 5.000 8.160 1.840 SIT 992,750 1.826.660,00 0,54
Turcja 18.549.631,32 5,46
Akcansa Cimento Sanayi & Ticaret Shs 10.500 340.500 TRY 8,025 1.549.656,03 0,46
Aksigorta Shs 13.000 423.000 TRY 7,225 1.733.210,74 0,51
Anadolu Havat Emeklilik A.S. Shs 13.500 446.833 TRY 5125 1.298.710,23 0,38
Enka Insaat ve Sanayi AS Shs 135.000 135.000 TRY 14,750 1.129.272,99 0,33
Migros Turk TAS Shs 4.500 146.500 TRY 21,150 1.757.199,82 0,52
Haci Omer Sabanci Holding AS Shs 71.500 441.500 TRY 6,375 1.596.188,03 0,47
Selcuk Ecza Deposu Ticaret ve Sanay Shs 717.320 904.820 TRY 2,650 1.359.819,35 0,40
Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS Shs 258.000 258.000 TRY 6,875 1.005.924,91 0,30
TAV Havalimanlari Holding AS Shs 126.650 126.650 TRY 11,550 829.583,93 0,24
Turkiye Garanti Bankasi AS Shs 80.000 890.000 TRY 7,175 3.621.471,44 1,07
Yapi ve Kredi Bankasi Shs 153.428 1.628.214 TRY 2,890 2.668.593,85 0,79
Wielka Brytania 827.178,54 0,24
Volga Gas PLC Shs 189.000 189.000 GBP 2,940 827.178,54 0,24
Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na rynku regulowanym 6.321.323,49 1,86
Akcje 6.321.323,49 1,86
Austria 1.551.720,00 0,46
CATOIlAG. Shs - - 77.200 EUR 20,100 1.551.720,00 0,46
Bermudy 4.769.603,49 1,40
Central European Media Enterprises Ltd Shs 51.600 - 51.600 usb 97,805 3.752.920,92 1,10
West Siberian Resources Ltd Shs  1.600.000 1.600.000 SEK 5,875 1.016.682,57 0,30
Nienotowane 20.354.118,28 5,99
Akcje 20.354.118,28 5,99
Rosja 20.354.118,28 5,99
Kalina Shs 1.050 - 35.050 usb 38,750 1.009.993,05 0,30
Lukoil Shs 68.400 39.000 333.500 usD 78,000 19.344.125,23 5,69
Inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe 327.593.659,06 96,42

Lokaty w instytucjach finansowych
Lokaty a vista

State Street Custodial Services Ireland Ltd. EUR 13.149.329,55 3,87
Inwestycje w lokaty w instytucjach finansowych 13.149.329,55 3,87
Aktywa biezace netto -976.889,54 -0,29
Aktywa netto nalezne Wiascicielom Jednostek EUR 339.766.099,07 100,00




Allianz-dit Osteuropa

Warto$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa A (EUR)  EUR 154,41
Warto$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa A (USD)  USD 219,25
Jednostki A (EUR) w obrocie Shs 2.084.832
Jednostki A (USD) w obrocie Shs 81.403
Aktywa i pasywa w walutach obcych zostaty przeliczone na EUR wedtug ponizej podanych kursow wymiany:

Lewa butgarska (BGN) 1=EUR 0,511283

Dolar kanadyjski (CAD) 1=EUR 0,654711

Czeska korona (CzK) 1=EUR 0,036350

Wegierski forint (HUF) 1=EUR 0,003977

Nowy rosyjski rubel (RUB) 1=EUR 0,028842

Polski ztoty (PLN) 1=EUR 0261182

Funt szterling (GBP) 1=EUR 1,489952

Rumunska leja (RON) 1=EUR 0,295599

Korona szwedzka (SEK) 1=EUR 0,004173

Stowenski tolar (sIm) 1=EUR 0,108158

Turecki lir (TRY) 1=EUR 0,537525

Dolar amerykariski (UsSD) 1=EUR 0,759792

Nabycie i sprzedaz papieréw wartosciowych (wg klasyfikacji na dzien sporzadzenia sprawozdania), zbytych w
catosci przed zakoriczeniem okresu obrotowego

Papiery warto$ciowe Akcje Nabycia Sprzedaz Waluta Papiery warto$ciowe Akcje Nabycia Sprzedaz  Waluta
Notowane na Gietdzie Oficjalnej Polska

Akcje Bank BPH GDR. Shs  1.000 33.000 usD
Kanada Bank BPH S.A. Shs 190  6.190 PLN
Consolidated Puma Minerals Shs 600.000 CAD Polski Koncern Naftowy Orlen Shs 393.000 PLN
Chorwacja Ruch S.A. Shs 36.000 PLN
Ina-Industrija Nafte DD Shs 3.100 usD Rosja

Wegry Polyus Gold Co Shs 68.908 usb
Richter Gedeon Nyrt Shs 24.900 HUF Surgutneftegaz Shs 23.000 usb
Izrael Turcja

Africa Israel Investments Shs  20.630 20.630 ISK Alarko Hldg. Shs 415.000 TRY
Kazachstan Turkiye Is Bankasi Shs  60.000 339.999 TRY
JSC Hakyk Bank Shs 18.000 usD Wielka Brytania

JSC Kazkommertsbank Shs 60.000 EUR Sibir Energy plc. Shs 346.803 GBP
Kazkommertsbank Shs  60.000 106.700 usb Nienotowane

Luksemburg Akcje

ECM Real Estate Investment Shs 18.825 CZK Rosja

Holandia Severstal Shs 63.000 usb
A&D Pharma Hldgs.N.V. Shs 33.000 EUR

Astarta HIdg. N.V. Shs 53.095 PLN

Zataczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zestawienie Aktywow Netto
na dzien 30/06/2007

30/06/07 31/12/06
EUR EUR
Aktywa
Inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe
(koszt historyczny
30/06/07: EUR 177.087.424,80
31/12/06: EUR 129.315.947,61) 327.593.659,06 262.458.965,42
Salda bankowe i na lokatach? 13.149.329,55 6.539.203,56
Dywidendy i nalezne odsetki 2.034.764,85 657.672,90
Naleznosci z tytutu wyemitowanych jednostek  159.069,15 327.141,36
Naleznosci z tytutu sprzedazy inwestycji 15.974,25 849.093,04
Pozostate naleznosci 751,85 757,66
342.953.548,71 270.832.833,94
Pasywa
Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek  190.903,33 1.168.889,64
Zobowiazania z tytutu nabycia waloréw 1.557.268,09 831.356,93
Zobowiazania z tytutu wydatkéw 1.439.278,22 1.321.001,18
3.187.449,64 3.321.247,75
Aktywa netto stanowigce zobowigzania
wobec Wiascicieli Jednostek 339.766.099,07 267.511.586,19

" Wszystkie rachunki i lokaty bankowe prowadzone s3 przez Depozytariusza.

Allianz-dit Osteuropa

Zestawienie zmian aktywéw netto stanowigcych zobowigzania wobec Wtascicieli Jednostek

za okres 01/01/2007-30/06/2007

01/01/07-30/06/07

01/01/06-30/06/06

EUR EUR
Aktywa netto stanowigce zobowigzania wobec Whascicieli Jednostek na poczatku okresu 267.511.586,19 257.657.749,51
Subskrypcje 97.205.314,37 39.978.757,32
Umorzenia -67.922.747,28 -94.090.582,92
Wzrost kwot naleznych Wtascicielom Jednostek w zwiazku z dziatalno$cig inwestycyjna 42.971.945,79 23.886.383,12
Aktywa netto stanowigce zobowigzania wobec Wtascicieli Jednostek na koniec okresu 339.766.099,07 227.432.307,03

01/01/07-30/06/07
Jednostki A (EUR) Jednostki A (USD)

01/01/06-30/06/06
Jednostki A (EUR) Jednostki A (USD)

Liczba wyemitowanych jednostek na poczatku okresu 1.904.943 79.164 2.498.046 89.815
— Liczba wyemitowanych jednostek 641.672 21.715 335.136 19.948
— Liczba umorzonych jednostek -461.783 -19.476 -809.081 -36.010
Liczba wyemitowanych jednostek w obrocie w dniu zakoriczenia okresu 2.084.832 81.403 2.024.101 73.753
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Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

Portfel inwestycji na dzier 30/06/2007

Papiery wartos$ciowe Akcje Nabycia Sprzedaz Portfel Waluta Cena Wartos¢ rynkowa %
30/06/2007 EUR Funduszu
Zbywalne papiery wartoéciowe dopuszczone
do obrotu publicznego na gietdzie
papieréw warto$ciowych 123.184.043,73 88,27
Akcje 123.184.043,73 88,27
Bermudy 1.451.247,39 1,04
Nine Dragons Paper HIdgs. Ltd. Shs 840.000 840.000 HKD 18,160 1.451.247,39 1,04
Brazylia 12.734.383,85 9,13
All America Latina Logistica S.A. Shs 32.100 30.000 141.100 BRL 25,810 1.406.688,12 1,01
Banco Itau HIdg. Financeira ADR. Shs 5.000 40.500 usb 44,485 1.339.760,82 0,96
Cia Vale do Rio Doce Spon. ADR. Shs 35.000 46.700 usb 37,045 1.286.486,21 0,92
Metalfrio Solutions S.A. Shs 168.229 168.229 BRL 26,050 1.692.744,42 1,22
Natura Cosmeticos S.A, Shs 60.000 30.000 138.000 BRL 27,700 1.476.527,90 1,06
Perdigao S.A. Shs 18.000 25.000 103.840 BRL 38,410 1.540.606,72 1,10
Petroleo Brasileiro S.A. ADR. Shs 8.000 13.800 usb 106,375 1.091.634,65 0,78
Submarino S.A. Shs 49.000 BRL 80,975 1.532.603,59 1,10
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. Shs 10.000 5.000 32.500 BRL 108,920 1.367.331,42 0,98
Chile 2.152.589,87 1,55
Cancosud S.A. Shs 70.000 150.000 CLP 2.153,450 455.238,27 0,33
Lan Airlines S.A. Spon. ADR. Shs 5.599 5.000 27.249 usD 83,765 1.697.351,60 1,22
Kajmany 752.150,55 0,54
Shimao Property Hldgs. Ltd. Shs 451.000 HKD 17,530 752.150,55 0,54
Chiny 6.908.937,03 4,94
Bank of China Ltd. Shs 1.860.000 1.860.000 HKD 3,885 687.464,52 0,49
China Cosco Hldgs. Ltd. Shs 800.000 800.000 HKD 11,160 849.377,01 0,61
China Life Insurance Co. Ltd. Shs 240.000 135.000 540.000 HKD 28,075 1.442.314,09 1,03
China Shenhua Energy Co. Ltd. Shs 250.000 395.000 382.000 HKD 27,150 986.687,26 0,71
China Shipping Development Co. Shs 990.000 990.000 HKD 18,110 1.705.689,46 1,22
Industrial & Commercial Bank of China Shs 1.879.000 HKD 4,325 773.141,91 0,55
Wumart Stores Inc. Shs 896.000 HKD 5,446 464.262,78 0,33
Cypr 672.281,41 0,48
AFI Development plc. Shs 82.000 82.000 usb 11,025 672.281,41 0,48
Czechy 1.468.546,55 1,05
Ceske Energeticke Shs 8.000 38.700 CZK 1.090,500 1.468.546,55 1,05
Egipt 1.319.056,22 0,95
Orascom Telecom Hldgs. SAS. GDR. Reg. Shs. Shs 31.000 31.000 28.000 usb 63,350 1.319.056,22 0,95
Wielka Brytania 1.312.903,37 0,94
Anglo American plc. Shs 10.000 30.586 GBP 28,835 1.312.903,37 0,94
Hong Kong 1.958.488,06 1,40
China Mobile Ltd. Shs 245.000 245.000 HKD 84,025 1.958.488,06 1,40
Wegry 1.965.397,33 1,41
MOL Magyar Olaj-es Gazipari RTS. Shs 4.000 7.700 HUF  27.545,000 863.603,14 0,62
OTP Bank Nurt. Shs 26.000 HUF  10.407,500 1.101.794,19 0,79
Indie 9.357.283,62 6,70
Housing Development Finance Corp. Ltd. Shs 35.800 INR 2.020,500 1.320.320,94 0,95
Infosys Technologies Ltd. Shs 16.000 5.000 37.000 INR 1.939,650 1.309.974,15 0,94
Infosys Technologies Warrants 26/10/09
Strike 0.000001 Shs 9.100 usb 48,108 325.546,35 0,23
Power Finance Corp. Shs 540.000 540.000 INR 149,025 1.468.894,21 1,05
Reliance Capital Ltd. Shs 1.050 usb 53,940 42.116,84 0,03
Reliance Communication Ltd. Shs 21.000 usb 25,445 397.364,50 0,28
Reliance Communication Ventures Ltd. Shs 147.500 INR 518,425 1.395.775,55 1,00
Reliance Energy Ltd. Shs 1.575 usb 29,006 33.972,33 0,02
Reliance Industries Ltd. Spon. GDR. 144A. Shs 21.950 usb 83,600 1.364.581,43 0,98
Reliance Natural Resources Ltd. Shs 21.000 usb 1,825 28.499,54 0,02
Voltas Ltd. Shs 200.000 815.000 INR 112,275 1.670.237,78 1,20
Indonezja 3.001.827,32 2,15
Bank Danamon Shs 1.600.000 1.600.000 IDR 6.875,000 904.362,96 0,65
Bank Mandiri Persero Tbk. PT. Shs 1.200.000 1.400.000  5.040.000 IDR 3.112,500 1.289.703,80 0,92
Telekomunikasi Indonesia (Persero) Shs 1.000.000 1.000.000 IDR 9.825,000 807.760,56 0,58
Izrael 4.479.358,09 3,21
Africa Israel Investments Ltd. Shs 12.000 16.500 ILS 427,500 1.233.341,47 0,88
Israel Chemicals Ltd. Shs 60.000 40.000 232.000 ILS 33,615 1.363.591,77 0,98
Makhteshim-Agan Industries Ltd. Shs 50.000 350.000 ILS 30,760 1.882.424,85 1,35
Luksemburg 2.286.742,54 1,64
Orco Property Group Shs 7.400 7.400 CzZK 3.396,000 874.481,22 0,63
Tenaris S.A. ADR. Shs 9.000 38.750 usb 49,010 1.412.261,32 1,01
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Portfel inwestycji na dzier 30/06/2007

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

Papiery wartos$ciowe Akcje Nabycia Sprzedaz Portfel Waluta Cena Wartos¢ rynkowa %
30/06/2007 EUR Funduszu
Malezja 9.580.477,20 6,87
Bumiputra Commercial Holdings Bhd. Shs 720.000 250.000 470.000 MYR 11,650 1.178.683,60 0,84
Genting Bhd. Shs 1.046.000 309.000 970.000 MYR 8,225 1.717.438,12 1,23
IIM Corp. Bhd. Shs 140.000 100.000 950.000 MYR 8,375 1.712.702,29 1,23
101 Corp. Bhd. Shs 2.185.000 425.000  2.125.000 MYR 5175 2.367.242,48 1,70
SP Setia Bhd. Shs 710.000 710.000 MYR 8,675 1.325.871,05 0,95
Top Glove Corp. Bhd. Shs 376.000 731.000 MYR 8,125 1.278.539,66 0,92
Meksyk 8.278.700,39 5,93
America Movil S.A. de CV ADR. Shs 16.000 7.000 44.500 usb 62,155 2.056.812,66 1,47
Corporacion Geo SAB de CV Shs 317.000 MXN 59,150 1.291.127,16 0,93
Fomento Economico Mexicano S.A.
de CV Spon. ADR. Shs 39.540 47.310 usb 39,665 1.395.465,36 1,00
Gruma S.A. de CV Shs 461.000 MXN 35,500 1.126.897,16 0,81
Urbi Desarrollos Urbanos S.A. de CV Shs 439,000 MXN 47,250 1.428.306,26 1,02
Walmart de Mexico S.A. de CV Shs 3.857 348.604 MXN 40,830 980.091,79 0,70
Holandia 1.251.848,83 0,90
Zentiva N.V. Shs 25.000 CZK 1.439,000 1.251.848,83 0,90
Polska 8.240.537,27 5,91
Bank Pekao S.A. Shs 10.500 6.000 23.350 PLN 256,350 1.590.572,79 1,14
Bank Zachodni WBK Shs 10.000 10.000 PLN 291,900 775.652,93 0,56
BRE Bank S.A. Shs 7.000 7.000 PLN 543,750 1.011.417,94 0,72
Globe Trade Centre S.A. Shs 10.000 62.500 PLN 49,155 816.358,77 0,58
Orbis S.A. Shs 10.000 43.000 PLN 81,525 931.520,91 0,68
PBG S.A. Shs 19.028 17.001 11.227 PLN 374,000 1.115.754,55 0,80
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank S.A. Shs 38.000 25.000 102.000 PLN 55,175 1.495.463,63 1,07
TVNS.A. Shs 85.000 85.000 PLN 22,305 503.795,75 0,36
Rosja 4.428.565,31 3,17
Armada JSC Shs 11.039 11.039 usb 10,025 82.294,87 0,06
Lebedyanskiy JSC Shs 13.700 usb 83,850 854.244,69 0,61
Lukoil Spon. ADR. Shs 7.770 usb 78,000 450.686,22 0,32
Pharmstandard Shs 48.000 48.000 usb 16,400 585.387,90 0,42
RBC Information Systems Shs 138.575 usb 9,025 930.016,71 0,67
VTB Bank JSC Shs 190.000 190.000 Usb 10,800 1.525.934,92 1,09
Singapur 2.756.188,90 1,98
FSL Trust Management PTE. Ltd. Shs 1.823.000 1.823.000 usb 0,985 1.335.308,31 0,96
Yanlord Land Group Ltd. Shs 960.000 960.000 SGD 3,050 1.420.880,59 1,02
Afryka Potudniowa 6.478.456,98 4,64
African Bank Investments Ltd. Shs 362.000 ZAR 30,095 1.142.413,86 0,82
Barloworld Shs 65.000 65.000 ZAR 197,700 1.347.536,61 0,97
MTN Group Ltd. Shs 125.500 ZAR 97,370 1.281.413,94 0,92
Reunert Ltd. Shs 125.500 ZAR 75,750 996.889,24 0,71
Sasol Ltd. Shs 10.000 29.350 ZAR 260,200 800.821,91 0,57
Standard Bank Group Ltd. Shs 30.000 87.500 ZAR 99,110 909.381,42 0,65
Korea Potudniowa 12.828.804,45 9,19
Amorepacific Corp. Shs 600 270 2.679 KRW  729.500,000 1.572.840,53 1,13
Hana Tour Service Inc. Shs 3.000 23.100 KRW  89.750,000 1.668.526,54 1,20
Hyundai Engineering & Construction Co. Ltd. Shs 6.000 28.000 KRW  67.650,000 1.524.447,65 1,09
Hyundai Heavy Industries Co. Ltd. Shs 3.000 5.800 5.450 KRW 345.250,000 1.514.317,26 1,09
Hyunjin Materials Shs 25.000 25.000 KRW  40.400,000 812.845,60 0,58
Kookmin Bank Spon. ADR. Shs 10.000 16.850 usb 89,220 1.117.945,88 0,80
KT&G Corp. Shs 23.000 23.000 KRW  65.050,000 1.204.097,96 0,86
LG Dacom Corp. Shs 69.000 KRW  25.175,000 1.397.993,82 1,00
Samsung Electronics Co. Ltd. GDR. 144a. Shs 6.000 2.000 8.950 UsD 302,875 2.015.789,21 1,44
Tajwan 10.489.271,96 7,52
Catcher Technology Shs 193.000 193.000 TWD 307,750 1.343.900,68 0,96
China Steel Corp. Shs 75.000 75.000 usb 24,150 1.346.905,27 0,97
Evergreen Marine Corp. Shs 1.550.000 1.550.000 TWD 21,725 761.909,32 0,55
Far Eastern Textile Co. Ltd. Shs 870.000 2.016.760 TWD 33,625 1.534.363,70 1,10
Hon Hai Precision Industry Co. Ltd. Shs 50.000 250.253 TWD 283,500 1.605.255,47 1,15
Siliconware Precision Industries Co. Ltd. Shs 580.000 1.259.627 TWD 69,600 1.983.640,67 1,42
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. Shs 195.041 1.013.494 TWD 70,700 1.621.259,00 1,16
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Ltd. ADR. Shs 70.174 35.000 35.174 usb 11,165 292.037,85 0,21
Tajlandia 3.353.775,15 2,40
Bangkok Bank pcl. (Local) Shs 410.000 THB 118,500 1.045.865,08 0,75
Precious Shipping pcl. Shs 860.000 430.000 860.000 THB 26,125 483.646,68 0,35
PTT Exploration & Production pcl. Shs 350.000 500.000 THB 108,500 1.167.812,72 0,83
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Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

Portfel inwestycji na dzier 30/06/2007

Papiery wartos$ciowe Akcje Nabycia Sprzedaz Portfel Waluta Cena Wartos¢ rynkowa %
30/06/2007 EUR Funduszu

Thoresen Thai Agencies pcl. Shs 760.000 760.000 760.000 THB 40,125 656.450,67 0,47

Turcja 3.676.224,09 2,63

Anadolu Havat Emeklilik A.S. Shs 184.666 TRY 5125 536.727,64 0,38

Enka Insaat ve Sanayi A.S. Shs 38.899 40.000 116.698 TRY 14,750 976.177,03 0,70

Migros Turk TAS Shs 68.845 TRY 21,150 825.763,97 0,59

Sinpas Gayrimenkul Yatrim Ortaklig Shs 103.000 103.000 TRY 6,875 401.590,18 0,29

TAV Havalimanlari Shs 14.300 14.300 TRY 11,550 93.667,98 0,07

Turkiye Garanti Bankasi A.S. Shs 207.000 TRY 7175 842.297,29 0,60

Zbywalne papiery wartoéciowe notowane na rynku regulowanym 13.669.077,65 9,80

Akcje 13.669.077,65 9,80

Egipt 1.567.578,36 1,12

Orascom Construction Industries GDR. Shs 16.000 usD 131,750 1.567.578,36 112

Indie 1.403.646,08 1,01

NTPC Ltd. Shs 505.000 INR 152,275 1.403.646,08 1,01

Izrael 5.074.902,96 3,64

Check Point Software Technologies Shs 70.000 70.000 usb 23,120 1.203.495,65 0,86

Teva Pharmaceutical Industries Spon. ADR. Shs 73.000 126.900 usbD 41,025 3.871.407,31 2,78

Rosja 5.622.950,25 4,03

Gazprom Oao Shs 26.750 usb 41,975 834.974,37 0,60

Novolipetsk Steel Shs 57.200 usb 29,725 1.264.376,88 0,91

Unified Energy Systems GDR. Reg. Shs. Shs 2.000 11.300 usb 135,125 1.135.462,52 0,81

Sberbank of Russia Shs 86 250 506 usb 3.882,500 1.460.900,49 1,05

Severstal-Auto JSC Shs 6.178 37.000 usb 33,700 927.235,99 0,66

Nienotowane 2.205.555,58 1,58

Akcje 2.205.555,58 1,58

Chile 1.051.600,40 0,75

Centras Commerciales Sudamericanos S.A. Shs 23.100 usb 61,218 1.051.600,40 0,75

Indie 668.756,96 0,48

Tata Consultancy Services Ltd. Warrants Shs 31.834 usb 28,250 668.756,96 0,48

Rosja 485.198,22 0,35

Cherkizovo Group OJSC GDR. Shs 47.800 usb 13,650 485.198,22 035

Inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe 139.058.676,96 99,65

Lokaty w instytucjach finansowych

Lokaty a vista

State Street Custodial Services Ireland Ltd. EUR 1.087.861,25 0,78

Inwestycje w lokaty w instytucjach finansowych 1.087.861,25 0,78

Krétkoterminowe aktywa / pasywa netto. z wyjatkiem kwot naleznych Wiaécicielom Jednostek -595.773,89 -0,43

Aktywa netto stanowiace zobowigzania wobec

Wiascicieli Jednostek EUR 139.550.764,32 100,00

Warto$¢ aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa AEUR  EUR 45,22

Warto$¢ aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa AUSD  USD 6,81

Warto$¢ aktywoéw netto na Jednostke uczestnictwa | EUR ~ EUR 1.267,41

Warto$¢ aktywodw netto na Jednostke uczestnictwa IT EUR  EUR 1.267,65

Warto$¢ aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa AT EUR EUR 124,17

Warto$¢ aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa CT EUR EUR 118,77

Warto$¢ aktyw6w netto na Jednostke uczestnictwa AT USD USD 116,19

Jednostki A EUR w obrocie Shs 1.666.138

Jednostki A USD w obrocie Shs 88.279

Jednostki I EUR w obrocie Shs 17.526

Jednostki IT EUR w obrocie Shs 28.866

Jednostki AT EUR w obrocie Shs 11.371

Jednostki CT EUR w obrocie Shs 10

Jednostki AT USD w obrocie Shs 10

Zataczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

Aktywa i pasywa w walutach obcych zostaly przeliczone na EUR wedtug ponizej podanych kursow wymiany:

Real brazylijski

Peso chilijskie

Czeska korona

Dolar hongkonski
Wegierski forint

Rupia indonezyjska

Rupia indyjska

Szekel izraelski

Ringgit malezyjski

Nowe peso meksykanskie
Nowy dolar tajwanski
Polski ztoty

Funt szterling

Dolar singapurski

Rand potudniowoafrykanski
Won potudniowokoreariski
Baht tajlandzki

Turecki lir

Dolar amerykanski

(BRL)
(CLP)
(CZK)
(HKD)
(HUF)
(IDR)
(INR)
(ILS)
(MYR)
(MXN)
(TWD)
(PLN)
(GBP)
(SGD)
(ZAR)
(KRW)
(THB)
(TRY)
(USD)

1=EUR
1=EUR
1=EUR
1=EUR
1=EUR
1=EUR
1=EUR
1=EUR
1=EUR
1=EUR
1=EUR
1=EUR
1=EUR
1=EUR
1=EUR
1=EUR
1=EUR
1=EUR
1=EUR

0,386263
0,001409
0,034798
0,095136
0,004072
0,000082
0,018253
0,174849
0,215265
0,068858
0,022626
0,265726
1,488642
0,485273
0,104863
0,000805
0,021527
0,567118
0,743633

Nabycie i sprzedaz papieréw wartosciowych (wg klasyfikacji na dzien sporzadzenia sprawozdania), zbytych w
catosci przed zakoriczeniem okresu obrotowego

Papiery wartosciowe Akcje Nabycia Sprzedaz Waluta Papiery warto$ciowe Akcje Nabycia Sprzedaz Waluta
Papiery warto$ciowe dopuszczone Indonezja

do obrotu publicznego na gietdzie Indocement Tunggal Prakarsa Shs  550.000 1.690.000 IDR
papieréw wartosciowych Perusahaan Gas Negara Shs 1.170.000 IDR
Akcje P.T. Astra International Shs  500.000  500.000 IDR
Bermudy Malezja

Western Siberian Resources Ltd. Shs 925.000 SEK Transmile Group Berhad Shs 513.500 MYR
Brazylia Polska

B2W Shs 49.000 49.000 usD KGHM Polska Miedz Shs 55.000 55.000 PLN
Lojas Americanas SA Shs 32.500.000 BRL Polski Koncern Naftowy Orlen Shs 20.000 105.000 PLN
Universo Online SA Shs 134.000 BRL Afryka Potudniowa

Kajmany Edgars Consolidated Stores Ltd. Shs 246.500 ZAR
China Mengniu Dairy Co. Ltd. Shs 430.000 HKD JD Group Ltd. Shs 60.700 ZAR
Chiny Tajwan

China Construction Bank Shs 2.495.000 HKD Mitac Intl. Corp. Shs  200.000 1.042.127 TWD
Guangzhou R&F Properties Shs 344.000 HKD Turcja

Huaneng Power Intl. Shs  360.000 1.675.000 HKD Akcansa Cimento Sanayi & Ticaret Shs 110.000 TRY
Jiangxi Copper Co. Shs 1.500.000 1.500.000 HKD Anadolu Anonim Sigorta Shs 347.999 TRY
Petrochina Co. Shs 1.034.000 HKD Obroty na Rynku Regulowanym

Weichai Power Co. Ltd. -H- Shs 255.000 HKD Akcje

Kolumbia Rosja

Bancolombia Shs 18.000 76.000 usb JSC Halyk Bank Shs 25.000 43.300 usb
Wielka Brytania Nienotowane akcje

Hikma Pharmaceuticals Shs  110.000 240.300 GBP Pakistan

Wegry 0il & Gas Development Co. Ltd Shs 77.786 usb
Gedeon Richter Shs 4.900 HUF Rosja

Indie Polyus Gold OAO Shs 7.065 usb
Tata Motors Ltd. ADR. Shs 53.500 usb Transneft Shs 500 usb

23



Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

Zestawienie Aktywow Netto
na dzien 30/06/2007

30/06/07 31/12/06
EUR EUR
Aktywa
Inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe
(koszt historyczny
30/06/07: EUR 105.551.561,78
31/12/06: EUR 84.348.166,12) 139.058.676,96 106.778.671,26
Salda bankowe i na lokatach 1.087.861,25 7.176.789,21
Naleznosci z tytutu sprzedanych waloréw 135.183,89 95.883,11
Naleznosci z tytutu wyemitowanych jednostek 47.871,75 1.179.779,04
Dywidendy i nalezne odsetki 242.410,94 116.610,92
140.572.004,79 115.347.733,54
Pasywa
Zobowiazania z tytutu zakupionych waloréw ~ 93.843,91 3.123.033,95
Zobowigzania z tytutu umorzonych jednostek 192.925,40 36.163,80
Zobowiazania z tytutu wydatkow 616.608,83 1.972.644,66
Rezerwa na podatek od zyskéw kapitatowych  117.862,33 122.585,99
1.021.240,47 5.254.428,40
Aktywa netto stanowigce zobowigzania
wobec Wiascicieli Jednostek 139.550.764,32 110.093.305,14

Zestawienie zmian aktywdw netto stanowigcych zobowigzania wobec Wtascicieli Jednostek
za okres 01/01/2007-30/06/2007

01/01/07-30/06/07

01/01/06-30/06/06

EUR EUR
Aktywa netto stanowigce zobowigzania wobec Wiascicieli Jednostek na poczatku okresu 110.093.305,14 64.543.519,96
Subskrypcje 60.167.363,17 45.043.778,63
Umorzenia -46.146.786,29 -44.427.001,96
Wzrost kwot naleznych Wtascicielom Jednostek w zwigzku z dziatalnoécig inwestycyjna 15.436.882,30 -3.973.935,27
Aktywa netto stanowigce zobowigzania wobec Whascicieli Jednostek na koniec okresu 139.550.764,32 61.186.361,36

01/01/07-30/06/07

A (EUR) A (USD) | (EUR) IT (EUR) AT(EUR)  CT(EUR) AT (USD)

Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki  Jednostki  Jednostki

Liczba wyemitowanych jednostek na poczatku okresu 2.045.586 77.093 17.520 5.206 10 10 0

- Liczba wyemitowanych jednostek 488.844 38.887 7 32.261 11.395 0 10

~ Liczba umorzonych jednostek -868.292 -27.701 -1 -8.601 34" 0" 0

Liczba wyemitowanych jednostek w obrocie w dniu zakoriczenia okresu 1.666.138 88.279 17.526 28.866 11.371 10 10
DTe jednostki znajduja sie w posiadaniu Spotki zarzadzajacej.

01/01/06-30/06/06

A (EUR) A (USD)

Jednostki Jednostki

Liczba wyemitowanych jednostek na poczatku okresu 1.926.310 92.851

- Liczba wyemitowanych jednostek 1.276.522 14.564

— Liczba umorzonych jednostek -1.326.360 -30.535

Liczba wyemitowanych jednostek w obrocie w dniu zakoriczenia okresu 1.876.472 76.880

Zataczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Allianz-dit Internet Fund

Portfel inwestycji na dziert 30/06/2007

Papiery wartos$ciowe Akcje Nabycia Sprzedaz Portfel Waluta Cena Wartos¢ rynkowa %
30/06/2007 EUR Funduszu
Zbywalne papiery wartoéciowe dopuszczone
do obrotu publicznego na gietdzie
papieréw warto$ciowych 14.358.509,34 19,16
Akcje 14.358.509,34 19,16
Japonia 623.947,08 0,83
Yahoo Japan Corp. Shs 2.480 JPY  41.775,000 623.947,08 0,83
USA 13.734.562,26 18,33
Dolby Laboratories Inc. Shs 30.840 30.840 usb 35,305 809.672,22 1,08
EMC Corp. / Massachussetts Shs 67.970 47.325 204.945 usb 17,840 2.718.884,95 3,63
Intermec Inc. Shs 22.270 35.340 78.630 usb 25,210 1.474.075,66 1,97
McAfee Inc. Shs 31.185 55.000 137.185 usb 35,680 3.639.905,66 4,87
MEMC Electronics Materials Inc. Shs 17.005 65.000 17.005 usb 61,110 772.765,23 1,03
Salesforce.com Inc. Shs 21.830 56.310 89.000 usb 43,405 2.872.687,74 3,82
Texas Instruments Inc. Shs 51.510 51.510 usbD 37,765 1.446.570,80 1,93
Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na
rynku regulowanym 60.643.272,33 80,91
Akcje 60.643.272,33 80,91
Kanada 2.017.814,29 2,69
Research in Motion Ltd. Shs 14.955 16.395 usbD 165,505 2.017.814,29 2,69
Kajmany 2.205.314,83 2,94
Shanda Interactive Entertainment Ltd. ADR. Shs 86.910 138.650 97.010 usD 30,570 2.205.314,83 2,94
USA 56.420.143,21 75,28
BEA Systems Inc. Shs 177.000 101.275 75.725 usb 13,585 764.993,20 1,02
Blue Coat Systems Inc. Shs 117.205 117.205 usb 48,980 4.268.974,63 5,70
Broadcom Corp. Shs 30.870 72.710 104.670 usb 29,580 2.302.780,02 3,07
Cognizant Technology Solutions Corp. Shs 39.500 39.500 usb 76,635 2.251.038,44 3,00
Comscore Inc. Shs 25.000 25.000 usb 25,810 479.829,19 0,64
Concur Technologies Inc. Shs 76.315 76.315 usb 22,640 1.284.827,98 1,72
Comverse Tecnology Inc. Shs 33.200 usb 20,685 510.684,01 0,68
Data Domain Inc. Shs 11.851 11.851 usb 22,775 200.711,40 0,27
Dell Inc. Shs 81.975 18.475 63.500 usb 28,465 1.344.137,10 1,79
eBay Inc. Shs 69.150 135.150 usb 31,960 3.212.043,92 4,29
F5 Networks Inc. Shs 37.080 34.930 37.080 usb 80,835 2.228.937,15 2,97
Foundry Networks Inc. Shs 247135 247135 usb 16,965 3.117.789,38 4,16
Google Inc. Shs 2.130 6.945 19.145 usb 524,980 7.474.063,50 9,97
i2 Technologies Inc. Shs 70.900 usb 19,025 1.003.066,10 1,34
Limelight Networks Inc. Shs 1.539 1.539 usb 15,535 17.779,05 0,02
Maxim Integrated Products Shs 36.860 17.460 19.400 usb 33,885 488.841,28 0,65
Monster Worldwide Inc. Shs 45.960 45.960 usb 41,490 1.418.019,19 1,89
Netease.com Inc. Shs 28.000 28.000 usb 16,940 352.720,00 0,47
Netflix Inc. Shs 110.640 110.640 usb 19,855 1.633.581,15 2,19
Netgear Inc. Shs 28.340 usb 35,800 754.469,22 1,01
Omniture Inc. Shs 261.790 235.950 25.840 usb 23,360 448.873,54 0,60
Omnivision Technologies Shs 85.440 85.440 usb 17,875 1.135.706,06 1,52
Qualcomm Inc. Shs 62.700 162.300 usb 43,480 5.247.672,33 6,99
Red Hat Inc. Shs 128.980 149.240 usb 22,385 2.484.282,57 3,31
Riverbed Technology Inc. Shs 163.200 127.100 54.000 usb 43,645 1.752.616,56 2,34
SanDisk Corp. Shs 91.545 97.300 83.495 usb 48,605 3.017.866,82 4,04
Sawvis Inc. Shs 60.200 34.310 25.890 usb 50,565 973.510,67 1,30
Starent Networks Corp. Shs 15.941 15.941 usb 15,055 178.465,79 0,24
Sun Microsystems Inc. Shs 223.100 141.000 usb 5,165 541.561,89 0,72
Symantec Corp. Shs 86.045 139.500 86.045 usb 20,435 1.307.551,89 1,74
Taleo Corp. Shs 47.170 47.170 usb 22,425 786.605,51 1,05
Yahoo Inc. Shs 38.400 202.800 169.600 usb 27,245 3.436.143,67 4,58
Inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe 75.001.781,67 100,07
Lokaty w instytucjach finansowych
Lokaty a vista
State Street Custodial Services Ireland Ltd. EUR 1.670.283,97 2,23
Inwestycje w lokaty w instytucjach finansowych 1.670.283,97 2,23
Krotkoterminowe aktywa / pasywa netto. z wyjatkiem
kwot naleznych Wtascicielom Jednostek -1.725.789,72 -2,30
Aktywa netto stanowiace zobowigzania wobec Wiascicieli Jednostek EUR 74.946.275,92 100,00
Warto$¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa A (EUR) w EUR EUR 35,64

Jednostki A (EUR) w obrocie

Shs

2.102.829

Zataczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Allianz-dit Internet Fund

Aktywa i pasywa w walutach obcych zostaty przeliczone na EUR wedtug ponizej podanych kurséw wymiany:

Jen japonski (IPY) 1=EUR
Dolar amerykanski (USD) 1=EUR

166,042927
1,344749

Nabycie i sprzedaz papieréw wartosciowych (wg klasyfikacji na dzien sporzadzenia sprawozdania), zbytych w

catosci przed zakoriczeniem okresu obrotowego

Papiery warto$ciowe dopuszczone Akcje Nabycia Sprzedaz Waluta Papiery warto$ciowe Akcje Nabycia Sprzedaz  Waluta
do obrotu publicznego na gietdzie

papieréw warto$ciowych

Akcje Infosys Technologies Shs 20.910 20.910

Stany Zjednoczone Integrated Device Technology Shs  73.950 73.950

Alliance Data Systems Corp. Shs 36.040 usb Intersil Corp. Shs 58100 58.100

Analog Devices Inc. Shs  36.320 36.320 Isilon Systems Inc. Shs 3.650 usb
Emulex Corp. Shs 78.000 usb Juniper Networks Shs 119.240 119.240
Hewlett-Packard Co. Shs 34.600 usD Level 3 Communications Inc. Shs 498.000 usb
NAVTEQ Corp. Shs 43.760 usb Marvell Technology Group Ltd. Shs  29.500 264.000 usb
Obroty na Rynku Regulowanym Network Appliance Inc. Shs 57.260 57.260

Akcje Nutri System Inc. Shs 54160 54.160

Kajmany OpNext Inc. Shs  14.239 14.239
Baidu.com ADR. Shs  39.450 96.440 usb Sina Corp. Shs  40.740 40.740

Focus Media HIdg. Ltd. ADR. Shs  21.780 30.380 usD Sirf Technology HIdg. Inc. Shs 22.490 usb
Stany Zjednoczone Skyworks Solutions Inc. Shs 130.400 usb
Bankrate Inc. Shs  64.850 64.850 usb Sohu.Com Shs  71.000 71.000
Checkfree Corp. Shs  42.100 42.100 usb Sunpower Corp. Shs 45.200 usb
Cogent Inc. Shs 53.250 usb Syntel Inc. Shs ~ 7.100  7.100
Double-Take Software Inc. Shs 40.000 usD The9 Ltd. Shs  61.440 61.440

Earthlink Inc. Shs  84.000 474.000 usb Valueclick Inc. Shs  36.730 184.830 usb
GSI Commerce Inc. Shs 111.500 usb Volterra Semiconductor Corp. Shs 82.000 usb

Zataczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zestawienie Aktywow Netto
w dniu 30/06/2007

30/06/07 31/12/06
EUR EUR

Aktywa
Inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe
(koszt historyczny
30/06/07: EUR 67.057.260,18
31/12/06: EUR 81.057.867,80) 75.001.781,67 88.259.441,76
Salda bankowe i na lokatach 1.670.283,97 1.563.264,88
Dywidendy i nalezne odsetki 14.695,45 17.044,86
Naleznosci z tytutu wyemitowanych jednostek 35,81 129,57
Przychody nalezne z tytutu sprzedazy inwestycji 1.130.679,73 1.133.062,93

77.817.476,63

90.972.944,00

Pasywa

Zobowigzania z tytutu umorzonych jednostek 103.992,24 307.751,11

Zobowiazania z tytutu nabycia

waloréw 2.412.783,46 1.790.895,13

Zobowiazania z tytutu wydatkow 354.425,01 447.628,44
2.871.200,71 2.546.274,68

Aktywa netto stanowigce zobowigzania
wobec Wiascicieli Jednostek 74.946.275,92

88.426.669,32

Zestawienie zmian aktywéw netto stanowigcych zobowigzania wobec Wtascicieli Jednostek

w okresie od 01/01/2007 do 30/06/2007

Allianz-dit Internet Fund

01/01/07 -30/06/07

01/01/06-30/06/06

EUR EUR
Aktywa netto stanowigce zobowigzania wobec
Wiascicieli Jednostek na poczatku okresu 88.426.669,32 147.114.296,27
Subskrypcje 664.861,77 1.332.616,96
Umorzenia -22.246.384,58 -28.044.987,14

Zwigkszenie / zmniejszenie kwot naleznych
Wiascicielom Jednostek

w zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjna

8.101.129,41

-21.073.696,26

Aktywa netto stanowigce zobowigzania wobec

Wiascicieli Jednostek na koniec okresu

74.946.275,92

99.328.229,83

01/01/07-30/06/07
Jednostki A (EUR)

01/01/06-30/06/06
Jednostki A (EUR)

Liczba wyemitowanych jednostek

na poczatku okresu 2.743.646 3.991.696
— Liczba wyemitowanych jednostek 19.812 36.503
— Liczba umorzonych jednostek -660.630 -781.774
Liczba wyemitowanych jednostek w obrocie

w dniu zakoriczenia okresu 2.102.829 3.246.426
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Allianz-dit Nebenwerte Japan

Portfel inwestycji na dziert 30/06/2007

Papiery wartos$ciowe Akcje Nabycia Sprzedaz Portfel Waluta Cena Wartos¢ rynkowa %
30/06/2007 EUR Funduszu
Zbywalne papiery wartoéciowe dopuszczone
do obrotu publicznego na gietdzie
papieréw warto$ciowych 99.760.577,80 99,68
Akcje 99.760.577,80 99,68
Japonia 99.760.577,80 99,68
Aisin Seiki Co.Ltd. Shs 22.800 56.400 JPY  4.540,000 1.538.518,82 1,54
Ajinomoto Co. Inc. Shs 166.000 166.000 JPY 1.420,000 1.416.329,46 1,42
Amada Co. Ltd. Shs 76.000 240.000 JPY 1.539,500 2.220.029,73 2,22
Ardepro Co. Ltd Shs 1.700 6.150 JPY  38.350,000 1.417.125,59 1,42
Asahi Glass Co. Shs 104.000 104.000 JPY 1.662,500 1.038.873,93 1,04
Asahi Pretec Corp. Shs 97.600 97.600 JPY  3.445,000 2.020.258,30 2,02
C Uyemura & Co. Ltd. Shs 72.400 72.400 JPY 6.825,000 2.968.992,35 2,97
Chiba Bank Ltd. / The Shs 258.000 408.000 JPY 1.092,500 2.678.239,83 2,68
Chiyoda Corp. Shs 108.000 142.000 108.000 JPY 2.347,500 1.523.341,29 1,52
Daihatsu Diesel Manufacturing Co. Shs 203.000 245,000 170.000 JPY 1.596,000 1.630.232,94 1,63
Daikin Industries Shs 40.000 40.000 JPY  4.485,000 1.077.929,34 1,08
Dena Co. Ltd. Shs 273 273 JPY 428.500,000 702.880,23 0,70
Gigas K’ S Denki Corp. Shs 59.200 25.000 177.900 JPY  3.450,000 3.687.762,12 3,68
Haseko Corp. Shs 62.500 165.500 559.000 JPY 364,500 1.224.269,97 1,22
Hitachi Construction Machinery Co. Ltd. Shs 15.500 19.000 164.000 JPY  4.285,000 4.222.430,70 4,22
Ibiden Co. Ltd. Shs 33.800 41.500 36.100 JPY 7.955,000 1.725.501,11 1,72
Intage Inc. Shs 73.900 73.900 JPY 2.817,500 1.251.054,47 1,25
Intelligence Ltd. Shs 400 400 JPY 293.500,000 705.400,81 0,70
Itochu Corp. Shs 190.000 181.000 190.000 JPY 1.426,500 1.628.520,51 1,63
Izumu Co. Ltd. Shs 161.700 16.500 232.100 JPY 2.012,500 2.806.589,43 2,80
Japan Wind Development Co. Shs 861 861 JPY 246.500,000 1.275.228,27 1,27
JFE Shoji Hldgs. Co. Shs 350.000 350.000 JPY 956,000 2.010.452,39 2,01
Kawasaki Kisen Kaisha Shs 166.000 166.000 JPY 1.506,000 1.502.107,16 1,50
Kobayashi Pharmaceuticals Shs 109.700 20.300 89.400 JPY  4.105,000 2.205.050,48 2,20
Lawson Inc. Shs 11.900 27.700 41.100 JPY  4.255,000 1.050.773,82 1,05
Marubeni Corp. Shs 136.000 400.000 JPY 1.014,000 2.437.057,65 2,44
Meisei Industrial Co. Ltd. Shs 243.000 475.000 JPY 579,000 1.652.494,53 1,65
Miraca Hldgs. Inc. Shs 225.000 75.000 150.000 JPY 2.467,500 2.223.905,23 2,22
Mitsubishi UF) Lease & Finance Co. Ltd. Shs 67.400 20.600 46.800 JPY 5.530,000 1.555.030,25 1,55
Mitsui Engineering & Shipbuilding Shs 216.000 216.000 JPY 658,000 853.979,61 0,85
Moshi Moshi Hotline Inc. Shs 32.400 44,830 32.400 JPY 5.485,000 1.067.798,97 1,07
Musashino Bank Ltd. / The Shs 43.200 JPY  5.995,000 1.556.111,78 1,55
Nippei Toyama Corp. Shs 146.000 146.000 JPY 1.206,000 1.057.957,01 1,06
Nippon Chemi-Con Corp. Shs 445.000 445.000 JPY 1.047,000 2.799.461,82 2,80
Nippon Seiki Co. Shs 224.000 224.000 JPY 2.755,000 3.707.980,81 3,70
NTN Corp. Shs 64.000 76.000 149.000 JPY 1.064,000 952.567,48 0,95
Otsuka Corp. Shs 28.500 8.700 34.700 JPY  11.695,000 2.438.358,49 2,44
Sankyu Inc. Shs 218.000 356.000 643.000 JPY 604,000 2.333.542,78 2,33
Sapporo Hokuyo Inc. Shs 51 372 JPY 1.355,000 3.028.657,00 3,03
Sasebo Heavy Industries Co. Ltd. Shs 219.000 913.000 218.000 JPY 627,000 821.281,22 0,82
Secom Co. Shs 79.000 14.600 64.400 JPY 5.800,000 2.244.304,17 2,24
Shinko Plantech Co. Ltd. Shs 342.000 145.000 JPY 1.720,000 1.498.526,08 1,50
Sho-Bond Corp. Shs 65.300 107.900 JPY 1.286,500 834.063,45 0,83
Sintokogio Ltd. Shs 83.800 83.800 JPY 1.810,500 911.612,78 0,91
Sojitz Corp. Shs 610.000 300.000 310.000 JPY 553,000 1.030.041,40 1,03
Sompo Japan Insurance Inc. Shs 157.000 157.000 JPY 1.509,000 1.423.497,63 1,42
Sumco Corp. Shs 108.300 108.300 JPY 6.180,000 4.021.469,58 4,02
Sumitomo Chemical Co. Ltd. Shs 277.000 JPY 827,500 1.377.259,03 1,38
Sumitomo Heavy Industries Ltd. Shs 52.000 116.000 JPY 1.397,000 973.693,46 0,97
Taihei Kogyo Co. Shs 671.000 671.000 JPY 820,500 3.308.026,36 3,31
Takashimaya Co. Ltd. Shs 121.000 165.000 140.000 JPY 1.554,500 1.307.635,25 1,31
Tokyo Electron Shs 20.400 20.400 JPY  9.070,000 1.111.745,32 1,11
Tokoo Tatemono Co. Ltd. Shs 54.000 303.000 JPY 1.536,000 2.796.415,50 2,79
Toray Industries Inc. Shs 133.000 267.000 153.000 JPY 910,000 836.566,90 0,84
Yusen Air & Sea Services Shs 130.600 130.600 JPY 2.640,000 2.071.643,21 2,07
Inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe 99.760.577,80 99,68

Zataczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Portfel inwestycji na dziert 30/06/2007

Allianz-dit Nebenwerte Japan

Papiery warto$ciowe Akcje

Nabycia

Portfel
30/06/2007

Sprzedaz

Waluta

Cena

Warto$¢ rynkowa

%

EUR Funduszu

Lokaty w instytucjach finansowych
Lokaty a vista

State Street Custodial Services Ireland Ltd. EUR 1.232.391,79 1,23
Inwestycje w lokaty w instytucjach finansowych 1.232.391,79 1,23
Krotkoterminowe aktywa / pasywa netto. z wyjatkiem kwot

naleznych Wiascicielom Jednostek -911.470,68 -0,91
Aktywa netto stanowigce zobowigzania wobec Whascicieli Jednostek EUR 100.081.498,91 100,00
Warto$¢ aktywow netto na Jednostke

uczestnictwa A (EUR) w EUR EUR 32,23

Jednostki A (EUR) w obrocie Shs 3.105.548

Aktywa i pasywa w walutach obcych zostaty przeliczone na EUR wedtug ponizej podanych kurséw wymiany:

Jen japonski (2%) T=EUR  166,430203

Nabycie i sprzedaz papieréw wartosciowych (wg klasyfikacji na dzier sporzadzenia sprawozdania), zbytych w
catosci przed zakoriczeniem okresu obrotowego

Papiery wartosciowe Akcje Nabycia Sprzedaz Waluta Papiery wartosciowe Akcje Nabycia Sprzedaz  Waluta
Papiery warto$ciowe dopuszczone NHK Spring Co. Ltd. Shs ~ 43.000  238.000 JPY
do obrotu publicznego na gietdzie Nihon Kohden Corp. Shs 86.100 JPY
papieréw warto$ciowych Nihon Parkerizing Co. Ltd. Shs 70.000 JPY
Akcje Nippon Sheet Glass Co. Ltd. Shs 480.000 JPY
Japonia Nipro Corp. Shs  27.000  163.000 Ipy
Advantest Corp. Shs 14.900 IPY Obic Co. Ltd. Shs 2.300 14.200 JPY
Air Water Inc. Shs 176.000 JPY 0SG Corp. Shs 94.500 206.000 JPY
Culture Convenience Club Co. Ltd. Shs  381.000  557.000 JPY Ryobi Ltd. Shs  197.000  362.000 JPY
Daiwa House Industry Co. Shs 61.000 154.000 JPY SBS Holdings Inc. Shs 839 839 JPY
Bank of Fukuoka Ltd. \ The Shs 66.000  529.000 JPY Shibaura Mechatronics Corp. Shs 250.000 JPY
Fukuoka Financial Group Inc. Shs  574.000  574.000 JPY Showa Denko KK Shs 329.000 1.053.000 JPY
Godo Steel Ltd. Shs 260.000 IPY Showa Shell Sekiyu KK Shs 189.300 JPY
Haruyama Trading Co. Ltd. Shs 135.100 JPY Tokai Rika Co. Ltd. Shs 53.000 JPY
JGC Corp. Shs  231.000 231.000 JPY Tsumura & Co. Shs 63.800 179.800 JPY
Kato Works Co. Ltd. Shs 249.000 JPY UFJ Centeral Leasing Co. Shs 50.600 JPY
Kibun Food Chemifa Co. Shs  128.000  128.000 IPY United Arrows Ltd. Shs 99.800  142.200 JPY
Kobe Steel Ltd. Shs 808.000 IPY USS Co. Ltd. Shs 26.900 JPY
Kuraray Co. Ltd. Shs 48.000  241.000 JPY Yuasa Trading Co. Ltd. Shs 636.000 JPY
Nagase & Co. Ltd. Shs 218.000 JPY
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Zestawienie Aktywow Netto
na dzien 30/06/2007

30/06/07 31/12/06
EUR EUR

Aktywa
Inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe
(koszt historyczny
30/06/2007: EUR 99.785.839,38
31/12/2006: EUR 98.161.501,73) 99.760.577,80 94.025.351,17
Salda bankowe i na lokatach 1.232.391,79 5.781.958,78
Dywidendy i nalezne odsetki 86.913,22 60.371,56
Naleznosci z tytutu wyemitowanych jednostek 17.045,28 1.161,00
Przychody nalezne z tytutu sprzedazy inwestycji 0,00 497.946,40
Pozostate naleznosci 0,00 7.196,00

101.096.928,09

100.373.984,91

Pasywa

Zobowigzania z tytutu umorzonych jednostek 268.894,08 542.209,25

Zobowiazania z tytutu nabycia

waloréw 240.665,40 335.658,00

Zobowiazania z tytutu wydatkéw 505.869,70 621.182,61
1.015.429,18 1.499.049,86

Aktywa netto stanowigce zobowigzania
wobec Wiascicieli Jednostek 100.081.498,91

98.874.935,05

Zestawienie zmian aktywéw netto stanowigcych zobowigzania wobec Wtascicieli Jednostek

za okres 01/01/2007-30/06/2007

01/01/07-30/06/07

01/01/06-30/06/06

EUR EUR
Aktywa netto stanowigce zobowigzania wobec
Wiascicieli Jednostek na poczatku okresu 98.874.935,05 178.862.004,78
Subskrypcje 44.727.793,01 47.804.759,32
Umorzenia -41.169.986,64 -77.205.970,84
Zmniejszenie kwot naleznych
Wiascicielom Jednostek w zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjna -2.351.242,51 -25.367.420,17
Aktywa netto stanowigce zobowigzania wobec
Wiascicieli Jednostek na koniec okresu 100.081.498,91 124.093.373,09

01/01/07-30/06/07
Jednostki A (EUR)

01/01/06-30/06/06
Jednostki A (EUR)

Liczba wyemitowanych jednostek

na poczatku okresu 3.058.737 4.352.447
- Liczba wyemitowanych jednostek 1.333.665 1.198.084
— Liczba umorzonych jednostek -1.286.854 -1.953.490
Liczba wyemitowanych jednostek w obrocie

w dniu zakoriczenia okresu 3.105.548 3.597.041

Zataczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacja Dodatkowa

Polityka rachunkowosci

Podstawa sporzadzania Sprawozdania

Finansowego

Niniejsze Sprawozdanie Finansowe zostato

sporzadzone zgodnie z polityka

rachunkowo$ci przyjeta w sprawozdaniach

finansowych za rok 2006.

Waluta prezentacji

Allianz RCM US Equity usD
Allianz-dit Osteuropa EUR
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity EUR
Allianz-dit Internet Fund EUR
Allianz-dit Nebenwerte Japan EUR

Inwestycje

Wszystkie inwestycji Funduszu sa
skategoryzowane jako “Godziwa warto$¢
poprzez zysk lub strate”, co oznacza, ze
zrealizowane i niezrealizowane zyski i straty
z inwestycji sg wlaczone w Zestawienie

Struktura optat

Calkowitego Zwrotu z Inwestycji. Operacja
nabycia i sprzedazy inwestycji jest
uznawana na dzien zawarcia transakcji, a
powiazane koszty transakcji sg
uwzglednione w kosztach. Inwestycje sa
poczatkowo ksiegowane wedtug kosztow, a
nastepnie wycenianie wedtug cen
rynkowych zastosowanych przy ostatniej
Wycenie Aktyw6w Netto w okresie
obrotowym.

Przychody inwestycyjne

Dywidendy sg ksiegowane w momencie, gdy

akcje rozpoczynaja notowania bez prawa
do dywidendy, pod warunkiem, ze
informacja ta jest dostepna. Wszystkie
pozostate przychody sa ksiegowane metoda
memoriatowa. Przychody sg ksiegowane
przed potraceniem ewentualnego podatku
u zrodla, okreslonego oddzielnie w
Zestawieniu Catkowitego Zwrotu.

Waluty obce

Optata za zarzadzanie w %

rocznie
Allianz RCM US Equity
—Jednostki C2 (USD) 1,60 %
—Jednostki A (EUR) 135%
—Jednostki | (USD) 0,68 %
— Jednostki A (H-EUR) 1,35%
—Jednostki IT (USD) 0,68%
—Jednostki AT (EUR) 135%
—Jednostki CT (EUR) 135%
—Jednostki AT (USD) 135%
- Jednostki WT (GBP) 041%
Allianz-dit Osteuropa
—Jednostki A (EUR) 1,75%
—Jednostki A (USD) 1,75%
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
—Jednostki A (EUR) 1,75%
—Jednostki A (USD) 1,75%
— Jednostki AT (EUR) 1,75%
—Jednostki | (EUR) 0,88%
—Jednostki IT (EUR) 0,88%
—Jednostki CT (EUR) 1,75%
—Jednostki AT (USD) 1,75%
Allianz-dit Internet Fund
— Jednostki A (EUR) 1,75%
Allianz-dit Nebenwerte Japan
—Jednostki A (EUR) 1,75%
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Wszystkie aktywa i zobowigzania zostaly
przeliczone na waluty prezentacji Funduszy
wedtug kursu obowiazujacego w ostatnim
dniu okresu obrotowego. Transakcje w
ciagu okresu obrotowego sa zapisywane w
walucie prezentacji, po aktualnym kursie
rynkowym waluty, obowigzujacym w dniu
transakcji. R6znice kursowe z przeliczenia
sald lub rozliczen transakcji sg ujmowane
w Zestawieniu Catkowitego Zwrotu w
wierszu “Zrealizowane/niezrealizowane
zyski/straty”.

Czynniki ryzyka zwigzane z
Funduszami

Inwestorzy powinni wiedzie¢, ze kazda
inwestycja wigze sie z ryzykiem. Profil
ryzyka kazdego Funduszu jest okreslony w
odno$nym Zalaczniku znajdujgcym sie na
konicu niniejszego Prospektu. Przed
dokonaniem inwestycji w Fundusz inwestor
powinien rozwazy¢ istotne kwestie
zwigzane z profilem oraz czynnikami
ryzyka przedstawione ponizej. Z
zastrzezeniem, ze nie jest zamiarem
podanie wszystkich czynnikéw, Spétka
zarzadzajgca zwraca uwage na nastepujace
rodzaje ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Fundusze. Czynniki
ryzyka zwigzane z rynkami wschodzacymi
odnoszg sie do tych Funduszy, ktérych
strategia inwestowania nie wyklucza
inwestycji na takich rynkach.

Ryzyko inwestycyjne

Cena jednostek ulega cigglym zmianom.
Nie mozna zagwarantowac, ze Fundusz
zrealizuje cel inwestycyjny, ani ze
posiadacz jednostki odzyska petng kwote
zainwestowang w Fundusz. Zwrot z
kapitatu i zysk Funduszu sg wynikiem
aprecjacji wzrostu i zyskéw z posiadanych
papier6w warto$ciowych, pomniejszonych
o0 poniesione koszty. Zwrot z inwestycji w
Fundusz moze ulega¢ wahaniom w zwigzku
ze zmianami aprecjacji kapitatu lub

zyskow. Spotka zarzadzajaca ani zadna
strona trzecia nie udzielajg gwarancji w
zakresie wynikéw Funduszu. Oplata
poczatkowa pobierana przy zakupie
jednostek moze obnizy¢ lub nawet
pochtonac zwrot z inwestycji, w
szczegolnosci przy krotkim okresie
inwestowania. W przypadku umarzania
jednostek w celu zainwestowania zyskow w
inny spos6b, inwestor moze, poza
poniesionymi wcze$niej kosztami (np.
oplata poczatkowa z tytutu zakupu
jednostek), ponie$¢ dodatkowe koszty, takie
jak oplaty z tytutu sprzedazy na zakup
innych jednostek. Wykazane sytuacje i
okoliczno$ci moga powodowac straty
uczestnika Funduszu.

Ogblne ryzyko rynkowe

Poniewaz Fundusz inwestuje bezposrednio
oraz posrednio w papiery warto$ciowe lub
inne aktywa, jest narazony na ryzyko
zwigzane z og6lnymi trendami rynkowymi,
w szczegblnosci z trendami na gietdach
akcyjnych. Zlozone i czasami irracjonalne
czynniki ksztattujace ogblne trendy
rynkowe moga w niektérych sytuacjach
doprowadzi¢ do znacznych i dlugotrwatych
spadkéw cen akcji i wptynaé na caly rynek.
Akcje rekomendowanych i dobrze
ocenianych Spétek podlegaja ogélnemu
ryzyku walutowemu zasadniczo tak samo,
jak inne papiery warto$ciowe i aktywa.

Specyficzne ryzyko spotek

Zmiany cen rynkowych papieréow
warto$ciowych i innych instrumentéw
posiadanych przez Fundusz bezposrednio
lub posrednio mogg takze zaleze¢ od
specyficznego ryzyka spétek, na przyktad,
od sytuacji gospodarczej firmy. Jezeli
specyficzne ryzyko spotki wzrasta, cena
papieréw warto$ciowych moze znacznie i
na state spa$¢, niezaleznie od ogélnego
trendu na rynku akcji.

Ryzyko niewyptacalnosci



Emitenci papier6w wartosciowych nabytych
bezposrednio lub posrednio przez Fundusz
oraz dtuznicy Funduszu mogg stac sie
niewyptacalni. MoZe to spowodowac, ze
aktywa Funduszu stang sie gospodarczo
bezwartos$ciowe.

Ryzyko rozliczeniowe

W przypadku inwestowania w
pozagietldowe papiery wartosciowe istnieje
dodatkowe ryzyko nie uregulowania
zobowigzan zgodnie z oczekiwaniami w
ramach systemu transferowego, z powodu
op6znienia w ptatnosciach lub odmowy
platnosci.

Ryzyko zwigzane z przeciwng strong
transakcji

Wszelkie pozagietdowe inwestycje
Funduszu (“transakcje OTC”), sa narazone,
poza ogblnym ryzykiem niewyptacalnosci,
na dodatkowe ryzyko op6znienia lub nie
zrealizowania zobowiazan przez strone
transakcji. Dotyczy to w szczegdlnosci
transakcji zwigzanych z pochodnymi
instrumentami finansowymi.

Ryzyko polityczne

Na warto$¢ aktywow funduszu moze
wplywaé niepewnos$¢ zwigzana ze zmiang
sytuacji politycznej, zmianami polityki
rzadowej, opodatkowania i repatriacji
walutowej oraz ograniczen inwestycji
zagranicznych. Niekorzystne zmiany w tych
obszarach moga powodowac straty
Funduszu.

Ryzyko krajowe/transferowe

Niestabilno$¢ gospodarcza lub polityczna w
krajach, w jakich inwestuje Fundusz moze
prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej fundusz nie
otrzyma catosci lub czes$ci srodkow
pienieznych, do ktérych ma prawo,
niezaleznie od wyptacalno$ci emitenta
danych papieréw wartosciowych lub
aktywow. Na przyktad, limity walutowe lub
transferowe lub inne zmiany prawne moga

Allianz Global Investors Fund V

spowodowac problemy z uzyskaniem
natychmiastowego zwrotu gotéwki.

Ryzyko walutowe

Warto$¢ aktywow netto na jedng jednostke
jest denominowana w walucie Funduszu,
natomiast aktywa Funduszu moga by¢
alokowane w inwestycje denominowane w
r6znych walutach. W zwigzku z tym,
dewaluacja danej waluty w stosunku do
waluty Funduszu moze prowadzi¢ do
spadku warto$ci aktywéw wyrazonych w tej
walucie, wywierajac negatywny wptyw na
wynik klasy jednostek. W zakresie, w jakim
Fundusz zajmuje pozycje w walutach
innych niz waluta lub waluty, w jakich
denominowane sg jego aktywa, na wynik
Funduszu mogg mie¢ znaczny wplyw
zmiany notowan Forex. Fundusz moze
dazy¢ do zminimalizowania ryzyka
zwigzanego z wahaniem kurséw
walutowych, stosujac hedging i inne
techniki i instrumenty. Nie jest to jednak
wymagane. W niektérych sytuacjach
zabezpieczenie wtérnego ryzyka
walutowego jest niemozliwe lub
niewykonalne.

Ryzyko walutowe zwigzane z
zabezpieczanymi walutowo klasami
jednostek

Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze zmiang
kurs6w walut, Fundusz moze tworzy¢
zabezpieczenia klas jednostek w celu
zabezpieczania ryzyka walutowego klasy w
stosunku do waluty lub walut, w jakich sa
denominowane aktywa Funduszu. W takim
przypadku istnieje mozliwo$¢
tymczasowego zabezpieczenia do 105 %
danej waluty, w ktérej denominowana jest
KlasaJednostek, przy zalozeniu, iz w
przypadku przekroczenia tego limitu
Fundusz okresli jako swdj cel priorytetowy
przywrécenie tego zabezpieczenia do
powyzszego limitu przy nalezytym
uwzglednieniu intereséw Posiadaczy
Jednostek. Czas trwania kontraktow
hedgingowych nie przekroczy jednego
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miesigca. Zabezpieczenie musi by¢
ponownie wazone co najmniej raz na
miesigc i pozycje niedowazone oraz
wycenione z nadwyzka beda przenoszone
na nastepny okres. Nie ma zadnej
gwarancji, ze docelowy poziom
zabezpieczenia zostanie osiggniety ani ze
strategia zabezpieczen bedzie skuteczna.
Kosztami transakcji hedgingowych jest
obcigzana klasa jednostek zabezpieczana w
zwigzku z ryzykiem walutowym. W zakresie,
w jakim posiadacze zabezpieczanych
walutowo klas jednostek sa chronieni przed
zmianami kursowymi, potencjat osiggania
zyskoéw kursowych jest réwniez obnizony.
W zakresie, w jakim poziom zabezpieczen
zabezpieczanej walutowo klasy jednostek
przekracza 100 %, jednostki tej klasy
narazone sg na dodatkowe ryzyko wahan
kursowych.

Ryzyko branzowe

Jezeli Fundusz koncentruje swoje
inwestycje na ograniczonym obszarze
sektoréw gospodarki, zmniejsza sie poziom
dywersyfikacji ryzyka. W zwigzku z tym,
wynik Funduszu jest w sposéb szczegdlny
zalezny od og6lnej sytuacji handlowej i
trendéw zyskowno$ci korporacyjnej nie
tylko sektora inwestycyjnego, lecz takze
branz majacych wplyw na firmy, w ktérych
akcje Fundusz inwestuje aktywa.

Ryzyko krajowe i regionalne

Jezeli fundusz koncentruje inwestycje w
ograniczonym zakresie krajéw lub
regionéw, zmniejsza sie takze poziom
dywersyfikacji. W zwigzku z tym, wynik
Funduszu jest w sposob szczegélny zalezny
od sytuacji w poszczegélnych krajach i
regionach, w krajach i regionach
powigzanych, oraz od zachowania spétek
posiadajacych siedzibe i dziatajacych w
tych krajach i regionach.

Ryzyko koncentracji
Jezeli Fundusz koncentruje inwestycje na
ograniczonej liczbie rynkéw lub rodzajéw

inwestycji, poziom dywersyfikacji ryzyka
jest nizszy, niz w sytuacji, gdyby inwestycje
byty bardziej rozproszone. W zwigzku z tym,
wynik Funduszu jest w sposéb szczegdlny
zalezny od zachowania wybranych
inwestycji oraz od sytuacji na
poszczegdlnych rynkach i w dziatajacych na
nich spoétkach, oraz od sytuacji rynkéw i
sp6tek powigzanych.

Ryzyko ptynnosci

Nawet relatywnie mate zlecenia sprzedazy
lub zakupu papieréw wartosciowych
charakteryzujacych sie niskg ptynnoscia
(czyli papieréw, ktérych nie mozna zby¢ w
dowolnym momencie) moga prowadzi¢ do
znacznych zmian cen. Jezeli aktywa
posiadaja niska ptynno$¢, istnieje ryzyko, ze
nie mozna ich bedzie sprzeda¢ lub ze
bedzie je mozna sprzedac tylko ze
znacznym obnizeniem ceny zakupu. Zakup
aktywo6w o niskiej ptynnosci moze
powodowac znaczny wzrost ich ceny
zakupu.

Ryzyko depozytowe

W przypadku bankructwa, zaniedbania,
dziatania zamierzonego lub defraudacji ze
strony depozytariusza lub
subdepozytariusza, moze dojs¢ do odmowy
dostepu Funduszu do cato$ci lub czesci
zdeponowanych inwestycji.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z
pochodnych instrumentéw finansowych
Instrumenty pochodne

Fundusz moze korzystac z pochodnych
instrumentéw finansowych w celu
zabezpieczenia inwestycji oraz w celach
inwestycyjnych. Kazdy Fundusz moze
chroni¢ lub zwieksza¢ kapitat za pomoca
pochodnych instrumentéw finansowych,
zgodnie z postanowieniami zawartymi w
czes$ci dotyczacej celu i polityki
inwestycyjnej w ramach danego planu oraz
w Wykazie Il - Techniki inwestycyjne i
pochodne instrumenty finansowe w pelnym
prospekcie. Mozliwo$¢ stosowania tych



strategii moze zostac ograniczona w
konkretnej sytuacji rynkowej lub w zwigzku
z obowigzujacymi przepisami prawa. Nie
ma zadnej gwarancji, ze zatozony cel
zostanie za pomocg wybranych strategii
osiagniety. Korzystanie z pochodnych
instrumentéw finansowych wigze sie z
ryzykiem inwestycyjnym i kosztami
transakcyjnymi, na ktére Fundusz nie bytby
narazony, gdyby nie stosowal tych strategii.
Jezeli prognozy zmian w zakresie danego
instrumentu bazowego sa niedoktadne,
Fundusz moze ponie$¢ negatywne
konsekwencje i z tego powodu pogorszy¢
Swojg sytuacje w poréwnaniu z
przypuszczalng sytuacjg Funduszu przy
zatozeniu, ze nie inwestuje on w
instrumenty pochodne.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z
pochodnych instrumentéw finansowych
obejmuje, miedzy innymi:

a.zalezno$¢ od umiejetnosci poprawnego
prognozowania kierunkéw zmian
bazowych stép procentowych, cen
papieréw warto$ciowych oraz zmian na
rynkach walutowych i innych parametréw;

b. mozliwo$¢ niepetnej korelacji miedzy
ceng pochodnych instrumentéw
finansowych i zmian oprocentowania ich
bazowych stép procentowych, cen
papieréw warto$ciowych, rynkow
walutowych i innych parametréw;

c. inne wymagania w zakresie umiejetnosci
zarzadzania portfelem instrumentéw przy
korzystaniu z ww. strategii, niz
umiejetnosci potrzebne do doboru
papieréw warto$ciowych;

d.ryzyko braku ptynnosci na rynku wtérnym
na dany instrument w danym momencie;

e. ryzyko braku mozIliwosci zakupu lub
sprzedazy papieréw wartosciowych przez
Fundusz w momencie, ktéry w przypadku
nie stosowania instrumentéw
pochodnych bytby dla niego korzystny;
konieczno$¢ sprzedazy przez fundusz
papieréw warto$ciowych w niekorzystnym
momencie;
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f. ryzyko nieprzewidywalnych strat
wynikajacych z korzystania z pochodnych
instrumentéw finansowych niektére
moga nawet przekroczy¢ zaptacong
marze;

g.ryzyko niewyptacalnos$ci lub zwloki strony
przeciwnej transakcji; oraz

h.w szczegélno$ci w przypadku derywatéw
OTC, ryzyko polegajace na tym, ze
dokumentacja zagranicznej inwestycji
bezposredniej moze niedoktadnie
odzwierciedla¢ uzgodnione warunki lub
moze by¢ egzekwowalna prawnie lub
ryzyko strat w zwigzku z
nieprzewidywalnym zastosowaniem
przepiséw i regulacji.

Ryzyko rynkéw wschodzacych - ryzyko
ptynnosci i rozliczeniowe

Uczestnicy Funduszu powinni wiedzie¢, ze
rynki wschodzace sa mniej ptynne i

bardziej niepewne niz wiodace gietdy
Swiatowe, co moze prowadzi¢ do wahan cen
jednostek Funduszu. Ponadto, praktyki
rynkowe zwigzane z rozliczeniem transakcji
papieréw wartosciowych oraz deponowanie
aktywdw moze wigzac sie ze zwiekszonym
ryzykiem. W szczegdlnosci niektore rynki,
na ktérych Fundusz moze inwestowaé, nie
zapewniajg terminowego regulowania
zobowiazan, co przektada sie na ryzyko
Funduszu z tytutu rozliczen na tych
rynkach.

Ryzyko rynkéw wschodzacych - ryzyko
prawne i standardy rachunkowosci

Nalezy pamieta¢, ze infrastruktura prawna i
rachunkowo$¢, standardy rewizji i
sprawozdawczosci finansowej na rynkach
wschodzacych nie dajg takiego samego
poziomu zabezpieczenia akcjonariusza i
informacji dla inwestoréw, co generalnie na
rozwinietych rynkach swiatowych. W
szczegblnosci wycena aktywow,
amortyzacja, réznice kursowe, podatek
odroczony, zobowigzania warunkowe i
konsolidacja moga by¢ traktowane w inny
sposéb niz w przypadku
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miedzynarodowych standardow
rachunkowo$ci. Moze to wplywac
negatywnie na wycene aktywéw Funduszu.

Ryzyko rynkéw wschodzacych — ryzyko
depozytowe

Inwestycje na rynkach wschodzacych wiaza
sie obecnie z podwyzszonym ryzykiem
dotyczacym praw wlasnosci i depozytu
papieréw warto$ciowych. W niektérych
krajach wtasnos¢ dokumentowana jest w
drodze wpisu do ksiag spétki lub jej organu
rejestrowego. W takich sytuacjach zadne
Swiadectwa prawa wlasnosci spétek nie sa
deponowane u Powiernika ani u jego
korespondentéw krajowych, ani centralnym
systemie depozytowym. W zwigzku z takim
systemem i brakiem skutecznych
przepiséw krajowych oraz mozliwosci ich
egzekwowania, Fundusz moze poza
kontrolg utraci¢ rejestracje lub prawo
wihasno$ci papier6w warto$ciowych wskutek
oszustwa, zaniedbania lub zwyklego
niedopatrzenia.

Ryzyko rynkéw wschodzacych — ryzyko
inwestycji bezposrednich na rynkach
inwestycyjnych Federacji Rosyjskiej
Inwestycje bezposrednie w rosyjskie
papiery warto$ciowe wigza sie z ryzykiem w
zakresie opisanym powyzej, wystepujacym
w przypadku inwestowania w papiery
warto$ciowe Spétek z gospodarek
pozostatych rynkéw wschodzacych. W
przypadku Spétek rosyjskich wystepuje
ponadto zwiekszone ryzyko polityczne,
prawne i operacyjne. Niekt6rzy emitenci
rosyjscy nie realizujg og6lnie przyjetych
standardéw miedzynarodowych corporate
governance.

W zakresie w jakim fundusz inwestuje na
rynkach rosyjskich, ponosi wyzsze ryzyko,
szczegblnie w odniesieniu do rozliczania
transakcji i zarzadzania zdeponowanymi
aktywami. W Rosji roszczenia prawne
zwigzane z papierami wartosciowymi sg
zabezpieczane w drodze wpisu do rejestru.

Prowadzenie rejestru moze jednak znacznie
odbiegac od ogblnie akceptowanych
standardéw miedzynarodowych. Fundusz
moze utraci¢ wpis do rejestru w catodci lub
w czesci, w szczegblnosci wskutek
zaniedbania, niedbalo$ci, a nawet
oszustwa. Nie mozna takze zagwarantowac
w chwili obecnej, Ze rejestr bedzie
prowadzony niezaleznie, z niezbedng
kompetencja, kwalifikacjami i sp6jnie, a w
szczegblnosci bez ulegania wplywom firm
objetych rejestrem. Organy rejestrowe nie
podlegaja skutecznemu nadzorowi
panstwowemu. Zniszczenie lub inne
uszkodzenie rejestru moze takze
spowodowac utrate praw. Ponadto,
inwestujac bezposrednio na rynkach
rosyjskich, nie mozna wykluczy¢
mozliwosci, Ze istnieja juz roszczenia stron
trzecich do prawa do danych aktywow lub,
ze nabycie aktywow podlega
ograniczeniom, o ktérych nabywca nie
zostal poinformowany.

Okoliczno$ci te moga obnizy¢ warto$é
nabywanych aktywéw lub, ze szkoda dla
Funduszu, nie pozwalajg na petny lub
czes$ciowy dostep Funduszu do tych
aktywow.

Ryzyko zwigzane z wielkoscig Funduszu
Zuwagi na ryzyko, na ktére narazony jest
Fundusz, jego kapital moze ulec
zmniejszeniu w zwigzku ze spadkiem
wartosci aktywow. Wielkos¢ Funduszu
moze zmniejszy¢ sie w zwigzku z wysokim
poziomem umorzonych jednostek
funduszu lub wyptata zyskéw. Zmniejszenie
wielko$ci Funduszu moze doprowadzic¢ do
nierentownosci, a w efekcie, do decyzji o
rozwigzaniu Funduszu i ewentualnych strat
jego uczestnikow.

Ryzyko ograniczen obrotu i czynnosci
obowigzkowych

Umorzenie jednostek Funduszu moze
podlegac ograniczeniom. Jezeli umorzenie
jednostek Funduszu zostanie tymczasowo



wstrzymane lub zarzad zdecyduje o
wykonaniu uznaniowego prawa
ograniczenia liczby umarzanych jednostek
do 10 % warto$ci aktywow netto Funduszu
w danym dniu transakcyjnym, uczestnicy
Funduszu mogg zosta¢ zmuszeni do
utrzymania inwestycji w Funduszu przez
dtuzszy okres od zatozonego, cow
konsekwencji moze prowadzi¢ do dalszego
narazenia na ryzyko inwestowania w tym
Funduszu.Jezeli Fundusz zostanie
rozwiazany w zwigzku z obowigzkowym
odkupem jednostek, lub gdy Fundusz
powierniczy wykona prawo przymusowego
umorzenia jednostek Funduszu, jego
uczestnicy nie moga zwiekszac swojego
udziatu. To samo ograniczenie moze
wystapi¢ w sytuacji, gdy Fundusz lub klasa
jednostek zostanie potaczona z innym
funduszem — w tym przypadku inwestorzy
automatycznie staja sie posiadaczami
jednostek innego funduszu. Optata
poczatkowa pobierana przy zakupie
jednostek moze obnizy¢ lub nawet
przekroczy¢ zwrot z inwestycji. Dotyczy to w
szczegblnosci inwestowania w krotkim
okresie. Gdy jednostki sg umarzane w celu
inwestowania zyskéw w inny rodzaj
inwestycji, inwestor moze, poza
poniesionymi wczesniej kosztami (np.
optata poczatkowa z tytutu zakupu
jednostek), ponie$¢ dodatkowe koszty, takie
jak optata poczatkowa z tytutu zakupu
innych jednostek. Dodatkowe koszty moga
powodowac strate inwestora.

Ryzyko inflacyjne

Ryzyko inflacyjne polega na tym, ze warto$¢
aktywoéw moze spadac z powodu spadku
wartosci pienigdza. Inflacja moze obnizy¢
site nabywczg zyskéw otrzymanych z
inwestowania w Fundusz. R6zne waluty
podlegaja r6znemu poziomowi ryzyka
inflacyjnego.
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Ryzyko ogélnych zmian

7 biegiem czasu uwarunkowania
(gospodarcze, prawne czy podatkowe), w
ramach ktérych dokonywana jest
inwestycja, mogg ulec zmianie. Moze to
mie¢ negatywny wplyw na inwestycje i na
postrzeganie inwestycji przez uczestnikow
Funduszu.

Ryzyko zmian dokumentacji zatozycielskiej,
celu i polityki inwestycyjnej oraz warunkéw
ogdlnych

Dokumentacja zatozycielska Funduszu,
jego cel i/lub polityka inwestycyjna oraz
pozostate warunki ogélne moga ulec
zmianom. W okreslonych sytuacjach
zmiany wymagaja zgody uczestnikow
Funduszu. Tego rodzaju zmiany mogg
zmieni¢ charakter ryzyka Funduszu.

Ryzyko zwigzane z personelem
zarzadzajacym

Fundusze, ktére w przesztosci osiagnety
dobre wyniki inwestycyjne, moga
zawdzieczac swoj sukces umiejetnosciom,
kwalifikacjom i doswiadczeniu personelu
podejmujacego decyzje w zakresie
zarzadzania inwestycyjnego. Poniewaz
sktad personelu organizacji moze ulegac
zmianom w czasie, istnieje ryzyko, ze nowy
personel osiggnie mniejszy sukces, niz
dotychczasowy.

Ryzyko kosztéw transakcji w zwigzku z
subskrypcja i umorzeniem, wptywajacymi na
caty Fundusz i na poszczeg6lne klasy

W wyniku subskrypcji i umorzen jednostek
nastepuja transakcje inwestycje polegajace
na nabyciu (inwestycja wpltywow z
subskrypcji) i odsprzedazy (generowanie
plynnosci w zwigzku z umorzeniami).
Transakcje te zwiekszaja koszty, w
szczegblnosci, gdy dochodzi do znacznej
warto$ci netto subskrypcji lub umorzenia w
danym dniu transakcyjnym, co moze mie¢
negatywny wplyw na warto$¢ funduszu oraz
klas jednostek, ktérych dotycza subskrypcje
lub umorzenia o znacznej wartosci netto.
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Ryzyko zmian stép procentowych

W zakresie, w jakim Fundusz inwestuje
bezposrednio lub posrednio w aktywa
oprocentowane, jest on narazony na ryzyko
zmian stop procentowych. Jezeli
dominujaca stopa procentowa wzrasta,
cena oprocentowanych aktywow
posiadanych przez Fundusz moze znacznie
spas¢. Dotyczy to w nawet wiekszym
stopniu sytuacji, gdy Fundusz posiada
aktywa oprocentowane z dtuzszym
terminem wymagalno$ci i nizszg
nominalng stopg procentowa.

Ryzyko zdolnosci kredytowej

Zdolnos$¢ kredytowa (wyptacalnosc¢ i wola
zaptaty) emitenta papieréw wartosciowych
lub instrumentéw rynku pienieznego
nalezacych bezposrednio lub posrednio do
aktywow. Fundusz moze ulegac obnizeniu.
Spadek zdolno$ci kredytowej moze
prowadzi¢ do spadku ceny papieréw
warto$ciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, wykraczajacej poza ogdlne
wahania rynkowe.

Ryzyko optaty zwigzanej z osiggnietymi
wynikami

Ewentualne oplaty zwigzane z osiggnietymi
wynikami bazuja na zrealizowanych i
niezrealizowanych zyskach i stratach netto
na koniec kazdego okresu obliczeniowego.
W zwigzku z tym oplaty za wyniki mogg by¢
ponoszone z tytutu niezrealizowanych
zyskow, ktére w przyszto$ci moga nigdy nie
zostad zrealizowane.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w spotki o
matej kapitalizacji

Papiery warto$ciowe spotek o matej
kapitalizacji sg mniej ptynne niz papiery
warto$ciowe wiekszych firm, poniewaz
niski wolumen akcji w dziennym obrocie
moze powodowac nizsza ptynnos¢ akcji.
Nalezy takze zauwazy¢, ze rynek akcyjny
koncentrujacy sie spotkach o matej
kapitalizacji jest ogélnie mniej ptynny, niz
rynki akcyjne wiekszych spétek.

Specyficzne ryzyko zwigzane z
inwestowaniem w fundusze celowe

Jezeli Fundusz uzywa plany zbiorowego
inwestowania (“fundusze celowe”) jako
narzedzia inwestowania aktywéw przez
nabywanie jednostek/akcji funduszy
celowych, przyjmuje on, poza ryzykiem
og6lnie zwigzanym z polityka inwestycyjna
funduszu celowego, ryzyko zwigzane ze
struktura narzedzia funduszu celowego. W
wyniku tego Fundusz ponosi ryzyko
zwigzane z wielkoscig funduszu, ryzyko
rozliczeniowe, ryzyko ograniczen obrotu i
czynno$ci obowigzkowych, ryzyko ogélnych
zmian, ryzyko zmian dokumentacji
zalozycielskiej, celu i polityki inwestycyjnej
i ogélnych warunkéw, ryzyko zwigzane z
kluczowym personelem, ryzyko kosztow
transakcyjnych w zwiazku z subskrypcjami
i umorzeniami wptywajacymi na caly
Fundusz i jego poszczegdlne klasy i ogélnie
ryzyko inwestycyjne.

Zarzadzajacy funduszem réznych funduszy
celowych dziataja niezaleznie od siebie.
Moze to prowadzi¢ do sytuacji, kiedy kilka
funduszy celowych zaktadajacych
mozliwosci i ryzyka na tych samych lub
powiazanych rynkach i aktywach
koncentruje mozliwosci i ryzyko Funduszu
posiadajacego fundusze celowe na tych
samych lub powigzanych rynkach i
aktywach. Moze to takze prowadzi¢ do
eliminacji mozliwo$ci gospodarczych oraz
ryzyka ponoszonego przez rozne fundusze
celowe.

Jezeli Fundusz inwestuje w fundusze
celowe, ponosi on systematycznie koszty
zaréwno na poziomie Funduszu
inwestujacego, jak i na poziomie funduszy
celowych, w szczegblnosci oplaty za
zarzadzanie (state i/lub zwigzane z
osiggnietymi wynikami), optaty
depozytariusza i pozostate koszty.
Powoduje to wzrost kosztéw inwestorow
Funduszu dokonujacego inwestycji.



Kontrakty pochodne

Allianz RCM US Equity korzystat z
walutowych kontraktéw terminowych w
celu skutecznego zarzadzania portfelem.
Kontrakty zostaty wycenione po $rednich
cenach rynkowych, a wszystkie zyski i straty
ujete w “Zestawieniu Catkowitego Zwrotu”
w wierszu “Zrealizowane/niezrealizowane
zyski/straty”.

Podatki irlandzkie

Zyski Funduszy nie podlegaja
opodatkowaniu w Irlandii. Nie wystepuje
zaden podatek irlandzki ptatny przez
Fundusze od wyptat z zyskéw lub umorzen
wyptacanych posiadaczom jednostek,
ktérzy dostarczyli konieczne dokumenty
potwierdzajace, ze nie sg rezydentami ani
zwyklymi rezydentami Irlandii dla

celéw podatkowych.

8 Standard Sprawozdawczosci
Finansowej (FRS8)

Spétka Zarzadzajgca, w zwigzku z umowa o
zarzadzanie zawartg z Funduszami, jest
strong powigzang dla celéw SSF 8. W
Sprawozdaniu Finansowym ujawniono
wszystkie informacje wymagane przez

SSE 8.

Zastosowanie do Funduszy Allianz
RCM US Equity i Allianz-dit Internet:

7 zastrzezeniem zachowania wymagan jak
najlepszego wykonania zlecenia, spotka
RCM Capital Management LLC (RCM) moze,
w sytuacji gdy dwéch lub wiecej maklerow
lub dealeréw zaoferuje poréwnywalng cene
i sposéb wykonania, da¢ pierwszenstwo
maklerowi lub dealerowi, ktory dostarczyt
RCM informacje o inwestycji i $wiadczyt
ustugi badawcze. Postepujac w ten sposdb,
RCM moze przeprowadzi¢ transakcje na
papierach warto$ciowych, ktére powoduja,
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ze klient ptaci kwote prowizji wieksza od
wynagrodzenia, jakie pobratby inny makler.
Przy wyborze maklera lub dealera RCM
oceni w dobrej wierze, czy kwota prowizji
nie przekracza wartosci ustug maklerskich,
przeprowadzonych badan i uzyskanych
informacji, stosujac kryterium wartosci
konkretnej transakcji albo ogélnej
odpowiedzialno$ci RCM w stosunku do
Funduszy. RCM bedzie regularnie
sprawdzal, czy wszystkie wyptacane
wynagrodzenia i prowizje odpowiadajg
warto$ci ustug maklerskich lub
badawczych, swiadczonych przez
makleréw.

Portfel inwestycyjny

Nalezy zwrécié¢ uwage ze skrot ,Shs“w
kolumnie z nagtéwkiern ,Ackje” nawiazuje
do oryginalnej tabeli w jezyku angielskim.
Nie zostal on przettumaczony i nalezy go
rozumie¢ jako ,ilosc”.

Zatwierdzenie Sprawozdania
Finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato

zatwierdzone przez Spotke Zarzadzajaca w
dniu 27 sierpnia 2007 .
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Informacja dla inwestoréw
szwajcarskich

Dresdner Bank (Schweiz) AG, Utoquai 55, CH-8034 Zurych jest Przedstawicielem i Agentem
Platniczym w Szwajcarii dla jednostek podlegajacych dystrybucji w Szwajcarii.

Miejscem wykonania dziatalnosci i jurysdykcji jest siedziba Przedstawiciela w Szwajcarii.

Prospekt, skrét prospektu, oraz roczne sprawozdania i pétroczne sprawozdania mozna
nieodptatnie otrzymac od szwajcarskiego przedstawiciela.

W Szwajcarii informacje o Subfunduszu publikowane sa w prasie Schweizerisches
Handelsamtsblatt i Handelszeitung.

Ceny emisji i umorzenia lub zamiennie, warto$¢ aktywdw netto plus prowizje, sa
publikowane w gazecie Neue Ziircher Zeitung. Informacje te mozna takze otrzymac od
Przedstawiciela w Szwajcarii.

Publikowane informacje maja wytgcznie charakter informacyjny. Nie stanowig one oferty
subskrypcji lub umorzenia jednostek po opublikowanej cenie emisji lub umorzenia, ani
wartosci aktywow netto na jednostke.

Wskaznik obrotu portfela (PTR)

“Wskaznik obrotéw portfela” wskazuje znaczenie narastajacych kosztéw dodatkowych
funduszu zwigzanych z zakupem i sprzedazg inwestycji. PTR jest obliczany dla tego samego
okresu co TER (“Catkowity wskaznik kosztow”).

Wskaznik obrotu portfela (PTR)

PTR

w%"

Allianz RCM US Equity -1,54 %
Allianz-dit Osteuropa -7,43%
Allianz RCM Global Emerging Markets -3,07%
Allianz-dit Internet Fund 171,43 %
Allianz-dit Nebenwerte Japan 81,38%

W okresie od 01/07/2006 do 30/06/2007
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W Szwajcarii, zgodnie z wymaganiami prawa szwajcarskiego, catkowity wskaznik kosztow
(TER) jest podawany i omawiany w rocznych i pétrocznych sprawozdaniach oraz w skroconej
wersji prospektu. Sposéb kalkulacji TER oraz wyniku Funduszu opisany w tych dokumentach
odpowiada metodzie zalecanej przez Swiss Funds Association (SFA). Informuje sie
inwestoréw, ze wyniki historyczne nie stanowia gwarancji wynikéw biezacych ani przysztych
i ze dane liczbowe nie uwzgledniajg prowizji i wydatkéw poniesionych w zwiazku z
subskrypcja i umorzeniem jednostek.

Catkowity wskaznik kosztéw (TER)

Nazwa Subfunduszu Klasa Jednostek Z wytaczeniem TER Wynik- TER
optata zalezna od wynikéw zalezna w %
optataw %
Alllianz RCM US Equity A (H-EUR) D 1,46 - -
A (EUR) "V 1,46 - -
AT (EUR) 2 1,46 - B
AT (USD) » 1,46 - -
€2 (USD) M 1,71 - -
CT (EUR) 9 2,21 - -
1 (USD) » 0,81 - -
IT (USD) » 081 - B
WT (GBP) © 0,51 - -
Allianz-dit Osteuropa A (EUR) D 1,99 0,00 1,99
A(USD) D 1,98 0,00 1,98
Allianz RCM Global Emerging Markets A (EUR) D 2,16 2,46 4,62
A (USD) D 2,16 2,48 4,64
AT (EUR) 2 2,16 0,03 2,19
AT (USD) ® 2,16 0,00 2,16
CT (EUR)® 2,95 0,99 3,94
I (EUR)? 133 - -
IT (EUR)? 133 - -
Allianz-dit Internet Fund 2 A (EUR) D 1,93 0,00 1,93
Allianz-dit Nebenwerte Japan ? A (EUR) D 1,91 0,00 1,91

"W okresie od 01/07/2006 do 30/06/2007.

2 W okresie od 16/10/2006 (data wprowadzenia do obrotu) do 30/06/2007.
3 W okresie od 20/03/2007 (data wprowadzenia do obrotu) do 30/06/2007.
4 W okresie od 23/11/2006 (data wprowadzenia do obrotu) do 30/06/2007.
% W okresie od 16/10/2006 (data wprowadzenia do obrotu) do 30/06/2007.
W okresie od 25/05/2007 (data wprowadzenia do obrotu) do 30/06/2007.
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Lista adresowa

Allianz Global Investors Ireland Limited
15/16 Fitzwilliam Place »

Dublin 2

Irlandia

Telefon +353 1 489 6822

Faks +353 1 489 6899

Zarzad Spétki Zarzadzajacej

Wilfried Siegmund (Prezes)

Willie O'Gorman

(rezygnacja 31/07/2007)

Teddy Otto

John Donohoe (mianowany 18/06/2007)

Spotka Zarzadzajaca

Allianz Global Investors Ireland Limited
15/16 Fitzwilliam Place »

Dublin 2

Irlandia

Zarzadzajacy Inwestycja

(dla Allianz RCM US Equity and
Allianz-dit Internet Fund)

RCM Capital Management LLC
Suite 3000

4 Embarcadero Center

San Francisco

California 94111

USA

(dla Allianz-dit Osteuropa and Allianz RCM
Global Emerging Markets Equity)

Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH 2
(“AllianzGI KAG")

Mainzer Landstralle 11-13

D-60329 Frankfurt/Main

Niemcy

" Nowy adres od 1 lipca 2007 r.
2 Dawniej znany jako “Deutscher Investment-Trust”.

(dla Allianz-dit Nebenwerte Japan)
RCM Asia Pacific Limited

21/F, Cheung Kong Center

2 Queen’s Road Central

Hong Kong

Agent ds. Informacji w Niemczech
Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH?
(“AllianzGI KAG”)

Mainzer Landstralle 11-13
D-60329 Frankfurt/Main

Dziat ustug i sprzedazy
Telefon: +49 69 263-140
dostepne od godz. 8:00 do
godz. 18.00
Faks:  +4969263-14186
Internet: www.allianzglobalinvestors.de
E-mail: info@allianzgi.de

Dystrybutorzy i Agenci Ptatniczy
w Niemczech

Dresdner Bank AG
Jirgen-Ponto-Platz 1

60301 Frankfurt/Main

Niemcy

Oldenburgische Landesbank AG
Stau 15/17

26122 Oldenburg

Niemcy

Reuschel & Co. Kommanditgesellschaft
Maximiliansplatz 13

80333 Munich

Niemcy

w Luksemburgu

Dresdner Bank Luxembourg S.A.
26, rue du Marché-aux-Herbes
2097 Luksemburg

Luksemburg



w Austrii

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105
1130 Wieden

Austrii

Dystrybutorzy

w Niemczech

Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH 2
(“AllianzGI KAG”)

Mainzer Landstralke 11-13
D-60329 Frankfurt/Main

Niemcy

w Wielkiej Brytanii

RCM (UK) Ltd.

1stFloor, 155 Bishopsgate
London EC2M 3AD
Wielka Brytania

Przedstawiciel, Dystrybutor

i Agent Ptatniczy w Szwaijcarii

(tylko dla Allianz RCM US Equity, Allianz-dit
Osteuropa, Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity i Allianz-dit Internet Fund)
Dresdner Bank (Szwajcaria) AG

Utoquai 55

8034 Zurych

Szwajcaria

Allianz Global Investors Fund V

Spétka Administracyjna

State Street Fund Services (Ireland) Ltd.
Guild House, Guild Street

International Financial Services Centre
Dublin 1

Irlandia

Powiernik i Depozytariusz

State Street Custodial Services (Ireland)
Limited

Guild House, Guild Street

International Financial Services Centre
Dublin 1

Irlandia

Biegty Rewident

KPMG

Biegli rewidenci

1 Harbourmaster Place

International Financial Services Centre
Dublin 1

Irlandia

Doradcy prawni
Arthur Cox
Earlsfort Centre
Earlsfort Terrace
Dublin 2
Irlandia

Prospekt informacyjny oraz roczne i pétroczne raporty mozna nieodptatnie otrzymac u

wszystkich Dystrybutoréw.

2 Dawniej znany jako “Deutscher Investment-Trust”.
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