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Allianz Global Investors Fund V

Informacje ogolne

Allianz Global Investors Fund V jest parasolowym
funduszem powierniczym zatozonym zgodnie z
przepisami prawa irlandzkiego. Posiada zezwolenie na
prowadzenie dzialalnosci jako przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
warto$ciowe (UCITS) wydane przez Irish Financial
Services Regulatory Authority. Fundusz powierniczy
zostat zatozony dnia 29 czerwca 1995 .

Na dzien 31 grudnia 2009 r. mozliwe byto nabycie i
umorzenie nastepujacych funduszy:

Allianz RCM US Equity

Allianz RCM Eastern Europe

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
Allianz RCM Internet Fund

Allianz RCM Japan Smaller Companies

Dla kazdego funduszu oddzielnie prowadzone jest
zestawienie aktyw6w i zobowigzan oraz dokumentacja
ksiegowa.

Dane przedstawione w niniejszym raporcie dotycza
okresu od dnia 1 stycznia 2009 1. do dnia 31 grudnia
2009 1. Nie nalezy ich traktowac¢ jako wyznacznika
przysztych wynikow funduszy.

Allianz Global Investors Ireland Limited

15/16 Fitzwilliam Place
Dublin 2, Irlandia
Telefon +353 14896820
Faks  +353 1489 6899

Niniejszy raport nie stanowi oferty ani zaproszenia do
nabycia jednostek funduszy. Subskrypcji nalezy
dokonywac w sposéb wazny jedynie na podstawie
aktualnej wersji Prospektu Informacyjnego i Skrétu
Prospektu Informacyjnego, uzupelnionych ostatnim
dostepnym zbadanym raportem Rocznym. Jezeli od daty
publikacji ostatniego raportu rocznego uptyneto ponad
osiem miesiecy, wowczas nalezy odwotac sie takze do
ostatniego raportu pétrocznego.

Prospekt Informacyjny i Skrét Prospektu Informacyjnego
oraz odpowiednie raporty roczne i raporty pétroczne
mozna nieodptatnie otrzymac w Spoélce Zarzadzajacej
oraz u kazdego Agenta ds. ptatnosci i informacji.
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Wazna informacja dla posiadaczy jednostek

Zmiany do prospektu informacyjnego

Po uzyskaniu zgody irlandzkiego organu nadzoru
finansowego zarzad postanowit wprowadzi¢ nastepujace
zmiany do prospektu informacyjnego ze skutkiem od
dnia 1 wrze$nia 2009 t.:

—Wprowadzenie optaty za obstuge na poziomie klasy
jednostek

Oplata za obstuge bedzie obejmowata nastepujace optaty
i koszty, ktérym poszczegélne fundusze nie beda
obcigzane oddzielnie:

—optaty na rzecz depozytariusza;

—oplaty na rzecz organu rejestrowego i agenta
transferowego;

—optaty na rzecz administratora;

—koszty organizacji;

—koszty produkcji (w tym ttumaczenia) oraz wysytki
prospektéw informacyjnych i skr6conych prospektow
informacyjnych oraz raportéw rocznych, pétrocznych i
okresowych;

— koszty publikacji prospektéw informacyjnych,
skroconych prospektow informacyjnych i pozostatej
dokumentacji sprzedazowej, raportéw rocznych,
potrocznych i okresowych, komunikatow dla klientéw,
informacji podatkowych oraz informacji o cenach
subskrypcji i umorzenia;

—koszty badania funduszu przez bieglych rewidentéw
oraz optaty i koszty zwigzane z postepowaniami
prawnymi (z wyjatkiem optat i kosztéw zwigzanych z
dochodzeniem i egzekucja praw);

- oplaty na rzecz agenta ds. ptatnosci i informacji i koszty
agenta ds. ptatnosci i informacji (ktére muszg by¢
naliczane wedtug normalnych stawek handlowych);

—koszty dopuszczenia do obrotu gietdowego i
utrzymania takiego dopuszczenia;

—koszty rejestracji do celéw publicznej dystrybucji oraz
utrzymania takiej rejestracji oraz

—koszty zwigzane z uzyskaniem i utrzymywaniem
statusu umozliwiajacego funduszowi bezposrednie
inwestowanie w aktywa w danym kraju, jak réwniez
koszty i podatki ponoszone w zwiazku z
administrowaniem takimi inwestycjami i ich
deponowaniem.

—Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH
petni role promotora.

—Commerzbank AG petni role wytacznego agenta ds.
ptatnosci w Niemczech.

— Skonkretyzowanie polityki inwestycyjnej funduszu
Allianz Global Emerging Markets Equity.

—Wylaczenie mozliwosci naliczania optaty uzaleznionej
od wynikow.

Posiadacze jednostek mogg otrzymac prospekt
informacyjny i skrot prospektu informacyjnego z dnia
1 lutego 2010 1. nieodptatnie w siedzibie Spotki
Zarzadzajacej oraz u agentow ds. informacji.
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Uwaga: Ten dokument jest ttumaczeniem z tekstu angielskiego. W przypadku rozbieznosci, prosze skonsultowac sie z oryginatem.
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Wyniki

Nazwa Funduszu Klasa jednostek Data wprowadzenia do 1 rok
obrotu (31 grudzieri 2008 -

31 grudzien 2009)

Wyniki w %"

Allianz RCM US Equity A (EUR) 02.04.2002 43,82
A (H-EUR) 21.06.2006 44,84

AT (EUR) 16.10.2006 43,82

AT (H-EUR) 22.07.2008 44,07

AT (USD) 20.03.2007 45,81

C2 (USD) 10.07.1995 45,58

CT (EUR) 23.11.2006 42,79

| (USD) 08.12.2005 46,90

IT (USD) 16.10.2006 46,88

WT (GBP) 25.05.2007 34,63

WT (EUR) 29.01.2008 4526

WT (H-EUR) 27.10.2009 -

WT (USD) 12.03.2008 47,29

Allianz RCM Eastern Europe A (EUR) 16.10.1995 54,94
A (USD) 16.10.1995 57,07

I (EUR) 03.08.2007 56,32

W (EUR) 12.12.2007 56,87

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity A (EUR) 15.09.1997 76,84
A (USD) 01.12.1997 79,28

AT (EUR) 16.10.2006 76,82

AT (USD) 20.03.2007 79,32

CT (EUR) 23.11.2006 7557

| (EUR) 16.10.2006 7841

IT (EUR) 16.10.2006 78,64

WT (EUR) 25.09.2007 79,03

Allianz RCM Internet Fund A (EUR) 10.09.1999 75,20
Allianz RCM Japan Smaller Companies A (EUR) 06.03.2000 10,92

" Obliczenia dokonywane sa w oparciu o wartos¢ aktywdw netto na jednostke (bez optaty z tytutu sprzedazy) przy zatozeniu reinwestycji ewentualnych wyptat zysku.
Wyniki oblicza sie zgodnie z metoda zalecana przez niemiecki BVI (Bundesverband Investment und Asset Management e.V.).

Wezesniej uzyskane wyniki nie stanowig gwarancji wynikow Funduszu w przysztych okresach.
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2 lata

3lata

4 lata

5 lat

10 lat

Data wprowadzenia do

(31 grudzien 2007 - (31 grudzien 2006 - (31 grudzien 2005 - (31 grudzien 2004 - (31 grudzien 1999 - obrotu -
31 grudzien 2009) 31 grudzien 2009) 31 grudzien 2009) 31 grudzien 2009) 31 grudzien 2009) 31 grudzien 2009)
Wyniki w %" Wyniki w %" Wyniki w %" Wyniki w %" Wyniki w %" Wyniki w %"
-12,29 -13,11 —-11,05 13,23 - —-23,48
—-16,45 -935 - - - 2,35
-12,30 —-13,08 - - - -14,40

- - - - - -549

-14,10 - - - - —4,70
-14,47 -5,90 6,69 18,23 18,67 221,47
—-13,60 -15,06 - - - -16,11
-12,86 -325 10,75 - - 9,86
-12,88 -3,30 - - - 0,34
10,15 - - - - 12,81

- - - - - -2,37

- - - - - 6.63

- - - - - -329

—45,54 —-32,74 -890 45,03 114,33 251,53

- 46,57 - 26,67 10,18 52,61 205,82 265,89
—44,59 - - - - —-40,36
-44,19 - - - - 4458
—27,03 -12,77 9,24 64,73 20,72 36,95
—-28,53 -5,04 32,09 73,29 72,27 112,55
-27,03 -12,95 - - - -436
—2853 - - - - —4,55
-28,00 -14,552 - - - -10,04
—-2573 -10,04 - - - -017
—25,63 -993 - - - —-0,06
-2521 - - - - -2432

2,03 9,80 -3.86 21,82 -6510 -29,10

—-15,85 -31,08 —45,70 -7,52 - —-55,24




Allianz RCM US Equity

Amerykanskie rynki akcji zamknety rok 2009 wzrostem
dzieki wzmacniajacej sie gospodarce i wyzszym zyskom
przedsiebiorstw. Zyski stanowity niejako ukoronowanie
silnego odbicia, ktore rozpoczeto sie w marcu wraz z
wdrozZeniem przez rzad agresywnych programéw ozywienia
gospodarki. Indeks S&P 500 wzrdst w ciggu roku o 26,5 %,
notujac dziewietnasty juz w historii rekord od 1928 r.

Zyski przedsiebiorstw okazaly sie w tym roku lepsze niz
oczekiwano gtéwnie z powodu cie¢ kosztow. W 2009 1.
zdecydowanymi zwyciezcami okazaly sie akcje spotek
technologicznych, kolejne miejsca zajely akcje spotek
sektora materiatéw i artykutéw konsumpcyjnych. Wszystkie
sektory reprezentowane w indeksie S&P 500 odnotowaly
dwucyfrowe stopy zysku, z wyjatkiem sektora
telekomunikacji, ktory wykazat jednocyfrowa stope zysku.
Ceny towardw i surowcéw takze silnie zwyzkowaly miedzy
innymi w zwigzku z postepujacym ostabieniem dolara
amerykanskiego.

Aktywa netto wg sektorow

Dodatkowe informacje o funduszu mozna znalez¢é w
petnym Prospekcie Informacyjnym i Skrécie Prospektu
Informacyjnego. Wyniki poszczegdlnych klas jednostek
funduszu w okresie sprawozdawczym przedstawiono w
tabeli ,Wyniki” na stronach 415.

0d rozpoczynajacego sie roku 2010, bedgcego drugim
rokiem ozywienia na rynku, oczekujemy umiarkowanego
wzrostu gospodarczego oraz dalszych zyskéw z rynku akeji,
cho¢ juz nie tak imponujacych. Szereg trendéw, ktére
pomogly kursom akcjom odbic sie w 2009 r., powinno by¢
nadal obecnych na poczatku 2010 r. Natomiast testem dla
rynku okaze sie zamkniecie rzadowych programéw
stymulacyjnych w p6zniejszym okresie 2010 r. i ewentualne
podwyzki stop procentowych z aktualnego niemalze
zerowego poziomu. W nadchodzacym roku poprawiajace
sie fundamenty przedsiebiorstw powinny wystarczy¢ do
skompensowania negatywnego wplywu potencjalnej
podwyzki stop procentowych.

Materiaty 3,61% 2,14% Produkty konsumpcyjne
Ustugi telekomunikacyjne 415% 0,83% Pozostate aktywa netto
Instytucje finansowe 8,55% 22,55% Technologie informatyczne
Dobra konsumpcyjne 19,15% Opieka zdrowotna
codziennego uzytku 11,36% 14,06 % Przemyst
Energetyka 13,60 %
Dane liczbowe dotyczace Funduszu

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke w EUR
—Jednostki Klasy A (EUR) ISIN: I[E0031399342"//WKN: 982 3042 37,19 26,11 43,03 43,54
—Jednostki Klasy A (H-EUR) ISIN: IEOOBORZ0529"//WKN: AOHMVT? 50,24 35,08 61,08 56,45
—Jednostki Klasy AT (EUR) ISIN: IEO0B1CD3R117//WKN: AOLBUF? 85,60 59,52 97,60 98,48
—Jednostki Klasy AT (H-EUR)  ISIN: IEO0B3B2KPQ7"//WKN: AOQ4F82 94,51 65,60 - -
—Jednostki Klasy CT (EUR) ISIN: IE00B1CD3T35D//WKN: AOLC1Z2 83,89 58,75 97,09 98,76
—Jednostki Klasy WT (EUR) ISIN: [EOOB2NF9H58"//WKN: AONA5T? 976,33 672,11 - -
—Jednostki Klasy WT (H-EUR)? ISIN: IEO0B4L9GL64"//WKN: AOYAIK? 1.066,28 - - -
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke w GBP
—Jednostki Klasy WT (GBP) ISIN: IEO0B1XBFD47"//WKN: AOMRIW? 1.128,07 837,90 1.024,14 -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke w USD
—Jednostki Klasy AT (USD) ISIN: [E00B1CD5314"//WKN: AOMMHH? 95,30 65,36 110,94 -
—Jednostki Klasy C2 (USD) ISIN: I[E00024954671//WKN: 974 4302 31,49 21,79 37,13 33,80
—Jednostki Klasy | (USD) ISIN: [EOOBORZ0636"//WKN: AOHMVU? 10,71 737 12,49 11,30
—Jednostki Klasy IT (USD) ISIN: IEO0B1CD5645"//WKN: AOLBUG? 1.003,39 683,12 1.151,77 1.037,60
—Jednostki Klasy WT (USD) ISIN: IEO0B1CD5D15"//WKN: AONEGS? 967,08 656,56 - -
Liczba wyemitowanych jednostek® 43.767.726 42.886.151 17.915.683 16.851.745
Aktywa netto w min USD 2.720,9 13723 730,0 509,3

DISIN to numer International Security Identification Number przyznany klasie jednostek
uczestnictwa funduszu.

2 WKN to niemiecki numer referencyjny przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu. 4 Dane dla wszystkich klas jednostek facznie.

6

* Jednostki WT (H-EUR) zostaty wprowadzone na rynek po cenie 1.000,00 EUR w dniu
27 pazdziernika 2009 r.



Allianz RCM Eastern Europe

Fundusz koncentruje si¢ na akcjach emitowanych przez
spotki majace siedzibe lub prowadzace wiekszos$¢ swej
dzialalnosci gospodarczej w Europie Wschodniej. Celem
inwestycyjnym jest osiggniecie wzrostu warto$ci kapitatu w
dtugim horyzoncie czasowym.

W analizowanym okresie dwunastu miesiecy uplywajacym
z konicem grudnia 2009 r. kursy na rynkach akcji w znacznej
mierze powrdcity do dawnych poziomow. W szczegélnosci
rynki akcji na rynkach wschodzacych, w tym w Europie
Wschodnie], odnotowaty wysokie zyski. Byto to
odzwierciedleniem coraz lepszych perspektyw dla
gospodarki globalnej wynikajacych w szczeg6lnosci z
pakietow stymulacyjnych wdrozonych przez rzady i banki
centralne.

W takich warunkach w ciggu roku fundusz zmienit swa
orientacje inwestycyjna w ujeciu krajowym z Polski na

Aktywa netto wg sektoréw

Rosje. Wzrosty cen towaréw i surowcéw byty podstawowym
czynnikiem wplywajacym na podjeta decyzje. Na poziomie
sektorowym udzial papierow wartosciowych spotek z
sektora ustug finansowych oraz przedsiebiorstw sektora
surowcowo-towarowego istotnie wzrést, natomiast
wzgledng wage utracily segmenty tradycyjnie bardziej
bezpieczne, takie jak telekomunikacja oraz ustugi
uzytecznosci publicznej.

Dzieki przyjetej polityce inwestycyjnej fundusz uzyskat
ponadprzecietnie dobry wynik w swym segmencie.

Dodatkowe informacje o funduszu mozna znalez¢é w Skrécie
Prospektu Informacyjnego i w Prospekcie Informacyjnym.

Informacje o wynikach poszczegélnych klas jednostek
funduszu w okresie sprawozdawczym przedstawiono
natomiast w tabeli , Wyniki“ na stronach 41 5.

Pozostate sektory 3,01%
Produkty konsumpcyjne 431%
Przedsiebiorstwa uzyteczno$ci 2,83% Opieka zdrowotna
publicznej 510% 1,08% Pozostate aktywa netto
Dobra konsumpcyjne 32,25% Instytucje finansowe
codziennego uzytku 6,30% 24,79% Energetyka
Ustugi telekomunikacyjne 6,39%
Materiaty 13,94%
Dane liczbowe dotyczace Funduszu

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke w EUR
—Jednostki Klasy A (EUR) ISIN: [E00027151617//WKN: 974 5742 86,43 57,45 163,47 132,61
—Jednostki Klasy I (EUR) ISIN: IEO0B1CD6X85Y//WKN: AOMS5V?) 563,95 381,47 1.076,31 -
—Jednostki Klasy W (EUR) ISIN: IE00B29LT442Y//WKN: AOMBUX? 519,89 353,30 993,01 -
Warto$¢ aktywow netto na jednostke w USD
—Jednostki Klasy A (USD) ISIN: IE0002715278"//WKN: 974 5752 174,37 115,46 33941 247,69
Liczba wyemitowanych jednostek? 1.701.745 1.978.891 2510319 1.984.107
Aktywa netto w min EUR 186,7 2104 4679 2675

DISIN to numer International Security Identification Number przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.
2 WKN to niemiecki numer referencyjny przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.

% Dane dla wszystkich klas jednostek facznie.



Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

Fundusz koncentruje si¢ na akcjach emitowanych przez
spotki majace siedzibe lub prowadzace wiekszos$¢ swej
dzialalnosci gospodarczej na rynkach wschodzacych. Celem
inwestycyjnym jest osiggniecie wzrostu warto$ci kapitatu w
dtugim horyzoncie czasowym.

W analizowanym roku uptywajacym z konicem grudnia
2009 1. kursy na rynkach akcji w znacznej mierze powrdcity
do dawnych poziomdéw. Szczegdlnie akcje na wiodacych
rynkach wschodzacych daty inwestorom wysokie zyski. Byto
to odzwierciedleniem coraz lepszych perspektyw dla
gospodarki globalnej wynikajacych w szczegélnosci z
pakietow stymulacyjnych wdrozonych przez rzady i banki
centralne.

W tych warunkach przede wszystkim akcje spotek

rosyjskich i tureckich cechowata wzglednie duza waga w
portfelu funduszu. Za podjeta decyzje staly gtownie kwestie

Aktywa netto wg krajow

wyceny, poza perspektywami wzrostu przedsiebiorstw
notowanych w wymienionych krajach. Waga akeji spotek
chinskich byta znacznie nizsza niz wynikaloby z
kapitalizacji rynkowej. Na poziomie sektorowym inwestycje
w segmenty ustug finansowych i technologii
informacyjnych dominowaly w ujeciu bezwzglednym.
Sektor energii i towarow przemystowych cechowata takze
wzglednie duza waga.

Dzieki przyjetej polityce inwestycyjnej fundusz uzyskat
ponadprzecietnie dobry wynik w swym segmencie.

Dodatkowe informacje o funduszu mozna znalez¢é w Skrécie
Prospektu Informacyjnego i w Prospekcie Informacyjnym.

Informacje o wynikach poszczegélnych klas jednostek
funduszu w okresie sprawozdawczym przedstawiono
natomiast w tabeli , Wyniki“ na stronach 41 5.

Tajlandia 3,07% 2,38% Stany Zjednoczone
Izrael 3,11% 211% Pozostate aktywa netto
Malezja 3,15% 13,38% Brazylia
Polska 317% 10,55 % Pozostate kraje
Turcja 3,94% 8,71% Korea Potudniowa
Chiny 4,89 % 8,34% Indie
Republika Potudniowej Afryki 583% 7,55% Rosja
Tajwan 6,41% 6,88 % Meksyk
Hongkong 6,53%
Dane liczbowe dotyczace Funduszu

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke w EUR
—Jednostki Klasy A (EUR) ISIN: [E000597124D//WKN: 987 2982 3392 19,69 47,73 39,98
—Jednostki Klasy AT (EUR) ISIN: IEO0B1CD2F24"//WKN: AOLBUH? 95,64 54,09 131,06 109,87
—Jednostki Klasy CT (EUR) ISIN: IEOOB1CD2H48"//WKN: AOLC1Y2 89,96 51,24 124,95 105,24
—Jednostki Klasy I (EUR) ISIN: IEOOB1CD2J61"//WKN: AOLBUJ2 951,62 556,28 1.343,61 1.109,78
—Jednostki Klasy IT (EUR) ISIN: IEOOB1CD2K76"//WKN: AOLBUK? 999,40 559,44 1.343,86 1.109,55
—Jednostki Klasy WT (EUR) ISIN: [EOOB1CD2P22"//WKN: AOMYS52) 756,82 422,73 1.011,91 -
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke w USD
—Jednostki Klasy A (USD) ISIN: IE0002488884")//WKN: 987 5292 48,49 27,86 69,90 52,66
—Jednostki Klasy AT (USD) ISIN: IEOOB1TR3C121//WKN: AOMMHF2 95,45 53,23 133,56 -
Liczba wyemitowanych jednostek® 2.860.072 3.851.001 2.307.886 2.145.425
Aktywa netto w min EUR 153,0 1272 180,8 110,1

DISIN to numer International Security Identification Number przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.
2 WKN to niemiecki numer referencyjny przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.

3 Dane dla wszystkich klas jednostek tacznie.



Allianz RCM Internet Fund

Rok 2009 byt naprawde wyjatkowy — na wielu indeksach
odnotowano minima 15-letnie, po ktérych doswiadczylismy
najsilniejszego odbicia od lat 30-tych. Powszechne
poluzowanie ilo$ciowe i przeniesienie ciezaru kryzysu
kredytowego ze spotek na bilanse rzagdéw doprowadzito do
zakonczenia kryzysu na rynku akcji. Wystepujace problemy
staly sie przedmiotem publicznej debaty. Skutki na
przysztos¢ obejmuja obawy o zobowigzania kredytowe
podmiotéw rzadowych, wyzsze podatki i zagrozenia dla
wzrostu.

Zasadniczo, sektor technologii zdecydowanie wyprzedzit
cala reszte stawki w 2009 r., a sp6tki internetowe radzity
sobie jeszcze lepiej niz sektor technologii ogotem. W okresie
recesji przedsiebiorstwa internetowe trzymaty sie znacznie
lepiej niz ich odpowiedniki w §wiecie realnym. Mialy tez
wieksze mozliwo$ci globalnej ekspansji i wzrostu.

W ujeciu globalnym nadal postrzegamy duzy potencjat
przedsiebiorstw internetowych. Telefony inteligentne staja

Aktywa netto wg sektoréw

sie coraz popularniejsze. Oprdcz ok. 1,5 mld ludzi majacych
dostep do Internetu za posrednictwem komputera PC, na
$wiecie jest ok. 3 mld ludzi posiadajacych telefony
komorkowe, ktore coraz czesciej wyposaza sie w funkcje
obstugi Internetu. Mobilny Internet dopiero raczkuje i wcigz
stanowi jedynie jeden lub dwa procent aktywnosci
internetowe]j w Stanach Zjednoczonych, w zwigzku z czym
istnieje tutaj ogromny potencjal wzrostu. Co wiecej,
widzimy rozwigzania e-commerce, czyli technologie
majgce juz ponad dziesie¢ lat, kontynuujace szybki wzrost a
w niektérych przypadkach odnotowujace znaczace
przyspieszenie rozwojowe.

Dodatkowe informacje o funduszu mozna znalez¢é w Skrécie
Prospektu Informacyjnego i w Prospekcie Informacyjnym.
Informacje o wynikach poszczegélnych klas jednostek
funduszu w okresie sprawozdawczym przedstawiono
natomiast w tabeli , Wyniki“ na stronach 41 5.

Przemyst 2,39%
11,84%

Produkty konsumpcyjne

0,95% Pozostate aktywa netto
84,82%

Technologie informatyczne

Dane liczbowe dotyczace Funduszu

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke w EUR
—Jednostki Klasy A (EUR) ISIN: IE0008479408"//WKN: 926 0912 35,27 20,14 34,63 32,23
Liczba wyemitowanych jednostek 1.406.084 1.501.102 1.899.150 2.743.646
Aktywa netto w min EUR 49,6 30,2 65,8 88,4

DISIN to numer International Security Identification Number przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.
2 WKN to niemiecki numer referencyjny przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.



Allianz RCM Japan Smaller Companies

W 2009 r. widoczne byly oznaki wskazujace, ze rynek akcji
wyszedt juz z globalnego kryzysu finansowego. W marcu w
Stanach Zjednoczonych powstat ,Bad Bank“ majacy przejac¢
od instytucji finansowych zte dtugi, co miato zmniejszy¢
skale obaw o powszechny kryzys kredytowy. Aktywno$¢
producentéw w sferze uzupetiania zapasow, lepsze niz
oczekiwano zyski przedsiebiorstw oraz druzgocace
zwyciestwo Partii Demokratycznej wJaponii w wyborach do
nizszej izby parlamentu takze korzystnie wptynely na rynek.
Jen japonski, z kolei, wzmocnit sie w nastepstwie
poluzowania polityki pienieznej w Stanach Zjednoczonych.
Finansowanie kapitatowe oraz obawy o deflacje tez nieco
przyhamowaly rynek, cho¢ pozytywne dane makro w
Chinach sprzyjaty akcjom spotek z rynkéw wschodzgcych.

Zaangazowali$my sie w wyprzedane akcje spotek zdolnych
do odwrdcenia niekorzystnego trendu ksztattowania sie ich
kursu w oparciu o przekonanie, ze zyski przedsiebiorstw w

Aktywa netto wg sektoréw

koncu powréca do normalnego poziomu. Taka strategia
okazala sie skuteczna. Dodatkowe informacje o funduszu
mozna znalez¢ w petnym Prospekcie Informacyjnym i
Skrécie Prospektu Informacyjnego. Wyniki poszczegélnych
klas jednostek funduszu w okresie sprawozdawczym
przedstawiono w tabeli ,Wyniki” na stronach 41 5.

Polityka Banku Japonii moze mie¢ wiekszy wptyw na rynek
w 2010 1. Jezeli bank zdecyduje sie na prowadzenie polityki
silnego poluzowania ilo$ciowego, obawy o deflacje beda
mniejsze. Co bardziej istotne, deprecjacja dotknie wowczas
jena japonskiego, co bedzie sprzyjac zyskom eksporterow.
Poniewaz obawy o deflacje i silnego jena byly przyczyna
stabosci japonskiego rynku akcji, rynek akcji i zyski
przedsiebiorstw okazuja sie by¢ wiec uzaleznione od
polityki pienieznej zmierzajacej do zapewnienia trwatego

odbicia w gospodarce.

Materiaty 5,99 %
Opieka zdrowotna 7,59% 231% Pozostate sektory
Instytucje finansowe 7,86 % /h 1,66 % Pozostate aktywa netto
Dobra konsumpcyjne 2535% Produkty konsumpcyjne
codziennego uzytku 9,66 % /' 24,88% Przemyst
Technologie informatyczne 14,70 %
Dane liczbowe dotyczace Funduszu

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke w EUR
—Jednostki Klasy A (EUR) ISIN: [E0002554024"//WKN: 933 9982 22,24 20,05 26,44 3233
Liczba wyemitowanych jednostek 1.284.639 1.520.282 2.273.658 3.058.737
Aktywa netto w min EUR 28,6 30,5 60,1 98,9

DISIN to numer International Security Identification Number przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.
2 WKN to niemiecki numer referencyjny przyznany klasie jednostek uczestnictwa funduszu.
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Allianz RCM US Equity

Portfel inwestycji na dzieri 31.12.2009

Zbywalne papiery wartosciowe Jednostki Nabycia Sprzedaz Papiery Waluta Cena Warto$¢ % aktywoéw

wartosciowe rynkowa netto

Funduszu w USD
31.12.2009

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papieréw wartosciowych 2.339.011.932,20 85,97
Akcje 2.339.011.932,20 85,97
Bermudy 47.298.048,00 1,74
Weatherford International Shs 3.281.500 2.009.600 2.639.400 Usb 17,920 47.298.048,00 1,74
Stany Zjednoczone 2.291.713.884,20 84,23
Adobe Systems Shs 363.300 871.700 715.700 usb 37,200 26.624.040,00 0,98
Air Products & Chemicals Shs 161.600 91.800 617.400 usD 82,715 51.068.241,00 1,88
Alcoa Shs 686.950 51.400 1.546.800 usb 16,020 24.779.736,00 0,91
Archer-Daniels-Midland Shs 58.600 564.370 271.700 usD 31,575 8.578.927,50 032
AT&T Shs 2.111.500 15.300 2.096.200 usb 28,320 59.364.384,00 2,18
Autodesk Shs 781.000 63.100  1.843.800 usD 25,505 47.026.119,00 1,73
Bank of America Shs 1.683.600 112.000 3.005.700 usb 15,110 45.416.127,00 1,67
Baxter International Shs 740.600 5.400 735.200 usb 59,175 43.505.460,00 1,60
Boeing Shs 612.580 57.700 1.587.400 usb 55,220 87.656.228,00 3,22
Cameron Intl. Shs 376.720 343.400  1.084.300 usD 41,955 45.491.806,50 1,67
Caterpillar Shs 391.030 582.100 780.900 usb 58,185 45.436.666,50 1,67
Chevron Shs 346.100 25.300 912.200 usD 77,225 70.444.645,00 2,59
Chubb Shs 177.600 32.400 599.200 usb 49,415 29.609.468,00 1,09
ConocoPhilips Shs 265.800 20.600 609.800 usD 50,810 30.983.938,00 1,14
Corning Shs 1.652.800 1.446.800 3.391.300 usb 19,205 65.129.916,50 2,39
EMC / Massachusetts Shs 688.900 1.006.490  1.933.100 usD 17,510 33.848.581,00 124
FLIR Systems Shs 1.556.800 146.100 1.410.700 usb 33,165 46.785.865,50 1,72
Freeport-McMoRan Copper & Gold Shs 372.700 1.098.800 274.100 usb 81,105 22.230.880,50 0,82
General Electric Shs 2.379.200 147.900 5.347.200 usb 15,445 82.587.504,00 3,03
Genzyme Shs 910.500 26.000  1.078.700 usD 49,820 53.740.834,00 197
Gilead Sciences Shs 958.900 299.800 659.100 usb 43,485 28.660.963,50 1,05
Intuit Shs 1.001.500 106.100  1.940.800 usD 30,970 60.106.576,00 2,21
Johnson & Johnson Shs 811.560 79.300 2.072.800 usb 64,935 134.597.268,00 4,95
JPMorgan Chase Shs 592.400 48300  1.408.200 usD 41,500 58.440.300,00 2,15
L- 3 Communications Hldgs. Shs 176.560 21.600 547.800 usb 87,215 47.776.377,00 1,76
Legg Mason Shs 181.300 37.900 674.600 usD 30,305 20.443.753,00 0,75
Lockheed Martin Shs 735.300 22.300 1.007.200 usb 76,665 77.216.988,00 2,84
McDonald's Shs 624.700 4.500 620.200 usD 63,605 39.447.821,00 1,45
Medtronic Shs 481.600 113.500 1.544.000 usb 44,890 69.310.160,00 2,55
Metlife Shs 315.380 34.500 905.100 usD 35,265 31.918.351,50 1,17
Morgan Stanley Shs 439.200 3.300 435.900 usb 29,440 12.832.896,00 0,47
National Oilwell Varco Shs 661.970 59.100  1.483.600 usD 44,860 66.554.296,00 2,45
Pepsico Shs 397.300 43.100 954.200 usb 61,100 58.301.620,00 2,14
Pfizer Shs 772.080 88.200  2.288.600 usD 18,570 42.499.302,00 1,56
Procter & Gamble Shs 720.410 45.100 1.426.000 usb 61,590 87.827.340,00 3,23
Raytheon Shs 488.500 21.900 795.600 usD 52,695 41.924.142,00 1,54
Schlumberger Shs 366.200 84.300 1.053.300 usb 65,220 68.696.226,00 2,52
Starbucks Shs 484.000 3.115.600 798.800 usD 23,515 18.783.782,00 0,69
Texas Instruments Shs 721.600 78.900 2.096.140 usb 25,355 53.147.629,70 1,95
US Bancorp Shs 1.133.500 8200  1.125.300 usD 22,400 25.206.720,00 0,93
Varian Medical Systems Shs 1.311.932 40.800 1.679.800 usb 47,275 79.412.545,00 2,92
Verizon Communications Shs 711.500 75.830 1.606.600 usb 33,415 53.684.539,00 197
Wal-Mart Stores Shs 2.065.000 14.900 2.050.100 usb 54,105 110.920.660,50 4,08
Walgreen Shs 331.800 383.720  1.159.300 usD 37,220 43.149.146,00 1,59
XTO Energy Shs 881.400 21.300 860.100 UsbD 47,140 40.545.114,00 1,49
Zbywalne papiery warto$ciowe stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym 359.212.301,50 13,20
Akcje 359.212.301,50 13,20
Stany Zjednoczone 359.212.301,50 13,20
Activision Blizzard Shs 2.338.300 16.900 2.321.400 usb 11,300 26.231.820,00 0,96
Amgen Shs 722.200 31.900  1.205.900 usb 57,505 69.345.279,50 2,55
Apple Shs 118.300 608.700 352.100 usb 209,065 73.611.786,50 2,71
Cisco Systems Shs 1.017.000 118.900 3.091.300 usb 24,110 74.531.243,00 2,74
eBay Shs 953.120 60.600 1.945.200 usb 23,675 46.052.610,00 1,69
Intel Shs 943.980 116300  2.975.700 usb 20,405 60.719.158,50 2,23
SEl Investments Shs 496.000 3.600 492.400 usb 17,710 8.720.404,00 0,32

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Portfel inwestycji na dzieri 31.12.2009

Allianz RCM US Equity

Zbywalne papiery wartosciowe

Wartos¢ % aktywow

rynkowa netto
w USD
Inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego. 2.698.224.233,70 99,17
Srodki pieniezne i ekwiwalenty pieniezne 25.666.801,39 0,94
0,2300 % State Street Custodial Services Ireland Ltd usb 25.666.801,39 0,94
Inwestycje w lokaty w instytucjach finansowych 25.666.801,39 0,94
Biezace aktywa/zobowigzania netto, z wyjatkiem kwot naleznych posiadaczom jednostek -2.968.607,13 -0,11
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek usb 2.720.922.427,96 100,00
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke klasy A (EUR) EUR 37,19
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy C2 (USD) usb 31,49
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke klasy | (USD) usb 10,71
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy A (H-EUR) EUR 50,24
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke klasy IT (USD) usb 1.003,39
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy AT (EUR) EUR 85,60
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke klasy CT (EUR) EUR 83,89
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy AT (USD) usb 95,30
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke klasy WT (GBP) GBP 1.128,07
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy WT (EUR) EUR 976,33
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy WT (USD) usb 967,08
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy AT (H-EUR) EUR 94,51
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy WT (H-EUR) EUR 1.066,28
Jednostki klasy A (EUR) w obrocie Shs 8.808.762
Jednostki klasy C2 (USD) w obrocie Shs 10.637.934
Jednostki klasy | (USD) w obrocie Shs 16.299.502
Jednostki klasy A (H-EUR) w obrocie Shs 4.239.167
Jednostki klasy IT (USD) w obrocie Shs 493.173
Jednostki klasy AT (EUR) w obrocie Shs 775.963
Jednostki klasy CT (EUR) w obrocie Shs 6.563
Jednostki klasy AT (USD) w obrocie Shs 1.722.863
Jednostki klasy WT (GBP) w obrocie Shs 16.867
Jednostki klasy WT (EUR) w obrocie Shs 64.474
Jednostki klasy WT (USD) w obrocie Shs 275.150
Jednostki klasy AT (H-EUR) w obrocie Shs 257.937
Jednostki klasy WT (H-EUR) w obrocie Shs 169.371

Aktywa i pasywa w walutach obcych przeliczono na USD wedtug podanych ponizej kurséw wymiany:
Funt szterling (GBP) 1USD=GBP 0,629743
Euro (EUR) 1USD=EUR 0,697010

Kontrakty instrumentami pochodnymi

Na dzierr 31 grudnia 2009 r. fundusz posiadat nastepujace zobowigzania z tytutu kontraktéw instrumentami pochodnymi:

Walutowe kontrakty terminowe Waluta Wartos¢ Waluta Wartos¢ Termin

nominalna nominalna wykupu
Kupno EUR 214.943.303,36 Sprzedaz USD  310.270.658,40 29.1.10
Kupno EUR 23.411.906,45 Sprzedaz USD  33.795.086,96 29.1.10
Kupno EUR 176.082.335,61 Sprzedaz USD  254.172.210,22 29.1.10

Druga strong otwartych walutowych kontraktéw terminowych typu forward jest State Street Bank.
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Allianz RCM US Equity

Kupno i sprzedaz zbywalnych papieréw wartosciowych (klasyfikacja wg daty sprawozdawczej) niestanowigcych juz czesci

portfela inwestycyjnego na koniec okresu sprawozdawczego.

Zbywalne papiery Jednostki Nabycia Sprzedaz
wartosciowe

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papierow warto$ciowych

Akcje

Stany Zjednoczone

American Express Shs 415.930
Genentech Shs 5.000 905.610
Goldman Sachs Group Shs 5.200 277.400
Harley-Davidson Shs 460.490
Omnicom Group Shs 162.900 875.670
St. Paul Travelers Shs 9.500 251.500
Starwood Hotels & Resorts Worldwide Shs 70.450 625.500
VCA Antech Shs 654.953
Wells Fargo Shs 511.000 658.200
Zbywalne papiery warto$ciowe stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym

Akcje

Stany Zjednoczone

Qualcomm Shs 3.000 280.120

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Rachunek zyskéw i strat
za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

Allianz RCM US Equity

01.01.09-31.12.09

01.01.08-31.12.08

usb usb

Dochéd
Dochéd z dywidend od aktywow finansowych wykazywanych wg warto$ci godziwej w postaci zysku badz straty 33.774.896,40 24.690.493,93
Przychody z odsetek od aktywdéw finansowych niewykazywanych wg wartosci godziwej jako zysk lub strata 705,66 625.186,58
Dochody rézne 277.956,34 45,64
Zagraniczne podatki zatrzymane -9.916.367,46 —7.287.052,31

24.137.190,94 18.028.673,84
Koszty
Opfaty za zarzadzanie 20.008.863,86 14.649.513,25
Opfaty za obstuge 2.054.620,66 0,00
Opfaty administracyjne 374.455,68 518.104,06
Optfaty i koszty depozytowe 233.120,25 265.801,46
Opfaty za ustugi biegtego rewidenta 39.654,40 32.375,00
Koszty druku i inne koszty towarzyszace 42.708,34 76.736,13
Koszty rejestracji i publikacji cen jednostek 128.284,16 99.187,52
Opfaty za ustugi prawne i specjalistyczne 54.667,44 39.280,35
Koszty transakgji papierami warto$ciowymi i instrumentami pochodnymi 45.855,72 79.022,41
Koszty r6zne 25.447,50 0,00

23.007.678,01 15.760.020,18
Zysk/strata netto 1.129.512,93 2.268.653,66
Zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty: 677.138.769,23 —756.688.735,63
Stopa zwrotu ogétem przed uwzglednieniem kosztéw finansowych 678.268.282,16 —754.420.081,97
Koszty finansowe:
Odsetki zaptacone — 84,24 0,00
Wyptaty z zysku na rzecz posiadaczy jednostek —6.152.989,03 —2.700.476,57

Wzrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

672.115.208,89

—757.120.558,54

Rachunek zyskow i strat wyszczegdlnia wszelkie zyski i straty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz wszelka dziatalno$¢, ktérej nie zaniechano.

Zestawienie aktywow netto
na dzien 31.12.2009

31.12.09 31.12.08
usb usD
Aktywa
Inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe
(Koszt historyczny: 31.12.09: USD 2.680.217.321,25,31.12.08: USD 1.982.807.426,09) 2.698.224.233,70 1.356.860.674,22
Salda na rachunkach bankowych i lokatach 25.666.801,39 7.443.870,27
Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek 2.113.042,40 1.849.276,38
Naleznoéci z tytutu wyemitowanych jednostek 4.631.138,27 2.130.581,15
Niezrealizowany zysk na walutowych kontraktach terminowych 0,00 6.388.913,20
2.730.635.215,76 1.374.673.315,22
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek 3.149.547,86 208.656,85
Zobowiazania z tytutu kosztéw 2.898.629,92 1.312.979,18
Niezrealizowana strata na walutowych kontraktach terminowych 3.664.610,02 895.022,73
9.712.787,80 2.416.658,76
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek 2.720.922.427,96 1.372.256.656,46
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Allianz RCM US Equity

Zestawienie zmian stanu aktyw6w netto naleznych posiadaczom jednostek

za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

01.01.09-31.12.09
usb

01.01.08 -31.12.08
usb

Bilans otwarcia aktywow netto naleznych posiadaczom jednostek

1.372.256.656,46

730.009.588,29

Subskrypcje 1.560.730.131,42 2.160.721.097,36
Umorzenia —884.179.568 81 —761.353.470,65
Wozrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 672.115.208,89 —757.120.558,54
Bilans zamkniecia aktywdw netto naleznych posiadaczom jednostek 2.720.922.427,96 1.372.256.656,46

A(EUR) A (H-EUR)
Jednostki  Jednostki

01.01.09-31.12.09

IT(USD) WT(GBP) WT(EUR) WT (USD) AT (H-EUR) WT(H-EUR)

Jednostki  Jednostki  Jednostki

Jednostki  Jednostki

Liczba wyemitowanych

jednostek na

poczatek okresu
sprawozdawczego  10.977.168  1.333.873
Liczba jednostek
—wyemitowane 3.089.142  4.765.597
—umorzone -5.257.548 —1.860.303

267.115 4.098 49.805

390.782 12.769 24.337
—-164.724 0 -9.668

10 0

284083  169.371
-26.156 0

Liczba wyemitowanych

jednostek na

koniec okresu

sprawozdawczego ~ 8.808.762 4.239.167

493.173 16.867 64.474

257.937 169371

A(EUR)
Jednostki

01.01.08-31.12.08
I(USD)  IT(USD) WT (GBP)
Jednostki  Jednostki  Jednostki

WT (USD) AT (H-EUR)
Jednostki  Jednostki

Liczba wyemitowanych

jednostek na poczatek

okresu sprawozdawczego 2.980.943
Liczba jednostek

—wyemitowane 13.118.962
—umorzone -5.122.737

—185.730 —6.355.025

6.841.607 14.146 11.567

17 13.115.731 366.998 949
-12 -3.695.766 —114.029 -8418

275.000 22.010
—-20.000 -22.000

Liczba wyemitowanych
jednostek na koniec

okresu sprawozdawczego 10.977.168

1.358.767 12.060.796

15 16.261.572  267.115 4.098

255.000 10

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

16
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Portfel inwestycji na dzieri 31.12.2009

Zbywalne papiery wartosciowe Jednostki Nabycia Sprzedaz Papiery Waluta Cena Warto$¢ % aktywoéw

wartosciowe rynkowa netto

Funduszu w EUR
31.12.2009

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papieréw wartosciowych 180.890.164,75 96,88
Akcje 180.890.164,75 96,88
Austria 6.686.570,08 3,58
Erste Bank Shs 211.936 211.000 179.936 EUR 26,405 4.751.210,08 2,54
Vienna Insurance Group Shs 110.000 56.000 54.000 EUR 35,840 1.935.360,00 1,04
Republika Czeska 15.018.992,51 8,04
CEzZ Shs 15.000 381.000 289.000 CzZK 868,500 9.524.583,34 510
Komercni Banka Shs 47.000 31.030 CzK 4.029,000 4.744.138,55 2,54
Unipetrol Shs 140.000 140.000 CZK 141,225 750.270,62 0,40
Wielka Brytania 1.009.140,03 0,54
Eurasian Natural Resources Shs 100.000 100.000 GBP 9,118 1.009.140,03 0,54
Wegry 13.970.913,58 7,48
Gedeon Richter Shs 39.200 13.800 HUF  42.652,500 2.159.818,94 1,16
MOL Hungarian Oil and Gas -A- Shs 93.000 86.000 91.659 HUF 17.637,500 5.932.065,10 3,18
OTP Bank Shs 580.000 441.400 294.600 HUF 5.438,500 5.879.029,54 3,14
Luksemburg 5.109.115,75 2,74
Evraz Shs 216.430 75.000 141.430 usD 27,085 2.669.988,50 1,43
MHP GDR’s Shs 351.700 usb 9,950 2.439.127,25 131
Holandia 5.687.489,09 3,04
AmRest Hldgs. Shs 465 80.000 43.416 PLN 81,375 854.418,76 0,46
Cinema City International Shs 148.113 173.649 PLN 26,855 1.127.787,84 0,60
New World Resources Shs 430.000 80.000 350.000 GBP 5,560 2.153.865,09 1,15
X5 Retail Shs 72.138 72138 usD 30,855 1.551.417,40 083
Polska 48.878.596,99 26,18
Asseco Poland Shs 246.358 118.138 PLN 63,425 1.812.091,21 0,97
Bank Pekao Shs 95.000 315.600 223.100 PLN 163,200 8.805.412,15 4,72
Bank Zachodni Shs 90.000 90.000 PLN 194,800 4.239.956,74 2,27
BRE Bank Shs 59.000 57.088 31.062 PLN 254,800 1.914.074,35 1,03
Eurocash Shs 200.000 207.500 PLN 15,480 776.817,54 0,42
Getin Holding Shs 300.000 300.000 PLN 8,965 650.431,42 0,35
Globe Trade Centre Shs 100.000 370.000 177.600 PLN 26,075 1.119.946,42 0,60
ING Bank Slaski Shs 15.000 24.000 15.000 PLN 796,000 2.887.581,77 1,54
KGHM Polska Miedz Shs 240.000 187.000 198.600 PLN 106,550 5.117.556,69 2,74
LPP Shs 3.300 3.200 PLN 1.587,750 1.228.745,85 0,66
NFI Empik Media Fashion Shs 100.000 285.700 PLN 14,355 991.844,07 0,53
NG2 formerly CCC Shs 60.000 141.732 PLN 49,680 1.702.862,05 0,91
PBG Shs 15.000 37.700 40.767 PLN 208,850 2.059.079,89 1,10
Polski Koncern Naftowy Orlen Shs 240.000 658.900 251.100 PLN 33,980 2.063.478,99 1,10
Polskie Gornictwo Naftowe | Gazownictwo Shs 8.800.000  2.300.000 PLN 3,885 2.160.970,43 1,16
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Shs 398.150 890.000 1.230.750 PLN 38,125 11.347.747,42 6,08
Rumunia 3.086.941,06 1,65
Banca Romana de DEZV Shs 1.500.000 1.180.000 1.000.000 RON 13,050 3.086.941,06 1,65
Rosja 75.446.027,06 40,42
Armada Shs 90.141 usb 6,575 413.104,24 0,22
Gazprom Shs 918.002 1.060.620 488.502 usD 24,270 8.263.711,21 4,42
Gazprom Shs 785.120 1.296.245 5.757 usb 24,270 97.387,91 0,05
Gazprom Neft Shs 65.000 65.000 usD 27,550 1.248.170,66 0,67
Lukoll Shs 478.850 289.246 259.604 usb 56,250 10.178.245,35 545
Magnit Shs 30.000 44.100 usD 71,500 2.197.777,09 1,18
Mechel Shs 210.000 210.000 usb 19,105 2.796.438,97 1,50
MMC Norilsk Nickel Shs 732.436 948.736 516.136 usb 14,205 5.110.276,50 2,74
NovaTek Shs 110.000 42.000 68.000 usb 64,250 3.045.236,69 1,63
Novolipetsk Steel Shs 1.000.000 650.000 usD 2,997 1.357.982,50 0,73
Novolipetsk Steel Shs 45.400 54.600 usb 29,930 1.139.038,41 0,61
Open Investments Shs 21.933 usb 40,728 622.622,52 033
Pharmstandard Shs 30.000 15.000 usb 60,580 633.377,63 0,34
Pharmstandard Spon.GDR Shs 183.000 usD 19,460 2.482.178,08 133
Polyus Gold Shs 260.000 139.532 120.468 usb 27,500 2.309.103,52 124
RBC Information Systems Shs 390.373 RUB 42,035 379.251,50 0,20
Rosinter Restaurants Shs 112.000 usD 8,008 625.131,82 0,33
Rosneft Oil Shs 750.000 2.390.800  1.779.200 usD 8,340 10.342.602,40 5,54
Sberbank Shs 2.200.000 3.200.000 2.861.222 RUB 80,655 5.333.586,26 2,87
Sberbank CLS 500.000 500.000 usD 2,695 939.220,98 0,50
Sollers Shs 117.600 RUB 426,895 1.160.285,50 0,62
Surgutneftegaz Shs 830.000 540.000 290.000 USD 8,945 1.808.078,80 0,97

Zataczona informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Allianz RCM Eastern Europe

Portfel inwestycji na dzieri 31.12.2009

Zbywalne papiery wartosciowe Jednostki Nabycia Sprzedaz Papiery Waluta Cena Warto$¢ % aktywoéw
wartosciowe rynkowa netto
Funduszu w EUR
31.12.2009
Vimpel-Communications Spon ADR. Shs 1.030.000 1.353.000 825.000 usb 18,925 10.882.504,26 583
Wimm-Bill-Dann Foods Shs 136.000 136.000 usb 21,950 2.080.714,26 1,12
Turcja 2.687.827,86 1,44
Asya Katilim Bankasi Shs 900.000 429.700 470.300 TRY 3,430 743.604,41 0,40
Enka Insaat ve Sanayi Shs 525.000 100.000 425.000 TRY 6,825 1.337.101,71 0,72
Turkiye Vakiflar Bankasi Tao Shs 700.000 376.400 323.600 TRY 4,070 607.121,74 0,32
Zjednoczone Emiraty Arabskie 611.026,85 0,33
First Gulf Bank Shs 200.000 200.000 Usb 438,320 611.026,85 0,33
Stany Zjednoczone 2.697.523,89 1,44
Central European Distribution Shs 134.942 134.942 usb 28,680 2.697.523,89 1,44
Zbywalne papiery warto$ciowe stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym 3.812.721,35 2,04
Akcje 3.812.721,35 2,04
Wielka Brytania 1.611.706,48 0,86
Kazakhmys Shs 200.000 88.800 111.200 GBP 13,095 1.611.706,48 0,86
Rosja 2.201.014,87 1,18
Sistema JSFC Shs 199.775 130.000 69.775 usb 21,490 1.045.141,93 0,56
Tatneft Shs 86.666 30.000 56.666 usD 29,265 1.155.872,94 0,62
Inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego. 184.702.886,10 98,92
Srodki pieniezne i ekwiwalenty pieniezne 1.883.012,02 1,01
0,1390 % State Street Custodial Services Ireland Ltd EUR 1.883.012,02 1,01
Inwestycje w lokaty w instytucjach finansowych 1.883.012,02 1,01
Biezace aktywa/zobowigzania netto, z wyjatkiem kwot naleznych posiadaczom jednostek 125.494,88 0,07
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek EUR 186.711.393,00 100,00
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy A (EUR) EUR 86,43
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy A (USD) usb 17437
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy I (EUR) EUR 563,95
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy W (EUR) EUR 519,89
Jednostki klasy A (EUR) w obrocie Shs 1.566.627
Jednostki klasy A (USD) w obrocie Shs 47.862
Jednostki klasy | (EUR) w obrocie Shs 2978
Jednostki klasy W (EUR) w obrocie Shs 84.278

Aktywa i pasywa w walutach obcych przeliczono na EUR wedtug podanych ponizej kurséw wymiany:

Funt szterling (GBP)
Korona czeska (CZK)
Forint wegierski (HUF)
Ztoty polski (PLN)

Lej rumunski (RON)
Rubel rosyjski (RUB)

Lir turecki (TRY)

Dolar amerykanski (USD)

1 EUR=GBP
1 EUR=CZK
1 EUR =HUF
1 EUR=PLN
1EUR=RON
1 EUR=RUB
1 EUR=TRY
1 EUR =USD

0,903492
26,352491
272524928
4,134948
4,227486
43,267672
2,169338
1,434700
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Kupno i sprzedaz zbywalnych papieréw wartosciowych (klasyfikacja wg daty sprawozdawczej) niestanowigcych juz czesci

portfela inwestycyjnego na koniec okresu sprawozdawczego.

Zbywalne papiery Jednostki Nabycia Sprzedaz
wartosciowe

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papierow warto$ciowych

Akcje

Austria

oMV Shs 40.000 40.000
Butgaria

Bulgarian American Credit Bank Shs 70.000
Cypr

AFI Development Shs 715.000
Republika Czeska

Philip Morris Shs 4.000
SNP Petrom Shs 21.000.000
Telefonica 02 Czec Shs 60.000 688.948
Wegry

Magyar Telekom Telecommunications Shs 800.000 800.000
Izrael

Israel Chemicals Shs 430.000
Teva Pharmaceutical Industries Shs 110.000
Kazachstan

KazMunaiGas Exploration Production Shs 40.000 262.279
Polska

Cersanit Krasnystaw Shs 220.000
Cyfrowy Polsat Shs 560.000
Hydrobudowa Polska Shs 555.000
Orbis Shs 3.576
Polimex Mostostal Siedlce Shs 1.396.250
Polska Grupa Energetyczna Shs 325.000 325.000
Telekomunikacja Polska Shs 650.000 2.890.000
TVN Shs 120.000 772.045
Rumunia

Banca Transilvania Shs 179 1.966
Rosja

Comstar United Telesystem Shs 500.000
Merrill Lynch (Unified Energy System) Call Warrant 2007 - 04.07.2017 Shs 6.217.000
MMC Norilsk Nickel Spon -ADR- Shs 487.200 487.200
Mobile Telesystems Spon.-ADR- Shs 80.000 245.400
Uralkali Shs 65.000 180.300
Stowenia

Krka dd Novo mesto Shs 39.000 39.000
Turcja

Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii Shs 260.000 260.000
BIM Birlesik Magazalar Shs 50.000 50.000
Turkeell lletisim Himet Shs 400.000 400.000
Turkiye Garanti Bankasi Shs 2.339.500 2.339.500
Turkiye Is Bankasi Shs 700.000 700.000
Yapi ve Kredi Bankasi Shs 1.691.900 1.691.900
Stany Zjednoczone

Jeronimo Martins Shs 470.000 470.000
Luxoil Shs 445.850 891.700
Zbywalne papiery warto$ciowe stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym

Akcje

Wegry

Egis Gyogyszergyar Shs 16.700 16.700
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Rachunek zyskéw i strat
za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

01.01.09-31.12.09

01.01.08-31.12.08

EUR EUR
Dochéd
Dochéd z dywidend od aktywow finansowych wykazywanych wg warto$ci godziwej w postaci zysku badz straty 5.908.904,17 13.530.674,49
Przychody z odsetek od aktywdéw finansowych niewykazywanych wg wartosci godziwej jako zysk lub strata 2.529,29 234.226,50
Zagraniczne podatki zatrzymane —904.138,22 —1.428.016,00
5.007.295,24 12.336.884,99
Koszty
Opfaty za zarzadzanie 2.437.129,20 5.468.514,91
Opfaty za obstuge 302.752,00 0,00
Opfaty administracyjne 64.462,36 183.462,40
Opfaty uzaleznione od wynikéw 0,00 164.101,83
Optfaty i koszty depozytowe 185.375,72 538.963,87
Opfaty za ustugi biegtego rewidenta 11.286,43 18.710,32
Koszty druku i inne koszty towarzyszace 14.938,93 35.804,26
Koszty rejestracji i publikacji cen jednostek 24.003,19 16.037,59
Opfaty za ustugi prawne i specjalistyczne 24.075,11 12.692,30
Koszty transakgji papierami warto$ciowymi i instrumentami pochodnymi 62.091,14 56.089,00
Koszty r6zne 243.636,28 61.885,91
3.369.750,36 6.556.262,39
Zysk/strata netto 1.637.544,88 5.780.622,60
Zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty: 84.999.358,68 —-371.514.909,19
Stopa zwrotu ogétem przed uwzglednieniem kosztow finansowych 86.636.903,56 —365.734.286,59
Koszty finansowe:
Wypfaty z zysku na rzecz posiadaczy jednostek —7.392.126,05 —28.558,62
Wzrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 79.244.777,51 —365.762.845,21
Rachunek zyskéw i strat wyszczegélinia wszelkie zyski i straty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz wszelka dziatalnos¢, ktorej nie zaniechano.
Zestawienie aktywow netto
na dzier 31.12.2009
31.12.09 31.12.08
EUR EUR
Aktywa
Inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe
(Koszt historyczny: 31.12.09: EUR 168.206.949,66, 31.12.08: EUR 338.286.632,77) 184.702.886,10 202.710.456,60
Salda na rachunkach bankowych i lokatach 1.883.012,02 737844152
Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek 586.270,08 924.484,64
Naleznoéci z tytutu wyemitowanych jednostek 205,56 196.390,60
Pozostate naleznosci 757,66 757,66

187.173.131,42

211.210.531,02

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu umorzonych jednostek 141.045,92 353.285,30
Zobowiazania z tytutu odsetek 8.479,96 0,00
Zobowiazania z tytutu kosztéw 31221254 432.206,62

461.738,42 785.491,92
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek 186.711.393,00 210.425.039,10

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian stanu aktyw6w netto naleznych posiadaczom jednostek

za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

Allianz RCM Eastern Europe

01.01.09-31.12.09

01.01.08-31.12.08

EUR EUR

Bilans otwarcia aktywow netto naleznych posiadaczom jednostek 210.425.039,10 467.862.892,25

Subskrypcje 109.940.298,70 461.141.968,14

Umorzenia —212.898.722,31 —352.816.976,08

Wozrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 79.244.777,51 —365.762.845,21

Bilans zamkniecia aktywdw netto naleznych posiadaczom jednostek 186.711.393,00 210.425.039,10

01.01.09-31.12.09

A (EUR) A (USD) I (EUR) W (EUR)

Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki

Liczba wyemitowanych jednostek na poczatek okresu sprawozdawczego 1.589.883 67.875 3.025 318.108
Liczba jednostek

—wyemitowane 1.315.476 13.310 957 50.205

—umorzone —1.338.732 —33.323 —-1.004 —284.035

Liczba wyemitowanych jednostek na koniec okresu sprawozdawczego 1.566.627 47.862 2.978 84.278

01.01.08-31.12.08

A (EUR) A (USD) I (EUR) W (EUR)

Jednostki Jednostki Jednostki Jednostki

Liczba wyemitowanych jednostek na poczatek okresu sprawozdawczego 2.363.210 89.926 47.182 10.001
Liczba jednostek

—wyemitowane 1.342.603 26.904 7.525 368.063

—umorzone —2.115.930 —48.955 —-51.682 —-59.956

Liczba wyemitowanych jednostek na koniec okresu sprawozdawczego 1.589.883 67.875 3.025 318.108
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Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

Portfel inwestycji na dzieri 31.12.2009

Zbywalne papiery wartosciowe Jednostki Nabycia Sprzedaz Papiery Waluta Cena Warto$¢ % aktywow

wartosciowe rynkowa netto

Funduszu w EUR
31.12.2009

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papieréw wartosciowych 139.834.295,59 91,39
Akcje 139.834.295,59 91,39
Bermudy 1.808.183,35 1,18
Credicorp Shs 46.000 88.700 34.000 usbD 76,300 1.808.183,35 1,18
Brazylia 20.477.207,84 13,38
Anhanguera Educacional Participacoes Shs 134.110 134.110 BRL 24,350 1.307.000,22 0,85
Banco Bradesco Shs 147.000 38.000 109.000 usD 21,060 1.600.014,34 1,05
Cia Vale do Rio Doce Shs 151.000 320.000 216.800 usb 24,375 3.683.349,35 241
Gol Linhas Aereas Inteligentes Shs 331.000 124.000 207.000 BRL 25,860 2.142.468,26 1,40
Itau Unibanco Holding Shs 301.760 158.000 143.760 usb 22,325 2.237.013,17 1,46
Localiza Rent A CAR Shs 227.000 280.200 BRL 18,900 2.119.558,79 1,38
Metalfrio Solutions Shs 350.000 206.629 BRL 9,965 824.107,96 0,54
OGX Petroleo e Gas Participacoes Shs 450.000 150.000 300.000 BRL 16,905 2.029.793,98 1,33
Petroleo Brasileiro Shs 132.000 337.000 94.000 usb 42,485 2.783.572,17 1,82
Weg Shs 320.000 82.000 238.000 BRL 18,375 1.750.329,60 1,14
Chile 832.396,73 0,54
Embotelladora Andina Shs 350.000 350.000 CLP 1.732,500 832.396,73 0,54
Chiny 7.482.141,39 4,89
China Life Insurance Shs 1.077.000 1.372.000 860.000 HKD 37,475 2.896.565,14 1,89
China Shenhua Energy Shs 1.245.500 1.586.500 461.000 HKD 36,925 1.529.905,61 1,00
Industrial & Commercial Bank of China Shs 2.880.000 4.261.000  2.923.000 HKD 6,320 1.660.309,69 1,09
Zijin Mining Shs 5.482.000 3.374.000 2.108.000 HKD 7,365 1.395.360,95 0,91
Kolumbia 1.062.870,55 0,69
BanColombia Shs 34.000 34.000 usb 44,850 1.062.870,55 0,69
Cypr 221.161,28 0,14
AFI Development Shs 167.000 usb 1,900 221.161,28 0,14
Wielka Brytania 1.880.758,10 1,23
Antofagasta Shs 268.000 93.000 175.000 GBP 9,710 1.880.758,10 1,23
Hongkong 9.987.562,30 6,53
BOC Hong Kong Holdings Shs 1.395.000 358.000 1.037.000 HKD 17,660 1.645.934,94 1,08
Chaoda Modern Agriculture Shs 5.081.000 4.186.000  4.139.800 HKD 8,255 3.071.423,09 2,01
China Mobile Shs 886.500 1.054.000 241.500 HKD 70,025 1.519.894,56 0,99
China Overseas Land & Investment Shs 1.327.600 2.797.000 970.600 HKD 16,250 1.417.545,02 0,93
CNOOC Shs 5.201.000 6.444.000 2.172.000 HKD 11,950 2.332.764,69 1,52
Wegry 1.037.710,58 0,68
OTP Bank Shs 52.000 52.000 HUF 5.438,500 1.037.710,58 0,68
Indie 12.759.004,60 834
Dr Reddys Laboratories Shs 190.000 49.000 141.000 INR 1.131,900 2.381.276,52 1,56
Housing Development Finance Shs 71.360 44.000 82.160 INR 2.673,125 3.276.893,71 2,14
Infosys Technologies Shs 185.000 116.000 143.500 INR 2.596,425 5.559.174,92 3,63
Reliance Industries Shs 137.250 86.450 95.800 INR 1.078,550 1.541.659,45 1,01
Indonezja 1.034.044,10 0,68
Perusahaan Gas Negara Shs 3.600.000 3.600.000 IDR 3.887,500 1.034.044,10 0,68
Izrael 1.631.284,75 1,07
Israel Chemicals Shs 238.000 513.000 180.000 ILS 49,285 1.631.284,75 1,07
Luksemburg 1.610.045,92 1,05
MHP Shs 22.346 232.154 usD 9,950 1.610.045,92 1,05
Malezja 4.815.091,87 3,15
CIMB Group Holdings BHD Shs 795.000 1.013.000 880.000 MYR 12,940 2.315.004,31 1,51
Top Glove Shs 192.000 570.000 1.220.000 MYR 10,080 2.500.087,56 1,64
Meksyk 10.521.257,46 6,88
America Movil Shs 73.000 67.000 89.600 usb 47,400 2.960.229,35 193
Fomento Economico Mexicano Shs 31.000 14.000 76.000 usb 48,160 2.551.168,13 1,67
Grupo Mexico Shs 680.000 1.978.339 1.292.296 MXN 30,045 2.077.840,27 136
Urbi Desarrollos Urbanos Shs 1.231.000 857.000 1.249.000 MXN 29,420 1.966.450,67 1,29
Walmart de Mexico Shs 100.000 433.000 305.604 MXN 59,040 965.569,04 0,63
Peru 1.379.079,60 0,90
Cia de Minas Buenaventura Shs 257.000 198.000 59.000 usb 33,535 1.379.079,60 0,90
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Portfel inwestycji na dzieri 31.12.2009

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

Zbywalne papiery wartosciowe Jednostki Nabycia Sprzedaz Papiery Waluta Cena Warto$¢ % aktywoéw

wartosciowe rynkowa netto

Funduszu w EUR
31.12.2009

Polska 4.848.052,13 3,17
Central European Distribution Shs 98.397 22.000 76.397 usb 28,680 1.527.194,89 1,00
PBG Shs 11.000 5.000 26.227 PLN 208,850 1.324.686,35 0,87
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Shs 543.500 327.000 216.500 PLN 38,125 1.996.170,89 1,30
Katar 1.842.383,58 1,20
Industries Qatar Shs 100.000 15.000 85.000 QAR 113,250 1.842.383,58 1,20
Rosja 8.455.171,07 5,53
Armada Shs 11.039 usb 6,575 50.590,27 0,03
Gazprom Shs 139.300 200.000 91.300 usD 24,270 1.544.470,31 1,01
MMC Norilsk Nickel Shs 146.351 146.351 146.351 usb 14,205 1.449.025,22 0,95
MMC Norilsk Nickel ADR Shs 256.687 251.000 5.687 usD 14,205 56.307,15 0,04
Mobile Telesystems Shs 30.300 34.000 43.100 usb 48,630 1.460.900,21 0,95
Pharmstandard Shs 30.000 38.500 57.100 usD 19,460 774.493,82 051
Progress Capital OAO Shs 12.937 usb 2,700 24.346,49 0,02
RBC Information Systems Shs 162.075 RUB 42,035 157.457,58 0,10
Rosneft Oil Shs 584.000 326.000 258.000 usb 8,340 1.499.770,36 0,98
Vimpel-Communications Shs 250.000 141.000 109.000 usD 18,925 1.437.809,66 0,94
Singapur 1.628.990,47 1,06
Wilmar International Shs 680.000 169.000 511.000 SGD 6,425 1.628.990,47 1,06
Republika Potudniowej Afryki 8.916.900,11 583
Discovery Holdings Shs 728.000 175.000 553.000 ZAR 31,440 1.638.401,80 1,07
Group Five Shs 635.000 155.000 480.000 ZAR 37,720 1.706.183,23 112
MTN Group Shs 183.000 214.000 143.500 ZAR 116,865 1.580.334,83 1,03
Naspers Shs 79.000 66.000 144.000 ZAR 294,180 3.991.980,25 2,61
Korea Potudniowa 9.595.593,43 6,27
Hyundai Engineering & Construction Shs 50.000 7.000 43.000 KRW 70.850,000 1.823.547,80 1,19
Korean Telecom Shs 88.380 22.000 66.380 KRW  39.125,000 1.554.534,77 1,02
POSCO Shs 12.960 20.440 4.000 KRW  617.500,000 1.478.447,12 0,97
Samsung Electronics Shs 15.250 36.150 12.850 usb 342,625 3.068.747,71 2,00
SK Energy Shs 30.800 7.000 23.800 KRW  117.250,000 1.670.316,03 1,09
Tajwan 9.804.345,18 6,41
AU Optronics Shs 1.380.000 1.380.000 TWD 38,525 1.151.618,00 0,75
HON HAI Precision Industry Shs 68.100 62.000 460.100 usb 9,815 3.147.614,57 2,06
MediaTek Shs 190.380 43.000 147.380 TWD 554,500 1.770.218,25 1,16
Taiwan Semiconductor Manufacturing Shs 264.000 355.204 254.147 usb 11,245 1.991.973,05 1,30
Wistron Shs 2.180.000 859.868 1.320.132 TWD 60,950 1.742.921,31 1,14
Tajlandia 4.699.143,65 3,07
Chunghwa Telecom Shs 1.369.500 150.000 1.219.500 TWD 59,350 1.567.794,87 1,03
Kasikornbank Shs 1.180.000 290.000 890.000 THB 84,875 1.578.748,55 1,03
PTT Exploration & Production Shs 802.000 813.000 504.500 THB 147,250 1.552.600,23 1,01
Turcja 6.029.485,26 3,94
Asya Katilim Bankasi Shs 1.000.000 1.000.000 TRY 3,430 1.581.127,81 1,03
Enka Insaat ve Sanayi Shs 461.131 178.000 573.394 TRY 6,825 1.803.967,29 1,18
Turkiye Garanti Bankasi Shs 1.250.000 1.393.000 929.000 TRY 6,175 2.644.390,16 1,73
Zjednoczone Emiraty Arabskie 1.833.113,25 1,20
First Gulf Bank Shs 600.000 600.000 AED 16,100 1.833.113,25 1,20
Stany Zjednoczone 3.641.317,04 2,38
Check Point Software Technologies Shs 215.800 127.000 88.800 usb 34,240 2.119.267,27 1,39
Far Eastern New Century Shs 1.985.000 205.000 1.780.000 TWD 39,475 1.522.049,77 0,99
Zbywalne papiery warto$ciowe stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym 9.948.506,79 6,50
Akcje 9.948.506,79 6,50
Izrael 3.118.215,73 2,04
Teva Pharmaceutical Industries Shs 74.000 109.000 80.600 usD 55,505 3.118.215,73 2,04
Rosja 3.095.369,28 2,02
Gazprom Shs 70.600 70.600 70.600 usD 24,270 1.194.300,15 0,78
Sberbank Shs 400.000 682.000 824.000 RUB 80,655 1.536.013,32 1,00
Severstal-Auto Shs 37.000 RUB 426,895 365.055,81 0,24
Korea Potudniowa 3.734.921,78 2,44
LG Electronics Shs 29.080 36.380 32.800 KRW  121.250,000 2.380.479,42 1,56
Shinhan Financial Shs 147.950 95.600 52.350 KRW  43.225,000 1.354.442,36 0,88
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Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

Portfel inwestycji na dzieri 31.12.2009

Zbywalne papiery wartosciowe

Warto$¢ % aktywoéw

rynkowa netto
w EUR
Inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego. 149.782.802,38 97,89
Srodki pieniezne i ekwiwalenty pieniezne 4.136.651,44 2,70
0,1390 % State Street Custodial Services Ireland Ltd EUR 4.136.651,44 2,70
Inwestycje w lokaty w instytucjach finansowych 4.136.651,44 2,70
Biezace aktywa/zobowigzania netto, z wyjatkiem kwot naleznych posiadaczom jednostek —-916.844,87 -0,59
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek EUR 153.002.608,95 100,00
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke klasy A (EUR) EUR 33,92
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy A (USD) usb 48,49
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke klasy AT (EUR) EUR 95,64
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy AT (USD) usb 95,45
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke klasy CT (EUR) EUR 89,96
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy I (EUR) EUR 951,62
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke klasy IT (EUR) EUR 999,40
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy WT (EUR) EUR 756,82
Jednostki klasy A (EUR) w obrocie Shs 2.060.435
Jednostki klasy A (USD) w obrocie Shs 110.420
Jednostki klasy AT (EUR) w obrocie Shs 20.180
Jednostki klasy AT (USD) w obrocie Shs 623.132
Jednostki klasy CT (EUR) w obrocie Shs 4.423
Jednostki klasy | (EUR) w obrocie Shs 8.566
Jednostki klasy IT (EUR) w obrocie Shs 10.436
Jednostki klasy WT (EUR) w obrocie Shs 22.480

Aktywa i pasywa w walutach obcych przeliczono na EUR wedtug podanych ponizej kurséw wymiany:

Real brazylijski (BRL)

Funt szterling (GBP)

Peso chilijskie (CLP)

Dolar hongkonski (HKD)

Forint wegierski (HUF)

Rupia indyjska (INR)

Rupia indonezyjska (IDR)

Nowy szekel izraelski (ILS)

Ringgit malezyjski (MYR)

Peso meksykanskie (MXN)

Nowy rubel rosyjski (RUB)

Nowy dolar tajwanski (TWD)
Ztoty polski (PLN)

Rial katarski (QAR)

Dolar singapurski (SGD)

Rand potudniowoafrykanski (ZAR)
Won potudniowokoreanski (KRW)
Bhat tajlandzki (THB)

Lir turecki (TRY)

Zjednoczone Emiraty Arabskie (AED)
Dolar amerykanski (USD)

1 EUR =BRL 2,498529
1 EUR=GBP 0,903492
TEUR=CLP  728,468745
1 EUR=HKD 11,126454
1EUR=HUF  272,524928
TEUR=INR 67,021994
1EUR=IDR 13.534,239107
1EUR=ILS 5438229
1 EUR=MYR 4,918868
TEUR=MXN  18,686246
1 EUR=RUB 43,267672
TEUR=TWD  46,165048
1 EUR=PLN 4,134948
1TEUR=0AR 5,224889
1 EUR =SGD 2,015466
1 EUR=ZAR 10,611756
1 EUR=KRW 1.670,671870
1 EUR=THB 47,847233
1 EUR=TRY 2,169338
1 EUR=AED 5269724
1 EUR =USD 1,434700

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

24



Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

Kupno i sprzedaz zbywalnych papieréw wartosciowych (klasyfikacja wg daty sprawozdawczej) niestanowigcych juz czesci

portfela inwestycyjnego na koniec okresu sprawozdawczego.

Zbywalne papiery Jednostki Nabycia Sprzedaz
wartosciowe

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papierow warto$ciowych

Akcje

Brazylia

All America Latina Logistica Shs 325.900
Banco Itau Hldg. Financeira Shs 60.000 399.600
Gerdau Shs 248.000 248.000
Laep Investments Shs 1.215.664
Tele Norte Leste Participacoes Shs 112.000
Chile

Cencosud Shs 33.346
Sociedad Quimica y Minera de Chile Shs 75.000
Chiny

China Shipping Development Shs 2.002.000
Soho China Shs 3.665.000 3.665.000
Sohu.com Shs 86.700 86.700
Republika Czeska

CEZ Shs 82.700
Hongkong

Sinofert Holdings Shs 5.330.000
Indie

Grasim Industries Shs 109.000
Larsen & Toubro Shs 110.000 110.000
Reliance Industries Shs 20.450
Sesa Goa Shs 991.000 991.000
Tata Consultancy Services Shs 48.000 186.000
Voltas Shs 867.000
Luksemburg

Tenaris Shs 163.700
Malezja

Kuala Lumpur Kepong Shs 662.000
Parkson Holdings Shs 2.040.000
Meksyk

Alsea Shs 2.150.000
Grupo Financiero Banorte Shs 870.000
Polska

Bank Pekao Shs 31.500
Globe Trade Centre Shs 150.500
Rosja

Lukoil Shs 51.270
Lukoil ADR Shs 76.270 111.270
Unified Energy Systems Shs 1.495.000
Uralkali Shs 118.896
Republika Potudniowej Afryki

African Bank Investments Shs 1.012.000
Impala Platinum Holdings Shs 8.000 154.000
Pretoria Portland Cement Shs 593.433
Sasol Shs 29.000 103.960
Standard Bank Group Shs 310.779
Korea Potudniowa

Gold Fields Shs 281.000 281.000
Hyunjin Materials Shs 49.500 146.806
LG Chem Shs 54.901 54.901
LG Hausys Shs 3.098 3.098
Tajwan

Asia Cement Shs 2.320.000 2.320.000
Asustek Computer Shs 868.782
Asustek Computer Shs 130.000
China Steel Shs 146.205
First Financial Holding Shs 3.540.000 3.540.000
GeoVision Shs 207.000 780.000
High Tech Computer Shs 155.000 155.000
Hung Poo Real Estate Development Shs 2.266.170
Polaris Securities Shs 2.717.000 6.981.000
Taiwan Semiconductor Manufacturing Shs 1.018.603
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Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

Kupno i sprzedaz zbywalnych papieréw wartosciowych (klasyfikacja wg daty sprawozdawczej) niestanowigcych juz czesci

portfela inwestycyjnego na koniec okresu sprawozdawczego.

Zbywalne papiery Jednostki Nabycia Sprzedaz
wartosciowe

Tajlandia

Bangkok Bank Shs 2.107.000 2.800.600
PTT Exploration & Production 515.000
Thoresen Thai Agencies Shs 3.200.000
Thoresen Thai Agencies Shs 1.553.600
Turcja

Turkeell lletisim Himet Shs 322.000
Turkiye Is Bankasi Shs 1.097.000 1.097.000
Yapi ve Kredi Bankasi Shs 1.280.000
Zjednoczone Emiraty Arabskie

Emaar Properties Shs 2.450.000 2.450.000
Union Properties Shs 9.199.269 9.199.269
Stany Zjednoczone

Suntech Power Holdings Shs 35.000 162.000
Zbywalne papiery warto$ciowe stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym

Akcje

Kajmany

Shanda Interactive Entertainment Shs 10.000 114.000
Egipt

Orascom Construction Shs 29.450
Izrael

The Israel Corp. Shs 3.400 5.494
Rosja

Novolipetsk Steel Shs 30.000 128.300

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Rachunek zyskéw i strat
za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

01.01.09-31.12.09

01.01.08-31.12.08

EUR EUR

Dochéd
Dochéd z dywidend od aktywow finansowych wykazywanych wg warto$ci godziwej w postaci zysku badz straty 3.085.749,89 4.737.266,42
Przychody z odsetek od aktywdéw finansowych niewykazywanych wg wartosci godziwej jako zysk lub strata 15.626,94 75.994,86
Zagraniczne podatki zatrzymane —313.367,55 —340.826,36

2.788.009,28 4.472.434,92
Koszty
Opfaty za zarzadzanie 2.431.44529 1.859.531,87
Opfaty za obstuge 292.988,75 0,00
Opfaty administracyjne 57.057,35 93.798,52
Opfaty uzaleznione od wynikéw 7,55 771,72
Optfaty i koszty depozytowe 105.533,14 189.494,61
Opfaty za ustugi biegtego rewidenta 9.846,78 11.804,89
Koszty druku i inne koszty towarzyszace 7.990,71 28.060,85
Koszty rejestracji i publikacji cen jednostek 4131932 40.935,43
Opfaty za ustugi prawne i specjalistyczne 53.881,21 22.713,68
Koszty transakgji papierami warto$ciowymi i instrumentami pochodnymi 50.283,28 48.419,00
Koszty r6zne 72.700,51 9.469,68

3.123.053,89 2.305.000,25
Zysk/strata netto —335.044,61 2.167.434,67
Zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty: 86.575.696,85 -114.737.491,55
Stopa zwrotu ogétem przed uwzglednieniem kosztow finansowych 86.240.652,24 —-112.570.056,88
Koszty finansowe:
Wypfaty z zysku na rzecz posiadaczy jednostek -1.681.538,55 —136.138,54

Wzrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

84.559.113,69

-112.706.195,42

Rachunek zyskow i strat wyszczegdlnia wszelkie zyski i straty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz wszelka dziatalno$¢, ktorej nie zaniechano.

Zestawienie aktywow netto
na dzierr 31.12.2009

31.12.09 31.12.08
EUR EUR
Aktywa
Inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe
(Koszt historyczny: 31.12.09: EUR 118.576.837,39, 31.12.08: EUR 175.985.046,12) 149.782.802,38 122.784.272,36
Salda na rachunkach bankowych i lokatach 4.136.651,44 5.494.613,61
Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek 180.897,06 296.971,46
Naleznosci z tytutu wyemitowanych jednostek 4.726,84 63.590,10
Niezrealizowane zyski na instrumentach pochodnych 0,00 2.169,53
154.105.077,72 128.641.617,06
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek 109.022,00 43.065,83
Zobowigzania z tytutu nabycia inwestycji 0,00 648.352,62
Zobowiazania z tytutu kosztow 299.926,71 163.465,22
Zobowiazania z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych 693.520,06 0,00
Niezrealizowane straty na instrumentach pochodnych 0,00 537.222,44
1.102.468,77 1.392.106,11
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek 153.002.608,95 127.249.510,95
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Zestawienie zmian stanu aktyw6w netto naleznych posiadaczom jednostek

za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

01.01.09-31.12.09

01.01.08-31.12.08

EUR EUR
Bilans otwarcia aktywow netto naleznych posiadaczom jednostek 127.249.510,95 180.791.180,42
Subskrypcje 50.683.569,57 109.528.670,41
Umorzenia —109.489.585,26 —50.364.144,46
Wozrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 84.559.113,69 —112.706.195,42
Bilans zamkniecia aktywdw netto naleznych posiadaczom jednostek 153.002.608,95 127.249.510,95
01.01.09-31.12.09
A(EUR)  A(USD) AT(EUR) AT(USD)  CT(EUR) I(EUR)  IT(EUR) WT (EUR)
Jednostki  Jednostki  Jednostki  Jednostki  Jednostki  Jednostki  Jednostki  Jednostki
wijzen wijzen wijzen wijzen wijzen wijzen wijzen wijzen
Liczba wyemitowanych jednostek na poczatek
okresu sprawozdawczego 2.428.708 94.270 26.173  1.245.403 52 21.435 18.960 16.000
Liczba jednostek
—wyemitowane 1.069.497 26.226 2.091 18311 4.403 8.453 10.911 8.553
—umorzone —1.437.770 —10.076 —-8.084 -640.582 -32 -21.322 —19.435 -2.073
Liczba wyemitowanych jednostek na koniec
okresu sprawozdawczego 2.060.435 110.420 20.180 623.132 4.423 8.566 10.436 22.480
01.01.08-31.12.08
A(EUR)  A(USD) AT(EUR) AT(USD) CT(EUR) I(EUR)  IT(EUR) WT (EUR)
Jednostki  Jednostki  Jednostki  Jednostki  Jednostki  Jednostki  Jednostki  Jednostki
wijzen wijzen wijzen wijzen wijzen wijzen wijzen wijzen
Liczba wyemitowanych jednostek na poczatek
okresu sprawozdawczego 2.123.293 104.981 21.349 1.352 10 17.526 24.484 14.891
Liczba jednostek
—wyemitowane 923.337 20.712 12,541  1.245.957 43 4.200 19.521 3.090
—umorzone -617.922  -31.423 -7.717 -1.906 -1 —-291 —25.045 -1.981
Liczba wyemitowanych jednostek na koniec
okresu sprawozdawczego 2.428.708 94.270 26.173 1.245.403 52 21.435 18.960 16.000

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Allianz RCM Internet Fund

Portfel inwestycji na dzieri 31.12.2009

Zbywalne papiery wartosciowe Jednostki Nabycia Sprzedaz Papiery Waluta Cena Warto$¢ % aktywoéw
wartosciowe rynkowa netto

Funduszu w EUR

31.12.2009

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papieréw wartosciowych 30.677.814,96 61,85
Akcje 30.677.814,96 61,85
Bermudy 1.623.116,32 3,27
Marvell Technology Group Shs 40.965 61.565 114.940 usb 20,260 1.623.116,32 3,27
Japonia 1.245.028,16 2,51
Intuit Shs 113.500 85.715 27.785 usb 30,970 599.778,12 1,21
Oracle Shs 73.600 36.600 37.000 usD 25,02 645.250,04 1,30
Stany Zjednoczone 27.809.670,48 56,07
Akamai Technologies Shs 59.880 74515 131.980 usb 25,690 2.363.258,55 4,76
Amazon.Com Shs 109.660 118.305 32.925 usb 139,355 3.198.065,46 6,45
Blue Coat Systems Shs 21.860 75.575 56.835 usb 28,835 1.142.285,94 2,30
Ciena Shs 36.325 58.165 71.160 usb 10,910 541.127,62 1,09
EMC / Massachusetts Shs 78.200 107.365 81.900 usD 17,510 999.560,44 2,02
Google Shs 7.710 7.930 11.225 usb 619,685 4.848.376,56 9,78
Juniper Networks Shs 43.100 125.880 43.600 usb 26,840 815.657,84 1,64
McAfee Shs 75.460 64.170 74.700 usb 40,900 2.129.525,87 4,29
Monster Worldwide Shs 146.300 48.900 97.400 usD 17,450 1.184.659,11 2,39
NetApp Shs 14.840 120.840 36.100 usb 33,860 851.987,39 1,72
Netflix Com Shs 53.900 3.360 50.540 usD 57,010 2.008.284,74 4,05
Nuance Communications Shs 46.870 156.260 103.610 usb 16,150 1.166.307,88 2,35
Palm Shs 144.045 8.980 135.065 usD 10,155 956.008,52 1,93
Polycom Shs 60.300 60.300 usb 25,035 1.052.213,62 2,12
Salesforce.com Shs 31.405 51.205 17.900 usD 74,600 930.745,34 1,88
Walt Disney Shs 57.500 28.000 29.500 usb 32,385 665.893,74 134
Yahoo Shs 98.325 152.430 250.550 usD 16,925 2.955.711,86 5,96
Zbywalne papiery warto$ciowe stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym 18.450.705,56 37,20
Akcje 18.450.705,56 37,20
Kanada 2.831.855,12 571
Research in Motion Shs 78.060 17.865 60.195 usD 67,495 2.831.855,12 571
Kajmany 906.156,57 1,83
Baidu Com Shs 9.735 9.700 3.100 usD 419,375 906.156,57 1,83
Izrael 2.090.628,53 4,21
Check Point Software Technologies Shs 120.400 32.800 87.600 Usb 34,240 2.090.628,53 4,21
Stany Zjednoczone 12.622.065,34 25,45
Apple Shs 15.545 32.045 7.700 usD 209,065 1.122.047,05 2,26
Ariba Shs 117.000 117.000 usb 12,490 1.018.561,63 2,05
Cisco Systems Shs 164.405 107.600 256.085 usD 24,110 4.303.485,66 8,68
Digital River Shs 53.610 53.610 usb 27,030 1.010.022,07 2,04
Intel Shs 69.700 69.700 usD 20,405 991.307,49 2,00
Microsoft Shs 140.175 114,575 25.600 usb 31,390 560.106,09 113
Qualcomm Shs 43.355 90.375 62.190 usD 46,670 2.023.006,92 4,08
Riverbed Technology Shs 17.700 28.230 34.790 usb 23,185 562.212,56 113
Synaptics Shs 49.100 49.100 usD 30,135 1.031.315,87 2,08
Inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego. 49.128.520,52 99,05
Srodki pieniezne i ekwiwalenty pieniezne 589.565,98 1,19
0,1390 % State Street Custodial Services Ireland Ltd. EUR 589.565,98 1,19
Inwestycje w lokaty w instytucjach finansowych 589.565,98 1,19
Biezace aktywa/zobowigzania netto, z wyjatkiem kwot naleznych posiadaczom jednostek -119.201,57 -0,24
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek EUR 49.598.884,93 100,00

Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy A (EUR) EUR 3527

Jednostki klasy A (EUR) w obrocie Shs 1.406.084

Aktywa i pasywa w walutach obcych przeliczono na EUR wedtug podanych ponizej kurséw wymiany:
Dolar amerykanski (USD) 1 EUR=USD 1,434700

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Allianz RCM Internet Fund

Kupno i sprzedaz zbywalnych papieréw wartosciowych (klasyfikacja wg daty sprawozdawczej) niestanowigcych juz czesci
portfela inwestycyjnego na koniec okresu sprawozdawczego.

Zbywalne papiery Jednostki Nabycia Sprzedaz
wartosciowe

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papierow warto$ciowych

Akcje

Japonia

Nintendo Shs 1.400 4.900
Stany Zjednoczone

Adobe Systems Shs 71.045 100.610
Cognizant Technology Solutions Shs 14.320 77.950
Data Domain Shs 46.280 46.280
Dolby Laboratories Shs 8.415 73.000
Electronic Arts Shs 41.355
Omniture Shs 19.380 112.450
Priceline.com Shs 7.535 26.835
Zbywalne papiery warto$ciowe stanowigce przedmiot obrotu na rynku regulowanym

Akcje

Kajmany

Shanda Interactive Entertainment Shs 14.100 14.100

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Rachunek zyskéw i strat
za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

Allianz RCM Internet Fund

01.01.09-31.12.09

01.01.08-31.12.08

EUR EUR

Dochéd
Dochéd z dywidend od aktywow finansowych wykazywanych wg warto$ci godziwej w postaci zysku badz straty 11239734 117.619,70
Przychody z odsetek od aktywdéw finansowych niewykazywanych wg wartosci godziwej jako zysk lub strata 0,00 62.882,34
Dochody rézne 90.163,13 0,00
Zagraniczne podatki zatrzymane —25.425,41 —24.286,23

177.135,06 156.216,31
Koszty
Opfaty za zarzadzanie 765.132,53 868.060,56
Opfaty za obstuge 45.903,08 0,00
Opfaty administracyjne 23.974,11 54.209,41
Optfaty i koszty depozytowe 12.028,51 9.309,81
Opfaty za ustugi biegtego rewidenta 7.188,15 8.268,03
Koszty druku i inne koszty towarzyszace 7.867,06 16.409,45
Koszty rejestracji i publikacji cen jednostek 13.213,85 6.822,43
Opfaty za ustugi prawne i specjalistyczne 16.577,23 13.685,63
Koszty transakgji papierami warto$ciowymi i instrumentami pochodnymi 1.166,68 4.938,00
Opfaty rézne 8.878,24 0,00

901.929,44 981.703,32
Zysk/strata netto —724.794,38 —825.487,01
Zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty: 24.085.788,08 —-25.357.257,24
Stopa zwrotu ogétem przed uwzglednieniem kosztéw finansowych 23.360.993,70 —26.182.744,25
Koszty finansowe:
Odsetki zaptacone —1.898,45 0,00
Wyptaty z zysku na rzecz posiadaczy jednostek —14.945,16 —72.012,88
Wzrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 23.344.150,09 -26.254.757,13

Rachunek zyskow i strat wyszczegdlnia wszelkie zyski i straty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz wszelka dziatalno$¢, ktorej nie zaniechano.

Zestawienie aktywow netto
na dzier 31.12.2009

31.12.09 31.12.08
EUR EUR
Aktywa
Inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe
(Koszt historyczny: 31.12.09: EUR 41.003.738,18, 31.12.08: EUR 43.822.152,09) 49.128.520,52 29.429.601,47
Salda na rachunkach bankowych i lokatach 589.565,98 2.081.212,84
Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek 5.037,64 8.644,80
Naleznoéci z tytutu wyemitowanych jednostek 3.514,04 3.084,30
49.726.638,18 31.522.543,41
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu umorzonych jednostek 48.355,17 44.132,40
Zobowigzania z tytutu nabycia inwestycji 0,00 1.202.616,41
Zobowiazania z tytutu kosztow 79.398,08 47.251,68
127.753,25 1.294.000,49
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek 49.598.884,93 30.228.542,92
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Allianz RCM Internet Fund

Zestawienie zmian stanu aktyw6w netto naleznych posiadaczom jednostek
za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

01.01.09-31.12.09

01.01.08-31.12.08

EUR EUR
Bilans otwarcia aktywow netto naleznych posiadaczom jednostek 30.228.542,92 65.770.101,06
Subskrypcje 33.471.958,83 31.974.014,56
Umorzenia —37.445.766,91 —41.260.815,57
Wozrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 23.344.150,09 —26.254.757,13
Bilans zamkniecia aktywdw netto naleznych posiadaczom jednostek 49.598.884,93 30.228.542,92

01.01.09-31.12.09
Jednostki Klasy A (EUR)

01.01.08-31.12.08
Jednostki Klasy A (EUR)

Liczba wyemitowanych jednostek na poczatek okresu sprawozdawczego 1.501.102 1.899.150
Liczba jednostek

—wyemitowane 1.229.925 1.047.188
—umorzone —-1.324.943 —1.445.236
Liczba wyemitowanych jednostek na koniec okresu sprawozdawczego 1.406.084 1.501.102

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Allianz RCM Japan Smaller Companies

Portfel inwestycji na dzieri 31.12.2009

Zbywalne papiery wartosciowe Jednostki Nabycia Sprzedaz Papiery Waluta Cena Warto$¢ % aktywoéw

wartosciowe rynkowa netto

Funduszu w EUR
31.12.2009

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papieréw wartosciowych 28.098.051,79 98,34
Akcje 28.098.051,79 98,34
Hongkong 589.359,61 2,06
Suzuki Motor Shs 8.300 6.300 34.200 JPY 2.280,000 589.359,61 2,06
Japonia 27.508.692,18 96,28
Accordia Golf Shs 1.281 225 1.056 JPY  99.150,000 791.363,57 2,77
Aisin Seiki Shs 29.900 8.000 21.900 JPY 2.655,000 439.468,81 1,54
Arnest One Shs 212.800 150.000 62.800 JPY 935,500 444.040,78 1,55
Benesse Shs 8.000 20.000 12.800 JPY 3.895,000 376.822,52 132
Chiba Bank Shs 148.000 JPY 554,000 619.713,42 2,17
Create SD Shs 45.000 12.000 45.000 JPY 1.780,500 605.583,33 2,12
CyberAgent Shs 1.544 998 546 JPY  164.350,000 678.237,46 2,37
Daiwa Securities Shs 410.000 214.000 196.000 JPY 465,000 688.856,00 241
EPS Shs 184 184 JPY  367.500,000 511.086,71 1,79
Fuji Oil Shs 75.900 26.000 49.900 JPY 1.358,000 512.176,60 1,79
Hirano Tecseed Shs 71.000 10.000 61.000 JPY 915,000 421.861,94 1,48
Ibiden Shs 79.400 50.100 29.300 JPY 3.305,000 731.911,38 2,56
Inui Steamship Shs 28.700 97.000 JPY 648,000 475.079,36 1,66
Itochu Shs 74.000 131.000 64.000 JPY 682,500 330.142,97 1,16
Japan Steel Works Shs 82.000 82.000 JPY 1.178,500 730.403,52 2,56
Japan Wind Development Shs 215 35 180 JPY  251.550,000 342.228,56 1,20
JFE Shoji Holdings Shs 191.000 175.000 166.000 JPY 332,000 416.548,52 1,46
Kakaku.com Shs 120 226 136 JPY  360.000,000 370.050,36 1,29
Kanto Auto Works Shs 97.200 97.200 JPY 838,500 616.011,40 2,16
Kimoto Shs 231.000 165.300 65.700 JPY 1.092,000 542.259,82 1,90
Kubota Shs 16.000 15.000 90.000 IPY 849,000 577.523,44 2,02
Kuraray Shs 51.500 108.500 JPY 1.088,500 892.642,56 3,12
Marubeni Shs 229.000 44.000 185.000 JPY 512,000 715.914,42 2,51
Maruwa Aichi Shs 50.700 50.700 JPY 1.984,000 760.272,09 2,66
Message Shs 132 132 JPY 190.300,000 189.859,42 0,66
Modec Shs 14.600 14.400 23.600 JPY 1.782,500 317.951,56 111
Murata Manufacturing Shs 10.600 10.600 JPY 4.595,000 368.138,13 1,29
Nabtesco Shs 73.000 19.000 54.000 JPY 1.060,500 432.836,48 1,51
Nichi-iko Pharmaceutical Shs 10.900 38.500 16.100 JPY 2.510,000 305.435,15 1,07
Nidec Shs 3.600 5.000 9.300 JPY 8.520,000 598.882,97 2,10
Nidec Copal Shs 101.600 26.700 74.900 JPY 1.281,500 725.470,65 2,54
Nippon Sheet Glass Shs 283.000 60.000 223.000 JPY 264,500 445.810,16 1,56
Nipro Shs 7.700 25.800 37.900 JPY 1.920,000 549.996,41 1,92
Nitori Shs 3.050 7.900 6.850 JPY 6.930,000 358.792,39 1,26
Otsuka Kagu Shs 60.700 60.700 JPY 707,000 324.360,18 1,14
Pigeon Shs 21.500 16.500 20.000 JPY 3.645,000 550.994,10 1,93
Ricoh Shs 37.000 37.000 JPY 1.313,000 367.185,79 1,29
Saizeriya Shs 47.800 67.800 JPY 1.527,500 782.763,08 2,74
Shionogi Shs 15.000 18.600 40.400 JPY 2.012,500 614.520,92 2,15
Sho-Bond Holdings Shs 28.600 48.600 43.200 JPY 1.536,500 501.690,33 1,76
Sumitomo Chemical Shs 125.000 125.000 JPY 406,000 383.579,57 134
Sumitomo Electric Industries Shs 72.700 72.700 JPY 1.149,000 631.355,34 2,21
Sumitomo Metal Mining Shs 101.000 59.000 42.000 JPY 1.379,500 437.915,60 153
Sumitomo Trust & Banking Shs 179.000 259.000 90.000 JPY 452,500 307.808,43 1,08
T&D Holdings Shs 19.000 23.000 19.000 JPY 1.899,500 272.779,87 0,95
Taikisha Shs 89.300 15.500 73.800 JPY 1.246,500 695.293,33 243
TDK Shs 9.300 9.300 JPY 5.655,000 397.498,03 139
Tokyo Tatemono Shs 432.000 298.000 134.000 JPY 353,000 357.518,83 1,25
Torishima Pump Manufacturing Shs 113.000 65.400 47.600 JPY 2.032,500 731.23492 2,56
TS Tech Shs 62.400 22.400 40.000 JPY 1.888,000 570.796,63 2,00
Unicharm Petcare Shs 14.000 26.100 24.500 JPY 2.847,500 527.289,64 1,85
UNY Shs 114.400 114.400 JPY 652,000 563.758,42 197
Yokogawa Electric Shs 214.000 115.100 98.900 JPY 812,000 606.976,31 2,12

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Allianz RCM Japan Smaller Companies

Portfel inwestycji na dzieri 31.12.2009

Zbywalne papiery wartosciowe

Wartos¢ % aktywow

rynkowa netto

w EUR
Inwestycje w zbywalne papiery wartociowe i instrumenty rynku pienieznego. 28.098.051,79 98,34
Srodki pieniezne i ekwiwalenty pieniezne 587.238,80 2,06
0,1390 % State Street Custodial Services Ireland Ltd EUR 587.238,80 2,06
Inwestycje w lokaty w instytucjach finansowych 587.238,80 2,06
-113.987,82 -0,40

Biezace aktywa/zobowiazania netto, z wyjatkiem kwot naleznych posiadaczom jednostek

Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek EUR 28.571.302,77 100,00
Warto$¢ aktywow netto na jednostke klasy A (EUR) EUR 22,24
Jednostki klasy A (EUR) w obrocie Shs 1.284.639

Aktywa i pasywa w walutach obcych przeliczono na EUR wedtug podanych ponizej kursow wymiany:
Jen japonski (JPY) 1 EUR=JPY 132,306318

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Allianz RCM Japan Smaller Companies

Kupno i sprzedaz zbywalnych papieréw wartosciowych (klasyfikacja wg daty sprawozdawczej) niestanowigcych juz czesci

portfela inwestycyjnego na koniec okresu sprawozdawczego.

Zbywalne papiery Jednostki Nabycia Sprzedaz
wartosciowe

Zbywalne papiery warto$ciowe notowane na uznanej gietdzie papierow warto$ciowych

Akcje

Hongkong

Sumitomo Rubber Industries Shs 37.000 57.000
Tohoku Electric Power Shs 40.000
Japonia

Access Shs 307 307
Alpha Systems Shs 10.000 31.000
Asahi Breweries Shs 51.400
Capcom Shs 4.200 42.200
Daihatsu Diesel Manufacturing Shs 13.000 78.000
Daiseki Shs 26.900
Dena Shs 135
Denso Shs 25.000 25.000
Ferrotec Shs 25.400
Furuno Electric Shs 95.000 95.000
Hankyu Hanshin Holdings Shs 170.000
Hisaka Works Shs 26.000
Hisamitsu Pharmaceutical Shs 10.200 29.200
Hokuetsu Paper Mills Shs 154.000 184.000
Hosiden Shs 29.700 71.600
Hudson Soft Shs 35.500
lzumu Shs 15.200 63.000
1S Shs 49.000 49.000
Jupiter Telecommunications Shs 55 1.407
Kao Shs 29.000
Konica Minolta Holdings Shs 97.500 97.500
Kose Shs 14.600
Lawson Shs 15.700
Makita Shs 4.000 25.200
Mitsubishi Heavy Industries Shs 110.000
Mitsui Sugar Shs 270.000
Moshi Moshi Hotline Shs 32.450
Nihon Kohden Shs 57.200
Nippon Denko Shs 138.000 138.000
Nippon Electric Glass Shs 141.000 141.000
Nippon Mining Holdings Shs 135.000 135.000
Orix Shs 9.900 9.900
Osaka Gas Shs 220.000
Rakuten Shs 1.184 1.184
Resona Holdings Shs 77
Secom Shs 13.400
Shin-Etsu Polymer Shs 95.900 95.900
Shinko Plantech Shs 14.000 52.300
Shoei Chiyoda-ku Shs 61.600 61.600
So-Net M3 Shs 198 358
Sony Financial Holdings Shs 164 164
Square Enix Holdings Shs 21.500
Taihei Kogyo Shs 324.000
Takeuchi Manufacturing Shs 31.200 31.200
Tokyo Gas Shs 178.000
Toshiba TEC Shs 289.000 289.000
Toyo Tire & Rubber Shs 432.000 432.000
us Shs 1.600
Weathernews Shs 77.200 77.200
West Japan Railway Shs 180
Yamatake Shs 7.300
Zenrin Shs 50.000 50.000
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Allianz RCM Japan Smaller Companies

Rachunek zyskéw i strat
za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

01.01.09-31.12.09

01.01.08-31.12.08

EUR EUR

Dochéd
Dochéd z dywidend od aktywow finansowych wykazywanych wg warto$ci godziwej w postaci zysku badz straty 461.546,21 538.108,77
Opfata za pozyczke papieréw warto$ciowych 0,00 35.580,82
Dochody rézne 0,00 75,15
Zagraniczne podatki zatrzymane —31.843,17 —37.667,59

429.703,04 536.097,15
Koszty
Opfaty za zarzadzanie 514.051,37 713.973,12
Opfaty za obstuge 29.473,50 0,00
Opfaty administracyjne 19.290,09 52.254,66
Optfaty i koszty depozytowe 8.988,04 9.713,75
Opfaty za ustugi biegtego rewidenta 7.120,28 8.301,75
Koszty druku i inne koszty towarzyszace 6.308,92 15.685,13
Koszty rejestracji i publikacji cen jednostek 13.069,01 7.019,99
Opfaty za ustugi prawne i specjalistyczne 15.719,56 4.352,39
Koszty transakgji papierami warto$ciowymi i instrumentami pochodnymi 13.464,94 14.130,00
Koszty r6zne 2.180,85 88,30

629.666,56 825.519,09
Zysk/strata netto -199.963,52 -289.421,94
Zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty: 3.315.490,63 -12.405.781,55
Stopa zwrotu ogétem przed uwzglednieniem kosztow finansowych 3.115.527,11 -12.695.203,49
Koszty finansowe:
Odsetki bankowe -188,13 0,00
Wyptaty z zysku na rzecz posiadaczy jednostek 0,00 —19.932,62
Wzrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3.115.338,98 -12.715.136,11

Rachunek zyskow i strat wyszczegdlnia wszelkie zyski i straty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz wszelka dziatalno$¢, ktorej nie zaniechano.

Zestawienie aktywow netto
na dzien 31.12.2009

31.12.09 31.12.08
EUR EUR
Aktywa
Inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe
(Koszt historyczny: 31.12.09: EUR 25.027.280,20, 31.12.08: EUR 28.069.547,37) 28.098.051,79 29.302.625,56
Salda na rachunkach bankowych i lokatach 587.238,80 1.573.496,92
Naleznosci z tytutu dywidend i odsetek 30.531,10 23.192,58
Naleznoéci z tytutu wyemitowanych jednostek 0,00 5.717,04
Naleznoéci z tytutu sprzedazy inwestycji 270.269,66 359.946,95

28.986.091,35

31.264.979,05

Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu umorzonych jednostek 74.339,72 403.260,48
Zobowiazania z tytutu nabycia inwestycji 290.144,47 335.529,53
Zobowiazania z tytutu kosztéw 50.304,39 45.557,15

414.788,58 784.347,16

Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek

28.571.302,77

30.480.631,89

Zafaczona informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian stanu aktyw6w netto naleznych posiadaczom jednostek
za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009

Allianz RCM Japan Smaller Companies

01.01.09-31.12.09

01.01.08-31.12.08

EUR EUR
Bilans otwarcia aktywow netto naleznych posiadaczom jednostek 30.480.631,89 60.111.846,32
Subskrypcje 5.336.648,05 3.674.456,59
Umorzenia -10.361.316,15 —-20.590.534,91
Wozrost/spadek salda kwot naleznych posiadaczom jednostek z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3.115.338,98 —-12.715.136,11

Bilans zamkniecia aktywdw netto naleznych posiadaczom jednostek

28.571.302,77

30.480.631,89

01.01.09-31.12.09
Jednostki Klasy A (EUR)

01.01.08-31.12.08
Jednostki Klasy A (EUR)

Liczba wyemitowanych jednostek na poczatek okresu sprawozdawczego 1.520.282 2.273.658
Liczba jednostek

—wyemitowane 263.910 167.656
—umorzone —499.553 -921.032
Liczba wyemitowanych jednostek na koniec okresu sprawozdawczego 1.284.639 1.520.282
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Allianz Global Investors Fund V

Noty do sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosc
Podstawa przygotowania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
ogoblnie przyjetymi zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi w Irlandii i odpowiada standardom
sprawozdawczosci finansowej wydanym przez Rade
Standardéw Rachunkowosci.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Allianz RCM US Equity usb
Allianz RCM Eastern Europe EUR
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity EUR
Allianz RCM Internet Fund EUR
Allianz RCM Japan Smaller Companies EUR

Wycena inwestycji

Wszystkie inwestycje funduszy wykazuje sie wg ich
Lwarto$ci godziwej w postaci zysku badz straty”.
Kategoria aktywéw i zobowigzan finansowych
wykazywanych wedtug warto$ci godziwej w postaci zysku
badz straty obejmuje instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu, co oznacza, ze zrealizowane i
niezrealizowane zyski oraz straty na inwestycjach ujete
sg w rachunku zyskow i strat. Nabycie i zbycie inwestycji
rejestruje sie w dniu transakcji a towarzyszace koszty
transakcyjne wpisuje sie w ciezar kosztow. Inwestycje sg
poczatkowo wykazywane wedtug kosztu, a nastepnie
wycenia sie je wedtug oferowanych kurséw rynkowych
stosowanych na potrzeby ostatniej kalkulacji warto$ci
aktywow netto w okresie obrachunkowym.

Aktywa finansowe niewykazywane wg wartosci godziwej
w postaci zysku lub straty klasyfikuje sie jako pozyczki

i nalezno$ci i wykazuje sie wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy czym obejmujg one depozyty oraz naleznosci
handlowe. Zobowigzania finansowe niewykazywane wg
warto$ci godziwej w postaci zysku lub straty obejmuja
zobowiazania handlowe i zobowigzania finansowe z
tytutu umarzanych jednostek.

Wszystkie umarzane jednostki funduszu zapewniajg
inwestorom prawo do zgdania umorzenia za $rodki
pieniezne w wartosci proporcjonalnej do jednostek
inwestora w aktywach netto funduszu na kazdy dzien
wykupu, a takze w przypadku likwidacji funduszu.

38

Fundusz wykazuje aktywa lub zobowigzania finansowe z
chwilg, gdy staje sie strong odpowiedniej transakcji.
Fundusz przestaje wykazywac aktywa lub zobowigzania
finansowe z chwilg wyga$niecia jego praw badz
obowigzkow.

Dochéd z inwestycji

Dywidendy ksieguje sie natychmiast, gdy dany papier
warto$ciowy rozpoczyna notowania w postaci ,bez
dywidendy“ w uzasadnionym zakresie, w jakim takie
informacje sg faktycznie dostepne. Wszelkie pozostate
przychody ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej.
Przychody ujmuje sie przed potraceniem wszelkich
ewentualnych podatkéw zatrzymanych, wykazywanych
oddzielnie w rachunku zyskéw i strat.

Waluty obce

Wszelkie aktywa i zobowigzania przelicza sie na waluty
funkcjonalne i sprawozdawcze funduszy po kursie
wymiany obowigzujgcym na koniec danego okresu.
Transakcje w danym okresie obrachunkowym wykazuje
sie w walucie funkcjonalnej i sprawozdawczej funduszu
po kursie spot obowigzujacym w dniu realizacji
transakcji. Wszelkie r6znice kursowe wynikajace z
przeliczenia sald lub rozliczenia transakeji ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w pozycji ,Zrealizowane i
niezrealizowane zyski/straty”.

Zasady ksiegowania instrumentow
pochodnych

Fundusz Allianz RCM US Equity korzystat z walutowych
kontraktéw terminowych na potrzeby efektywnego
zarzadzania portfelem. Takie kontrakty wycenia sie po
notowanych cenach rynkowych, a wszelkie zyski i straty
ujmuje sie w pozycji ,Zrealizowane i niezrealizowane
zyski/straty“ w rachunku zyskow i strat.

Opcje

Opcje sa instrumentami pochodnymi dajacymi nabywcy, w
zamian za platnos¢ premii, prawo, lecz nie obowiazek,
kupna od wystawiajacego (opcja call) lub sprzedazy na
rzecz wystawiajacego (opcja put), okreslonego
instrumentu bazowego po ustalonej cenie w danym dniu



badz przed uptywem wskazanego terminu. W przypadku
kontraktéw opcyjnych stanowigcych przedmiot obrotu na
gieldzie papierow warto$ciowych gietda wystepuje w
charakterze drugiej strony konkretnych transakcji i dlatego
ponosi ryzyko realizacji zobowigzan na rzecz drugiej
strony transakcji i przez drugg strone transakcji.
Pozagietdowe kontrakty opcyjne nie sa przedmiotem
gwarancji ze strony zadnej regulowanej gietdy papierow
warto$ciowych. Fundusz, jako nabywca opcji w
transakcjach pozagietdowych, ponosi ryzyko kredytowe,
poniewaz druga strona transakcji jest zobowigzana
dokona¢ ptatnosci zgodnie z warunkami kontraktu, jezeli
fundusz zdecyduje sie na wykonanie opcji.Jezeli opcja
pozostanie niewykonana, strata na opcji rowna jest
poczatkowej premii zaptaconej za opcje. Niezrealizowane
zyski i straty na opcjach wykazuje sie w rachunku zyskéw i
strat. Realizacja nastepuje z chwilg wykonania opcji.

Hierarchia wartosci godziwej

Fundusz powierniczy przyjat w trakcie roku do
stosowania zmiany w SSF 29 ,Udoskonalenie wymogow
dotyczacych ujawnien dotyczacych instrumentéw
finansowych”. Zmiany te wprowadzaja wymog
ujawniania rozszerzonych informacji odno$nie wyceny
wartos$ci godziwej oraz ryzyka plynnosci. W szczegdlnosci
zmiany wymagaja ujawniania wyceny warto$ci godziwej
wedtug poziomdéw hierarchii wyceny wartosci godziwej.
Przyjecie do stosowania zmian skutkuje ujawnianiem
dodatkowych informacji, lecz nie ma wpltywu na sytuacje
finansowgq ani na wyniki dziatalnosci funduszu.

W odniesieniu do wyceny warto$ci godziwej, zmiany
wymagaja od funduszu powierniczego klasyfikowania
wycen wartosci godziwej wedtug hierarchii warto$ci
godziwej odzwierciedlajgcej istotno$¢ danych
wejsciowych do wyceny. Zmiany w standardzie
wymagaja, aby jednostka przedstawiata analize iloSciowa
i jakosciowq instrumentéw wykazywanych wedtug
warto$ci godziwej w oparciu o trzypoziomowg hierarchie

wyceny.

Hierarchia ta obejmuje nastepujace poziomy
zdefiniowane w SSF 29:

Poziom 1.- ceny notowane (nieskorygowane) z
aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow
lub zobowiazan.
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Poziom 2. - dane wejsciowe do wyceny inne niz ceny
notowane zaliczane do poziomu 1., ktore s
obserwowalna dla danych aktywéw lub
zobowiazan, albo bezposrednio (jako ceny),
albo posrednio (bazujace na cenach).

Poziom 3. - dane wejsciowe do wyceny sktadnika
aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte
na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Ponadto, w przypadku instrumentéw, ktérych wycena w
istotnym stopniu oparta jest na danych wejsciowych
nieobserwowalnych (poziom 3.), zmiany standardu
wymagaja ujawniania przesuniec na poziom 3.1z
poziomu 3., uzgodnienia pomiedzy bilansem otwarcia a
bilansem zamkniecia, tacznych zyskéw i strat za okres w
podziale na wykazywane w rachunku zyskéw i strat oraz
wykazywane w zestawieniu catkowitych wykazywanych
zyskow i strat, zakup6w, sprzedazy, emisji i rozliczen,
oraz analizy wrazliwosci zalozen przyjetych przy
okreslaniu warto$ci godziwej pozycji na poziomie 3.

Zmiany w SSF 29 nie wymagaja przeksztatcania danych

poréwnawczych w pierwszym roku stosowania nowych
zasad.
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Struktura optat
Nazwa Funduszu Klasa Waluta Opfata za
jednostek zarzadzanie w %
rocznie
Allianz RCM US Equity Q2 usb 1,50
Allianz RCM US Equity A EUR 1,50
Allianz RCM US Equity | usb 0,75
Allianz RCM US Equity A H-EUR 1,50
Allianz RCM US Equity IT usb 0,75
Allianz RCM US Equity AT EUR 1,50
Allianz RCM US Equity AT H-EUR 1,50
Allianz RCM US Equity cT EUR 1,50
Allianz RCM US Equity AT usb 1,50
Allianz RCM US Equity WT EUR 0,45
Allianz RCM US Equity WT H-EUR 0,45
Allianz RCM US Equity WT usb 0,45
Allianz RCM US Equity WT GBP 0,45
Allianz RCM Eastern Europe A EUR 1,75
Allianz RCM Eastern Europe A usb 1,75
Allianz RCM Eastern Europe | EUR 0,88
Allianz RCM Eastern Europe W EUR 0,53
Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity A EUR 1,75
Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity A usD 1,75
Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity AT EUR 1,75
Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity EUR 0,88
Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity IT EUR 0,88
Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity @) EUR 1,75
Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity AT usD 1,75
Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity WT EUR 0,53
Allianz RCM Internet Fund A EUR 1,75
Allianz RCM Japan Smaller Companies A EUR 1,75

Optata za deponowanie

Optata za deponowanie jest zmienna, a podstawe do jej
obliczenia stanowi procent dziennej WAN.
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Optata uzalezniona od wynikéw

Oplaty uzaleznione od wynikow sg obliczane dla
funduszu codziennie, przy czym fundusz musi osiagna¢
wyniki lepsze niz indeks, aby podlegac¢ gromadzeniu
oplat uzaleznionych od wynikéw. Wskaznikiem
odniesienia dla funduszu Allianz RCM Eastern Europe
Fund jest indeks Nomura Central Eastern Index.
Wskaznikami odniesienia dla funduszu Allianz RCM
Global Emerging Markets Equity sa indeksy MSCI Em
Index i MSCI Net Total Return Index Series. Wskaznikiem
odniesienia dla funduszu Allianz RCM Internet Fund jest
indeks Inter@ctive Week Internet Index. Wskaznikiem
odniesienia dla funduszu Allianz RCM Japan Smaller
Companies jest indeks Russell/Nomura Mid-Small Cap
Index. W przypadku funduszu Allianz RCM US Equity
Fund nie ma obliczenia optaty uzaleznionej od wynikéw.

Opfata administracyjna

Do 1 wrze$nia 2009 r. zgodnie z Umowa o Administracje
zawartg miedzy State Street Fund Services (Ireland) Ltd
(,Administrator®) a Allianz Global Investors Fund V
Administrator otrzymywat nalezng optate uzalezniong
od dziennej WAN funduszu naliczang i ptatng z dotu.
Optata administracyjna wynosita 0,30 % dziennej WAN.

Optata za obstuge

Grupa Allianz Global Investors wprowadzita optate za
obstuge ze skutkiem od dnia 1 wrze$nia 2009 r. Optata za
obstuge zostata skonstruowana tak, by zastapi¢ kilka
odrebnych pozycji kosztowych jednym rodzajem kosztu,
okreslonym jako optata za obstuge, obejmujacym szereg
z gory okreslonych odrebnych pozycji kosztowych. Optata
za obstuge bedzie naliczana w cyklu miesiecznym na
podstawie warto$ci aktywow netto w danej klasie na
kazdy dzien wyceny. Oplata za obstuge bedzie ptatna na
rzecz Allianz Global Investors Ireland Ltd jako spotki
zarzadzajacej funduszami tytutem pokrycia kosztow
administracyjnych ponoszonych na rzecz oséb trzecich.



Na dzien 1 wrzesnia 2009 r. stawki optaty za obstuge

ksztattuja sie nastepujaco:
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Nazwa Funduszu Klasa Waluta Optaty za Nazwa Funduszu Klasa Waluta Optaty za
jednostek obstuge w % jednostek obstuge w %
rocznie rocznie
Allianz RCM Eastern Europe A EUR 0,50 Allianz RCM Japan Smaller Companies EUR 0,30
Allianz RCM Eastern Europe A usb 0,50 Allianz RCM US Equity EUR 0,30
Allianz RCM Eastern Europe | EUR 0,40 Allianz RCM US Equity A H-EUR 0,30
Allianz RCM Eastern Europe W EUR 0,40 Allianz RCM US Equity AT EUR 0,30
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity A EUR 0,50 Allianz RCM US Equity AT H-EUR 0,30
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity A usb 0,50 Allianz RCM US Equity AT usb 0,30
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity ~ AT EUR 0,50 Allianz RCM US Equity cT EUR 0,30
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity ~ AT usb 0,50 Allianz RCM US Equity Q2 usb 0,30
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity ~ CT EUR 0,50 Allianz RCM US Equity | usb 0,20
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity | EUR 0,40 Allianz RCM US Equity IT usb 0,20
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity  IT EUR 0,40 Allianz RCM US Equity WT EUR 0,20
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity WT EUR 0,40 Allianz RCM US Equity WT usb 0,20
Allianz RCM Internet Fund A EUR 0,30 Allianz RCM US Equity WT GBP 0,20
Wskaznik kosztéw catkowitych (WKC)
Nazwa Funduszu Klasa jednostek WKC z wytaczeniem Optata zalezna Optata WKC
opfaty zaleznej od od wynikéw w % rocznie
wynikéw w % rocznie  w % rocznie
Alllianz RCM US Equity A (H-EUR)D 1,54 0,00 1,54
A (EUR)Y 1,51 0,00 1,51
AT (H-EUR)" 1,59 0,00 1,59
AT (EUR)D 1,52 0,00 1,52
AT (USD)" 1,52 0,00 1,52
C2 (USb)» 1,78 0,00 1,78
CT (EUR)D 2,28 0,00 2,28
I (USD)» 0,81 0,00 0,81
[T (USD)" 0,81 0,00 0,81
WT (GBP)» 0,56 0,00 0,56
WT (EUR)" 0,54 0,00 0,54
WT (H-EUR)? 0,65 0,00 0,65
WT (USD)» 0,54 0,00 0,54
Allianz RCM Eastern Europe A (EUR)" 2,20 0,00 2,20
A (USD)» 2,18 0,00 2,18
I (EUR)D 1,29 0,00 1,29
W (EUR)D 0,90 0,00 0,90
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity A (EUR)" 2,14 0,00 2,14
A (USD)» 2,15 0,00 2,15
AT (EUR)D 2,14 0,00 2,14
AT (USD)" 2,14 0,00 2,14
CT (EUR)D 2,99 0,00 2,99
I (EUR)D 1,22 0,00 1,22
IT (EUR)" 1,23 0,00 1,23
WT (EUR)" 0,88 0,00 0,88
Allianz RCM Internet Fund A (EUR)" 2,06 0,00 2,06
Allianz RCM Japan Smaller Companies A (EUR)" 2,10 0,00 2,10

") Za okres od dnia 01.01.09 do dnia 31.12.09.

2 Za okres od dnia 27.10.09 (data wprowadzenia na rynek) do dnia 31.12.09.
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Polityka podziatu zyskow

Biezaca polityka dystrybucyjna dla jednostek
dystrybucyjnych polega na wyptacie zysku netto
narostego w danym okresie, wraz z wyréwnaniem zyskow

za dany okres. Wyplaty z zysku wyszczegélnione ponizej
zostaly dokonane za okres objety analiza (01 stycznia
2009 1. — 31 grudnia 2009 .). Wiecej informacji na ten
temat mozna znalez¢ w Prospekcie Informacyjnym.

Dzier notowania Klasa w USD" w EURD w H-EUR"D
bez wyptaty z zysku jednostek

Alllianz RCM US Equity 01.03.2010 A - 0,09941 0,12606
01.03.2010 C2 0,04610 - -

01.03.2010 | 0,03979 - -

Allianz RCM Eastern Europe 01.03.2010 A 0,92753 0,42891 -
01.03.2010 | - 467611 -

01.03.2010 W - 5,70657 -

Allianz RCM Global Emerging Markets Equity 31.12.2009 A -2 -2 -
01.03.2010 | - 3,59803 -

Allianz RCM Internet Fund 01.03.2010 A - 0,01939 -
Allianz RCM Japan Smaller Companies 31.12.2009 A - -2 -

" Dane po zaokragleniu.

AW przypadku tych klas jednostek nie byto rzeczywistego zwyktego dochodu na dzier 31.12.2009. W zwiazku z tym na dzier 01.03.2010 w odniesieniu do tych klas jednostek

nie miata miejsca dystrybucja.

Opodatkowanie w Irlandii

Zyski funduszy nie podlegaja zadnemu opodatkowaniu w
Irlandii. Fundusze nie sg obcigzane zadnym podatkiem w
Irlandii od $rodkéw z wyptat zysku badz umorzen
wyptacanych na rzecz posiadaczy jednostek, ktorzy
wypelnig niezbedng dokumentacje potwierdzajaca, ze
nie sa rezydentami ani statymi rezydentami Irlandii dla
cel6w podatkowych.

Czynniki ryzyka zwigzane z funduszami

Inwestorzy powinni wiedzie¢, ze kazda inwestycja wigze
sie z ryzykiem. Profil ryzyka kazdego funduszu jest
okreslony w odno$nym zatgcznikuy, ktéry znajduje sie na
koncu niniejszego Prospektu Informacyjnego. Przed
dokonaniem inwestycji w fundusz inwestor powinien
rozwazyc istotne kwestie zwigzane z profilem oraz
czynnikami ryzyka przedstawione ponizej. Z
zastrzezeniem, ze nie jest zamiarem podanie wszystkich
czynnikéw, Spotka Zarzadzajaca zwraca uwage na
nastepujace rodzaje ryzyka zwiazanego z inwestowaniem
w fundusze. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkami
wschodzacymi odnosza sie do tych funduszy, ktérych
polityka inwestycyjna pozwala na inwestycje na takich
rynkach.
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Ryzyko inwestycyjne

Cena jednostek ulega cigglym zmianom. Nie mozna
zagwarantowac, ze fundusz zrealizuje cel inwestycyjny
ani, ze posiadacz jednostek odzyska pelng kwote
zainwestowana w fundusz. Zwrot kapitatu i zysk
funduszu sa wynikiem wzrostu wartosci kapitatu i
zyskoéw z posiadanych papier6w warto$ciowych,
pomniejszonych o poniesione koszty. W zwigzku z tym
zwrot z inwestycji w fundusz moze ulega¢ wahaniom w
nastepstwie zmian skali wzrostu wartosci kapitatu lub
zyskow. Spotka Zarzadzajaca ani zadna osoba trzecia nie
udzielaja gwarancji w zakresie wynikéw funduszu.
Optata poczatkowa pobierana przy zakupie jednostek
moze obnizy¢ lub nawet pochtonaé zwrot z inwestycji, w
szczegblnosci przy krotkim okresie inwestowania. W
przypadku umarzania jednostek w celu zainwestowania
zyskéw w inny sposob, inwestor moze, poza
poniesionymi wcze$niej kosztami (np. optatg
poczatkowaq z tytutu zakupu jednostek), poniesc
dodatkowe koszty, takie jak optaty z tytutu sprzedazy na
zakup innych jednostek. Wykazane sytuacje i
okoliczno$ci moga powodowac straty posiadacza
jednostek.



Ogélne ryzyko rynkowe

Poniewaz fundusz inwestuje bezposrednio oraz
posrednio w papiery warto$ciowe lub inne aktywa, jest
narazony na ryzyko zwiazane z ogélnymi trendami
rynkowymi, w szczeg6lnosci z trendami na rynkach
papierow wartosciowych. Ztozone i czasami irracjonalne
czynniki ksztattujace ogélne trendy rynkowe moga w
niektorych sytuacjach doprowadzi¢ do znacznych oraz
dtugotrwatych spadkéw cen akcji i wptynaé na caly rynek.
Akcje rekomendowanych i dobrze ocenianych emitentow
podlegaja ogélnemu ryzyku rynkowemu zasadniczo tak
samo, jak inne papiery warto$ciowe i aktywa.

Specyficzne ryzyko spotek

Zmiany cen rynkowych papieréw warto$ciowych i innych
instrumentow posiadanych przez fundusz bezposrednio
lub posrednio moga takze zaleze¢ od specyficznego
ryzyka spotek, na przyktad od sytuacji gospodarczej
firmy. Jezeli specyficzne ryzyko sp6tki wzrasta, cena
papieréw wartosciowych moze znacznie i na state spas¢,
niezaleznie od og6lnego trendu na rynku akcji.

Ryzyko niewyptacalnosci

Emitenci papieréw warto$ciowych nabytych
bezposrednio lub posrednio przez fundusz oraz dtuznicy
funduszu moga sta¢ sie niewyptacalni. Moze to
spowodowad, ze aktywa funduszu stang sie
bezwartosciowe w sensie ekonomicznym.

Ryzyko rozliczeniowe

W przypadku inwestowania w pozagieldowe papiery
warto$ciowe istnieje dodatkowe ryzyko nieuregulowania
zobowigzan zgodnie z oczekiwaniami w ramach systemu
transferowego z powodu opdznienia w ptatnosciach lub
odmowy platnosci.

Ryzyko zwigzane z druga strong transakgji

Wszelkie inwestycje funduszu poza rynkiem gietdowym
lub rynkiem regulowanym (,transakcje OTC") sa
narazone, poza og6lnym ryzykiem niewyptacalnosci, na
dodatkowe ryzyko opdznienia lub niezrealizowania
zobowiazan przez druga strone transakcji. Dotyczy tow
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szczegb6lnosci transakeji zwigzanych z pochodnymi
instrumentami finansowymi.

Ryzyko polityczne

Na warto$¢ aktywow funduszu moze wpltywaé
niepewno$¢ zwigzana ze zmiang sytuacji politycznej,
zmianami polityki rzadowej, opodatkowania i zmianami
przepiséw dewizowych oraz ograniczeniami inwestycji
zagranicznych. Niekorzystne zmiany w tych obszarach
moga powodowac straty funduszu.

Ryzyko krajowe/transferowe

Niestabilno$¢ gospodarcza lub polityczna w krajach,
gdzie inwestuje fundusz, moze prowadzi¢ do sytuacji, w
ktorej fundusz nie otrzyma catosci lub czesci srodkow
pienieznych, do ktérych ma prawo, niezaleznie od
wyptacalnosci emitenta danych papieréw wartosciowych
lub aktywow. Przyktadowo limity walutowe lub
transferowe albo inne zmiany prawne moga
spowodowac problemy z uzyskaniem natychmiastowego
zwrotu gotowki.

Ryzyko walutowe

Warto$¢ aktywow netto na jednostke jest denominowana
w walucie funduszu, natomiast aktywa funduszu moga
by¢ alokowane w inwestycje denominowane w réznych
walutach. W zwigzku z tym dewaluacja danej waluty w
stosunku do waluty jednostki moze prowadzic do spadku
wartosci aktywoéw wyrazonych w tej walucie, wywierajac
negatywny wplyw na wynik klasy jednostek. W zakresie, w
ktorym fundusz zajmuje pozycje w walutach innych niz
waluta lub waluty, w jakich sg denominowane jego
aktywa, na wynik funduszu moga mie¢ znaczny wplyw
zmiany notowan kurséw walutowych. Fundusz moze
dazy¢ do zminimalizowania ryzyka zwigzanego z
wahaniem kurséw walutowych, stosujac hedging i inne
techniki oraz instrumenty. Nie jest to jednak wymagane.
W niektérych sytuacjach zabezpieczenie wynikowego
ryzyka walutowego jest niemozliwe lub niewykonalne.

Ryzyko walutowe zwigzane z zabezpieczanymi walutowo
klasami jednostek

Aby ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut,
fundusz moze tworzy¢ zabezpieczenia klas jednostek w
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celu zabezpieczania ryzyka walutowego klasy w stosunku
do waluty lub walut, w jakich sag denominowane aktywa
funduszu. W takim przypadku istnieje mozliwo$¢
tymczasowego zabezpieczenia do 105 % danej waluty, w
ktorej jest denominowana klasa jednostek, przy
zatozeniu, ze w przypadku przekroczenia tego limitu
fundusz okresli jako swdj cel priorytetowy przywrdcenie
tego zabezpieczenia do powyzszego limitu przy
nalezytym uwzglednieniu intereséw posiadaczy
jednostek. Zabezpieczenie musi by¢ ponownie oceniane
co najmniej raz na miesigc a pozycje z niedostatecznym
lub nadmiernym zabezpieczeniem nie mogg by¢
przenoszone na nastepny okres. Nie ma zadnej
gwarancji, ze docelowy poziom zabezpieczenia zostanie
osiaggniety ani ze strategia zabezpieczen bedzie
skuteczna. Kosztami transakcji zabezpieczajacych
obciaza sie klase jednostek zabezpieczang w zwigzku z
ryzykiem walutowym. W zakresie, w jakim posiadacze
zabezpieczanych walutowo klas jednostek s chronieni
przed zmianami kursowymi, potencjat osiggania zyskow
kursowych jest rowniez obnizony. W zakresie, w jakim
poziom zabezpieczen zabezpieczanej walutowo klasy
jednostek przekracza 100 %, jednostki tej klasy sa
narazone na dodatkowe ryzyko wahan kursowych.

Ryzyko branzowe

Jezeli fundusz koncentruje swoje inwestycje na
ograniczonym obszarze sektoréw gospodarki, zmniejsza
sie poziom dywersyfikacji ryzyka. W zwigzku z tym wynik
funduszu jest w sposéb szczeg6lny zalezny od ogdlnej
sytuacji handlowej i trendow zyskownosci korporacyjnej
nie tylko sektora inwestycyjnego, lecz takze branz
majacych wplyw na spotki, w ktérych akcje fundusz
inwestuje aktywa.

Ryzyko krajowe i regionalne

Jezeli fundusz koncentruje inwestycje w ograniczonym
zakresie krajow lub regionéw, zmniejsza sie takze
poziom dywersyfikacji. W zwigzku z tym wynik funduszu
jestw sposob szczegdlny zalezny od sytuacji w
poszczegolnych krajach i regionach, w krajach i
regionach powigzanych oraz od zachowania spotek
posiadajacych siedzibe i dziatajacych w tych krajach oraz
regionach.
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Ryzyko koncentracji

Jezeli fundusz koncentruje inwestycje na ograniczonej
liczbie rynkéw lub rodzajow inwestycji, poziom
dywersyfikacji ryzyka jest nizszy niz w sytuacji, gdyby
inwestycje byly bardziej rozproszone. W zwigzku z tym
wynik funduszu jest w sposéb szczegdlny zalezny od
zachowania wybranych inwestycji, od sytuacji na
poszczegdlnych rynkach i w dziatajacych na nich
spotkach oraz od sytuacji rynkéw i spotek powiazanych.

Ryzyko ptynnosci

Nawet relatywnie mate zlecenia sprzedazy lub zakupu
papieréw warto$ciowych charakteryzujacych sie niska
plynnoscia (czyli papieréw, ktérych nie mozna zbyé w
dowolnym momencie) mogg prowadzic¢ do znacznych
zmian cen. Jezeli aktywa posiadaja niskg ptynnos¢,
istnieje ryzyko, ze nie mozna ich bedzie sprzedac lub ze
bedzie je mozna sprzedac tylko ze znacznym obnizeniem
ceny zakupu. Zakup aktywéw o niskiej ptynnosci moze
powodowac znaczny wzrost ich ceny zakupu.

Ryzyko depozytowe

W przypadku upadtosci, zaniedbania, dziatania
zamierzonego lub defraudacji ze strony Depozytariusza
lub jego sub-depozytariusza moze doj$¢ do odmowy
dostepu funduszu do cato$ci lub czesci zdeponowanych
inwestycji.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z pochodnych
instrumentow finansowych

Fundusz moze korzystac z pochodnych instrumentéw
finansowych w celu zabezpieczenia inwestycji oraz w
celach inwestycyjnych. Kazdy fundusz moze chronic lub
zwiekszac stopy zwrotu za pomoca pochodnych
instrumentéw finansowych zgodnie z postanowieniami
zawartymiw cze$ci dotyczacej celu i polityki
inwestycyjnej w odpowiednim zataczniku oraz w
Zataczniku 1T, Techniki inwestycyjne i pochodne
instrumenty finansowe” w Prospekcie Informacyjnym.
Mozliwosc stosowania tych strategii moze zostac
ograniczona w konkretnej sytuacji rynkowej lub w
zwigzku z obowigzujacymi przepisami prawa. Nie ma
zadnej gwarancji, ze zatozony cel zostanie za pomocg
wybranych strategii osiggniety. Korzystanie z



pochodnych instrumentéw finansowych wiaze sie z
ryzykiem inwestycyjnym i kosztami transakcyjnymi, na
ktore fundusz nie bytby narazony, gdyby nie stosowat
tych strategii.Jezeli prognozy zmian w zakresie danego
instrumentu bazowego sa niedoktadne, fundusz moze
ponies$¢ negatywne konsekwencje i z tego powodu
pogorszy¢ swoja sytuacje w poréwnaniu z
przypuszczalng sytuacja funduszu, przy zalozeniu, ze nie
inwestuje on w instrumenty pochodne.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z pochodnych

instrumentéw finansowych obejmuje miedzy innymi:

a. zalezno$¢ od umiejetnosci poprawnego
prognozowania kierunkéw zmian bazowych stop
procentowych, cen papieréw wartosciowych oraz
zmian na rynkach walutowych i innych parametréw;

b. mozliwo$¢ niepelnej korelacji miedzy ceng
pochodnych instrumentéw finansowych i zmian
oprocentowania ich bazowych stép procentowych,
cen papierow wartos$ciowych, rynkéw walutowych i
innych parametrow;

c. innewymagania w zakresie umiejetnosci
zarzadzania portfelem instrumentéw, przy
korzystaniu z ww. strategii, niz umiejetnosci
potrzebne do doboru papieréw wartosciowych;

d. ryzyko braku ptynnosci na rynku wtérnym na dany
instrument w danym momencie;

e. Tyzyko braku mozliwosci zakupu lub sprzedazy
papieréw warto$ciowych przez fundusz w momencie,
ktéry w przypadku niestosowania instrumentow
pochodnych bytby dla niego korzystny; konieczno$¢
sprzedazy przez fundusz papieréw warto$ciowych w
niekorzystnym momencie;

f. potencjalne straty wynikajgce z korzystania z
pochodnych instrumentéw finansowych moga by¢
nieprzewidywalne i mogg nawet przekroczy¢
zaptacong marze;

g. ryzyko niewyptacalnosci lub zwloki strony przeciwnej
transakcji; oraz

h. ryzyko, w szczegdlnosci w przypadku derywatéw na
rynku pozagietdowym, polegajace na tym, ze
dokumentacja zagranicznej inwestycji bezposredniej
moze niedoktadnie odzwierciedla¢ uzgodnione
warunki lub moze by¢ egzekwowalna prawnie, lub
ryzyko strat w zwigzku z niespodziewanym
zastosowaniem przepisow i regulacji.
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Ryzyko rynkéw wschodzacych — ryzyko ptynnosci i ryzyko
rozliczeniowe

Posiadacze jednostek powinni wiedzie¢, ze rynki
wschodzace sg mniej ptynne i bardziej niepewne niz
wiodace gietdy Swiatowe, co moze prowadzi¢ do wahan
cen jednostek funduszu. Ponadto praktyki rynkowe
zwigzane z rozliczeniem transakcji papierow
warto$ciowych oraz deponowanie aktywow moga wigzac
sie ze zwiekszonym ryzykiem. W szczeg6lno$ci niektore
rynki, na ktérych fundusz moze inwestowac, nie
zapewniajg terminowego regulowania zobowigzan, co
przektada sie na ryzyko funduszu z tytutu rozliczen na
tych rynkach.

Ryzyko rynkéw wschodzacych — ryzyko prawne i standardy
rachunkowosci

Nalezy pamietac, ze infrastruktura prawna i
rachunkowo$¢, standardy rewizji i sprawozdawczo$ci
finansowej na rynkach wschodzacych nie daja takiego
samego poziomu zabezpieczenia posiadacza jednostek i
informacji dla inwestoréw, co generalnie na rozwinietych
rynkach $wiatowych. W szczegblnosci wycena aktywow,
amortyzacja, réznice kursowe, podatek odroczony,
zobowigzania warunkowe i konsolidacja moga by¢
traktowane w inny sposéb niz w przypadku
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Moze to
wplywac negatywnie na wycene aktywow funduszu.

Ryzyko rynkéw wschodzacych - ryzyko depozytowe

Inwestycje na rynkach wschodzacych wiaza sie obecnie z
podwyzszonym ryzykiem dotyczacym praw wtasnosci i
depozytu papieréw warto$ciowych. W niektérych krajach
wiasnos$¢ jest dokumentowana w drodze wpisu do ksigg
spotki lub jej organu rejestrowego. W takich sytuacjach
zadne Swiadectwa prawa wtasnosci spotek nie sa
deponowane u Powiernika ani u jego korespondentow
krajowych, ani centralnym systemie depozytowym. W
zwigzku z takim systemem i brakiem skutecznych
przepiséw krajowych oraz mozliwosci ich egzekwowania
fundusz moze poza kontrolg utracic rejestracje lub
prawo wtasno$ci papieréw warto$ciowych wskutek
oszustwa, zaniedbania lub zwyklego niedopatrzenia.
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Ryzyko rynkéw wschodzacych — ryzyko inwestycji
bezposrednich na rynkach inwestycyjnych Federacji
Rosyjskiej

Inwestycje bezposrednie w rosyjskie papiery wartosciowe
wiazg sie z ryzykiem w zakresie opisanym powyzej,
wystepujacym w przypadku inwestowania w papiery
warto$ciowe spotek z gospodarek pozostatych rynkow
wschodzacych. W przypadku spotek rosyjskich wystepuje
ponadto zwiekszone ryzyko polityczne, prawne i
operacyjne. Niektérzy emitenci rosyjscy nie realizuja
ogo6lnie przyjetych miedzynarodowych standardow tadu
korporacyjnego.

W zakresie, w jakim fundusz inwestuje na rynkach
rosyjskich, ponosi wyzsze ryzyko, szczegdlnie w
odniesieniu do rozliczania transakcji i zarzadzania
zdeponowanymi aktywami. W Rosji roszczenia prawne
zwigzane z papierami warto$ciowymi sg zabezpieczane
w drodze wpisu do rejestru. Prowadzenie rejestru moze
jednak znacznie odbiegac od og6lnie akceptowanych
standardéw miedzynarodowych. Fundusz powierniczy
moze utracic¢ wpis do rejestru w catosci lub w czesci, w
szczegolnosci wskutek zaniedbania, niedbatosci, a nawet
oszustwa. Nie mozna takze zagwarantowac w chwili
obecnej, Ze rejestr bedzie prowadzony niezaleznie, z
niezbedna kompetencjg, kwalifikacjami i spéjnie, a w
szczeg6lnosci bez ulegania wptywom firm objetych
rejestrem. Organy rejestrowe nie podlegajg skutecznemu
nadzorowi panstwowemu. Zniszczenie lub inne
uszkodzenie rejestru moze takze spowodowac utrate
praw. Ponadto, inwestujac bezposrednio na rynkach
rosyjskich, nie mozna wykluczy¢ mozliwosci, ze istniejq
juz roszczenia stron trzecich do prawa do danych
aktywow lub ze nabycie aktywéw podlega ograniczeniom,
o ktérych nabywca nie zostat poinformowany.

Okolicznos$ci te moga obnizy¢ warto$¢ nabywanych
aktywow lub, ze szkodg dla funduszu, nie pozwoli¢ na
pelny lub czes$ciowy dostep funduszu do tych aktywow.

Ryzyko zwigzane z wielkoscig funduszu

7 uwagi na ryzyko, na ktore jest narazony fundusz, jego
kapital moze ulec zmniejszeniu w zwigzku ze spadkiem
warto$ci aktywéw. Analogicznie wielko$¢ funduszu moze
zmniejszy¢ sie w zwigzku z wysokim poziomem
umorzonych jednostek funduszu lub wyptata zyskow.
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Zmniejszenie wielko$ci funduszu moze doprowadzi¢ do
nierentownosci, a w efekcie — do decyzji o rozwigzaniu
funduszu i do ewentualnych strat posiadaczy jednostek.

Ryzyko ograniczen obrotu i czynnosci obowigzkowych

Umorzenie jednostek funduszu moze podlegac
ograniczeniom. Jezeli umorzenie jednostek funduszu
zostanie tymczasowo wstrzymane lub zarzad zdecyduje
o wykonaniu uznaniowego prawa ograniczenia liczby
umarzanych jednostek do 10% wartosci aktywéw netto
funduszu w danym dniu transakcyjnym, posiadacze
jednostek moga zosta¢ zmuszeni do utrzymania
inwestycji w funduszu przez dtuzszy okres od
zatozonego, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do
dalszego narazenia na ryzyko inwestowania w tym
funduszu.Jezeli fundusz zostanie rozwigzany w zwigzku
z obowigzkowym odkupem jednostek lub gdy fundusz
powierniczy wykona prawo przymusowego umorzenia
jednostek funduszu, jego uczestnicy nie bedg mogli
zachowac¢ dotychczasowej inwestycji. To samo
ograniczenie moze wystapi¢ w sytuacji, gdy fundusz lub
klasa jednostek zostanie potaczona z innym funduszem
—w tym przypadku inwestorzy automatycznie staja sie
posiadaczami jednostek innego funduszu. Oplata
poczatkowa pobierana przy zakupie jednostek moze
obnizy¢ lub nawet przekroczy¢ zwrot z inwestycji.
Dotyczy to w szczeg6lno$ci inwestowania w krotkim
okresie. W przypadku umarzania jednostek w celu
zainwestowania zyskow w inny sposéb, inwestor moze,
poza poniesionymi wcze$niej kosztami (np. optata
poczatkowaq z tytutu zakupu jednostek), poniesc
dodatkowe koszty, takie jak optaty z tytutu sprzedazy na
zakup innych jednostek. Dodatkowe koszty moga
powodowac strate inwestora.

Ryzyko inflacyjne

Ryzyko inflacyjne polega na tym, ze warto$¢ aktywow
moze spadac z powodu spadku wartos$ci pienigdza.
Inflacja moze obnizy¢ site nabywcza zyskéw
otrzymanych z inwestowania w fundusz. R6zne waluty
podlegaja r6znemu poziomowi ryzyka inflacyjnego.

Ryzyko og6lnych zmian

7 biegiem czasu uwarunkowania (gospodarcze, prawne
czy podatkowe), w ramach ktorych jest dokonywana



inwestycja, moga ulec zmianie. Moze to mie¢ negatywny
wplyw na inwestycje i na postrzeganie inwestycji przez
posiadaczy jednostek.

Ryzyko zmian dokumentow zatozycielskich, celu i polityki
inwestycyjnej oraz warunkéw ogélnych

Dokumenty zatozycielskie funduszu, jego cel i/lub
polityka inwestycyjna oraz pozostate warunki ogdlne
mogg ulec zmianom. W okre$lonych sytuacjach zmiany
wymagaja zgody posiadaczy jednostek. Tego rodzaju
zmiany moga zmienic charakter ryzyka funduszu.

Ryzyko zwiazane z personelem zarzadzajgcym

Fundusze, ktére w przesztosci osiagnely dobre wyniki
inwestycyjne, moga zawdzieczac swoj sukces
umiejetnos$ciom, kwalifikacjom i dos§wiadczeniu
personelu podejmujacego decyzje w zakresie
zarzadzania inwestycyjnego. Poniewaz sktad personelu
organizacji moze ulega¢ zmianom w czasie, istnieje
ryzyko, ze nowy personel osiggnie mniejszy sukces niz
dotychczasowy.

Ryzyko kosztow transakcji w zwigzku z subskrypcja i
umorzeniem wptywajacych na caly funduszina
poszczegoblne klasy

W wyniku subskrypcji i umorzen jednostek nastepuja
transakcje inwestycyjne polegajace na nabyciu
(inwestycja wptywow z subskrypcji) i odsprzedazy
(generowanie ptynno$ci w zwigzku z umorzeniami).
Transakcje te zwiekszaja koszty, zwtaszcza gdy dochodzi
do znacznej wartos$ci netto subskrypcji lub umorzenia w
danym dniu transakcyjnym, co moze mie¢ negatywny
wplyw na wartos$¢ funduszu oraz klas jednostek, ktérych
dotycza subskrypcje lub umorzenia o znacznej wartosci
netto.

Ryzyko zmian stop procentowych

W zakresie, w jakim fundusz inwestuje bezposrednio lub
posrednio w aktywa oprocentowane, jest on narazony na
ryzyko zmian st6p procentowych. Jezeli dominujaca
stopa procentowa wzrasta, cena oprocentowanych
aktywow posiadanych przez fundusz moze znacznie
spasc. Dotyczy to w nawet wiekszym stopniu sytuacji, gdy
fundusz posiada aktywa oprocentowane z dtuzszym
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terminem wymagalnosci i nizszg nominalng stopa
procentowa.

Ryzyko zdolnosci kredytowej

Zdolnos¢ kredytowa (wyptacalnosc i wola zaplaty)
emitenta papieréw warto$ciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego nalezacych bezposrednio lub
posrednio do aktywow funduszu moze ulega¢ obnizeniu.
Spadek zdolnosci kredytowej moze prowadzic¢ do spadku
ceny papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, wykraczajacej poza ogélne wahania
rynkowe.

Ryzyko optaty uzaleznionej od wynikéw

Ewentualne optaty uzaleznione od wynikéw bazuja na
zrealizowanych i niezrealizowanych zyskach i stratach
netto na koniec kazdego okresu obliczeniowego. W
zwigzku z tym optaty uzaleznione od wynikéw moga by¢
ponoszone z tytutu niezrealizowanych zyskow, ktére w
przysztosci moga nigdy nie zostac zrealizowane.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w spétki o niskiej
kapitalizacji

Papiery wartosciowe spotek o matej kapitalizacji sa mniej
plynne niz papiery warto$ciowe wiekszych spoétek,
poniewaz niski wolumen akcji w dziennym obrocie moze
powodowac nizsza plynnosc akeji. Nalezy takze
zauwazy¢, ze rynek akcyjny koncentrujacy sie na
spotkach o matej kapitalizacji jest ogdlnie mniej ptynny
niz rynki akcyjne wiekszych spétek.

Specyficzne ryzyko zwigzane z inwestowaniem w fundusze
celowe

Jezeli fundusz korzysta z innych przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania (,,fundusze docelowe®) jako
narzedzia inwestowania aktywéw przez nabywanie
jednostek/akcji funduszy docelowych, przyjmuje on,
poza ryzykiem og6lnie zwigzanym z polityka
inwestycyjna funduszu celowego, ryzyko zwigzane ze
struktura narzedzia funduszu celowego. W wyniku tego
fundusz ponosi ryzyko zwigzane z wielko$ciag funduszu,
ryzyko rozliczeniowe, ryzyko ograniczen obrotu i
czynno$ci obowigzkowych, ryzyko ogdlnych zmian,
ryzyko zmian dokumentacji zatozycielskiej, celu i polityki
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inwestycyjnej i ogélnych warunkéw, ryzyko zwigzane z
kluczowym personelem, ryzyko kosztoéw transakcyjnych
w zwigzku z subskrypcjami i umorzeniami wptywajacymi
na caly fundusz i jego poszczegélne klasy i ogélnie ryzyko
inwestycyjne.

Zarzadzajacy funduszem réznych funduszy docelowych
dzialaja niezaleznie od siebie. Moze to prowadzi¢ do
sytuacji, kiedy kilka funduszy docelowych, zaktadajacych
mozliwosci i ryzyka na tych samych lub powigzanych
rynkach i aktywach, koncentruje mozliwosci i ryzyko
funduszu posiadajacego fundusze docelowe na tych
samych lub powigzanych rynkach i aktywach. Moze to
takze prowadzi¢ do eliminacji mozliwo$ci gospodarczych
oraz ryzyka ponoszonego przez rozne fundusze
docelowe.

Jezeli fundusz inwestuje w fundusze docelowe, ponosi on
systematycznie koszty zaréwno na poziomie funduszu
inwestujacego, jak i na poziomie funduszy celowych, w
szczegolnosci optaty za zarzadzanie (state i/lub
uzaleznione od wynikéw), optaty Depozytariusza i
pozostate koszty. Powoduje to wzrost kosztow
inwestoréw funduszu dokonujacego inwestycji.

Prowizja uznaniowa

Zarzadzajacy inwestycjami funduszu korzysta z pewnych
towardw i ustug, ktére utatwiajg zarzadzanie
inwestycjami funduszu i ktérych koszty pokrywaja
niektorzy brokerzy. Do takich ustug moga naleze¢ na
przyktad badania i analizy stosownej charakterystyki
poszczegdlnych akeji badz rynkéw lub zastosowanie
komputeréw i innej infrastruktury informacyjnej. W
zamian Zarzadzajacy inwestycjami sktada zlecenia u
takich brokeréw dotyczace miedzy innymi transakcji
realizowanych w ramach inwestycji funduszu.
Zarzadzajacy inwestycjami upewnia sie, ze uzyskuje w
imieniu funduszu najlepsza mozliwa realizacje zlecen
oraz ze zawierane uzgodnienia maja charakter korzystny
dla funduszu.

Standard sprawozdawczosci finansowej 8 (SSF 8)
Zarzadzajacy inwestycjami, na mocy umow zarzadzania
inwestycjami zawartych ze Spotka Zarzadzajaca

dziatajacq w imieniu funduszu powierniczego, sa
jednostkami powigzanymi dla celéw SSF 8.
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John Donohoe i Teddy Otto, cztonkowie zarzadu Spétki
Zarzadzajacej, sa pracownikami Carne Global Financial
Services Limited, firmy doradczej $wiadczacej ustugi
konsultingowe dla Spotki Zarzadzajacej.

W zwiazku z tym w sprawozdaniu finansowym zawarto
wszelkie ujawnienia wymagane zapisami SSF 8.

Dotyczy funduszu Allianz RCM US Equity i Allianz RCM
Internet Fund:

Zgodnie z wymogiem jak najlepszej realizacji zlecen RCM
Capital Management LLC (RCM) moze w okolicznosciach,
w ktérych dwoch lub wieksza liczba brokeréw badz
dealerdw jest w stanie zaproponowac porownywalng
cene irealizacje, przyznad pierwszenstwo brokerowi lub
dealerowi, ktory Swiadczy ustugi z zakresu informacji i
analizy inwestycyjnej dla RCM. Czynigc tak, RMC moze
przeprowadzacd transakcje papierami warto$ciowymi
skutkujace obcigzeniem klienta kosztami prowizji
przekraczajacymi koszty prowizji, jakie pobratby inny
broker. Wybierajac takiego brokera lub dealera, RCM
dokona w dobrej wierze ustalenia, czy kwota prowizji jest
uzasadniona w $wietle warto$ci uzyskanych ustug
brokerskich oraz ustug z zakresu informacji i analiz
inwestycyjnych, w konteks$cie konkretnej transakcji lub
cato$ciowych zobowigzan RCM w stosunku do funduszy.
RCM regularnie ocenia wszelkie ptacone prowizje w celu
zapewnienia, Ze prowizja reprezentuje uzasadnione
wynagrodzenie za ustugi brokerskie i ustugi analityczne
$wiadczone przez odpowiednich brokeréw.

Instrumenty pochodne i pozostate instrumenty
finansowe

Fundusz powierniczy przyjat SSF 29 ,Instrumenty
finansowe: Ujawnienie® 1 stycznia 2007 r. Standard
wymaga rozszerzonych informacji dotyczacych
instrumentéw finansowych. Standard podlega
zastosowaniu z mocg wsteczng. Wszelkie wymagane
ujawnienia zostaty odpowiednio dokonane.Fundusz
powierniczy przyjat do stosowania zmiany w SSF 29
Jnstrumenty finansowe: ujawnianie informacji“ ze
skutkiem od dnia 1 stycznia 2009 r. Wymaga to od
funduszu powierniczego klasyfikowania wycen wartosci
godziwej wedtug hierarchii warto$ci godziwej
odzwierciedlajacej istotno$¢ danych wejsciowych do
wyceny.



Ogoélna procedura zarzadzania ryzykiem

Allianz Global Investors Ireland Ltd., dziatajgc na rzecz
funduszu powierniczego w charakterze Spotki
Zarzadzajacej, odpowiada za utrzymanie odpowiedniego
systemu zarzgdzania ryzykiem w celu monitorowania
wszelkiego ryzyka ponoszonego przez fundusz. Spétka
Zarzadzajaca wyznaczyta Zarzadzajacych inwestycjami
na zarzadzajacych inwestycjami funduszy. Zarzadzajacy
inwestycjami stosuja procedure zarzadzania ryzykiem
pozwalajaca codziennie wymiernie oceniac i
monitorowac ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe i ryzyko
plynnosci funduszy, w tym ryzyko wynikajace z pozycji
zajmowanych przez fundusze w zakresie instrumentéw
pochodnych.

Kontrole realizacji powyzszych funkcji sprawuje zarzad
Spotki Zarzadzajacej.

Omowienie poszczeg6lnych czynnikéw i obszarow ryzyka
ponoszonego przez fundusze mozna znalez¢ w czesci
,Czynniki ryzyka zwigzane z funduszami®.

Szczego6towe procedury zarzadzania ryzykiem
funduszu

Kazdy fundusz zobowiazany jest przestrzegac
ograniczenia inwestycyjne i pozyczkowe okreslone
przepisami dotyczacymi UCITS. Dostosowanie sie do
przedmiotowych ograniczen podlega monitorowaniu
przez Zarzadzajacego inwestycjami, Spotke Zarzadzajaca
oraz przez Powiernika.

Poza ograniczeniami wynikajacymi z przepisow
dotyczacych UCITS, polityka inwestycyjna funduszu
przewiduje tez pewne wewnetrzne ograniczenia.
Zarzadzajacy inwestycjami zarzadzaja codzienng
dziatalnoscig funduszy zgodnie z ich celami i polityka
inwestycyjna. Ponizej skrétowo oméwiono polityke
inwestycyjng funduszy (petna prezentacja polityki
inwestycyjnej znajduje sie w petnej wersji Prospektu
Informacyjnego funduszu powierniczego):

1. Allianz RCM US Equity
Celem inwestycyjnym funduszu jest osiagniecie wzrostu

wartosci kapitatu w dtugiej perspektywie czasowej. Aby
osiagnac swoj cel inwestycyjny, fundusz bedzie przede
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wszystkim dokonywat inwestycji na amerykanskich
rynkach akcji.

Zabezpieczone klasy jednostek moga réwniez by¢
przedmiotem transakcji majacych na celu zredukowanie
ryzyka zwigzanego ze zmiang kursu wymiany walut
obcych w stosunku do waluty bazowe;.

2. Allianz RCM Eastern Europe

Celem inwestycyjnym funduszu jest osiggniecie wzrostu
warto$ci kapitatu w dtugiej perspektywie czasowej.
Fundusz bedzie inwestowat gtéwnie w akcje spotek z
Europy Srodkowej. Ponadto fundusz moze dazy¢ do
osiggniecia zyskéw zwiazanych ze zmianami kursu
wymiany walut obcych w stosunku do waluty bazowej,
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

Zabezpieczone klasy jednostek moga rowniez by¢
przedmiotem transakcji majacych na celu zredukowanie
ryzyka zwigzanego ze zmiang kursu wymiany walut
obcych w stosunku do waluty bazowe;j.

3. Allianz RCM Global Emerging Markets Equity

Celem inwestycyjnym funduszu jest osiggniecie wzrostu
warto$ci kapitatu w dtugiej perspektywie czasowej. Aby
osiaggnac cel inwestycyjny, fundusz bedzie przede
wszystkim dokonywat inwestycji w akcje na rynkach
wschodzacych. Ponadto fundusz moze dazy¢ do
osiagniecia zyskow zwiazanych ze zmianami kursu
wymiany walut obcych w stosunku do waluty bazowej,
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne.

Zabezpieczone klasy jednostek moga rowniez by¢
przedmiotem transakcji majacych na celu zredukowanie
ryzyka zwigzanego ze zmiana kursu wymiany walut
obcych w stosunku do waluty bazowe;.

4. Allianz RCM Internet Fund
Celem inwestycyjnym funduszu jest osiaggniecie wzrostu
wartosci kapitatu w dtugiej perspektywie czasowej. Aby

osiagnac swoj cel inwestycyjny, fundusz bedzie przede
wszystkim inwestowat w akcje spotek internetowych.
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Zabezpieczone klasy jednostek moga réwniez by¢
przedmiotem transakcji majacych na celu zredukowanie
ryzyka zwigzanego ze zmiang kursu wymiany walut
obcych w stosunku do waluty bazowe;j.

5. Allianz RCM Japan Smaller Companies

Celem inwestycyjnym funduszu jest osiagniecie wzrostu
wartosci kapitatu w dtugiej perspektywie czasowe;.
Fundusz bedzie inwestowat gtéwnie w akcje spotek
dziatajacych wlaponii o $redniej i niskiej kapitalizacji.

Zabezpieczone klasy jednostek moga réwniez by¢
przedmiotem transakcji majacych na celu zredukowanie
ryzyka zwigzanego ze zmiang kursu wymiany walut
obcych w stosunku do waluty bazowe;j.

Ryzyko rynkowe (ryzyko walutowe, ryzyko
stopy procentowej i pozostate ryzyko cenowe)

Na ryzyko rynkowe sktada sie ryzyko, ze warto$¢ godziwa
lub przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z
instrumentow finansowych bedzie badz beda sie wahac z
powodu zmian cen rynkowych. Ryzyko rynkowe obejmuje

ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej i pozostate
ryzyko cenowe.

Zgodnie z procedura zarzadzania ryzykiem zatwierdzong
przez whasciwy organ nadzoru fundusz korzysta z
metodologii warto$ci zagrozonej (metodologia VaR) w
celu pomiaru ryzyka rynkowego funduszy. Metodologia
VaR stosowana przez fundusze uwzglednia nie tylko
ekspozycje na ryzyko zwigzang z zastosowaniem
finansowych instrumentéw pochodnych, ale catosciowe
ryzyko funduszy i wzajemne zalezno$ci miedzy
poszczegdlnymi zmiennymi wpltywajacymi na poziom
ryzyka. Proces obejmuje miedzy innymi ryzyko rynkowe
inwestycji bezposrednich (np. inwestycji w akcje,
obligacje, instrumenty rynku pienieznego itd.), a takze
ryzyko rynkowe wynikajace ze stosowania instrumentéw
pochodnych (np. kontraktow futures, opcji, terminowych
transakcji walutowych itd.) oraz ryzyko stopy
procentowej i ryzyko walutowe.

Dane VaR oblicza sie w oparciu o podej$cie delta-normal
799 % przedziatem ufnosci, 10-dniowym terminem i
rocznym okresem obserwacji.

Warto$¢ narazona na ryzyko (VaR) w analizowanym okresie ksztattowata sie nastepujaco:

Najnizsza VaR, w %

Najwyzsza VaR, w % Srednia VaR, w %

2009 2008 2009 2008 2009 2008
Allianz RCM US Equity 12,50 6,62 21,22 18,38 19,01 10,13
Allianz RCM Eastern Europe 18,14 8,84 27,57 19,24 22,64 11,71
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity 10,24 8,42 19,91 17,89 17,07 10,78
Allianz RCM Internet Fund 13,42 8,12 24,42 20,87 19,43 13,29
Allianz RCM Japan Smaller Companies 11,24 7,61 14,82 12,13 13,31 10,25
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Hierarchia warto$ci godziwej

Poziom hierarchii warto$ci godziwej, na ktérym
klasyfikuje sie w catos$ci dang wycene wartosci godziwej,
ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego
poziomu, ktére sa istotne dla wyceny warto$ci godziwej
jako catosci. W tym celu istotno$¢ danych wejsciowych
do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do wyceny
wartos$ci godziwej jako catosci.Jezeli dana wycena
wartos$ci godziwej jest oparta na obserwowalnych danych
wejsciowych wymagajacych istotnej korekty w oparciu o
dane nieobserwowalne, jest to wycena poziomu 3. Ocena
tego, czy okreslone dane wej$ciowe przyjete do wyceny
maja istotne znaczenie dla wyceny warto$ci godziwej
jako catosci wymaga osadu uwzgledniajacego czynniki
specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan.

Allianz RCM US Equity
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Ustalenie, co stanowi ,,obserwowalne” dane wejsciowe
wymaga istotnego osadu ze strony funduszu
powierniczego. Fundusz powierniczy uznaje za dane
obserwowalne te dane rynkowe, ktére sg tatwo dostepne,
regularnie rozpowszechniane lub aktualizowane,
wiarygodne i weryfikowalne oraz niezastrzezone i
pochodzg z niezaleznych zrédet aktywnie
zaangazowanych na danym rynku.

Ponizsza tabela przedstawia analize aktywow i
zobowigzan finansowych funduszu powierniczego
wycenionych wedtug warto$ci godziwej na dzien

31 grudnia 2009 r. w kategoriach hierarchii wartosci
godziwej.

31.12.2009 Poziom 1. Poziom 2. Poziom 3. Warto$¢ godziwa
usD usb usb og6tem USD
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wg wartosci godziwej wykazywane w postaci zysku lub straty
Akcje 2.698.224.233,70 - - 2.698.224.233,70
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
2.698.224.233,70 - - 2.698.224.233,70
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania finansowe wykazywane wg wartosci godziwej w postaci zysku lub straty
Walutowe kontrakty terminowe - 3.664.610,02 - 3.664.610,02
- 3.664.610,02 - 3.664.610,02
2.698.224.233,70 3.664.610,02 — 2.694.559.623,68
Allianz RCM Eastern Europe
31.12.2009 Poziom 1. Poziom 2. Poziom 3. Warto$¢ godziwa
EUR EUR EUR ogb6tem USD
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wg wartosci godziwej wykazywane w postaci zysku lub straty
Akcje 176.691.060,77 7.400.798,48 - 184.091.859,25
Dtuzne papiery warto$ciowe - 611.026,85 - 611.026,85
176.691.060,77 8.011.825,33 - 184.702.886,10
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
31.12.2009 Poziom 1. Poziom 2. Poziom 3. Wartos¢ godziwa
EUR EUR EUR ogb6tem USD
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wg wartosci godziwej wykazywane w postaci zysku lub straty
Akcje 144.796.734,33 4.986.068,05 - 149.782.802,38
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -
144.796.734,33 4.986.068,05 — 149.782.802,38
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Allianz RCM Internet Fund

31.12.2009 Poziom 1. Poziom 2. Poziom 3. Warto$¢ godziwa
EUR EUR EUR ogétem USD

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wg wartosci godziwej wykazywane w postaci zysku lub straty

Akcje 49.128.520,52 - - 49.128.520,52

Dtuzne papiery warto$ciowe - - - -

49.128.520,52 - - 49.128.520,52

Allianz RCM Japan Smaller Companies

31.12.2009 Poziom 1. Poziom 2. Poziom 3. Warto$¢ godziwa
EUR EUR EUR ogb6tem USD

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wg wartosci godziwej wykazywane w postaci zysku lub straty

Akcje 28.098.051,79 - - 28.098.051,79

Dtuzne papiery warto$ciowe -

28.098.051,79

28.098.051,79

Podczas roku zakonczonego 31 grudnia 2009 nie byto
zmian instrumentéw finansowych pomiedzy poziomami.

Inwestycje, ktérych warto$¢ jest oparta na cenach
notowanych na aktywnych rynkach, a zatem
klasyfikowane na poziomie 1., obejmuja notowane na
gietdach akcje bedace przedmiotem aktywnego obrotu
oraz instrumenty pochodne znajdujace sie w obrocie
gietdowym. Fundusz powierniczy nie dokonuje korekt
cen notowanych tych instrumentéw.

Instrumenty finansowe, ktore sg przedmiotem obrotu
na rynkach, ktére nie s uwazane za aktywne, lecz sa
wyceniane w oparciu o ceny notowane, ceny oferowane
przez dealeréw lub alternatywne zrédta informacji
cenowych poparte obserwowalnymi danymi
wejsciowymi, sg klasyfikowane jako poziom 2. Do
instrumentdéw takich naleza obligacje przedsiebiorstw
o jako$ci inwestycyjnej oraz pozagietdowe instrumenty
pochodne. Ze wzgledu na to, ze inwestycje poziomu

2. obejmuja pozycje nie bedace przedmiotem obrotu na
aktywnych rynkach lub podlegajace ograniczeniom
zbywalnosci, ich wycena moze by¢ korygowana w celu
uwzglednienia braku ptynnosci lub niezbywalnosci,
generalnie w oparciu o dostepne informacje rynkowe.

Na dzien 31 grudnia 2009 nie byto inwestycji
sklasyfikowanych na poziomie 3.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to ryzyko, ze druga strona transakcji
instrumentem finansowym lub jego emitent nie wypehi
swych zobowiazan badz obowigzkéw wobec funduszu.

Jako subfundusze UCITS, fundusze sa zobowigzane
przestrzegac ograniczen inwestycyjnych i pozyczkowych
okreslonych przepisami dotyczacymi UCITS. Miedzy
innymi fundusze musza przestrzegac limity ryzyka
kredytowego, tzn. limity ryzyka emitenta i ryzyka drugiej
strony transakcji. Limity ryzyka emitenta
wyszczegbélnione w obowigzujacych przepisach maja na
celu ograniczenie ekspozycji na ryzyko indywidualnego
podmiotu. Dostosowanie sie do przedmiotowych
ograniczen podlega monitorowaniu ex-ante (przed
transakcja) przez Zarzadzajacych inwestycjami oraz ex-
post (po transakcji) przez Powiernika i Zarzadzajacych
inwestycjami.

Fundusz moze ponadto by¢ narazony na ryzyko
kredytowe drugich stron transakcji instrumentami
pochodnymi poza rynkiem regulowanym, ktore to
podmioty moga nie wykonac swych zobowigzan i/lub ze
rozliczenie transakcji moze nigdy nie nastapic.

Drugie strony transakcji poza rynkiem regulowanym
muszg spetniac kryteria okreslone w przepisach
dotyczacych UCITS:

(I) Musza by¢ instytucja kredytowa w rozumieniu
podpunktow 1.4 (i), (ii) i (iii) Ogloszenia w sprawie
UCITS nr 9 lub

(1) Musza by¢ podmiotem majgcym rating kredytowy na
poziomie co najmniej A2 lub réwnowaznym badz
podmiotem, ktérego w opinii Zarzadzajacego
inwestycjami, cechuje domniemany rating kredytowy
na poziomie co najmniej A2 lub rownowaznym.

Ekspozycje kazdego funduszu na ryzyko poszczegdlnych
indywidualnych podmiotéw bedacych druga strong
transakcji podlegaja ograniczeniu do 10 % wartosci
aktywow netto w przypadku (1) powyzej oraz 5 % wartosci
aktywow netto w przypadku (1) powyzej.

Zarzad Spotki Zarzadzajacej regularnie otrzymuje
informacje o dziatalnosci Zarzadzajacego inwestycjami
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oraz o przestrzeganiu limitow ryzyka kredytowego.
Zarzadzajacy Portfelem korzysta ze standardéw i
procedur zatwierdzenia kontrahentéw gwarantujacych,
ze drugie strony transakcji zawieranych przez fundusze
spetniaja wymogi regulacyjne.

Wiekszo$¢ aktywow funduszy (zaréwno $rodki pieniezne,
jakiinwestycje) przechowuje Depozytariusz, State Street
Custodial Services (Ireland) Limited. Upadtos¢ badz
niewyplacalnos¢ Depozytariusza moze skutkowac
op6znieniem badz ograniczeniem realizacji praw
funduszu do aktywoéw. Warto$ci ksiegowe aktywow
finansowych wykazywane w zestawieniu aktywdw netto
odzwierciedlajg ekspozycje na ryzyko kredytowe na dzien
bilansowy. State Street Custodial Services (Ireland)
Limited jest organizacjg oceniang na poziomie AA.

Na dzien sprawozdawczy aktywa finansowe podlegajace
ryzyku kredytowemu wyszczegélniono w zestawieniu
aktywow netto. Aktywa finansowe ujmuje sie wg ich
wartosci godziwej, co najlepiej odzwierciedla ryzyko
kredytowe wystepujace na dzien bilansowy.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci to ryzyko, ze fundusz napotka trudnosci
w zaspokojeniu swych zobowigzan finansowych.

Aktywa funduszy obejmuja gtéwnie tatwo zbywalne
papiery wartosciowe. Gtéwnym zobowigzaniem
finansowym funduszu jest umarzanie swych jednostek
na wniosek inwestoréw. Zarzadzajacy inwestycjami
codziennie zarzadzaja biezaca ptynnoscia funduszy.

W tabeli ponizej przedstawiono analize ptynnosci
funduszy w zakresie ich zobowigzan finansowych. Tabela
zostala przygotowana na podstawie niedyskontowanych
wplywow srodkéw pienieznych netto z tytutu zobowigzan
finansowych rozliczanych w ujeciu netto oraz
niedyskontowanych rozchodéw $rodkéw pienieznych
brutto z tytutu takich zobowigzan finansowych
wymagajacych rozliczenia w ujeciu brutto.
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31.12.2009 Allianz RCM US Equity

Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Nieoprocentowane Warto$¢
godziwa ogétem
Ponizej 1 miesigca 1- 3 miesiagce 3-6miesieccy  Ponad 6 miesiecy
usb usb usb usb usb usb
Srodki pieniezne i salda
rachunkéw bankowych 25.666.801,39 - - - - 25.666.801,39
Zbywalne papiery wartosciowe - - - - 2.698.224.233,70 2.698.224.233,70
Finansowe instrumenty pochodne - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - 6.744.180,67 6.744.180,67
Aktywa ogdtem 25.666.801,39 - - - 2.704.968.414,37 2.730.635.215,76
Srodki pieniezne i salda rachunkéw bankowych - - - - - -
Finansowe instrumenty pochodne - - - - - -
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek ~ — - - - —-2.720.922.42796  -2.720.922.427,96
Pozostate zobowigzania - - - - —-9.712.787,80 —-9.712.787,80
Zobowiazania ogotem - - - - —2.730.635.215,76  —2.730.635.215,76
31.12.2008 Allianz RCM US Equity
Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Nieoprocentowane Warto$¢
godziwa ogdtem
Ponizej 1 miesigca 1 -3 miesigce 3-6miesieccy  Ponad 6 miesiecy
usb usb usb usb usb usb
Srodki pieniezne i salda
rachunkéw bankowych 7.443.870,27 - - - - 7.443.870,27
Zbywalne papiery wartosciowe - - - - 1.356.860.674,22 1.356.860.674,22
Finansowe instrumenty pochodne - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - 10.368.770,73 10.368.770,73
Aktywa ogotem 7.443.870,27 - - - 1.367.229.444,95 1.374.673.315,22
Srodki pieniezne i salda rachunkéw bankowych - - - - - -
Finansowe instrumenty pochodne - - - - - -
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek ~ — - - - —-1.372.256.656,46  —1.372.256.656,46
Pozostate zobowigzania - - - - —2.416.658,76 —2.416.658,76
Zobowiazania ogotem - - - - -1.374.673.315,22 -1.374.673.315,22
31.12.2009 Allianz RCM Eastern Europe
Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Nieoprocentowane Wartos¢
godziwa ogdtem
Ponizej 1 miesigca 1- 3 miesiagce 3-6miesieccy  Ponad 6 miesiecy
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Srodki pieniezne i salda
rachunkéw bankowych 1.883.012,02 - - - - 1.883.012,02
Zbywalne papiery wartosciowe - - - - 184.702.886,10 184.702.886,10
Finansowe instrumenty pochodne - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - 587.233,30 587.233,30
Aktywa ogdtem 1.883.012,02 - - - 185.290.119,40 187.173.131,42
Srodki pieniezne i salda rachunkéw bankowych - - - - - -
Finansowe instrumenty pochodne - - - - - -
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek ~ — - - - —-186.711.393,00 —-186.711.393,00
Pozostate zobowigzania - - - - —461.738,42 —461.738,42
Zobowiazania ogotem - - - - —187.173.131,42 —187.173.131,42
31.12.2008 Allianz RCM Eastern Europe
Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Nieoprocentowane Wartos¢
godziwa ogétem
Ponizej 1 miesigca 1 -3 miesigce 3-6miesieccy  Ponad 6 miesiecy
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Srodki pieniezne i salda
rachunkéw bankowych 7.378.441,52 - - - - 7.378.441,52
Zbywalne papiery wartosciowe - - - - 202.710.456,60 202.710.456,60
Finansowe instrumenty pochodne - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - 1.121.632,90 1.121.632,90
Aktywa ogotem 7.378.441,52 - - - 203.832.089,50 211.210.531,02

Srodki pieniezne i salda rachunkéw bankowych -
Finansowe instrumenty pochodne -
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek ~ —
Pozostate zobowigzania -

—210.425.039,10
—785.491,92

—210.425.039,10
—785.491,92

Zobowiazania ogotem -

-211.210.531,02

-211.210.531,02
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Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Nieoprocentowane Warto$¢
godziwa ogétem
Ponizej 1 miesigca 1- 3 miesiagce 3-6miesieccy  Ponad 6 miesiecy
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Srodki pieniezne i salda
rachunkéw bankowych 4.136.651,44 - - - - 4.136.651,44
Zbywalne papiery wartosciowe - - - - 149.782.802,38 149.782.802,38
Finansowe instrumenty pochodne - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - 185.623,90 185.623,90
Aktywa ogotem 4.136.651,44 - - - 149.968.426,28 154.105.077,72
Srodki pieniezne i salda rachunkéw bankowych - - - - - -
Finansowe instrumenty pochodne - - - - - -
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek ~ — - - - —153.002.608,95 -153.002.608,95
Pozostate zobowigzania - - - - —1.102.468,77 —1.102.468,77
Zobowiazania ogotem - - - - —-154.105.077,72 -154.105.077,72
31.12.2008 Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Nieoprocentowane Wartos¢
godziwa ogétem
Ponizej 1 miesigca 1- 3 miesigce 3-6miesieccy  Ponad 6 miesiecy
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Srodki pieniezne i salda
rachunkéw bankowych 5.494.613,61 - - - - 5.494.613,61
Zbywalne papiery wartosciowe - - - - 122.784.272,36 122.784.272,36
Finansowe instrumenty pochodne 2.169,53 - - - - 2.169,53
Pozostate aktywa - - - - 360.561,56 360.561,56
Aktywa ogotem 5.496.783,14 - - - 123.144.833,92 128.641.617,06
Srodki pieniezne i salda rachunkéw bankowych - - - - - -
Finansowe instrumenty pochodne ~ —537.222,44 - - - - —537.222,44
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek ~ — - - - —127.249.510,95 —-127.249.510,95
Pozostate zobowigzania - - - - —854.883,67 —854.883,67
Zobowiazania ogotem —-537.222,44 - - - —128.104.394,62 —-128.641.617,06
31.12.2009 Allianz RCM Internet Fund
Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Nieoprocentowane Wartos¢
godziwa ogdtem
Ponizej 1 miesigca 1- 3 miesiagce 3-6miesieccy  Ponad 6 miesiecy
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Srodki pieniezne i salda
rachunkéw bankowych 589.565,98 - - - - 589.565,98
Zbywalne papiery wartosciowe - - - - 49.128.520,52 49.128.520,52
Finansowe instrumenty pochodne - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - 8.551,68 8.551,68
Aktywa ogdtem 589.565,98 - - - 49.137.072,20 49.726.638,18
Srodki pieniezne i salda rachunkéw bankowych - - - - - -
Finansowe instrumenty pochodne - - - - - -
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek ~ — - - - —49.598.884,93 —49.598.884,93
Pozostate zobowigzania - - - - —127.753,25 —127.753,25
Zobowiazania ogotem - - - - -49.726.638,18 -49.726.638,18
31.12.2008 Allianz RCM Internet Fund
Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Nieoprocentowane Wartos¢
godziwa ogétem
Ponizej 1 miesigca 1 -3 miesigce 3-6miesieccy  Ponad 6 miesiecy
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Srodki pieniezne i salda
rachunkéw bankowych 2.081.212,84 - - - - 2.081.212,84
Zbywalne papiery wartosciowe - - - - 29.429.601,47 29.429.601,47
Finansowe instrumenty pochodne - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - 11.729,10 11.729,10
Aktywa ogotem 2.081.212,84 - - - 29.441.330,57 31.522.543,41

Srodki pieniezne i salda rachunkéw bankowych -
Finansowe instrumenty pochodne -
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek ~ —
Pozostate zobowigzania -

—-30.228.542,92
-1.294.000,49

—-30.228.542,92
—-1.294.000,49

Zobowiazania ogotem -

-31.522.543,41

-31.522.543,41
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31.12.2009 Allianz RCM Japan Smaller Companies

Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Nieoprocentowane Warto$¢
godziwa ogétem
Ponizej 1 miesigca 1- 3 miesiagce 3-6miesieccy  Ponad 6 miesiecy

EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Srodki pieniezne i salda
rachunkéw bankowych 587.238,80 - - - - 587.238,80
Zbywalne papiery wartosciowe - - - - 28.098.051,79 28.098.051,79
Finansowe instrumenty pochodne - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - 300.800,76 300.800,76
Aktywa ogdtem 587.238,80 - - - 28.398.852,55 28.986.091,35
Srodki pieniezne i salda rachunkéw bankowych - - - - - -
Finansowe instrumenty pochodne - - - - - -
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek ~ — - - - —-28.571.302,77 —-28.571.302,77
Pozostate zobowigzania - - - - —414.788,58 —414.788,58
Zobowiazania ogotem - - - - —-28.986.091,35 —28.986.091,35

31.12.2008 Allianz RCM Japan Smaller Companies
Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Termin wykupu Nieoprocentowane Warto$¢
godziwa ogdtem
Ponizej 1 miesigca 1 -3 miesigce 3-6miesieccy  Ponad 6 miesiecy

EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Srodki pieniezne i salda
rachunkéw bankowych 1.573.496,92 - - - - 1.573.496,92
Zbywalne papiery wartosciowe - - - - 29.302.625,56 29.302.625,56
Finansowe instrumenty pochodne - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - 388.856,57 388.856,57
Aktywa ogotem 1.573.496,92 - - - 29.691.482,13 31.264.979,05

Srodki pieniezne i salda rachunkéw bankowych -
Finansowe instrumenty pochodne -
Aktywa netto nalezne posiadaczom jednostek ~ —
Pozostate zobowigzania -

—30.480.631,89
—784.347,16

—30.480.631,89
—784.347,16

Zobowiazania ogotem -

-31.264.979,05

-31.264.979,05

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez

Spotke Zarzadzajaca w dniu 19 kwietnia 2010r.

Portfel inwestycji

Nalezy zwréci¢ uwage, ze skrot ,Shs” w kolumnie z
nagtéwkiem ,Jednostki” nawigzuje do oryginalnej tabeli

w jezyku angielskim. Nie zostat on przettumaczony i

nalezy go rozumiec jako ,ilos¢”.
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Zestawienie obowigzkow Spotki
Zarzadzajgcej

Spotka Zarzadzajaca odpowiada za przygotowanie
raportu rocznego oraz sprawozdania finansowego
funduszu powierniczego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa i regulacjami.

Przepisy prawa irlandzkiego wymagaja, zeby Spé6tka
Zarzadzajaca przygotowywata sprawozdanie finansowe
funduszu powierniczego za kazdy rok obrotowy. Spétka
Zarzadzajaca zdecydowata sie na sporzadzanie
sprawozdania finansowego zgodnie z ogdlnie przyjeta
praktyka w obszarze rachunkowo$ci obowigzujaca w
Irlandii, obejmujgca wtasciwe przepisy oraz standardy
rachunkowos$ci wydane przez Rade Standardow
Rachunkowosci i ogloszone przez irlandzkie
stowarzyszenie bieglych ksiegowych Institute of
Chartered Accountants. Przygotowujac sprawozdanie
finansowe Spétka Zarzadzajaca zobowigzana jest:

wskazac¢ obowigzujace zasady rachunkowosci, a
nastepnie stosowac je w sposob spojny;

dokonywac¢ uzasadnionych oraz ostroznych ocen i
szacunkow;

przygotowywac sprawozdania finansowe w oparciu o
zasade ciagtosci, chyba ze niewtasciwe jest zalozenie,
ze fundusz powierniczy bedzie kontynuowac
dziatalnos¢.

Spétka Zarzadzajaca odpowiada za prowadzenie
odpowiednich ksiag rachunku, ktére ujawniaja z
zadowalajaca doktadnoscia sytuacje finansowa funduszu
powierniczego w dowolnym momencie i umozliwiaja
zapewnienie zgodno$ci sprawozdan finansowych z
Rozporzadzeniami Wspoélnot Europejskich z 2003 1.
(Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe). Spétka ta ponowi ogélng
odpowiedzialno$¢ za podejmowanie takich krokéw, jakie
sg mozliwe do przyjecia w celu zapobiegania oszustwom
i innym nieprawidlowo$ciom oraz ich wykrywania.

Allianz Global Investors Ireland Limited

19 kwietnia 2010 .

Allianz Global Investors Fund V
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Sprawozdanie powiernika
dla posiadaczy jednostek

Sprawozdanie Powiernika dla posiadaczy jednostek

W charakterze Powiernika dziatajacego na rzecz
funduszu powierniczego przeprowadzilismy przeglad
czynnosci Zarzadzajacego Allianz Global Investors Fund
V (,Fundusz powierniczy”) za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2009 .

Niniejsze sprawozdanie, w tym opinia, zostato
sporzadzone wytacznie dla posiadaczy jednostek
funduszu powierniczego jako catosci zgodnie z Wytyczng
UCITS 4 Urzedu Nadzoru Finansowego i dla zadnych
innych celéw. Wydajac niniejszg opinie, wytaczamy i nie
przyjmujemy odpowiedzialno$ci za jej wykorzystanie dla
wszelkich innych celéw lub przez wszelkie osoby inne niz
wskazani adresaci niniejszego sprawozdania.

Obowiazki Powiernika

Nasze obowiazki i zobowigzania wyszczeg6lniono w
Wytycznej UCITS 4 Urzedu Nadzoru Finansowego.
Jednym z obowigzkéw jest analiza trybu zarzadzania
funduszem powierniczym w kazdym rocznym okresie
obrotowym i sporzadzenie sprawozdania dla posiadaczy
jednostek.

Nasze sprawozdanie wskazuje, czy, w naszej opinii,
fundusz powierniczy byt zarzadzany w takim okresie
zgodnie z postanowieniami Umowy powierniczej
zawartej przez fundusz powierniczy oraz z
Rozporzadzeniem o UCITS. Zasadniczym obowigzkiem
Zarzadzajacego jest przestrzeganie powyzszych
postanowien. Jezeli Zarzadzajacy ich nie przestrzega, my,
jako Powiernik, musimy wskaza¢, dlaczego ma miejsce
taki stan rzeczy oraz przedstawic kroki wymagajace
podjecia w celu naprawy zaistnialej sytuacji.

Podstawa wydania opinii przez Powiernika

Powiernik prowadzi badanie w sposdb, jaki w swej
uzasadnionej opinii, uzna za niezbedny w celu realizacji
obowigzkéw przewidzianych w Wytycznej UCITS 4 oraz w
celu zapewnienia, ze we wszelkim istotnym zakresie,
fundusz powierniczy byt zarzadzany (i) zgodnie z
ograniczeniami inwestycyjnymi i pozyczkowymi
wynikajacymi z postanowien jego dokumentow
zatozycielskich oraz wtasciwych przepiséw prawa oraz
(ii) we wszelkich pozostatych obszarach zgodnie z
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dokumentami zatozycielskimi funduszu powierniczego i
wiasciwymi przepisami prawa.

Opinia

W naszej opinii fundusz powierniczy byt w ciagu roku
zarzadzany we wszelkim istotnym zakresie:

(i) (i) zgodnie z ograniczonymi uprawnieniami
inwestycyjnymi i pozyczkowymi Zarzadzajacego i
Powiernika wynikajgcymi z postanowien Umowy
powierniczej i przepiséw Rozporzadzania Wspdlnot
Europejskich z 2003 . ze zmianami (Przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
warto$ciowe) (,Rozporzadzenie®); oraz

(ii) we wszelkich pozostatych obszarach zgodnie z
postanowieniami Umowy powierniczej i przepisami
Rozporzadzenia.

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 SirJohn Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlandia

19 kwietnia 2010 .
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Informacja dla inwestoréw w Szwajcarii

1. Przedstawiciel i Agent ds. ptatnosci w Szwajcarii

BNP Paribas Securities Services, Paryz, Succursale de
Zurich, Selnaustrasse 16, 8002 Zurych jest
Przedstawicielem i Agentem ds. platno$ci w Szwajcarii
dla jednostek uczestnictwa zgtoszonych do dystrybucji w
Szwajcarii od dnia 1 lutego 2010.

2. Gdzie mozna otrzymac stosowne dokumenty

Prospekt informacyjny, Skrét Prospektu Informacyjnego,
Statut oraz raporty roczne i pétroczne mozna uzyskac
nieodptatnie u Przedstawiciela w Szwajcarii.

3. Ogtoszenia

W Szwajcarii miejscem publikacji oficjalnych ogloszen sa
»Schweizerisches Handelsamtsblatt* i ,Handelszeitung®.

Ceny subskrypcji i umorzenia i/lub wartos¢ aktywow
netto (z adnotacja ,bez prowizji”) na jednostke
uczestnictwa publikowane sa w Szwajcarii w dzienniku
.Neue Ziircher Zeitung”.

4. Wyptata wynagrodzenia i optaty na rzecz dystrybutoréw

7 rocznej optaty za zarzadzanie moga by¢ uiszczane na
rzecz dystrybutoréw oplaty dystrybucyjne i moga by¢
dokonywane na rzecz inwestor6w zwroty zgodnie z
przepisami prawa luksemburskiego badz regulacjami
obowigzujacymi w stosownych jurysdykcjach, w ktérych
jednostki uczestnictwa sg oferowane. W przypadku
dystrybucji w Szwajcarii zwroty moga by¢ dokonywane
przez Spoétke Zarzadzajaca z oplaty za zarzadzanie na
rzecz nastepujacych kwalifikowanych inwestoréw, ktérzy
z gospodarczego punktu widzenia posiadaja jednostki
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania uczestnictwa
w imieniu 0s6b trzecich:

— firmy ubezpieczen na zycie

— fundusze emerytalne i inne instytucje wyptacajace
$wiadczenia emerytalne;

— fundacje inwestycyjne

— szwajcarskie spotki zarzadzajace funduszami

— zagraniczne spolki zarzadzajace funduszami i
podmioty $wiadczace ustugi zarzadzania

— fundusze inwestycyjne.

W zwigzku z dystrybucjq w Szwajcarii Spotka
Zarzadzajaca moze wyplacac¢ wynagrodzenie za
dystrybucje nastepujacym dystrybutorom i partnerom:

— dystrybutorzy podlegajacy obowigzkowi uzyskania
pozwolenia w trybie art. 19.1 CISA

— dystrybutorzy zwolnieni z obowigzku uzyskania
pozwolenia w trybie art. 19.4 CISA i art. 8 CISO

— partnerzy oferujacy jednostki przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania wytacznie inwestorom
instytucjonalnym wraz z profesjonalnymi ustugami
skarbcowymi

— partnerzy oferujacy jednostki przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania wylgcznie na pisemne
zlecenie zarzadzania aktywami.

5. Miejsce $wiadczenia i jurysdykcja

Miejscem $wiadczenia i jurysdykcji dla jednostek
uczestnictwa rozprowadzanych w Szwajcarii jest
siedziba Przedstawiciela w Szwajcarii.

6. Wspétczynnik obrotu portfela (WOP)

Wspotczynnik obrotu portfela (WOP) to wskaznik
istotnosci kosztoéw towarzyszacych obcigzajacych
fundusz w przypadku subskrypcji i umorzenia jednostek.
WOP oblicza sie dla tego samego okresu co WKC.

Nazwa Funduszu PTR (w %)
za okres od

01.01.2009 do 31.12.2009

Allianz RCM US Equity -121,28
Allianz RCM Eastern Europe 108,69
Allianz RCM Clobal Emerging Markets Equity 153,96
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Informacja dla inwestoréw w Austrii

Dystrybucja jednostek funduszy

Allianz RCM US Equity
Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
Allianz RCM Japan Smaller Companies

w Austrii zostata zgtoszona do Urzedu nadzoru rynku finansowego (Wieden) zgodnie z par. 36 Ustawy o funduszach

inwestycyjnych (Investmentfondsgesetz — InvFG).

Agent ds. ptatnosci w Austrii

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105
1130 Wieden

Austria

Whioski o umorzenie jednostek funduszy mozna sktada¢
u austriackiego Agenta ds. platnosci a srodki z
umorzenia, ewentualnych wyplat z zysku oraz wszelkie
inne platno$ci moga by¢ realizowane na rzecz
posiadaczy jednostek, na ich wniosek, w gotdwce w euro.

Wszelkie informacje niezbedne dla inwestorow
udostepnia bezptatnie austriacki Agent ds. ptatnosci, od
ktérego mozna otrzymac na przyktad Prospekt
Informacyjny wraz z regulaminem funduszu, Skrot
Prospektu Informacyjnego, raporty roczne i pétroczne
oraz informacje o cenie subskrypcji i umorzenia.
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Wyznaczenie lokalnego przedstawiciela na potrzeby
wystepowania przed wtadzami podatkowymi

Nastepujaca instytucja finansowa zostata wyznaczona
na lokalnego przedstawiciela dla celéw podatkowych, a w
szczeg6lnosci do przekazywania potwierdzen
zgtoszonych kwot dochoddw z tytutu wyptat z zysku w
rozumieniu par. 40 ust. 2 poz. 2 InvFG 1993:

Allianz Investmentbank AG
Hietzinger Kai 101-105
1130 Wieden

Austria
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

dla posiadaczy jednostek

Raport niezaleznego biegtego rewidenta dla posiadaczy
jednostek funduszy Allianz RCM US Equity, Allianz RCM
Eastern Europe, Allianz RCM Global Emerging Markets
Equity, Allianz RCM Internet Fund i Allianz RCM Japan
Smaller Companies (zwanych dalej ,,funduszami")
bedacych subfunduszami Allianz Global Investors Fund V
(,Funduszu powierniczego”).

Przeprowadzili$my badanie angielskiej wersji
sprawozdania finansowego obejmujacego zestawienie
aktywow netto, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian stanu aktywow netto nalezacych do posiadaczy
jednostek oraz towarzyszacych mu not. Sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci wyszczegélnionymi w dokumencie.

Niniejszy raport sporzadza sie wytacznie dla posiadaczy
jednostek w funduszu powierniczym, jako catosci,
zgodnie z Dyrektywa nr 85 Wsp6lnot Europejskich
(Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe) i Rozporzadzeniem z 2003 r., oraz
odpowiednio do tresci Ogtoszen w sprawie UCITS
dokonanych przez Irish Financial Services Regulatory
Authority. Nasze badanie zrealizowali$my w taki sposdb,
zeby by¢ w stanie przekazac posiadaczom jednostek w
funduszu powierniczym informacje o sprawach, ktére
jestesmy zobowigzani omowi¢ w raporcie bieglego
rewidenta i dla zadnych innych celéw. W maksymalnym
zakresie dozwolonym przepisami obowigzujacego
prawa, nie przyjmujemy ani nie przejmujemy
odpowiedzialno$ci wobec jakiejkolwiek osoby innej niz
fundusz powierniczy oraz posiadacze jednostek w
funduszu powierniczym jako jednym podmiocie, za
przeprowadzone badanie, za niniejszy raport ani za
sformutowane w nim przez nas opinie.

Odpowiednie obowiazki Spétki Zarzadzajacej oraz biegtego
rewidenta funduszu powierniczego

Obowiazki Spotki Zarzadzajacej w zakresie sporzadzenia
raportu rocznego i sprawozdania finansowego funduszu
zgodnie z przepisami obowigzujgcego prawa i
standardami rachunkowo$ci wydanymi przez Rade

Standardéw Rachunkowo$ci i ogloszonymi przez
irlandzkie stowarzyszenie bieglych ksiegowych Institute
of Chartered Accountants (ogdlnie przyjeta praktyka w
zakresie rachunkowo$ci obowigzujaca w Irlandii)
wyszczegbélniono w zestawieniu obowigzkow Spotki
Zarzadzajacej.

Naszym zadaniem jest badanie sprawozdania
finansowego zgodnie z odpowiednimi wymogami
prawnymi i regulacyjnymi, a takze Miedzynarodowymi
Standardami Audytu (Wielka Brytania i Irlandia).

Po przeprowadzeniu badania mamy wyrazic opinie, czy
sprawozdanie finansowe dostarcza prawdziwy i rzetelny
obraz sytuacji funduszu oraz czy zostato sporzadzone
zgodnie z Rozporzadzeniem Wspdlnot Europejskich z
2003 1. (Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery warto$ciowe). Stwierdzamy
jednoczes$nie, ze udostepniono nam wszelkie informacje
iwyjasnienia niezbedne dla cel6w badania.

Zapoznalismy sie z angielska wersja jezykowa
pozostatych informacji zawartych w Raporcie Rocznym i
mamy rozwazy¢, czy sa one spojne z badanym
sprawozdaniem finansowym. Do pozostatych informacji
zaliczajq sie: Raport Dyrektora, Zestawienie obowigzkéw
Dyrektora, Raport Zarzadzajacego inwestycjami i Raport
Depozytariusza dla posiadaczy jednostek. W przypadku
wykrycia wszelkich w sposéb oczywisty nieprawdziwych
o$wiadczen badz istotnych niespéjnosci ze
sprawozdaniem finansowym naszym zadaniem jest
rozwazenie ich wptywu na wydawang przez nas opinie.

Podstawa wydania opinii z badania

Przeprowadziliémy badanie zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Audytu (Wielka
Brytania i Irlandia) wydanymi przez Rade Praktyk
Rachunkowosci. Badanie obejmowato wyrywkowe
sprawdzenie dowodéw uzasadniajacych kwoty oraz
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto obejmowato tez ocene istotnych szacunkow i
ocen poczynionych przez Spoétke Zarzadzajaca funduszu

61



Allianz Global Investors Fund V

powierniczego podczas przygotowywania sprawozdania
finansowego oraz ustalenie, czy zasady rachunkowosci
sg wiasciwe zwazywszy na okolicznosci dziatalnosci
funduszu powierniczego i czy sa stosowane w sposob
spojny i nalezycie ujawnione.

Zaplanowalismy i wykonali$my badanie tak, zeby
udostepniono nam wszelkie informacje i wyjasnienia,
ktore uwazalismy za niezbedne w celu uzyskania
wystarczajacych podstaw do wydania uzasadnionego
zapewnienia, ze sprawozdanie finansowe jest wolne od
istotnych nieprawdziwych oswiadczen spowodowanych
oszustwem badz innymi nieprawidtowo$ciami lub
btedem. Formutujac opinie, ocenili$my tez ogélna
stosownos¢ prezentacji informacji w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia

W naszej opinii sprawozdanie finansowe daje prawdziwy
irzetelny obraz, zgodnie z ogélnie przyjeta praktyka w
zakresie rachunkowo$ci obowigzujaca w Irlandii, sytuacji
funduszu powierniczego na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz
stopy zwrotu ogdtem za okres wéwczas zakonczony i
zostato sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem
Wspolnot Europejskich z 2003 r. (Przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe).

Uzyskali$my wszelkie informacje i wyjasnienia, ktore
uwazali$my za niezbedne dla celéw badania.

KPMG

Dyplomowani ksiegowi
Biegli rewidenci

1 Harbourmaster Place
[ESC

Dublin 1

19 kwietnia 2010 .
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Informacja dla inwestoréow
w Republice Federalnej Niemiec

Agent ds. pfatnosci w Niemczech

Wszelkie ptatnos$ci na rzecz posiadaczy jednostek
(przychody z umorzenia, wyptaty z zyskéw i inne
ptatnos$ci) moga by¢ dokonywane za posrednictwem
niemieckiego agenta ds. ptatnosci. Oprécz procedur
okreslonych w rozdziale ,Administracja funduszem
powierniczym” prospektu informacyjnego kazdy
posiadacz jednostek pragnacy dokona¢ umorzenia lub
konwersji cato$ci lub czesci swoich jednostek moze
réwniez wystepowac pisemnie do niemieckiego agenta
ds. ptatnosci, sktadajac prawidtowo wypemiony
formularz wniosku o umorzenie lub konwersje lub inne
pisemne zawiadomienie okreslone przez niemieckiego
agenta ds. platnosci.

Nazwe i adres niemieckiego agenta ds. ptatnosci podano
na liscie adresowe;.

Agent ds. informacji w Niemczech

Prospekt informacyjny, skrét prospektu informacyjnego,
tekst jednolity umowy powierniczej z dnia 29 marca 2004
r. Zze zmianami wprowadzonymi pierwszym i drugim
aneksem do umowy powierniczej z dnia 6 lipca 2005 .,
trzecim aneksem do umowy powierniczej z dnia 29
wrze$nia 2006 r., czwartym aneksem do umowy
powierniczej z dnia 29 grudnia 2006 1., pigtym aneksem
do umowy powierniczej z dnia 12 kwietnia 2007 r.,
sz6stym aneksem do umowy powierniczej z dnia 31
pazdziernika 2008 r., si6cdmym aneksem do umowy
powierniczej z dnia 28 kwietnia 2009 r. oraz 6smym
aneksem do umowy powierniczej z dnia 1 wrze$nia 2009
r., Taporty roczne i pétroczne wraz z Rozporzadzeniem i
ogloszeniami wydanymi przez organ nadzoru
finansowego na podstawie Rozporzadzenia mozna
uzyskac nieodptatnie u niemieckiego agenta ds.
informacji. O dokumenty te mozna sie zwracac¢ droga
pocztowa lub telefonicznie, mozna je tez odbierac
osobiscie. Istotne umowy, o ktérych jest mowa w
rozdziale ,Istotne umowy” prospektu informacyjnego, sa
dostepne do wgladu w siedzibie niemieckiego agenta ds.
informacji.

Ponadto od niemieckiego agenta ds. informacji mozna
uzyskac informacje o cenie subskrypcji i cenie umorzenia
oraz wszelkie ogloszenia dla posiadaczy jednostek. W
odniesieniu do dystrybucji jednostek uczestnictwa w

Niemczech ogloszenia dla posiadaczy jednostek
publikowane sa w gazecie ,Borsen-Zeitung” (wydawanej
we Frankfurcie nad Menem).

Ceny subskrypcji i umorzenia oglaszane sa na stronie
internetowej www.allianzglobalinvestors.de. Wszelkie
publikowane informacje maja wytacznie charakter
informacyjny. Nie stanowig one zaproszenia do
subskrypcji lub umorzenia jednostek uczestnictwa po
danej cenie subskrypcji lub cenie umorzenia.

Spotka zarzadzajaca, administrator, organ rejestrowy,
agent transferowy, dystrybutorzy, agenci ds. ptatnosci,
ani agenci ds. informacji nie ponosza odpowiedzialnosci
za jakiekolwiek btedy lub pominiecia w publikowanych
cenach.

Nazwe i adres niemieckiego agenta ds. informacji
podano na liscie adresowe;j.

63



Allianz Global Investors Fund V

Lista adresowa

Allianz Global Investors
Ireland Limited

15/16 Fitzwilliam Place
Dublin 2

Irlandia

Telefon +353 1 489 6820
Faks  +35314896899

Zarzad Spotki Zarzadzajacej

Jean-Christoph Arntz (Prezes)
(powotany dnia 06.01.2010)
Wilfried Siegmund
(zrezygnowal dnia 15.11.2009)
Teddy Otto

John Donohoe

Markus Nilles

(powotany dnia 18.12.2009)

Spoétka Zarzadzajaca

Allianz Global Investors Ireland
Limited
15/16 Fitzwilliam Place

Dublin 2
Irlandia

Zarzadzajacy Spotka

RCM Asia Pacific Limited

(Allianz RCM Japan Smaller Companies)
21/F, Cheung Kong Centre

2 Queen’s Road Central

Hongkong

Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH

(Allianz RCM Global Emerging Markets Equity
Allianz RCM Eastern Europe/

Allianz RCM US Equity)

(w ostatnim przypadku tylko zabezpieczenie
walutowe klasy)

Mainzer Landstrafe 11-13

60329 Frankfurt nad Menem

Niemcy

RCM Capital Management, L.L.C.

(Allianz RCM US Equity/Allianz RCM Internet Fund)

555 Mission Street

San Francisco, Kalifornia
CA 94105

Stany Zjednoczone
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Dystrybutor i agent ds. informacji
w Niemczech w Niemczech

Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH
(,AllianzGI KAG"®)

Mainzer LandstrafRe 11-13
60329 Frankfurt nad Menem
Niemcy

Sales & Product Services
Telefon: +49 69 263-140
w godz. 8:00 - 18:00
Faks: +49 69 263-14186
Internet: www.allianzglobalinvestors.de
E-mail: info@allianzgi.de

Agent ds. ptatnosci
w Niemczech

Dresdner Bank AG
(do 31.08.2009)

Jtrgen-Ponto-Platz 1

60301 Frankfurt nad Menem
Niemcy
Commerzbank AG
(0d 01.09.2009)

Kaiserplatz
60261 Frankfurt nad Menem
Niemcy

Dystrybutorzy

w Zjednoczonym Krélestwie

RCM (UK) Ltd.

15t Floor, 155 Bishopsgate
Londyn EC2M 3AD
Wielka Brytania

we Wioszech

BNP Paribas Securities Services S.A.

Via Ansperto, 5
20123 Mediolan (Mi)
Wiochy

Przedstawiciel, dystrybutor i
agent ds. ptatnosci w Szwajcarii

(tylko dla Allianz RCM US Equity, Allianz RCM
Eastern Europe i Allianz RCM Global Emerging
Markets Equity)

Dresdner Bank (Schweiz) AG
(do31.01.2010)

Utoquai 55

8034 Zurych

Szwajcaria

BNP Paribas Securities Services, Paris,
Succursale de Zurich (od 01.02.2010)

Selnaustrasse 16
8002 Zurych
Szwajcaria

Przedstawiciel, dystrybutor i
agent ds. ptatnosci w Austrii

(tylko dla Allianz RCM Global Emerging Markets
Equity, Allianz RCM US Equity and Allianz RCM
Japan Smaller Companies)

Allianz Investment Bank AG

Hietzinger Kai 101-105
1130 Wieden
Austria

Spotka Administrujaca

State Street Fund Services
(Ireland) Ltd.

78 SirJohn Rogerson’s Quay
Dublin 2
Irlandia

Promotor

Allianz Global Investors
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Mainzer LandstraRRe 11-13
60329 Frankfurt nad Menem
Niemcy



Powiernik

State Street Custodial Services
(Ireland) Limited

78 SirJohn Rogerson’s Quay
Dublin 2
Irlandia

Agent transferowy i rejestrowy

RBC Dexia Investor Services Ireland
Limited

George's Quay House
43 Townsend Street
Dublin 2

Irlandia

Biegty rewident
KPMG

Chartered Accountants

1 Harbourmaster Place

International Financial Services Centre
Dublin 1

Irlandia

Doradca prawny
Arthur Cox

Earlsfort Centre
Earlsfort Terrace
Dublin 2
Irlandia

Spotka Zarzadzajaca, w kraju swej
siedziby, podlega nadzorowi
sprawowanemu przez wladze
regulacyjne w zakresie zarzadzania
programami zbiorowego
inwestowania.

Spotka Zarzadzajaca powiadomita
niemiecki urzad Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht
(Federalny Urzad Nadzoru nad
Ustugami Finansowymi; BaFin) o
zamiarze dystrybucji jednostek
funduszy w Niemczech.

Prawa przystugujace w nastepstwie
zawiadomienia dotychczas nie

wygasty.
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