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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego
za okres szeéciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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. Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Aviva Investors

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) z siedziba w Warszawie,
ul. Prosta 70, obejmujacego wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone
zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, polaczony
rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
szescin miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku (,,zalaczone polgczone sprawozdanie
finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak rownicz za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: Aviva Investors
Pienigzny, Aviva Investors Dluzny, Aviva Investors Akcyjny oraz Aviva Investors Papieréw
Nieskarbowych (,,.Subfundusze™) odpowiada Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanic, na
podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisdw prawa oraz

krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposdb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawang) o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityks) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnodci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskac wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie

pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone polaczone sprawozdanic finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansows Funduszu na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szescin miesigey zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreSlonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdZnigjszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy

W imieniu
Ermnst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

) ) ER
Kluczowy Biegly Rewident Aﬁis)-lr'r&s YC;UNG
Rond. . .0.
A -torcca Gl TN, 00124 Warszawa
Adam Fomalik
Biegly Rewident
nr 9916

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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Szanowni Panstwo,

z przyjemnoscig przekazujemy Panstwu polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostalo sporzadzone za okres
zakonczony 30 czerwea 2010 roku.

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych 6 pazdziernika 2008 roku. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyinym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

Aviva Investors Pienieznym

Aviva Investors Diuznym

Aviva Investors Akcyjnym

Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych

Uczestnikami Funduszu moga by¢: Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(,Towarzystwo"), Aviva Towarzystwo Ubezpieczeri na Zycie SA, fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo oraz inne jednostki powigzane z ww. spétkami w rozumieniu przepisoéw ustawy o
rachunkowosci oraz zarzadzane przez nie fundusze emerytalne i inwestycyjne.

Ponizej znajdg Panstwo informacje dotyczgce wynikéw poszczegbinych subfundszy w pierwsze
potowie 2010 roku.

Aviva Investors Pienigezny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Pienigzny lokowane sg gtéwnie w instrumentach rynku
pienieznego i w diuznych papierach wariosciowych przewidzianych w statucie Funduszu, w tym
gtéwnie w instrumentach finansowych rynku pienigznego, charakteryzujacych sie niskim poziomem
ryzyka inwestycyjnego. Calkowita wartos¢ lokat w instrumentach rynku pienigznego i diuznych
papierach wartosciowych iacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyina zaklada lokowanie aktywow wylacznie w
instrumentach o charakterze dluznym lub pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70 proc. i moze wyniesé
100 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do oséb prawnych zainteresowanych bezpieczenstwem
zainwestowanego kapitalu i stabilnego wzrostu wartosci oszczednoéci, przy jednoczesnym
zapewnieniu duzej plynnosci srodkdw.

Od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Pienieznego wzrosta 0 3,29 proc.

Aviva Investors Dluzny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Diuznego lokowane sg w diuznych papierach warto$ciowych i
innych instrumentach finansowych przewidzianych w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w diuznych papierach wartosciowych i instrumentach rynku pienieznego
lgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz
tytuldw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibg za granica, ktorych polityka

Aviva Investors Paland Towarzystwo Funduszy Inwestycyfnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege Kapital zakladowy: 12 000 000 zl Kapital wplacony: 12 000 000 2



inwestycyjna zakiada lokowanie aktywow wylacznie w instrumentach o charakterze diuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70 proc. i moze wynie$¢ 100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do os6b prawnych zainteresowanych diugoterminowym, stabilnym
wzrostem oszczednosci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych.

W okresie sprawozdawczym wartose jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Diuznego
wzrosta o 4,37 proc.

Aviva Investors Akcyjny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Akcyjnego lckowane sa gléwnie w akcjach, a takze
jednostkach uczestnictwa, certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytulach
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktdrych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie gidwnie w akcjach.

Catkowita warto$¢ lokat w akcjach tgcznie z wartoscia jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, kidrych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywdw giéwnie w
akcjach bedzie wynosila nie mnigj niz 70 proc. i moze wyniesé 100 proc. wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do oséb prawnych akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiagniecie wysokich zyskow z inwestycji w dlugim horyzoncie czasowym.

W ciggu pierwszego pdirocza 2010 roku warto$é jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors
Akcyjnego wzrosta o 0,19 proc.

Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych lokowane sz gldwnie w
nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe. Catkowita
wartos§¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe {gcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, ceriyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg, ktdérych polityka inwestycyjna zakfada lokowanie aktywow w nieskarbowe instrumenty o
charakterze dtuznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70 proc. i moze wynies¢ 100 proc. wartosci
aktywow Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do osdb prawnych akceptujacych ryzyko inwestycyjne zwigzane z
niewyplacalnoscig emitentéw papierow wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym wartos¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Papierow
Nieskarbowych wzrosla o 2,06 proc.

Z powazaniem,

MarefPrzyBylski Tymoteusz Palecz

Prezes Zarzgdu WiceprezesiZarzad

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 28 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 1562, poz. 1223 z dnia
17 wrze$nia 2009 roku, z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych {(Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesiecy
zakoficzony dnia 30 czerwea 2010 roku, obejmujace:

polgczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku,
wykazujace skladniki lokat funduszu o wartosci 7 566 419 tys. 2t

potaczony bilans funduszu sporzadzony na dzief 30 czerwca 2010 roku, wykazujgcy wartoss
aktywow netto funduszu w wysokosci 7 555 619 tys. zt;

potgczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za ckres od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
126 755 tys. z;

potaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za ckres od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujace zwiekszenie wartosci aktywow netto
funduszu w wysckosci 428 005 tys. zt

Do polgczonego sprawozdania finansowego funduszu dotgczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

Aviva Investors Pieniezny,

Aviva Investors Dtuzny,

Aviva Investors Akcyjny,

Aviva Investors Papierdw Nieskarbowych.

Marel@%ybyl ki ymoteusz P y

Frezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzad

Marek Wierzbot

kLY

Dyrekior Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8671553438 Nr KRS 0000011017
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146,
poz. 1546 z pdzn. zm.).

Wg. stanu na dzien bitansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Pienigzny,

- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyiny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostal utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Pieniezny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 8 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa giownie w instrumenty rynku pienieznego i w dluzne papiery
wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gidwnie w instrumenty finansowe rynku
pienigznego charakteryzujgce sig niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Calkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznege i diuzne papiery wartosciowe lgcznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie aktywdw wylacznie w instrumenty o charakierze dtuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Diuzny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziemika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartoéciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego lgcznie z
wartoscig jednosiek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw
uczestnictwa instytucji wspodlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zakiada Iokowanie aktywoéw wytacznie w instrumenty o charakterze dhuznym [ub
pienigznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
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c) Subfundusz Aviva Investors Akcyiny.

Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg glownie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, kidrych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie gidwnie w akcje.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje lacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lckowanie aktywéw gldéwnie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Papierow Nieskarbowych.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 pazdziernika 2009 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gloéwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, Przez nieskarbowe
instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dluzne papiery wartoSciowe rozumie sie instrumenty
rynku pienieznego lub diuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa
i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezacych do OECD lub banki centralne panstw nalezgcych
do OECD.

Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe lacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikaidw inwestycyjnych funduszy
inwestycyinych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgeych siedzibe za
granica, kiorych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw w nieskarbowe instrumenty o
charakterze diuznym lub pienigznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartoSci
aktywdw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Invesiors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo®) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaly
sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmnigj 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2010 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdah jednostkowych Subfunduszy istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmnigj 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.
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6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIE. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze polgczone sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta.
Przegladu polaczonege sprawozdania finansowego dokonata Emst & Young Audit sp. z 0.0. 2
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9, ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W dniu 9 pazdziernika 2009 roku w ramach Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty zostat utworzony Subfundusz Aviva Investors Papierow Nieskarbowych. W zwigzku z tym
dane poréwnywalne w niniejszym polgczonym sprawozdaniu finansowym uwzgledniajg dane tego
Subfunduszu za okres od dnia © pazdziernika 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.
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] POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA
Skiadnild lokat 0 czorwea 2010 roku 31 grudnla 2009 roku
{wiysiacach zlolyeh] w:rt::: ;dgaceny m;cn::dlt% P:noanrm:y udzlat :M' Wartedé wg cony :}::::bnmm; Procentowy udziatw
Bilansowy ktywach ogblem’ nabycia bllansowy aktywach ogblem
Rkcje 3112675 4208733 5381 2819821 4107 223 56.33
Warmanty subskrypeyjne 0 0 0.00 0 Q 0.00
Prawa de aksjf 28379 3861 047 0 a 0.00
Prawa peboru 0 0 0.00 0 198 0.00
Kuity dapozytowe a 0 0.00 ] ] 0.00
Listy zastawne Q Q 0.00 0 0 0.00
Diutre papiery warlosciowe 3278179 3324180 42.50 3018 051 3047 355 4179
Instrumenty pochodne 0 (3115.00) (0.04) 0 0 0.00
Udzialy w spdlkach z ograniczong odpowiedzialno$cig 0 1 0.00 ¢ 0 0,00
Jodnostkl uczestictwa 0 0 0.00 0 0 .00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
T . . rezi . Al
A sl 0 0 000 0 0 000
Wisrzylslnodei 0 0 0.00 Q 0 0.00
Weksle 0 0 0.00 L] 0 0.00
Depozyty 0 0 0.00 0 ¢ 0.00
Waluty 0 0 0.00 0 0 0.00
Nieruchomosti 0 0 0.00 0 0 0.00
Statki Morskia 0 0 0.00 [ 0 0.00
Inna 0 0 0,00 0 0 0.00
Razem 6419233 7 566 418 96.74 5837 838 7154716 98.12
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i POLACZONY BILANS

] 30 czerwca 31 grudnia

(w tysigcach ziotych) 2010 roku 2009 roku
I. AKTYWA 7820946 7291220
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 152 887 60 341
1.1. Srodki pienigzne na rachunku biezgeym 75419 3266
1.2. Srodki pienigzne na rachunku naby¢ 0 0
1.3. Srodki pienigzne na rachunku odkupien 0 0
1.4. Srodki pienigzne na rachunkach wyspejalizowanych programéw inwestowania 0 0
1.5. Srodki pienigzne na krétkoterminowych lokatach bankowych 77 468 57 075

2. Nalezno$ct 97 827 76103
2.1. Z tytulu zbytych aktywéw 28 569 26 900
2.2, Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 ]
2.3, Dywidendy 21499 199
2.4, Odsetki 47759 49004
2.5. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 ]
2.8, Z tytuu udzielonych pozyczek 0 ]
2.7. Pozostate 0 0

3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 ¢
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7208778 6 894 677
- diuzne papiery wartosciowe 3053424 2787454
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 271454 260 099
- dhuzne papiery wartosciowe 270796 253 901
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. ZOBOWIAZANIA 265327 163 606
1. Zobowiazania wlasne subfunduszy 265 327 163 606
Iil. Aktywa netto 7555619 7127614
IV. KAPITAL FUNDUSZU 5797 281 5496 031
1. Kapitat wptacony 11534 061 9733681

2. Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna) (5736 780) (4 237 650)
V. DOCHODY ZATRZYMANE 610935 37 487
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 320 588 228 746
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 290 347 88741
V. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1147 403 1314 096
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+-VI) 7 555619 7127 614
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

T stycznia- Tstycznia - Tstycznia -

(w tysiacach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2010 roku 2009 roku* 2009 roku

|. PRZYCHODY Z LOKAT 106 316 237 445 107 516
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 40428 89180 34319

2. Przychody odsetkowe 65882 140 657 73050

3. Dodatnie saldo ré2nic kursowych 0 7608 147

4, Pozostale 0 0 0

II. KOSZTY FUNDUSZU 14 468 19 549 9668
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 9382 16 600 7587

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Oplaty zZwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0

§. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0 0

8, Ushugi prawne 0 0 0

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 3 2061 2
11. Ujemne saldo rdnic kursowych 4264 166 1524
12. Pozostale 819 722 555

IIl. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO ({lI-Nl}) 14 468 19 549 9668
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 91842 21789 97 848
VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK { (STRATA) 34913 1291 266 305133
1. Zrealizowany zysk / (strata) ze zbycia lokat, w tym: 201 606 82798 (25 183)

- z tyhulu réanic kursowych {4 698) (7 930) (1197)

2. Wrrost / (spadek) niezrealizowanego zysku / {straty} z wyceny lokat, w tym: {166 693) 1208 468 330318

- 2 tytuhu réEnic kursowych 14075 (663) 2160
VIl WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 126 785 1 509 162 402 981

* Zwaiywszy, Ze Subfundusz Aviva Investors Papierbw Nieskarbowych zostal utworzony w dniu 9 pazdziemika 2009 roku niniejsze polaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia
dane Subfunduszu Aviva Investors Papierdw Nieskarbowych za okres od dnia 9 pa2dziemika 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku.
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\ POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

T Stycznia - Tsiyczma - T slycznia -

{(w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2010 roku 2009 roku* 2009 roku

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 7127614 5814 283 5814283
2, Wynik z operacii za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: 126 755 1509 162 402 981
a) Przychady z lokat netto 91842 217 896 97 848
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 201 606 82798 {25183)
¢) Werost {spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat (166 693) 1208 468 330 316
3. Zmiana w akfywach netto z tytutu wyniku z operacji 126 755 1 509 162 402 981
4, Dystrybucja dochoddw {przychodéw) funduszu {razem): 0 0 0
a) z przychoddw 2 lokat netto i 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢) z przychoddw ze zbyeia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 301 250 (195 831) {173 266}
a) Powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1 800 380 3965819 1634 684
b} Zmniejszenie kapitalu z tytuly odkupienych jednostek uczestnictwa (1 499 130) {4 161 850) (1807 950)
6. Laczna zmiana aktywéw netfo w okresie sprawozdawczym (3-44-5) 428 005 131333 2915
7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego . 7555618 7127 614 6043998
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 7562 5M 6317 958 5680 395

" Zwazywszy, 26 Subfundusz Aviva Investors Papierdw Nieskarbowych zosta! utwarzany w dniu 8 paddziemika 2009 roku ninigjsze potegzone sprawozdanie finansowe uwzglednia
dane Subfunduszu Aviva Investors Papierow Nieskarbowych za okres od dnia 9 paidziemika 2008 roku do dnia 31 grucnia 2009 roku.

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron.

%zy Iski — Prezes Zarzadu Tymoteus leczny — Wiceprezes Zarzgdu

w v
ot{r(i( - Dyrektor Finansowo-Operacyjny

Marek Wierzbot
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., dzialajac na podstawie § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywdw Aviva
Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami
(.Fundusz™), zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
w tym w szczegblnosci aktywdéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartodciowych oraz pozytkdw z tych aktywow, przedstawione w:

potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od | stycznia 2010 roku

do 30 czerwea 2010 roku,

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Pienigzny za okres

od | stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Diuzny za okres
od | stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcyjny za okres
od | stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych

za okres od I stycznia 2010 roku do 30 czerwea 2010 roku,

sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Malgors Pr'ebrw
ENOMOCNIK

$BK G 10887
Konrad Danko Matgorzata Przebindowska
Naczelnik Wydziaju Obstugi Dyrektor Departamentu
Klientow i Wsparcia Obstugi Klienta
Petnomocnik Pelnomocnik
SBK C 11622 SBK C 10887

Bank Handlowy w Warszawie 5.4. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajoweqo
Refestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos¢ kapitaiu zakladowego wynosi 522.638.400 ziotych, kapitaf zostat w peini optacony.






