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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedzibaw Warszawie, ul. Prosta 70,
obejmujacego wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie
lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, polaczony rachunek
wyniku z operacji, polgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku (,,zalaczone polaczone sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnosé i jasno$¢ zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowosé ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy: Aviva Investors
Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva Investors Ochrony Kapitaly Plus, Aviva Investors
Stabilnego Inwestowania, Aviva Investors Zréwnowazony, Aviva Investors Polskich Akcji, Aviva
Investors Akcji Europy Wschodzacej, Aviva Investors Malych Spélek, Aviva Investors Nowych
Spolek, Aviva Investors Nowoczesnych Technologii oraz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu
(..Subfundusze™) odpowiada Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem 1 reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowe], wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliémy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawane] o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci 1 jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskacé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami {(polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Funduszu na
dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeéciu miesigey zakonczony dnia
30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 132 z 2009 roku, poz. 1223, z pdznicjszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawic przepisami.
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5. Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy

W imienig
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
R-boveealie .
NST & YOUNG
Adam Fomalik Rondo cj)Al\lIJ DIT sp. z 0.,
Biegly Rewident Z T,gg:124 Warszawa
nr 9916

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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Szanowni Paristwo,

z przyjemnoscia przekazujemy Panstwu potaczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzgdzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy
zakonczony 30 czerwca 2010 roku,

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarly powstat 3 listopada 2006 roku w wyniku
przeksztatcenia pieciu funduszy inwestycyjnych otwartych: CU FIC Depozyt Plus, CU FIO Obligagii,
CU FIO Ochrony Kapitatu Plus, CU FIO Stabilnego Inwestowania oraz CU FIO Polskich Akcii w jeden
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Z dniem przeksztaicenia kazdy z ww.
funduszy stat sie¢ Subfunduszem w ramach Funduszu, przyjmujgc odpowiednio nazwe: CU Depozyt
Plus, CU Obligacji, CU Ochrony Kapitatu Plus, CU Stabilnego Inwestowania oraz CU Polskich Akciji,
kontynuujac dziatalnos¢ przeksztatconego funduszu.

2 stycznia 2007 roku w ramach Funduszu utworzony zostal subfundusz CU Zréwnowazony,
a 8 kwietnia 2008 roku uruchomione zostaty kolejne subfundusze inwestujace w akcje — CU Malych
Spotek, CU Nowoczesnych Technologii, CU Akcji Europy Wschodzacej oraz CU Nowych Spélek,
kidre poszerzyly spektrum mozliwosci inwestycyjnych na krajowym oraz europejskim rynku.

29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu funduszu, zgodnie z ktdrymi nastgpily: zmiana
nazwy funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarly oraz zmiana nazw poszczegodinych
subfunduszy na: Aviva Investors Depozyt Plus, Aviva Investors Obligacji, Aviva Investors Ochrony
Kapitalu Plus, Aviva Investors Stabilnego Inwestowania, Aviva Investors Zrownowazony, Aviva
Investors Polskich Akgji, Aviva Investors Malych Spoltek, Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz Aviva Investors Nowych Spétek.

W biezgcym roku oferta inwestycyjna Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
SA zostata poszerzona o kolejny subfunusz — Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, taczacy akiywng
selekcje akcji poszczegolnych spdlek z aktywna alokacjg pomiedzy rézne klasy aktywow. Jest to
pierwszy subfundusz w ofercie Aviva Investors, w ktérym wysoko$¢ oplaty za zarzgdzanie uzalezniona
iest od osiggnietego wyniku inwestycyjnego.

Ponizej znajdg Panstwo informacje dotyczace wynikdw poszczegdinych grup subfundszy w pierwszej
potowie 2010 roku.

Ponadto, do potgczonego sprawozdania finansowego dofgczone zostaly sprawozdania jednostkowe
poszczegoinych subfunduszy. Znajdg w nich Panstwo miedzy innymi szczegdlowe informacje na
temat struktury portfeli lokat poszezegdinych Subfunduszy.

Grupa subfunduszy bezpiecznych z oferty Aviva Investors Poland TFI

W pierwszej potowie 2010 roku subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus uplasowat sie w drugim
kwartylu w swojej grupie poréwnawczej i uzyskat lepszy wynik niz przecietna dla tego typu funduszy
na rynku. W portfelu subfunduszu nieznacznie wzrést udziat papierdw nieskarbowych i na koniec
czerwca stanowity one okolo 35 proc. portfela, co - przy weigz wysokich zwrotach uzyskiwanych z
inwestycji w dluzne papiery skarbowe o zmiennym oprocentowaniu - zlozylo sie na dobre wyniki fego
subfunduszu.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji osiggnat w pierwszym péiroczu 2010 roku gorsze wyniki w
poréwnaniu do konkurencji. Czynniki, kiére zdecydowaly ¢ doskonatych wynikach subfunduszu w
calym 2008 roku, negatywnie wplynety na jego hiezace rezultaty. Czesé aktywow subfunduszu zostata
zainwestowana w obligacje krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej, co zwigkszylo ryzyko zmiany
wartosci jego jednostki, jednak takie posunigcie w dluzszej perspektywie zwieksza szanse na
osiggniecie wyzszej stopy zwrotu.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowega Kapital zaklatlowy: 12 000 000 21 Kapital wplacony: 12 000 000 21



Subfundusze Aviva Investors inwestujace w akcje

W pierwszym pétroczu 2010 roku gtdwny indeks warszawskiej gietdy WIG odnotowat niewielki spadek
o 1,5 proc. Gorsze od oczekiwan zachowanie rynku akgji bylo nastepstwem giownie zmiennej sytuacii
na rynkach $wiatowych, a zwlaszcza problemow zwigzanych z wysokim zadtuzeniem i deficytami
budzetowymi w kilku potudniowych krajach strefy euro. Spoérdd czynnikow krajowych negatywny
wplyw na rynek akcji mogla wywrze¢ rekordowo wysoka podaz akgji - rzgdu 20 mid zi - na rynku
pierwotnym oraz w ofertach ze strony Skarbu Paristwa (min.. PZU, Tauron).

Warto zwr6cié uwage na fakt, ze w pierwszym péiroczu pomimo spadku indeksu WIG wszystkie
subfundusze z oferty Aviva Investors inwestujgce w akcje odnotowaly przyrosty wartosci jednostek,
przy czym najwyzszy, bo ponad 7 procentowy wzrost dotyczyt subfunduszy: Aviva Investors Akcji
Europy Wschodzacej oraz Aviva Investors Nowych Spotek.

W pierwszym poéfroczu 2010 roku subfundusze akeyjne z oferty Aviva investors Poland TFI osiggnety
nastepujgce stopy zwrotu:

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus: 2,39 proc.
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania: 2,28 proc
- Aviva Investors Zrownowazony: 3,20 proc
- Aviva Investors Polskich Akcji: 2,42 proc.
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej: 7,67 proc.
- Aviva Investors Malych Spdlek: 4,84 proc.
- Aviva Investors Nowych Spélek: 7,59 proc.
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii: 6,74 proc.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzeny 10 maja 2010 roku i do 30
czerwca 2010 roku wartos¢ jednostki subfunduszu wzrosta o 1,18 proc.

Warto ponadto doda¢, ze w czerwcu 2010 roku ,Rzeczpospolita” wreczyla nagrody dla najlepszych
instytucji finansowych w 2009 roku. Pierwsze miejsce w kategorii towarzystw funduszy inwestycyjnych
zajelo Aviva Investors Poland TFl. To nie pierwsza ostatnio przyznana nagroda dla Aviva Investors
Poland TFI. W lutym 2010 roku Aviva Investors Matych Spolek otrzymat zaszczytng nagrode Zioty
portfel dla najlepszego funduszu akcji krajowych 2009 roku, przyznawang przez Parkiet Gazete
Gieldy.

Prognozy dotyczace drugiej polowy 2010 roku

Istnieje duze prawdopodobieristwo, ze druga polowa roku okaze sig korzystnigjsza dla inwestoréw
gietdowych. Jednak sytuacja na krajowym rynku akcji bedzie nadal zalezna od trudnej do prognoz
aury na rynkach globalnych, a przede wszystkim od przebiegu kryzysu budzetowego w krajach strefy
euro.

Czynniki krajowe wydajg sie umiarkowanie sprzyja¢ wzrostom na warszawskim parkiecie. Wyceny

spdlek gietdowych nie sg wygorowane, a ponadto spodziewamy si¢, ze skala podazy akcji ze strony
Skarbu Panstwa bedzie wielokrotnie nizsza niz w pierwszym potroczu 2010 roku.

Z powazaniem,

Marek Przybylski z Paleczny

Prezes Zarzadu

Wiceprezeg Zgrzadu

Warszawa, 16 sierpnia 2010 roku
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ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrze$nia 2009 roku, z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia polgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku,
obgjmujace:

- polaczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 1 835 023 tys. zi;

- pofaczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, wykazujacy wartosc
aktywow netto funduszu w wysokosci 1 940 148 tys. zh,

- potgczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
44 836 tys. zt,

- potgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujgce zwigkszenie wartosci aktywow netto
funduszu w wysokosci 161 867 tys. zt.

Do polagczonego sprawozdania finansowego funduszu dolgczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

- Aviva Investors Depozyt Pius,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitaiu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zrownowazony

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Matych Spdlek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz
- Aviva Investors Nowych Spdtek.

s

Marek Przybyiski ymoteus ledzny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Marek Wierzbotowski

Dyrekior Finansowo-Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8571553438 Nr KRS 0000011017
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

1 WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

W dniu 9 czerwca 2006 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietld (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFIAW/3032-14/7-1-2274/06 udzielita zezwolenia na utworzenie Commercial
Union Funduszu Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) poprzez przekszialcenie:

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Depozyt Plus, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 113,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 110,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitalu Plus, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 176,

- Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania, wpisanego do
rejestru funduszy inwestycyinych pod numerem RFi 111 oraz

- Gommercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akgji, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 112,

w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych {Dz. U. nr 146, poz. 1546 z
pézn. zm.).

Wg. Stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Malych Spolek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz
- Aviva Investors Nowych Spélek.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261,

Fundusz jako fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2, INFORMAC.JE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus.

Subfundusz Aviva Investors Depozyt Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-7/02-668 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Depozyt Plus zostat
przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Depozyt Plus na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield {obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Depozyt Plus.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giownie w instrumenty finansowe rynku pienigznego
charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyinego.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartosciowe
jest nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow Funduszu.

b) Subfundusz Aviva Investors Obligacii.

Subfundusz Aviva Investors Obligacji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Obligacji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i
Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFi1-4050/14-3/02-672 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 rcku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat
przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Obligacji na
podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFIM/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Obligagii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w dluzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienigznego przewidziane w Statucie Funduszu, w tym zwlaszcza w diuzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Calkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe jest nie nizsza niz 70% i moze
wyniesé 100% wartosci aktywdw Funduszu.

¢) Subfundusz Aviva Investers Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 pazdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrze$nia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Cchrony Kapitalu
Plus zostal przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus na podstawie decyzji Komisji Papierow Warto§ciowych i Gietd (obecnie Komisji
Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 20086 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Subfundusz zostat Utworzony na czas hieograniczony.

Fundusz poprzez odpowiedni dobor lokat bedzie dgzyl do minimalizowania w srednim okresie
spadkéw wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny wartos¢ jednostki uczestnictwa nie byla nizsza od wartosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajgcym 365 dni wezesnie].

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w dluzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.

Calkowita wartosé lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywow Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wylacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Catkowita wartos$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od
50% do 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.
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d) Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego |nwestowania zostat utworzony jako Commercial Union
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w dniu 5 kwietnia 2002
roku na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru
Finansowego) nr DF11-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 25 lutego 2003 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego} decyzjg nr DFIAN/4033-14/1-01 udzielita zezwolenia na zmiane statuiu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiang nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 16 wrzesnia 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzjg nr DFIM/4033-14-/1-4 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnego Inwestowania, w tym na zmiang rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz [nwestycyjny Otwarly Stabilnego
Inwestowania zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIAV/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastagpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Subfundusz zostatl utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg Ickowane w diuzne papiery wartoSciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gldwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat Iokat w
diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007 roku, jako
Subfundusz CU Zrownowazony wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zrownowazony.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane
w Statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udzial lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 40% do 60%, natomiast udziat lokat
w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 20% do 60% wartosci
aktywow Subfunduszu.

fy Subfundusz Aviva Investors Optymainego Wzrostu,

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wazrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 jako
Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz nie posiada ustalonych, stalych limitdw alokacji aktywow pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dluznym

Catkowita warto$¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartosci aktywéw Subfunduszu

Catkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi
od 0 do 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.
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Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akcji oraz proporcje miedzy lokatami aktywow Subfunduszu
w akcje, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub spadku  wartosci
rynkowej poszczegdlnych papierow wartosciowych oraz indeksow gietdowych rynkéw akeji, a takze
analizy biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw diuznych.

g) Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-6/02-669 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji zostat
przeksztaicony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Poiskich Akcji na
podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr
DFIMV/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 28 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akcji.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w dluzne papiery wartcsciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

h) Subfundusz Aviva Investors Matych Spotek.

Subfundusz Aviva Investors Matych Spdtek zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Matych Spétek wydzielony w ramach Funduszu..

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Malych Spdlek.

Subfundusz zostat utworzeny na czas niesgraniczony.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w akcje, gtownie matych spélek, a takze
instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita wartosc lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mnigj niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akeji Subfunduszu stanowita warto$¢ akcji matych spétek, przy czym za male spotki
uwaza sie;

- w odniesieniu do akcji spotek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA — spotki, ktérych udziat w indeksie WIG nie przekracza 0,75%;

- w odniesieniu do akcji spolek nienotowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA - spoiki, ktérych kapitalizacja gieldowa jest nie wyzsza niz 2,5 mid zi.

Catkowita wartosc lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

iy Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii zostal utworzony w dniu 8 kwietnia 2008
roku, jako Subfundusz CU Nowoczesnych Technologii wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

4
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Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gidwnie spdtek reprezentujacych
nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Calkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spétek nowoczesnych technologi.

Catkowita warto$¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wicksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

i) Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacel.

Subfundusz Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej zostat utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku,
jako Subfundusz CU Akcji Europy Wschodzacej wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 28 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gléwnie w akcje spolek z siedziba w krajach Europy Srodkowej, a
takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej polowe
wartosci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spdlek z siedzibg w nastepujgcych
krajach: Polska, Austria, Czechy, Wegry, Rumunia, Bulgaria, Chorwacja, Stowacja, Stowenia, Estonia
i Grecja.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywodw Subfunduszu.

k) Subfundusz Aviva Investors Nowych Spétek.

Subfundusz Aviva Investors Nowych Spotek zostal utworzony w dniu 8 kwietnia 2008 roku, jako
Subfundusz CU Nowych Spotek wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowych Spolek.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtownie spdtek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krétszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spotki przez
Subfundusz, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Calkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartosci aktywow Subfunduszu. Subfundusz dgzy do tego, aby co najmnie} polowe
wartoséci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spolek notowanych na rynkach
zorganizowanych w okresie krotszym niz 36 miesiecy do dnia nabycia akcji tej spdélki przez
Subfundusz.

Catkowita wartos¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sgd rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.
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4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010
roku do dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2010 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSC!

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesigcy po dniu 30 czerwca 2010 roku. Zarzgd
Towarzystwa nie stwierdza na dzief podpisania poltgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmnigj 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Ninigjsze polgczone sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi przez biegtego rewidenta.
Przegladu pofaczonego sprawozdania finansowego dokonata Emst & Young Audit sp. z c.0. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa roznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W dniu 10 maja 2010 roku w ramach Funduszu zostal utworzony Subfundusz Aviva Investors
Optymalnego Wzrostu. W zwigzku z tym niniejsze pofaczone sprawozdanie finansowe uwzglednia
dane tego Subfunduszu za ckres od dnia 10 maja 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku.
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] POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA
Skladniki lokat 30 czerwea 2010 roku 31 grudnia 2009 roku
fwiysiacach Zatyck) Wartuééwsl; ceny r::;ifn:‘:d;“; Procentowy udeiatw  Warto§é wg ceny :;:;énﬂe: Procentowy udziat w
nabycia Ditarsowy aktywach ogélem nabycia Bllansowy aktywach ogblem
Acje 952 500 1119898 55.51 829 286 1037 238 5§6.27
Warranty subskryptyjne 0 0 0.00 0 0 000
Prawa do akeji 16 379 17884 0.89 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0.00
Listy zastzwne 0 i 0.00 0 0 0.00
Diuine papiery wartcéciowe 682972 699 688 368 685906 688 347 334
Instrumenty pochodne 0 (2447 0.12) 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaly inwestycyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
;ﬂ“:;::ﬁj:‘::::ﬂgﬂmmqe sptinego 0 0 000 0 0 200
Wierzylelnodei o 0 0.00 o 0 0.00
Weksle 0 o 000 i 0 0.00
Depozyly 0 [ 0.06 0 0 0.00
Inng 0 t 0.00 0 0 0.00
Razem 1688 851 1835023 90.96 1515202 1725 585 9361
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il POLACZONY BILANS

. 30 czerwea 31 grudnia

(w tysiacach ziotych) 2010 roku 2009 roku
I AKTYWA 2017 530 1843 385
1, $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 107 856 90 620
1.1. Srodki pieniezne na rachunku biezacym 25617 415
1.2. Srodki pieniezne na rachunku nabyé 2631 1578
1.3. Srodki pienigzne na rachunku odkupief 25 0
1.4. Rachunek zabezpieczajacy pozyczki papierow wartosciowych 16 000 0
1.5, Rachunek zabezpieczajacy kontrakty terminowe 652 0
1.6. Srodki pienigZne na rachunkach wyspecjalizowanych programéw inwestowania 150 161
1.7. Srodki pieniezne na krotkoterminowych lokatach bankowych 62 781 88 466

2. Nalezno$ci 62 805 27 190
2.1. Z tytutu zbytych aktywow 25972 6 805
2.2. Z tytutu zbytych jednostek uczesinictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 9 867 10 285
2.3, Dywidendy 1289 78
24, Odsetki 10 265 9998
2.5. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
2.6. Z tytulu udzielonych pozyczek 15 382 0
2.7. Pozostate 30 24

3. Transakgje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 690 567 1 587 705
- dluzne papiery wartosciowe 552 785 550 467

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 147 240 137 880
- diuZne papiery warlosciowe 146 803 137 880

6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 9062 0
Il. ZOBOWIAZANIA 77 382 65114
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 77 382 65114
ll. Aktywa netto 1940 148 1778281
IV, KAPITAL FUNDUSZU 1528 630 1411599
1. Kapitat wptacony 15080 216 13 568 538

2. Kapitat wyptacony {wielko$¢ ujemna} (13 551 586) {12 156 939)
V. DOCHODY ZATRZYMANE 241135 158 049
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 29 085 46 461
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia Jokat 212 050 111 588
Vi. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 170 383 208 633
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI {IV+V+/-V) 1940 148 1778281
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI

T stycznia - 7 stycznia - T stycznia -

(w tysigcach ztotych}) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2010 roku* 2009 roku 2009 roku

I, PRZYCHODY Z LOKAT 22924 55819 26 31
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 7414 19423 8234

2. Przychody odsetkowe 15 465 33060 18119

3. Dodatnie saldo rbznic kursowych 0 3336 18

4, Pozostate 45 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 40300 44392 19492
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 30249 43795 18 327

2. Wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych dystrybucje a 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0 0

8. Ushugi prawne 0 0 0

9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 55 22 4
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 9402 193 957
12. Pozostafe 594 382 194

Il KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO ] 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-1ll) 40 300 44 392 15 492
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO {I-IV) (17 376) 11 427 6879
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK / (STRATA) 62212 320 027 63150
1. Zrealizowany zysk / (strata) ze zbycia lokat, w tym: 100 462 (122 961) (173 095)

- z tytutu réznic kursowych 3816 (1084) 2877

2. Wzrost / (spadek) niezrealizowanego zysku / (straty) z wyceny lokat, w tym: (38 250} 442 988 236 245

- Z tytulu rdznic kursowych 9 385 {3046} {808)
VII. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 44 836 331454 70029

* Zwatywszy, te Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 roku niniejsze polaczone sprawozdanie finansowe

uwzglednia dane wyzej wymienionego Subfunduszu za okres od dnia 10 maja 2010 roku do dnia 30 czerwea 2010 roku.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Vv POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Tstycznid - TElycznia - Tslycznia -
{w tystacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea

2010 roku* 2009 roku 2009 roku
1. Warlo5¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1778 281 1318 790 1318790
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w fym: 44 836 331454 70 029
a) Przychody z lokat neto (17 376) 11427 6879
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 100 462 (122 961) (173 095)
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (38 250) 442 988 236 245
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 44 836 331454 70029
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychoddw z lokat netlo 0 0 0
b} ze zrealizowanego Zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢) z przychodow ze zhycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: 117031 128 037 (30 334}
a) Powigkszenie kapitah z tylutu zbytych jednostek uczestnictwa 1511678 2226 948 692 561
b} Zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (1394 647) (2 098 911) (722 895}
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 164 867 458 491 39695
7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1940 148 1778 281 1358 485
8. Srednia warto5¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1919 301 1451377 1275100

* Zwatywszy, 76 Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu zostat utworzony w dniu 10 maja 2010 roku niniejsze potaczone sprawozdanie finansows uwzglednia

dane wyze wymienionego Subfunduszu za okres od dnia 10 maja 2010 reku do dnia 30 czerwca 2010 roky.

Ninigjsze polgczone sprawozdanie finansowe zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron.

4/

Marek Pyzybylski — Prezes Zarzgdu

Marek Wierzbo}o\{vls/&i — Dyrektor Finansowo-Operacyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku

Tyg%zny — Wiceprezes Zarzadu
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Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dn. 16 sierpnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 wust. 1 pkt 2} rozporzadzenia Ministra Finanséw
7 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci fumduszy inwestycyjnych,
Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytarinsz dla Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Matych Spétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

~ Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Nowych Spolek,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu i wydzielonych w jego
ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach pieniginych i rachunkach papieréw wartodéciowych, jak tez
pozytkoéw z nich wynikajacych przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu oraz
jednostkowych sprawozdaniach finansowych subfunduszy za okres 6-ciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwea 2010 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Pélsk

7

Piotr Zakzek Bartfomiej Polewczyk
Prokurent Pelnomocnik

Deutsche Bank Poiska Spotka Akeyjna 2 siedzibg w \Warszawiz,

al Arrmun Ludowsy 26, NIP 526-10-29-815

Sad Rzonowy dla m. st Warszawy,
Przevvodniczacy Rady MNadzorczer Peter Tids Xt Whdziat Gospodarczy KBS 00000 20832
Zarzad Krzysetof Kalick, Radostaw ignatoveicz, Radostaw Kudta 230 min LN kapiatu akeyinago - 10032 wptaccne






