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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
za okres szesciu miesi¢cy zakornczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji (,,Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70,
obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzied 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w
aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku oraz
noty objasniajace i informacjie dodatkowa (,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ 1 jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowoéé
ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglvch Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gldéwnie droga analizy danych finansowych, weladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnic réznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajace] pewnosci, Zze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinil z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, ¢o nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze rzetelnie 1 jasno przedstawia,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca
2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010
roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawic z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowoscl (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YCUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadewego, KRS: 0000006468
WIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5210 500 z!
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5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130 ERNST & YOUNG
Rondo (:J)q:\%)]'rosf" Zo.0,
Kluczowy Biegly Rewident ',72:]24 Warszawa
A-fozaca b
Adam Fomalik
Biegly Rewident
nr 9916

Warszawa, dma 16 sierpnia 2010 roku
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA ul. Prosta 70 00-838 Warszawa
infolinia 0 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 22 557 40 50 www.avivainvestors.pl

Szanowni Panstwo,

z przyjemnoscig przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji, zarzgdzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostalo sporzadzone za okres zakoficzony
30 czerwca 2010 roku.

W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz realizuje cel inwestycyjny glownie poprzez aktywna alokacje
aktywéw, ktéra polega na:

- Zmianie proporcji miedzy lokatami aktywéw Funduszu w instrumentach o charakterze
udziatowym i diuznym

oraz

- zmianie proporcji miedzy lokatami akiywéw Funduszu miedzy skiadnikami lokat emitowanych
przez padmioty zagraniczne i krajowe w ramach poszczegdinych klas aktywow.

Fundusz przeznaczony jest dla oséb oczekujacych wzrostu wartosci inwestycji w $rednim i diugim
terminie, na poziomie wyzszym od mozliwego do uzyskania dla lokat bankowych, niezaleznie od
panujgcych warunkéw rynkowych. Uczestnicy Funduszu powinni jednak akceptowaé podwyzszone
ryzyko inwestycyjne, wynikajace z potencjalnie wysokiego udziatu instrumentéw o charakterze
udziatowym oraz walut obcych w aktywach Funduszu.

W minionym poiroczu Fundusz utrzymywal przecigtnie 35 proc. udzial akcji w portfelu poprzez
inwestycje w fundusze replikujace gitéwne indeksy europejskie oraz amerykanskie. W krétkich
okresach udziat akcji wzrastat do 50 proc. Okresowo Fundusz inwestowat w diugoterminowe obligacje
emitowane przez rzady krajdw Unii Europejskiej. Wszystkie pozycje denominowane w walutach
obcych zostaly zabezpieczone przed zmianami kurséw. Od poczatku 2010 roku wartosé jednostki
spadia o okolo 2 proc. W tym czasie gtbwne indeksy europejskie i amerykarskie tracity od kilku do
kilkunastu procent.

Z powazaniem,

/

Mawék Przybylski Tymoteusz Paleczny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 16 sierpnia 2010 roku

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 000 000 2l Kapital wplacony: 12 000 000 zl
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infolinia 0 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 22 557 40 50 www.avivainvestors.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesnia 2009 roku, z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia sprawozdanie finansowe Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Aktywnej Alokacji, sporzadzone za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30
czerwca 2010 roku, obejmujace:

zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku, wykazujace
skiadniki lokat funduszu o wartosci 5 027 tys. zi;

bilans funduszu sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2010 roku, wykazujacy wartos¢ aktywow
netto funduszu w wysokosci 6 116 tys. 2t

rachunek wyniku z operaciji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci
121 tys. zt

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujgce zmniejszenie warto$ci aktywdw netto funduszu w
wysokosci 481 tys. zt.

Marﬁyﬁ Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzg

L

Marek Wierzbok\)/v(vid

Dyrektor Finansowo>Operacyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m st Warszawy X1l Wydziat Gospadarczy Krajowego Rejestru Sadowege Kapital zaldadowy: 12 000 000 2 Kapitat wplacony: 12 000 000 2



Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Aktywne] Alokacji
Sprawozdanie finansowe za ckres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku

I WPROWADZENIE

1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji (,Fundusz”) zostal utworzony pod
nazwg Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Walutowy na podstawie zezwolenia Komisji
Papierdw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) wydanego decyzjg nr
DF1/W/4032-14/5-1-3711/04 z dnia 10 wrzesnia 2004 roku.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku weszly w zycie zmiany Statutu Funduszu, w wyniku kidrych nastgpita
m. in. Zmiana nazwy Funduszu na Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej
Alokaciji.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty Aktywnej Alokacii.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 pazdziernika 2004 roku, pod
numerem RFi 175.

Fundusz jako fundusz inwestycyiny otwarty zostat utworzeny na czas nieograniczony.
2 CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny glownie poprzez akiywna alokacje aktywow Funduszu kidra polega
ha:

a) zmianie proporcji migdzy lokatami aktywéw Funduszu w instrumenty o charakterze udzialowym
i dluznym oraz

b) Zmianie proporcji miedzy lokatami aktywéw Funduszu migdzy skiadnikami lokat emitowanych
przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach poszczegéinych klas aktywow.

Fundusz nie posiada ustalonych, stalych limitbw alokacji aktywow pomiedzy instrumenty o
charakferze udziatowym oraz instrumenty o charakterze diuznym.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym lub ktorych cena bezposrednio iub
posrednio zalezy od cen instrumentdw o charakterze udziatlowym lub indekséw akcyjnych, w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze =zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, a
takze jednostki uczestnictwa iub certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych lub tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, zarzadzanych przez
Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza,
miedzy innymi, lokowanie w akcje, moga stanowic od 0 do 100% Aktywdéw Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienigznego, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty,
ktorych cena bezposrednio [ub poSrednio zalezy od instrumentow rynku pienieznego lub diuznych
papierow wartosciowych, depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica, a takze jednostki uczestnictwa lub ceriyfikaty inwestycyine innych
funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowe] Towarzystwa,
ktorych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywdw, miedzy innymi, w papiery wartosciowe
lub instrumenty o charakterze diuznym, moze stanowi¢ od 0 do 100% wartosci Aktywéw Funduszu.

Niezalezne od decyzji alokacyjnych, dotyczacych wyboru podstawowych klas aktywéw lub rynkdw,
Fundusz dokonuje aktywnych decyzji o udziale walut zagranicznych w Aktywach Funduszu.

Fundusz nie dokonuje aktywnej selekcji poszczegdlnych emitentéw akcji. Zamierzony poziom alokacii
Aktywow Funduszu do klasy lokat w instrumenty o charakterze udzialowym uzyskuje sie, miedzy
innymi, poprzez aktywna selekcje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyinych otwartych, tytuidw




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub przez instytucje wspoélnego inwestowania
maijgce siedzibe za granica, inwestujacych w akcje.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. {,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca
2010 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
Funduszu istnienia faktoéw i okolicznosci, kidore wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokaciji
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Sktadniki Jokat 30 czerwea 2010 roku 3 grudnla 2009 roku

. Wartosé wi Warlodé wediug Procentowy udzial Wartosé wg cen: Wartos¢ wed;ug Procen udziat
{w tysiapach ziotych) ceny nabyciga w::;{]:::;ieﬁ w aktyw:::? ogblem nabyc?a ’ wyc:iray"]:::;len w aktywl:cwhyogblem
Akcje 0 G 0.00 0 0 0.00
Warranty subsksypcyjne 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa do akcji 0 0 0.00 0 0 0.00
Prawa poboru 0 0 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytows 0 0 0.00 1} 0 0.00
Listy zastawna 0 0 0.00 a )] 0.00
Dlu#ne papiery warlosciowe 903 a20 1499 (] { 0.00
Instrumenty pochedne 0 8 0.13 1] (16) [C.24)
Jednostki uczestnictwa 1100 1149 18.72 1100 1118 16.86
Certyfikaty inwestycyjne ] 0 0.00 0 ] 0.00
Tyudy aczesticiwa emitowane preez instyhicle wepsinege 2763 2950 507 1992 2007 350
inwestowania majace siedzibe za granicg
Wierzytelnogci 0 0 0.00 a ] 0.00
Weksle 0 0 0.00 0 9 0.00
Depozyty 0 0 0.00 0 Q 0.00
Inne 0 0 0.00 0 0 0.00
Razem 4 786 5027 8191 3092 3328 50.21
* Procentowy uiziel catkowile] wartoscl lokat w aklywach opdlem bez ienia ujsmnej wyceny | hodnyeh wynos! 82.00%, natomiest udzlal ujemney wycesy bil j w Soi iazan ogdlem zostal

Zaprezentowany w labeli uzupehiajace) do tabeli gwne}

Zatgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé
niniejszego zestawienia lokat
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Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Dluzne papiery wartosciowe

[w tys. PLN 7 wyjgtiem warlodci nominalne] oraz Tlodci paplerow wartodciowych podane] w sztukach)

. Warlost wadiug
Diuine papiery wartobckowe Rodzajrynku Nazwa rynky Emitert Kr:'l;im:w Tu::m:w Warunkl eprocentowania n:‘;:;::a Llczba W;ni:a:;:::g wyceny na dzsf Pr::;:i?olig;“
¥ blisnsowy
0 termninia wykupu do 1 reku:
[0 terminia wykupu do 1 roku razem: ] 0] 0.00] 0.00( @
3 terminis wykupy powydsj 1 roku:
Chligacjs |
[wza11s { 1R | Treasury BoneSpol Pokane | SkarbPanstwa | Polska | 2018-01-25] znvienna stopa 1000 | 03] | 14.59)
Razem I ET| 50.00] 920.00] 15|
Ig.Tw“tme
Bony plenisine
lnne
lo tarminle wykupu powyte] | rokurazem: | ] 503.00) £20.00] 14.99)
Diutne paplery warlokclows razem | [ S03.00 920.00) 14,99
AR « inny akdywry rynek
2.2. Instrumenty pochodne
(e tsiagoch 2ty wyifke ok st etodconyeh pocie w k)
Hnjsledrly | [nstrument Wartobt wadtug | Wartoi¢ waghugwycenyna | Procatowy udrial w
pochodne Rodzaj rymku | Nazwa ryrky | Enitant {wystawea) wrlwtafupstaecy)|  bazowy Lierba oo rabycs ddi Hasowy atyachogdom
1 el oo [ [ [ &
i, pochodre I |
EURQ Forwerd 12 072010 I NHRA [ nedhmy  [coseGeneakShOctrdwPosse |  Posa | EURD i [ il {01
USD Fooard (7072010 ] HNRA | rodymy _|SocosGenerdeSAGdsawPoe |  Poska |  USD 1 [i 1 031
y pochodne razem 3 [ [ [XE|
NNRA- nisnolowane rea fyrku ddywem
2.3. Jednostki uczestnictwa i certyfikaly inwestycyjne
{wiysiacach Ziotych z wylatiiem flodci papleriw wartcbciowych podnes w szlikach)
Warlosé | Warodt wedhig Procentowy udzialw
Jednostil uczestnictwai certyfikaty inwestycyine Redzaj rynku Hazwa ryrhu Nazwa | rodzaj fundoszu biczha wedhng ceny | wyceny na drief
nabycia bilansowy aktywach ogéem
1. Jednostid uczestictwa
Subundusz Ayiva Investors Obllgacd | NNRA [ redotmy  [ivaimesiors Fundusz Inveshyy §7A0Y 110 11 1872
11, Cortyfikaty inwestyeyine l
[ |
Jadnosti uczestnictwa | certyfikaty inwestycyjne razem §740.5439 1108 11 18.73

HNRA - nignotowane na rynku akhywmym

2.4. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inwesfowania majgce siedzibe za

granicg

{w Iyeiaeach Zotych Z wyjatkiem ilobcl peplertw warnsciowyth potiane] w erukach)
Tyluly ueresinlctwa smitowane pezaz Instytucle Knl» Warloit wedbu Wartodé wedtug

fed 2ty g Procentowy udziatw
wipdinego lnwestowanla majace sladzibg xa Rodza] rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta amiteata Llezba conynabycha wycshy na diled -
pranicy bilansawy Y 9
Lyxor ETF CAC 40 ARAR pars slock exchange |Lpeor ETF CAG 45 Frantia 8637 [FE| 1784 2093
Lysor ETF DJ Euro Siox 50 R paris stock exchanga | Lyxor ETF DV Evro Sl §0 Frana 8400 939 528 15.1
Lyxor ETF Dow Jonas IA ARFR ranist stock excharge. [Lyxor ETF Dow Jones 14 Francia 1 ;a 280( [E| 60
Lyxor ETF MSCI USA ARRR paris stock exctrange |Lywer ETF MSCI LSA Franca 1 790 | 558
Tybely uczestnlctwa azem 10264 278y 295 40107

AR-RR - aktywny nmek-nmek reguiowary

Zalaczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé
niniejszego zestawienia lokat
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3. TABELE DODATKOWE

(w tysigcach Ziotych

iloSci papierdw

1 pedans] w sztukach)

. Wartosé wedlug ceny [Wartost wedhug wyceny] Procentowy udzial w|
Gwarantowane skiadnild lokat Rodza) Laczna liczba nabyca ra dzleri bllansawy | aktywach ogotem
Papiery wartoSciows gwaranlowane przez Skarb Paiistwa 0 Q 0
Papiery wartodciows gwaranlowane przez NBP () It Oa
Papiery wartosciows gwaranlowans przez jednostki samorzadu d a 0
{ervtoriainego )
Papiery wartosciowe gwaranlowane przez pafistwa nale2ace o OECD o
Z wylgczeniem iiej Polskie]) 9 o
Papiery warlosciows gwaraniowane przez mlgdzynarodows instylucie
fnansowe, kidnych czionkiem jest Rzeczpospalila Polska lub przynalmnis] 0 0 0
jedno Z paristw halazacych do OECD
Grupy kapltatowe, ¢ ktdrych mowawart | Warto5¢ wedtug wyceny | Procentowy udzial w
98 ustawy na dzlef bilansowy aktywach ogdlem
0 0.004
‘Wartost wedhug wyceny] Procentowy udzial wi
Sktadniki lokat nabyta od podmictéw, o kiSrych mowa w art 107 ustawy a dzier blansowy aktywach ogolem
a dzien bilansowy nie znajdowaly sio w portfelu Subfunduszu papiery warlosciows nabyle od podmiotéw, o kiérych mowaw art 107 uslawy inng niZ
emilowans przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski 9 0.00|
Warlost
Paplery warlusclows amitowatie przez Wartoéwedtug | wodng | Procentawy udziat
Y i Nazwa smitenta Kraj sieds| tenta wycan!
Kbrych JestRP lub em ] sledzby amitsn! Rodza) rynku Nazwa rynku Liczba ea:{;;al;{c'i; dﬂ:ﬁ na w ‘mbnmch
Jodno z paitstw QECD : bllansowy °9
o 0 0 0.00

Zatgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé
niniejszego zestawienia lokat
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Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Il BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
(w tysiagach Ziotych) 2010 roku 2008 roku
I AKTYWA 6137 6630
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1081 3268
1.1. Srodki plenigzne na rachunku biezgcym 750 1928
1.2. Srodki pienigzne na rachunku nabyt 1 90
1.3. Srodki plenlezne na rachunku odkupien 0 0
1.4. Sroddki pienigzne na rachunkach wyspecjalizowanych programow inwestowania 0 0
1.5. Srodki pienigzne na krdtkoterminowych lokatach bankowych 330 1250
2. Naleznosci 18 10
2.1, Z tytutu zbytych aktywow 0 0
2.2. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 10
2.3. Dywidendy 0 0
2.4, Odsetki 18 0
2.5. Z tytulu posiadanych nieruchomo$ci, w tym czynszow 0 0
2.6, Z tytulu udzielonych poZyczek 0 0
2.7. Pozostale 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3870 2027
- dtuzne papiery warto$ciowe 920 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1168 1125
- tdiuZne papiery wartoSciowe 0 0
6. Nietuchomosci ] 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 2 33
lll. AKTYWA NETTO (I-II) 6116 6 597
IV. KAPITAL FUNDUSZU 8 452 8812
1. Kapital wptacony 133 230 132049
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) (124 778) (123 237)
V. DOCHODY ZATRZYMANE (2 568) {2 467)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto {443) (342)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2 125) (2 125)
VI. WZROST {SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 232 252
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+-Vl) 6116 6 597
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 79 405.53 83 680.25
Wartost aktywow netto na jednostke uczestnictwa {(w zlotych) 77.03 78.64

Zatgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czgsc

niniejszego bilansu
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Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacji
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia- 1 stycznia -
{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2009 roku
l. PRZYCHODY Z LOKAT 38 186 23
1. Dywidendy | inne udziaty w zyskach 0 67 0
2. Przychody odsetkowe (w tym odpis dyskonta) 28 40 23
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 74 0
4. Pozostate 10 5 0
Il. KCSZTY FUNDUSZU 139 115 218
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 56 92 40
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dia depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Usfugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne ] 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 76 0 169
13, Pozostale, wiym; 7 23 8

- Optaty za prow. rachunkdw bankowych oraz rozl. transakdi na pap. wart. 0 18
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO {II-lll} 139 115 218
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) {(10) bl {195)
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK [ (STRATA) {20) 647 344
1. Zrealizowany zysk / (straia) ze zbycia lokat, w tym: 0 42 {128}
-z tytulu rdnic kursowyeh 0 6683 715
2. Wzrost / (spadek) niezrealizowanego zysku / (straty) z wyceny lokat, w fym: {20} 605 472
- Z tytulu rbznic kursowych 22 (616) {463)
Vil. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) (121) 718 149
WYNIK Z OPERACJI PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA {1.52) 8.56 207

Zalaczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacije i objaénienia stanowig integralng czes¢
niniejszego rachunku wyniku z operacji
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akiywnej Alokacji
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

] ] . T stycznia - Tstycznta-  1stycznia-

(w tysigcach zlotych z wyjatiiem wartosci aktywow netio na jednostke uczesinictwa podanej w zlotych oraz 90 czerwea Jigudnia  30czerwea

flodd jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 5040 roku 2000 roku 2009 roku

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoé¢ aktywow netto na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego B 597 4 875 4875
2, Wynik z operac]i za okres sprawozdawczy {razem), w tym: {121} 78 149
a} Przychody z lokat netto (101) 7 (195)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 42 (128}
¢) Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraly) z wyceny lokat () 605 472
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji {a21) T18 148
4, Dystrybugja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychoddw z lokat netto ] 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
c} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0
§. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem], w tym: {360) 1004 83
a) Powigkszenie kapitafu z tytulu zbytych jednostek uczestniciwa 1181 2507 M7
b) Zmnigjszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (1541) (1503) (264)
6, Lqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+-5) (481) 1722 232
T. Wartoé¢ aktywow netto na keniec okresu sprawozdawczego 6116 6597 5107
8. Srednia wartoé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 6452 5249 4663

1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: (4474.72) 13054.73 1076.83
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15103.54 3323972 5037.38
h) Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa {19 578.26) (20 184.99) (3 960.55)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {4 474.72) 13 054.73 1076.83
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnogci Funduszu w tym: 79 405.53 83 880.25 7190235
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1500 965.33 1485861.79 1457 65945
bj Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (1421 559.80) {1401 981.54) (1385757.10)
¢) Saldo jednostek uczestnictwa 79 405.53 83 880.25 7190235

1l ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartosé aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego 78.64 68.83 66.83
2, Warlod¢ akiywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okvesu sprawozdawczego 77.03 7864 71.02
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (2.05) 14.26 318
4, Minimalna warlost aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze

wskazaniem daty wyceny: 75.86 56.68 56.68
- data wyceny 2010-05-25 2009-03-09  2009-03-09
5, Maksymalna wartoét aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze

wskazeniem daty wyceny: 80.49 78.91 7160
- data wyceny 2010-04-15 20081229  2009-06-04
6. Wartost aktywow netto na jednostke uczestnictiwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym, ze wskazaniem daly wyceny 703 78.64 71.02
- data wyceny 2010-06-30 2009-12-31  2009-08-30

I¥. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW

NETTO, WTYM: 434 219 943
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 175 175 173
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla padmiotow prowadzacych dystrybucig 0.00 .00 0.00
3. Procentowy udzial optat dia depozylariusza 0.00 0.00 0.00
4. Procentowy udzial op'at zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0.00 0.00 0.00
5, Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00 0.00 0.00
8. Procentowy udzial oplas za uslugi w zakresie zarzqdzania aklywami funduszu 0.00 0.00 0.00

Zalgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng czgsc
niniejszego zestawienia zmian w aktywach netto.

8



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnej Alokacii
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJAGE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowo$ci

1.1.1.

Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia 17
wrzesnia 2009 roku, z pézniejszymi zmianami} oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 248, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

1.1.2.

1.

10.

Uimowarnie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktdrego dotycza,

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktére] sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuie sie w ksiggach
rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Funduszu oraz skitadniki, dla kiérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sig, Ze skiadniki iokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru,

Skiadniki iokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentuaine doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokoéci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika Ickat, a w przypadku instrumentdéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezace] wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o kidrej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu,

v naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia
otrzymano najnizsza premieg netto.
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11.

12.

13.

14.

15.

186.

17.

18.

19.

20.

21.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
.najdrozsze likwiduje sig¢ jako pierwsze” (HIFO}.

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wediug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nie notowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nie notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodow od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje si¢ w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochoddw.

Zobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozydiji
zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymane] premii netto,

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu wediug
wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszaig niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem

kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszaja zrealizowang stratg) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegblnosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach cbcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosc:
v' wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,
v koszty odsetkowe,

¥ ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $Srodkdéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Whynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzier roku od wartosci aktywow netto Funduszu ustalonych w
poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
ptatne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza
sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczeénie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznosc z tytulu zawartej transakeji pozyczki papieréow wartosciowych.
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22.

1.1.3.

Srodki pieniezne ofrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu

Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w statucie
Funduszu.

Zasady wyceny akfywdw Funduszu

Zasady ogdine

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug stanow
odpowiednio aktywéw Funduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio kursow, cen i
wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikdw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybdr rynku gtdwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Funduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Fundusz w porozumieniu
z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje dla danego
skladnika lokat Funduszu wyboru rynku giéwnego lub wlasciwego systemu notowan,
ktory najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Funduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla warto$¢ rynkows tego skiadnika lokat Funduszu oraz

b} mozliwo$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Funduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$é stanowiaca jege odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Dtuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v" Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest Gielda Papierdw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v' Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem giownym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o kiorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sig
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Funduszu,
b) Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaznikéw okresionych w lit. @) — b) dla danego skfadnika
lokat Funduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wskazniki
te nie odzwierciedlajg wartosci po jakiej mozna dokonaé w danym dniu transakcji
kupna/sprzedazy danego papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w
oparciu o $rednig z cen transakcji lub ofert kupna oglaszanych przez dwie
instytucie finansowe, majgce wedlug najlepszej wiedzy Funduszu najwigkszy
udziat w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym
miesige, w ktorym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, o ktorych mowa powyzej zostaly zgloszone a transakcje zostaly
zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena skiadnika lokat Funduszu w
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oparciu o te oferty lub ceny transakgji nie odzwierciedla jego warto$ci godziwej,
skiadnik ten wycenia sie tak jak skiadniki iokat nienotowane na akiywnym rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtownym jest inny aktywny
rynek, w szczegodlnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o kidrym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng wartosé stanowigea jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika Iokat
Funduszu,
b) Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaznikéw okreslonych w lit. a) — b) dla danego sktadnika
iokat Funduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wskazniki
te nie odzwierciedlajg wartosci po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu transakcji
kupna/sprzedazy danego papieru wartosciowego, wycena dokonywana jest w
oparciu o $rednig z cen transakcji ub ofert kupna oglaszanych przez dwie
instytucie finansowe, majace wediug najlepszej wiedzy Funduszu najwiekszy
udziat w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym
miesiac, w kiérym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, o ktorych mowa powyzej zostaly zgloszone a transakcje =zostaly
zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena skiadnika lokat Funduszu w
oparciu o te oferty lub ceny transakcji nie cdzwierciedla jego wartosci godziwe;j,
skiadnik ten wycenia sie fak jak skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu dluznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego
a ostatnig wartoscig godziwg, po jakiej Fundusz wycenit dany papier wartosciowy
wedlug zasad okreslonych powyzej.

Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowe;.

Pozostale skiadniki lokat Funduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku

Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dluznych papierow
wartogciowych wycenianych wedtug wartoSci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartoé¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakeji nabycia.

Depozyty wyceniane sg w skaorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowiazaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
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10.

11.

metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolnosci w
przypadku koniraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych.

Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sig wediug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke swiadczgceg tego rodzaju ustugi lub jezeli Fundusz/Subfundusz nie korzysta
z ustug takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg SciSle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym to warto§¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgiedniajgc w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych whudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas warto$é wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowié sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
{bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegoinych instrumentow pochodnych. Jezeli jednak warto$é godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedtug skerygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwa instytucie
wartogci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Funduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy ceng akeji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spitki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w zaleznosci od tego, kiora z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich cbjgcia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku,
ady zostaly okreslone rézne ceny dla nabyweéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartosé godziwa,

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na Akitywnym Rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu ¢ ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartoé¢ godziwg prawa
poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg na
podstawie =zasad okreslonych przez Fundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartoéci godziwej na podstawie
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oszacowania wartosci skiadnika lokat Funduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacii.

E. Wvycena aktywow i zobowigzan Funduszu denomincwanych w walutach obeych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w
walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na akfywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w zlotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnege w momencie dokonywania wyceny, ©
ktébrym mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

F. Wycena naleznosci z tytulu zawarte| transakcli pozyczki papierdéw wartosciowych

1. Naleznosci z tytulu zawariej fransakcji pozyczki papierow wartosciowych sg
wyceniane zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow
wartosciowych

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie mialy migjsca zmiany stosowanych przez Fundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI FUNDUSZU

(w tysigcach Ziotych) 30 czerwea 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych . -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa - 10
Z tytulu dywidend - -
Z tytuhu odsetek 18 -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale naleznosci - -

Razem naleznosci Subfunduszu 18 10

3. ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Z tytulu nabytych aktywow - -
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych 11 23

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytulu odkupicnych jednostek uczestnictwa - -
Z tytulu wyptaty dochodbw Funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychoddw Funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych abligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub porgczen - -

Z tytulu rezerw na wynagrodzenie dla Towarzystwa 9 10
Pozostate zobowigzania 1 -
Razem zohowigzania Funduszu Py 33

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach zlotych) Waluta 30 czerwea 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

- Deutsche Bank Polska S.A.
PLN 335 1739
EUR 746 1529
UsD - -
Srodki pleniezne, razem 1081 3268

Sredni w okresie sprawozdawczym stan $rodkéw
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowiazan Funduszu

PLN 802 1499
EUR 1137 811
Usb - 7
Sredni w okresie sprawozdawczym stan $rodkéw 2129 237

pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
hiezacych zobowiazan Funduszu razem
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obciazenia aktywow [ zobowigzart Funduszu ryzykiem stopy procentoweyj.

5.1.1. Aklywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym
ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany warto$ci godziwe] zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe. Fundusz na dzien 30 czerwca 2010 oraz na dzien 31 grudnia
2008 roku nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieri 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Funduszu nie
byly obciazone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.1.2. Akiywa | zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem przepfywow Srodkow
pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywow srodkéw pienieznych zwiazane z wahaniami stopy procentowej narazone
sq dluzne papiery wartosciowe o zmienne] stopie procentowej, kiorych wartosé w aktywach
Funduszu na dzien 30 czerwca 2010 roku wyniosta 920 tysiecy zlotych, co stanowito 14.99%
aktywow Funduszu (na dziert 31 grudnia 2009 roku Fundusz nie posiadal w swoim portfelu takich
lokat.)

Na dziefh 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 zobowigzania Funduszu nie byly
obeigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2, Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar Funduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Fundusz realizuje cel inwestycyjny gtéwnie poprzez akiywng alokacie aktywéw Funduszu ktéra
polega na:

a) zmianie proporcji miedzy lokatami aktywdw Funduszu w instrumenty o charakterze
udziatowym i dtuznym oraz

b) zmianie proporcii miedzy lokatami aktywéw Funduszu miedzy skiadnikami lokat
emitowanych przez podmioty zagraniczne i krajowe w ramach poszczeg6inych klas

aktywow.

W zwiazku z tym Fundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji aktywdw pomiedzy
instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze diuznym. Fundusz moze
zatem inwestowaé do 100% swoich aktywéw w instrumenty o charakterze dluznym, obcigzone
ryzykiem kredytowym.
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Na dziern 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku strukiura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(w tysiqcach z[otych) 30 czerwea A grudnia
2010 roku 2009 roku

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane 938

przez Skarb Panstwa lub inne panstwa nalezace do OECD (z

odsetkami)

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego emitowane - -
przez innych emitentow (z odsetkami)

Jednostki uczestnictwa 1149 1118
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucie wspdinego 2950 2221
inwestowania majace siedzibe za granica

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 1081 3268
Kontrakty terminowe na wymiang walut (Forwardy) 19 7
Odsetki nalezne od $rodkéw na rachunkach bankowych - -
Naleznoscl z tytutu zbytych aktywow - 10

Nalezno$ci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez - -
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Razem aktywa Funduszu 6137 6 630

522 Wskazanie przypadkoéw znaczgcef koncentracji ryzyka  kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat _

Fundusz moze lokowat powyzej 35% wartosci aktywéw Funduszu wylgcznie w papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, porgczone [ub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narcdowy Bank Polski lub rzgdy Australii, Czech, Danii, Francfi, Grecji,
Hiszpanii, Islandii, Japonii, Kanady, Meksyku, Nowej Zelandii, Niemiec, Portugalii, Stowacii,
Szwecji, Szwajcarii, Turcji, Wioch, USA, Wegier, lub Wielkiej Brytanii. W takim przypadku
Fundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co najmniej 6 roznych emisji
jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery wartosciowe jednej emisji nie moze
przekroczyé 30% wartosci aktywow Funduszu. Ponadto Fundusz moze lokowaé do 100%
wartosci aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Fundusz posiadat w portfelu obligacje Skarbu Panstwa, ktérych
udziat w aktywach Funduszu wraz z naleznymi odsetkami wynosit 15,28 %. Na dzieri 31 grudnia
2009 roku Fundusz nie posiadal w swoim portfelu diuznych papierow wartosciowych
emitowanych przez ww. kraje.

5.3. Poziom obcigZzenia aklywéw | zobowigzann Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcef koncentracji ryzyka walulowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Ryzyko walutowe jest zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng
utratg warto$ci skladnikéw lokat Funduszu wyrazong w ziotych.

Na dzieri 30 czerwca 2010 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2009 roku udziat sktadnikéw aktywow
denominowanych w walutach obcych Subfunduszu przedstawiat sig nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Skladniki aktywow denominowane w walutach obcyeh:

- EURO({EUR) 60.22% 56.65%
- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 48.07% 33.59%
majgee siedzibe za granicy

Razem udziat w aktywach Funduszu 60.22% 56.65%
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Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dziefh 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, kidre zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Fundusz zagranicznych
instrumentdw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote,

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Funduszu na dzien 30 czerwca 2010 roku:
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Kontrakty FX forward bgdace w posiadaniu Funduszu na dzieft 31 grudnia 2009 roku:
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu.

W roku obrotowym 2008 Fundusz zawieral transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, jednakze na dzie bilansowy 31 grudnia 2009 roku transakcje tego typu nie wystapity.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sige Funduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Fundusz nie zawierat transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytulu papierow warto$ciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Fundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisdw rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z ftytutu papieréw wartfosciowych poZyczonych przez Fundusz w trybie
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Fundusz nie zawierat transakeji w
frybie przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych.
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8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 roku Fundusz nie zaciggat zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Fundusz nie udzielai zadnych
kredytodw i pozyczek.

9. WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

. 30 czerwea 2010 roku 31 grudnia 2009 roku
{w tysiacach Ziotyeh) EURO PLN RAZEM EURO PLN RAZEM
. AKTYWA 3696 2481 6137 3756 2874 6630
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 746 335 1081 1529 1739 3268
2. Naleznosci 0 18 18 0 10 10
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu 0 0 0 0 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2950 920 3870 2227 0 2227
5. Skiadniki lokat nienotowzne na aktywnym rynku 0 1168 1168 0 1125 1125
6. Nigtuchomosti 0 0 0 0 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0 0 0 0 0
Il ZOBOWIAZANIA 0 21 21 0 k) 3
Il _AKTYWA NETTD 3696 2420 6116 3756 284 6 597
9.2, Dodalnie réZnice kursowe
(w tysiacach ziotych) 1 stycznia — 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerweca
2010 roku 2009 roku 2009 roku
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe: - 755 755
- Dluzne papiery wartosciowe - 118 118
- Listy zastawne - - -
- Jednostki i tytuly uczestnictwa - 637 637
Niezrealizowane dodatnie réznige kursowe 22 30 32
- Dluzne papiery wartodciowe - 30 30
- Jednostkii tytuty uczestnictwa 22 - 2
Razem 22 785 787
8.3. Ujemne réznice kursowe
(w tysiacach Ziotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerweca 31 grudnia 30 czerwea
2010 roku 2009 roku 2009 roku
Zrealizowane ujemne réznice kursowe: - (72) {40)
- Dluzne papiery wartoéciowe - (4) {4)
- Listy zastawne - - {36)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa - {68)
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe - {646) (495)
- [Dluzne papiery wartoéciowe - - -
- Jednostkii tytuly uczestnictwa - {646) (495)
Razem - {(718) (535)
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10. DOCHODY [ ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

(w tysigcach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia —
30 czerwea 31 grudnia 30 czerweca
2010 roku 2008 roku 2008 roku
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 479 309
- Dhine papiery wartoéciowe odsetkowe - 96 96
- DluZne papiery wartosciowe dyskontowe - -
- Jednostkii tytuly uczestnictwa 383 213
- Inne - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - (437) {437)
- Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe - - -
- Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i tytuty uczestnictwa - (437) (437)
- Inne - - -
Razem - 42 (128)
10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow
(w tysiacach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia — 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 roku 20089 roku 2009 roku
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (51) 308 193
- Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe 16 43 43
- Dluzne papiery warto$ciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (67) 265 150
- Inne - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 297 279
- Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe - - -
- Diuzne papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i tyluly uczestnictwa 3 297 279
- Inne - - -
Razem {20) 605 472

Wszeikie dochody Funduszu powiekszajg wartosé aktywdw netto Funduszu. Fundusz nie
wyptaca kwot stanowigcych dochody Funduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY FUNDUSZU

11.1. Koszly Funduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkéw wiasnych
wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscig Funduszu, za wyjgtkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie

rachunkéw bankowych,

b} prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw

majatkowych,

c) oplat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obslugg i splata zaciggnietych przez Fundusz

pozyczek i kredytdw bankowych,
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d)

podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywdw Funduszu;

optaty dia agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta cbstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Funduszu;

koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promociji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatow informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Funduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Funduszu wynagrodzenie w
wysokosci 1.75% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennegj, uzaleznionej od wynikdow Funduszu.

{w tysiacach ziotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia —

30 czerwea 3Mgrudnia 30 czerwca
2010 roku 2008 roku 2009 roku

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Czes¢ stata wynagrodzenia 56 92 40
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Funduszu -

56 92 40

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwea 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku 2008 roku 2007 roku

Wartos¢ aktywow netto Funduszu (w tysigcach 6116 6 597 4875 11 066
zlotych)

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 77.03 78.64 68.83 82.56
{w zlotych)
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Vi

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat
ubieglych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, kiére wymagatyby uwzglednienia w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosé oraz wynik =z
operacji i rentownosé Funduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2009 biedy podstawowe nie wystapity.

Inne informacije, niz wskazane powyzej, kt6ére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2010 roku lokaty Funduszu w tytuly uczestnictwa wyemitowane przez jeden
fundusz majacy siedzibe za granicg — Lyxor ETF CAC 40 stanowily 20.92% wartosci aktywdw
Funduszu, co stanowi naruszenie limitu okreslonego w art. 8 ust. 5 statutu Funduszu, W dniu 27
lipca 2010 roku nastgpito dostosowanie stanu akiywow Funduszu do wymagan okreslonych w
statucie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 22 kolejnoc ponumerowane strony.

/-

arek Prz¢bylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paléczny — Wiceprezes Zarzadu

Q
wmoﬂ Dyrektor Finansowo-Operacyjny

{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dn. 16 sierpnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Aktywne] Alokacji (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, 7ze dane dotyczace stanéw aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkow z nich wynikajgcych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres 6-ciu miesigcy zakofczony
dnia 30 czerwca 2010 1., s3 zgodne ze stanem faktycznym.

T RN -
Piotr Zaczek Barttomiej Polewcz}
urent Petnomocnik

Deuteche Bank Paolsica Spdika Akoyjna z sedzba w Warszawie,

al Armn Ludowej 26, NIP 528-10-29-815

Sad Rejonowy dla m st Warszawy,
Preewodniczacy Rady Nadzorcze) Peter Tils Kl Wdziat Gospedarczy KRS 00000 20832
Zarzgd ¥rzysztof Kahek), Radostaw Ignatewice, Radostave Kudla 230 min PLN kapitatu akoynego — 100% wptacane






