AVIVA

Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: CD PROJEKT S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: nadzwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwotane: 29 listopada 2016 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 5.471.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

Uchwata nr 1

z dnia 29 listopada 2016 roku ZA
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

CD PROJEKT Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

w sprawie wyboru Przewodniczgacego Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na podstawie art. 409 § 1 oraz art. 420 § 2

Kodeksu

spotek handlowych, niniejszym, w gtosowaniu tajnym, wybiera Pana Leszka

Koziorowskiego

na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu tajnym 59.344.297 gtosami za, przy braku

gtoséw

przeciw i wstrzymujacych sie. W gtosowaniu wziety udziat 59.344.297 akcje,

stanowigce

61,93% kapitatu zaktadowego, z ktorych oddano wazne gtosy. kaczna ilo$¢

waznych gtosow

to 59.344.297.

Uchwata nr 2

z dnia 29 listopada 2016 roku ZA

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

CD PROJEKT Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

w sprawie przyjecia porzadku obrad Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia przyjaé porzadek obrad Walnego
Zgromadzenia, ogtoszony na stronie internetowej Spotki w dniu 2 listopada 2016 roku oraz
w

formie raportu biezgcego Spoétki nr 36/2016 z dnia 2 listopada 2016 roku, wraz w
wnioskiem

akcjonariusza o zmiane uchwaty nr 4 /cztery/ objetej porzadkiem obrad
Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzien 29 listopada 2016 roku
ogtoszonym na

stronie internetowej Spdtki www.cdprojekt.com dnia 25 listopada 2016 roku oraz w formie
raportu biezacego nr 41/2016 z dnia 25 listopada 2016 roku, zmieniony nastepnie
wnioskiem

formalnym Przewodniczacego, w nastepujacym brzemieniu:

1. Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.

2. Wyboér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

3. Przyjecie porzadku obrad.

4, Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na skup akcji wtasnych Spotki w celu
umorzenia, uchylajacej i zastepujacej uchwate nr 22 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 24 maja 2016 roku w tej samej sprawie.

5. Podjecie uchwaty w sprawie potaczenia ze spdtkq CD PROJEKT Brands S.A.

6. Podjecie uchwaty w sprawie wprowadzenia zmian w Statucie Spotki i upowaznienia
Rady Nadzorczej do ustalenia jednolitego tekstu zmienionego Statutu.

7. Zamkniecie obrad.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym 53.674.838 gtosami za, przy braku
gtoséw
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przeciw i 5.669.459 gtosach wstrzymujacych sie. W glosowaniu wziety udziat
59.344.297

akcje, stanowiace 61,93% kapitatu zakltadowego, z ktérych oddano wazne gtosy.
taczna ilosé

waznych gtosow to 59.344.297.

Uchwata nr 3

z dnia 29 listopada 2016 roku

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

CD PROJEKT Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

w sprawie ogtoszenia przerwy w obradach

Na podstawie art. 408 § 2 Kodeksu spétek handlowych Walne Zgromadzenie CD PROJEKT
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie uchwala, co nastepuje:

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CD PROJEKT Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
po rozpatrzeniu punktu oznaczonego numerem 5 w przyjetym w Uchwale nr 2 porzadku
obrad, ogtasza przerwe w obradach do dnia 5 grudnia 2016 roku, do godziny 10:00. Obrady
zostang wznowione po przerwie w budynku przy ulicy Jagiellonskiej 74 w Warszawie.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym 53.674.838 gtosami za, przy braku
gtoséw

przeciw i 5.669.459 gtosach wstrzymujacych sie. W gtosowaniu wziety udziat

59.344.297

akcje, stanowiace 61,93% kapitatu zaktadowego, z ktérych oddano wazne gtosy.

taczna ilosé

waznych gtoséw to 59.344.297.

ZA

Uchwata nr 4

z dnia 29 listopada 2016 roku

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

CD PROJEKT Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

w sprawie wyrazenia zgody na skup akcji wtasnych Spotki w celu umorzenia,
uchylajacej i

zastepujacej uchwate nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24
maja

2016 roku w tej samej sprawie.

§1

Dziatajac na podstawie art. 359 § 1i 2 w zw. z art. 362 § 1 pkt 5) Kodeksu spotek
handlowych, a takze § 9 ust. 1 Statutu Spodtki upowaznia sie Zarzad Spotki do
nabycia w petni

pokrytych akcji wiasnych Spétki (?Akcje Wiasne?) w celu ich pézniejszego umorzenia,
na

nastepujacych warunkach:

1. kaczna kwota, ktdéra moze zostac przeznaczona przez Spotke na nabycie Akcji
Wiasnych

wraz z kosztami ich nabycia, wyniesie nie wiecej niz 250.000.000 ztotych (stownie:
dwiescie piec¢dziesigt miliondw ztotych).

2. Spotka moze nabywac Akcje Wiasne w nastepujacy sposéb: (i) w transakcjach

na rynku

regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., (ii) w transakcji lub
transakcjach poza rynkiem regulowanym, lub (iii) w drodze publicznego wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz Akcji Wtasnych ogtoszonego (ogtoszonych) na podstawie
art. 72 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz. U. 2016.1639 j.t.) (?Ustawa?). Akcje Wiasne mogg by¢
nabywane bezposrednio przez Spotke lub za posrednictwem firmy inwestycyjnej.

3. W przypadku nabywania Akcji Wtasnych w transakcjach na rynku regulowanym, o
ktorych mowa w § 1 ust. 2 pkt (i) uchwaty, cena za jedng akcje bedzie okreslona z
uwzglednieniem art. 5 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr
596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i

ZA
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2004/72/WE (Dz. U. UE. L. 2014.173.1), (?Rozporzadzenie MAR?) oraz
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/1052 z dnia 8 marca 2016 r.
uzupetniajace Rozporzadzenie MAR w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych warunkdw majacych zastosowanie do programoéw odkupu i
$rodkéw stabilizacji (?Standard?).

4. W przypadku nabywania Akcji Wiasnych w transakcji lub transakcjach poza rynkiem
regulowanym, o ktérych mowa w § 1 ust. 2 pkt (ii) uchwaty, cena nabycia jednej Akcji
Wtasnej zostanie okreslona przez Zarzad z uwzglednieniem warunkow rynkowych
aktualnych w momencie ogtoszenia warunkdw przeprowadzenia transakcji przez Spétke
oraz z zachowaniem nastepujacych warunkow:

(i) cena nabycia Akcji Wiasnych w ramach ogtoszonej oferty skupu bedzie jednakowa
dla wszystkich akcjonariuszy;

(ii) Zarzad przeprowadzi skup Akcji Wiasnych z zapewnieniem rownego dostepu
akcjonariuszy do realizacji prawa sprzedazy Akcji Wtasnych;

(iii) w przypadku gdy liczba Akcji Wiasnych zaoferowanych przez akcjonariuszy do
nabycia przez Spoétke bedzie wyzsza niz tgczna liczbg Akcji Wiasnych

okreslona

przez Spotke w ogtoszeniu o skupie, Zarzad dokona proporcjonalnej redukcji ofert
akcjonariuszy, zaokraglajac liczbe utamkowa Akcji Wiasnych w dot do

najblizszej

liczby catkowitej, tak aby taczna liczba Akcji Wiasnych byta réwna maksymailnej

liczbie wskazanej przez Spotke w ogtoszeniu o skupie Akcji Wtasnych, przy
zachowaniu zasady réwnego traktowania wszystkich akcjonariuszy; w przypadku

gdy zastosowanie powyzszej zasady zaokraglenia liczby utamkowej Akcji Wtasnych

w dét do najblizszej liczby catkowitej (zasada alokacji) nie pozwoli na pokrycie catej
liczby Akcji Wasnych przeznaczonych do nabycia przez Spétke w ogtoszeniu o

skupie, w tym zakresie Spotka nabedzie Akcje Wtasne pozostate po zastosowaniu
powyzszego zaokraglenia (tj. akcje w liczbie stanowigcej rédznice pomiedzy
maksymalng liczbg Akcji Wtasnych wskazang w ogtoszeniu o skupie, a taczng

liczbg

Akcji Wiasnych objetych zredukowanymi i zaokraglonymi w dét ofertami
akcjonariuszy) od tego akcjonariusza, ktory ztozyt oferte sprzedazy opiewajaca na
najwiekszg liczbe Akcji Wtasnych, a w przypadku ofert na taka sama liczbe Akcji
Wiasnych, od akcjonariusza ktory ztozyt oferte wczesniej.

5. W przypadku nabywania Akcji Wtasnych w drodze wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji, o ktorym mowa w § 1 ust. 2 pkt (iii) uchwaty, cena nabycia jednej Akcji
Wtasnej zostanie okreslona przez Zarzad z uwzglednieniem § 1 ust 1 niniejszej
uchwaty

oraz art. 79 Ustawy.

6. Akcje Wtasne zostang nabyte od akcjonariuszy za wynagrodzeniem wyptaconym przez
Spoétke wytacznie z kwoty zgromadzonej w kapitale zapasowym Spotki, ktora

zgodnie z

art. 348 § 1 Kodeksu spdtek handlowych moze zostac przeznaczona do podziatu
miedzy

akcjonariuszy.

7. Celem nabycia Akcji Wtasnych jest ich umorzenie i nastepnie obnizenie kapitatu
zaktadowego Spotki zgodnie z art. 359 Kodeksu spétek handlowych.

8. Upowaznienie Zarzadu do nabywania Akcji Wtasnych zostaje udzielone na okres od dnia
podjecia niniejszej uchwaty do wyczerpania srodkéw przeznaczonych na nabycie Akcji
Wiasnych.

9. Zarzad, kierujac sie interesem Spotki moze wedle wtasnego uznania: (i)

zakonczy¢ w

kazdym czasie nabywanie Akcji Wtasnych, (ii) zrezygnowac¢ z nabycia Akcji Wtasnych
na podstawie niniejszego § 1 w catosci lub w czesci, (iii) odstgpi¢ w kazdym

czasie od

wykonywania niniejszej uchwaty.

10. Upowaznia sie Zarzad Spoétki: (i) do podjecia wszelkich czynnoséci faktycznych i
prawnych niezbednych do nabycia Akcji Wtasnych Spétki zgodnie z trescig niniejszej
uchwaty, (ii) do okreslenia trybu (rodzaju transakcji) nabycia Akcji Wtasnych, ceny lub
warunkdéw ustalenia ceny nabycia jednej Akcji Wtasnej oraz maksymalnej liczby
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nabywanych Akcji Wtasnych, (iii) w przypadku przeprowadzania transakcji nabycia
Akcji Wiasnych poza rynkiem regulowanym ? do ogtoszenia warunkdéw, termindw i
zasad przeprowadzenia przed rozpoczeciem nabywania Akcji Wiasnych, w szczegdlnosci
okreslenia warunkdw i termindw sktadania ofert sprzedazy Akcji Wiasnych przez
akcjonariuszy, tresci umow sprzedazy Akcji Wtasnych oraz ogtoszenia wzoréw umoéw
sprzedazy, zasad i warunkéw rozliczania transakcji nabycia Akcji Wtasnych za pomoca
ptatnych instrukcji rozliczeniowych w KDPW pomiedzy stronami transakcji ? z
uwzglednieniem zasad okreslonych w ust. 4 powyzej, (iv) w przypadku przeprowadzania
transakcji nabycia Akcji Wtasnych na rynku regulowanym ? do okreslenia przed
rozpoczeciem nabywania Akcji Wtasnych, pozostatych zasad nabywania Akcji Wtasnych
w formie przyjecia programu odkupu Akcji Wtasnych, z uwzglednieniem warunkow i
ograniczen okreslonych w niniejszej uchwale, Rozporzadzeniu MAR i Standardzie.

11. Zarzad bedzie podawat do publicznej wiadomosci petne szczegdtowe

informacje

dotyczace nabywania Akcji Wtasnych z poszanowaniem zasady rownego traktowania
okreslonej w art. 20 Ustawy.

§2

1. Z dniem przyjecia niniejszej uchwaty Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchyla
uchwate nr 22 z dnia 24 maja 2016 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
CD PROJEKT Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie w sprawie wyrazenie zgody na
skup akcji wtasnych Spotki w celu umorzenia.

2. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym 50.981.077 gtosami za, przy
8.203.931

gtosach przeciw i 159.289 gtosach wstrzymujacych sie. W gtosowaniu wziety

udziat

59.344.297 akcje, stanowiace 61,93% kapitatu zaktadowego, z ktérych oddano wazne
gtosy.

taczna ilo$¢ waznych gtosow to 59.344.297.

Uchwata nr 5

z dnia 29 listopada 2016 roku

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

CD PROJEKT Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

W sprawie potaczenia ze spotkq CD PROJEKT Brands S.A..

Dziatajac na podstawie art. 506 Kodeksu Spoétek Handlowych (dalej ?Ksh?), po
uprzednim

wystuchaniu ustnych wyjasnien Zarzadu dotyczacych istotnych elementéw tresci
Planu

Potaczenia:

§1

Potaczenie

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki CD PROJEKT S.A. postanawia uchwali¢
potaczenie Spoétki Przejmujacej tj. CD PROJEKT S.A. ze Spotka Przejmowang ?

CD

PROJEKT Brands S.A. z siedzibg w Warszawie w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych, art. 515 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz art. 516 § 6 Kodeksu spotek
handlowych tj. przez przeniesienie catego majatku Spoétki Przejmowanej na Spétke
Przejmujaca bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej oraz

bez

wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej.

2. Zgodnie z art. 506 § 4 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki Przejmujacej wyraza zgode na Plan Potaczenia ze Spotka,

Przejmowang ogtoszony

w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym Nr 206 z dnia 24 pazdziernika 2016 roku pod
pozycja 27385, stanowiacy Zatacznik Nr 1 do niniejszej Uchwaty.

3. W zwiazku z potaczeniem nie nastgpi zmiana statutu Spotki Przejmujacej.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym 59.344.297 gtosami za, przy braku
gtosow

ZA
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przeciw i wstrzymujacych sie. W glosowaniu wziety udziat 59.344.297 akcje,
stanowigce

61,93% kapitatu zaktadowego, z ktorych oddano wazne gtosy. kaczna ilosc
waznych gtoséw

to 59.344.297.
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