AVIVA

Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: PELION S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: zwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwotane: 30 kwietnia 2014 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 1.080.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

Uchwata nr 1:

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spétka akcyjna z siedzibg w todzi
zatwierdza sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od 1 stycznia 2013 r.
do 31 grudnia 2013 r."

W gtosowaniu jawnym nad uchwatg nr 1 oddano 13.831.365 waznych gtoséw z
6.738.165 akcji stanowiacych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 13.831.365
gtosdw za, przy braku glosow przeciw i braku gtoséw wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 2

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spétka akcyjna z siedzibg w todzi
zatwierdza sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013
r., wtym:

? bilans zamykajacy sie suma bilansowg w kwocie 908.400.139,35 zt

(dziewieéset osiem miliondw czterysta tysiecy sto trzydziesci dziewiec zto-tych

trzydziesci pie¢ groszy),

? rachunek zyskow i strat za ten okres, wykazujacy zysk netto w kwocie 63.956.865,74 zt
(szescdziesiat trzy miliony dziewieéset piecdziesigt szes¢ tysiecy

osiemset szescédziesiat pie¢ ziotych siedemdziesiagt cztery grosze)."

W gtosowaniu jawnym nad uchwatg nr 2 oddano 13.831.365 waznych gtosow z
6.738.165 akcji stanowiacych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 13.831.365
gtoséw za, przy braku gloséw przeciw i braku gtoséw wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 3:

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spétka akcyjna z siedzibg w todzi
zatwierdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, w ktérej Spotka
jest podmiotem dominujacym za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r., w tym:
? bilans zamykajacy sie suma bilansowg w kwocie 2.733.419.027,76 zt (dwa miliardy
siedemset trzydziesci trzy miliony czterysta dziewietnascie tysiecy dwadziescia

siedem ztotych siedemdziesigt sze$¢ groszy),

? rachunek zyskow i strat za ten okres, wykazujacy zysk netto w kwocie 101.063.331,07 zt
(sto jeden milionow szesédziesiat trzy tysiace trzysta trzydziesci jeden ztotych

siedem groszy)."

W gtosowaniu jawnym nad uchwatg nr 3 oddano 13.831.365 waznych gtoséw z
6.738.165 akcji stanowiacych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 13.831.365
gtosow za, przy braku gtosow przeciw i braku gtoséw wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 4:

"1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki "PELION" Spoétka akcyjna z siedzibg w
todzi postanawia podzieli¢ zysk netto osiggniety w roku obrotowym 2013 w kwocie
63.956.865,74 zt (szescdziesigt trzy miliony dziewiec¢set piecdziesiat

szesc tysiecy osiemset szesédziesigt piec ztotych siedemdziesiat cztery

grosze) w ten sposdb, ze:

a) kwota bedaca iloczynem ilosci akcji w kapitale zaktadowym Spotki, z
wytgczeniem nabytych przez Spoétke akcji wiasnych, oraz kwoty 3 zt (trzy

ztote), stanowigcej wysokos¢ dywidendy naleznej za jedna akcje Spotki,

ZA
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przeznaczona zostanie na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy Spotki, przy czym dniem
dywidendy jest dzien 12 maja 2014 r., zas dniem wyptaty dywidendy ? 28 maja 2014 r.;
b) kwota 2.385.281,06 zt (dwa miliony trzysta osiemdziesiat piec tysiecy dwiescie
osiemdziesiat jeden ztotych szes$¢ groszy) przeznaczona zostanie na pokrycie strat w
latach ubiegtych;

c) pozostata czes$c zysku przeznaczona zostanie na fundusz rezerwowy, utworzony na
mocy uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 maja 2012 r. w
sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke akcji wtasnych w celu umorzenia,
obejmujacy $rodki przeznaczone na nabywanie akcji wtasnych zgodnie z uchwatg nr

23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 kwietnia 2013 r. w sprawie
wyrazenia zgody na nabycie przez Spétke akcji wiasnych w celu umorzenia.

2. Jednoczesnie, w zwigzku z trescig pkt 1 ¢) niniejszej uchwaly, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki postanawia zmieni¢ pkt 6 uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 26 kwietnia 2013 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
przez Spotke akcji wiasnych w celu umorzenia, w ten sposdb, ze otrzymuje on
nastepujace brzmienie:

"6. Nabywanie akcji wtasnych bedzie finansowane ze $rodkéw zgromadzonych na
funduszu rezerwowym utworzonym na mocy uchwaty nr 24 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 9 maja 2012 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez
Spétke akcji wiasnych w celu umorzenia, na ktéry przelana zostata czes¢ zysku

za 2013 rok."

W gtosowaniu jawnym nad uchwatg nr 4 oddano 13.831.365 waznych gtosow z
6.738.165 akcji stanowiacych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 13.831.365
gtosow za, przy braku gtoséw przeciw i braku gtoséw wstrzymujacych sie.

Uchwata nr 5:

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spotka akcyjna z siedzibg w todzi
udziela absolutorium Panu Jackowi Szwajcowskiemu z wykonania przez niego obowigzkéw
Prezesa Zarzadu Spotki w roku obrotowym 2013."

W gtosowaniu tajnym nad uchwata nr 5, z zachowaniem trybu art. 413 Kodeksu
spétek handlowych, oddano 7.977.065 waznych gtosy z 5.050.343 akcji stanowiacych
42,438% kapitatu zaktadowego, w tym 7.977.065 gtosow za, przy braku gtoséw
przeciw i braku gtosow wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 6:

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spétka akcyjna z siedzibg w todzi
udziela absolutorium Panu Zbigniewowi Molendzie z wykonania przez niego obowigzkdw
Wiceprezesa Zarzadu Spotki w roku obrotowym 2013."

W gtosowaniu tajnym nad uchwata nr 6, z zachowaniem trybu art. 413 Kodeksu
spétek handlowych, oddano 10.786.846 wazne gtosy z 5.504.224 akcji stanowigcych
46,252% kapitatu zaktadowego, w tym 10.786.846 gtosy za, przy braku gtosow
przeciw i braku gtoséw wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 7:

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spotka akcyjna z siedzibg w todzi
udziela absolutorium Panu Jackowi Dauenhauerowi z wykonania przez niego obowigzkoéw
Wiceprezesa Zarzadu Spotki w roku obrotowym 2013 r."

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 7 oddano 13.831.365 waznych gtoséw z
6.738.165 akcji stanowiacych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 13.831.365

gtosow za, przy braku gtosow przeciw i braku gtoséw wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 8:

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spotka akcyjna z siedzibg w todzi
udziela absolutorium Panu Ignacemu Przystalskiemu z wykonania przez niego obowigzkéw
Wiceprezesa Zarzadu Spotki w roku obrotowym 2013."

W gtosowaniu tajnym nad uchwata nr 8, z zachowaniem trybu art. 413 Kodeksu
spotek handlowych, oddano 13.714.865 waznych gtoséw z 6.226.743 akcji

ZA
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stanowigcych 52,323% kapitatu zaktadowego, w tym 13.714.865 gtosow za, przy
braku gtoséw przeciw i braku gtoséw wstrzymujacych sie.

Uchwata nr 9:

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spétka akcyjna z siedzibg w todzi
udziela absolutorium Pani Sylwii Pyskiewicz z wykonania przez nig obowigzkéw
Wiceprezesa Zarzadu Spotki w roku obrotowym 2013 r."

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 9 oddano 13.831.365 waznych gtosow z
6.738.165 akcji stanowigcych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 13.831.365
gtosow za, przy braku gtosow przeciw i braku gtoséw wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 10:

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spétka akcyjna z siedzibg w todzi
udziela Panu Jerzemu Leszczynskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkdw
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki w roku obrotowym 2013."

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 10 oddano 13.831.365 waznych gtoséw z
6.738.165 akcji stanowiacych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 13.831.365
gtosow za, przy braku gtosow przeciw i braku gtoséw wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 11:

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spétka akcyjna z siedzibg w todzi
udziela Panu Hubertowi Janiszewskiemu absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw
Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2013."

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 11 oddano 13.831.365 waznych gtoséw z

6.738.165 akcji stanowiacych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 13.831.365

gtosow za, przy braku gtosow przeciw i braku gtosow wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 12:

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spétka akcyjna z siedzibg w todzi
udziela absolutorium Panu Janowi Kalince z wykonania przez niego obowigzkéw Cztonka
Rady Nadzorczej Spétki w roku obrotowym 2013."

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 12 oddano 13.831.365 waznych gtoséw z
6.738.165 akcji stanowiacych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 13.831.365
gtosow za, przy braku gtosow przeciw i braku gtosow wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 13:

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spétka akcyjna z siedzibg w todzi
udziela absolutorium Pani Annie Biendarze z wykonania przez nig obowigzkéw Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2013 r."

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 13 oddano 13.831.365 waznych gtosow z
6.738.165 akcji stanowigcych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 13.831.365
gtosow za, przy braku gtosow przeciw i braku gtoséw wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 14:

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spétka akcyjna z siedzibg w todzi
udziela absolutorium Panu Jackowi Tucharzowi z wykonania przez niego obowigzkow
Cztonka Rady Nadzorczej Spétki w roku obrotowym 2013."

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 14 oddano 13.831.365 waznych gtoséw z
6.738.165 akcji stanowiacych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 13.831.365
gtosow za, przy braku gtosow przeciw i braku gtoséw wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 15:
"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spoétka akcyjna z siedziba w todzi
postanawia powota¢ w sktad Rady Nadzorczej Spotki Pana Huberta Janiszewskiego.

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 15 oddano 13.831.365 waznych gtosow z
6.738.165 akcji stanowiacych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 12.670.665
gtoséw za, przy 60.364 gtosach przeciw i 1.100.336 gtosach wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 16:
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"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spott w todzi
postanawia powota¢ w sktad Rady Nadzorczej Spétki Pa

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 16 oddano 13.831.365 waznych gtoséw z
6.738.165 akcji stanowiacych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 12.670.665
gtosow za, przy 60.364 gtosach przeciw i 1.100.336 gtosach wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 17:
"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spotka akcyjna z siedziba w todzi
postanawia powota¢ w sktad Rady Nadzorczej Spétki Pana Jacka Tucharza.

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 17 oddano 13.831.365 waznych gtoséw z
6.738.165 akcji stanowiacych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 13.770.665
gtosow za, przy 60.364 gtosach przeciw i 336 gtosach wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 18:
"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spétka akcyjna z siedzibg w todzi
postanawia powota¢ w sktad Rady Nadzorczej Spétki Panig Anne Biendare.

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 18 oddano 13.831.365 waznych gtosow z
6.738.165 akcji stanowiacych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 12.670.665
gtosow za, przy 60.364 gtosach przeciw i 1.100.336 gtosach wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 19:
"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spétka akcyjna z siedzibg w todzi
postanawia powota¢ w sktad Rady Nadzorczej Spétki Panu Jerzego Leszczynskiego.

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 19 oddano 13.831.365 waznych gtoséw z
6.738.165 akcji stanowigcych 59,2% kapitatu zaktadowego, w tym 12.670.665
gtoséw za, przy 60.364 gtosach przeciw i 1.100.336 gtosach wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 20:

W sprawie zmiany Statutu Spotki.

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spétka akcyjna z siedzibg w todzi
postanawia zmieni¢ Statut Spétki w ten sposdb, ze w § 12 Statutu Spoétki dodaje

sie ust. 4 i ust. 5, w nastepujacym brzmieniu:

"§ 12.

1. (?)

2. (?)

3. (?)

4. Spotka zapewnia udziat Akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikacji elektronicznej, w formie:

a) transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

b) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, umozliwiajacej w szczegdlnosci
zabieranie gtosu w dyskusji, kierowanie pytan, sktadanie wnioskéw formalnych, w tym
sprzeciwow do protokotu oraz zgtaszanie projektow uchwat.

5. Sposob i wymogi techniczne realizacji obowigzku Spétki, okreslonego w ust. 4,
okresla szczegdtowo uchwata Zarzadu Spoétki. W uchwale powyzszej Zarzad

ustali wytacznie takie wymogi i ograniczenia wigzace Akcjonariuszy realizujacych
uprawnienia do udziatu w Walnym Zgromadzeniu w formie okreslonej w ust. 4, ktore
beda niezbedne do ich identyfikacji oraz do zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji
elektronicznej."

W gtosowaniu tajnym nad uchwatg nr 20 oddano 13.831.365 waznych gtosow z
6.738.165 akcji stanowiacych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 13.831.365
gtoséw za, przy braku gloséw przeciw i braku gtoséw wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 21:
w sprawie zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spotki.
"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spétka akcyjna z siedzibg w todzi

ZA
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postanawia zmieni¢ Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki w ten sposdb, ze dodaje
sie pkt VIII w nastepujacym brzmieniu:

"VIII. Udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji
elektronicznej.

§ 21.

1. Akcjonariusz, jego petnomocnik lub petnomocnicy mogg uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej, w zakresie
okres$lonym w § 12 ust. 4 Statutu Spotki, po wczesniejszym do-starczeniu Spoétce
pisemnej informacji o adresie poczty elektronicznej, na ktdry Spdtka przesle dane,
ktorych uzycie bedzie uprawniato do przytaczenia sie do komunikacji elektronicznej

w trakcie Walnego Zgromadzenia, z uwzglednieniem szczego6towej procedury tej formy
udziatu w zgromadzeniu, okreslonej uchwatg Zarzadu Spotki, podjetg na

podstawie § 12 ust. 5 statutu Spotki.

2. Brak takiej informacji lub niespetnienie innych niezbednych procedur identyfikacji
przewidzianych w uchwale Zarzadu, o ktérej mowa w ust. 1, bedzie przyczyng
niedopuszczenia akcjonariusza, petnomocnika lub petnomocnikéow do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu."

W gtosowaniu jawnym nad uchwatg nr 21 oddano 13.831.365 waznych gtoséw z
6.738.165 akcji stanowigcych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 13.831.365
gtosdw za, przy braku gtosow przeciw i braku gtosdw wstrzymujacych sie.

Uchwata nr 22:
w sprawie umorzenia akcji wtasnych Spétki, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz
zmiany Statutu Spotki.

"Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spétka Akcyjna z siedzibg w todzi
postanawia:

§1.

Umorzy¢ 230.321 (dwiescie trzydziesci tysiecy trzysta dwadziescia jeden) akcji
wiasnych Spétki, na okaziciela, o wartosci nominalnej 2 zt kazda, nabytych przez
Spotke w celu umorzenia w wykonaniu uchwaty nr 23 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 26 kwietnia 2013 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
przez Spotke akcji wiasnych w celu umorzenia. Umorzenie akcji Spotki nastgpi z

chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego.

§ 2.

Obnizy¢ kapitat zaktadowy Spoétki o kwote 460.642 zt (czterysta

szescdziesigt tysiecy szeséset czterdziesci dwa ztote) w drodze umorzenia akcji
Spotki, wskazanych w § 1 powyzej.

Celem obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki jest dostosowanie jego wysokosci do
facznej sumy wartosci nominalnej akcji Spotki, pozostatych po umorzeniu akcji
wskazanych w § 1 powyzej.

§ 3.

W zwigzku z dokonanym umorzeniem akcji i obnizeniem kapitatu zaktadowego
Spétki, zmienia sie tres¢ Statutu Spotki w ten sposéb, ze:

(a) § 6 otrzymuje nastepujace brzmienie:

"§ 6.

"Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 22.371.150 zt (dwadziescia dwa
miliony trzysta siedemdziesiat jeden tysiecy sto piecdziesiagt ztotych) i nie wiecej
niz 23.840.550 zt (dwadziescia trzy miliony osiemset czterdziesci tysiecy piecset
piecdziesiagt ztotych) i dzieli sie na nie mniej niz 11.185.575 (jedenascie miliondw
sto osiemdziesiat piec tysiecy pieéset siedemdziesiat piec) i nie wiecej niz
11.920.275 (jedenascie miliondw dziewiecset dwadziescia tysiecy dwiescie
siedemdziesiat piec¢) akcji o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda akcja."

b) § 7 ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

||§ 7.

ZA
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1. Na kapitat zaktadowy Spotki sktadajg sie akcje imienne w tacznej liczbie
1.773.300 (jeden milion siedemset siedemdziesiat trzy tysigce trzysta) oraz akcje na
okaziciela w tacznej liczbie 9.412.275 (dziewie¢ milionéw czterysta dwa-nascie
tysiecy dwiescie siedemdziesiat piec)."

W gtosowaniu jawnym nad uchwata nr 22 oddano 13.831.365 waznych gtoséw z
6.738.165 akcji stanowiacych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 13.831.029
gtoséw za, przy braku gtoséw przeciw i 333 gtosach wstrzymujacych sie

Uchwata nr 23:
w sprawie zmiany Statutu Spotki.

"W zwigzku z:

1. niemozliwosciq realizacji praw do objecia 34.200 akcji Spotki na okaziciela serii N,

o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda, wynikajacych z 684 obligacji imiennych
serii A, B i C, o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, wyemitowanych przez
Spétke w wykonaniu uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 19 wrzesnia 2003 r. w sprawie emisji obligacji z prawem pierwszenstwa, objecia akcji
serii N, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki, zmian Statutu oraz
wytgczenia prawa poboru akcjonariuszy, w celu przyznania praw do objecia akcji

Spotki okaziciela serii N przez osoby uczestniczace w Programie Opcji Menedzerskich dla
Zarzadu i kadry zarzadzajacej PGF S.A., wprowadzonym w Spétce na podstawie
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 listopada 2002 r. w
sprawie Programu Opcji Menedzerskich dla Zarzadu i kadry zarzadzajacej PGF S.A. ?
oraz -

2. niemozliwoscig realizacji praw do objecia 216.900 akcji Spétki na okaziciela serii O,

o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda, wynikajacych z 2.169 obligacji

imiennych serii D, o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda, wyemitowanych przez
Spotke w celu przyznania praw do objecia akcji Spotki na okaziciela serii O przez

osoby uczestniczace w Programie Opcji Menedzerskich dla Zarzadu PGF S.A.,
wprowadzonym w Spoétce na podstawie uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 1 czerwca 2006 r. w sprawie wdrozenia Programu Opcji
Menedzerskich dla Zarzadu PGF S.A., emisji Obligacji z prawem pierwszenstwa do
objecia Akcji serii O, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmian Statutu
Spotki oraz wytaczenia prawa poboru AKcji

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki "PELION" Spdétka Akcyjna z siedzibg w todzi
postanawia zmieni¢ tres¢ Statutu Spoétki, w brzmieniu nadanym postanowieniami § 3
uchwaty nr 22, obnizajac maksymalng wartos¢ kapitatu zaktadowego

wynikajacq z warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonanego
wymienionymi w pkt 1 i pkt 2 uchwatami Walnego Zgromadzenia, na tej podstawie, ze
odpadta mozliwos$¢ emisji akcji na okaziciela w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, o wartosci odpowiadajacej iloczynowi ilosci akcji i wartosci
nominalnej akcji, ktdrych objecie byto prawem zwigzanym z tymi obligacjami, w ten
sposob, ze dotychczasowy § 6 Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

"§ 6.

"Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 22.371.150 zt (dwadziescia dwa
miliony trzysta siedemdziesiat jeden tysiecy sto pieédziesiat ztotych) i nie wiecej

niz 23.338.350 zt (dwadziescia trzy miliony trzysta trzydziesci osiem tysiecy trzysta
piecdziesiagt ztotych) i dzieli sie na nie mniej niz 11.185.575 (jedenascie milionéw
sto osiemdziesiat piec tysiecy piecset siedemdziesiat piec) i nie wiecej niz
11.669.175 (jedenascie milionow szeséset szescdziesiat dziewiec tysiecy sto
siedemdziesiat piec¢) akcji o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda akcja."

W gtosowaniu jawnym nad uchwatg nr 23 oddano 13.831.365 waznych gtosow z
6.738.165 akcji stanowiacych 59,2% kapitatu zakladowego, w tym 13.831.365
gtoséw za, przy braku gloséw przeciw i braku gtoséw wstrzymujacych sie.

ZA

Uchwata nr 24:
w sprawie wdrozenia Programu Opcji Menedzerskich dla kadry zarzadzajacej grupy
kapitatowej "PELION" S.A., emisji warrantdw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa

ZA

Strona 6 z 10




AVIVA

poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych,
upowazniajacych do objecia Akcji serii R, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki, oraz zmian Statutu Spétki.

"Na podstawie art. 393 pkt 5), art. 448 § 2 pkt 3 oraz art. 453 § 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki
"PELION" Spotka akcyjna z siedzibg w todzi uchwala, co nastepuje:

§ 1. Postanowienia ogdlne

1. Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wprowadzi¢ Program Opcji Menedzerskich
(zwany dalej "Programem"), skierowany do cztonkdw Zarzadu Spétki "PELION" S.A.
oraz osob petnigcych funkcje kierownicze w odniesieniu do podstawowych obszaréw
dziatalnosci spotek z grupy kapitatowej "PELION" S.A., to jest sprzedazy detalicznej,
sprzedazy hurtowej do aptek, sprzedazy hurtowej do szpitali oraz ustug $wiadczonych dla
producentéw oraz pozostatej dziatalnosci ("Uczestnicy Programu"). Liste Uczestnikdéw
Programu zatwierdzi na wniosek Zarzadu Rada Nadzorcza Spotki "PELION" S.A.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie beda mogli uczestniczy¢ w Programie.

3. Program realizowany bedzie w pieciu rownych Transzach w okresie obejmujacym
skonsolidowane wyniki dziatalnosci Spétki "PELION" S.A. w okresach sprawozdawczych
2014 r., 2015 r., 2016 r., 2017 r. i 2018 r.

4, kaczna liczba 0s6b objetych Programem w catym okresie jego trwania nie

przekroczy 99.

5. Program zostanie zrealizowany w drodze emisji warrantéw subskrypcyjnych z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w odniesieniu do warrantéw
subskrypcyjnych, upowazniajacych do nabycia Akcji Spotki serii R z wytaczeniem

prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy, po spetnieniu warunkéw okreslonych w §
3 niniejszej uchwaty, oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

6. Walne Zgromadzenie zobowigzuje i upowaznia Rade Nadzorcza Spétki do

przyjecia w terminie do dnia 30 czerwca 2014 roku Regulaminu Programu, okreslajacego
w szczegodlnosci warunki oraz zasady przyznawania uprawnien, w tym zasady, kryteria lub
warunki objecia Warrantéw oraz wykonania praw z Warrantow, a takze inne sprawy
niezbedne do wilasciwego funkcjonowania Programu Opcji. -

§ 2. Emisja warrantéw subskrypcyjnych

1. Spotka wyemituje tacznie nie wiecej niz 570.000 (piecset siedemdziesiat

tysiecy) bezptatnych warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii B1, B2, B3, B4 i B5
(zwanych dalej "Warrantami"). Kazda seria obejmowac bedzie nie wiecej niz 114.000
(sto czternascie tysiecy) Warrantéw. Z kazdym Warrantem bedzie zwigzane prawo do
objecia 1 (jednej) Akcji Spotki na okaziciela odpowiednio serii R1, R2, R3, R4 i R5, 0
wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote) kazda (zwanych dalej "Akcjami").

2. Warranty beda posiadaty forme dokumentu.

3. Spotka prowadzi¢ bedzie rejestr Warrantow, w ktérym ewidencjonuje sie
wy-emitowane Warranty przyznane Uczestnikom Programu, umorzone przez Spotke oraz
zamienione na Akcje.

4. Warranty zostang zaoferowane poprzez skierowanie przez Spotke propozycji objecia
do Uczestnikéw Programu, w liczbie okreslonej indywidualnie dla kaz-dej osoby mocg
uchwalonych przez Rade Nadzorcza zasad.

5. Niewykorzystane Warranty wygasajg w dniu 31 grudnia 2021 r.

6. Warranty bedg niezbywalne, za wyjatkiem przypadkdw okreslonych przez Rade
Nadzorczg w Regulaminie Programu.

7. Warunki emisji Warrantdéw zostang uchwalone przez Rade Nadzorczg w Regulaminie
Programu w oparciu o przepisy obowigzujacego prawa oraz postanowienia niniejszej
uchwaty.

8. W interesie Spétki, w odniesieniu do Warrantdw, wytacza sie w catosci prawo

poboru przystugujace dotychczasowym Akcjonariuszom Spotki. Walne Zgromadzenie
akceptuje uzasadnienie wytgczenia prawa poboru przedstawione przez Zarzad Spotki,
ktérego tres¢ jest przytoczona w Zatgczniku 1 na koncu niniejszej uchwaty.

§ 3. Prawo do objecia Akcji (Opcja)

1. Kryterium przyznania opcji stanowiq:

a) wzrost wartosci skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na 1 akcje Spotki
"PELION" S.A., wedtug pozycji w sprawozdaniu skonsolidowanym rocznym "Zysk na jedng
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akcje rozwodniony ? dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana" (EPS), w stosunku do EPS
bazowego (EPS0), wynoszacy w poszczegdlnych latach realizacji Programu co najmniej:
10% za rok 2014,
21% za rok 2015,
33% za rok 2016,
46% za rok 2017,
61% za rok 2018.

Przy zatozeniu, ze:

? EPS bazowy (EPS0) odpowiada wartosci skonsolidowanego zysku netto na 1 akcje w 2013
r., wykazanego w zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Spotki sprawozdaniu
skonsolidowanym rocznym w pozycji "Zysk na jedng akcje rozwodniony ? dziatalnos$¢
kontynuowana i zaniechana";

? skonsolidowane sprawozdanie roczne, na podstawie ktérego bedzie weryfikowany warunek
wzrostu EPS za dany rok nie bedzie zawierato zastrzezen audytora,

b) pozostawanie Uczestnikiem Programu w danym roku realizacji Programu oraz do dnia 31
grudnia roku, w ktérym nastgpito nabycie warunkowego prawa do realizacji opcji, przy
czym

c) jezeli w danym roku nie zostanie osiggnieta minimalna dynamika wzrostu EPS
uprawniajaca do realizacji opcji, Uczestnicy Programu zachowuja prawo do realizacji opcji za
ten rok w kolejnym, bezposrednio nastepujacym roku, o ile w tym nastepujacym roku
osiggnieta zostanie minimalna dynamika wzrostu EPS uprawniajgca do realizacji opcji,
powiekszona o 50 %.

2. Uczestnicy Programu nabywajgq warunkowe prawo do realizacji opcji w dniu zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie Spotki skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dany rok
obrotowy realizacji Programu. Staje sie ono ostateczne po spetnieniu warunku, o ktérym
mowa w punkcie 1 b) powyzej. Uczestnicy Programu uprawnieni sg do objecia Akcji nie
wczesniej niz po uptywie 2 lat, liczac od dnia, w ktérym nabycie prawa do realizacji

opcji stato sie ostateczne, lecz nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2021 r.

3. Jezeli Walne Zgromadzenie dokonujgce podziatu zysku za dany rok obrotowy podejmie
decyzje o wyptacie dywidendy, to w okresie od daty odbycia tego Walnego Zgromadzenia
do dnia ustalenia prawa do dywidendy okreslonego w uchwale o podziale zysku, prawo
Uczestnikdw Programu uprawnionych do objecia Akcji bedzie zawieszone.

4., Prawo do objecia Akcji moze zostac zrealizowane w sposob okreslony w art. 451

Kodeksu spétek handlowych, poprzez ztozenie pisemnego oswiadczenia o objeciu

Akcji, w terminach okreslonych w warunkach emisji.

5. Cena emisyjna Akcji odpowiadac bedzie $redniej cenie gietdowej (obliczonej na
podstawie kursdw zamkniecia notowan) z dziesieciu notowan poprzedzajacych dzien
podjecia uchwatly Walnego Zgromadzenia Spotki wprowadzajacej Program.

§ 4. Warunkowe podwyzszenie kapitatu

1. W zwigzku z wyemitowaniem Warrantdw na zasadach okreslonych niniejszg

uchwatq, kapitat zaktadowy Spétki podwyzsza sie warunkowo o kwote nie

wiekszg niz 1.140.000 zt (jeden milion sto czterdziesci tysiecy ztotych), tj. do

kwoty nie wiekszej niz 24.478.350 zt (dwadziescia cztery miliony czterysta

siedemdziesiat osiem tysiecy trzysta piecdziesiat ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1, dokona
sie poprzez emisje Akcji na okaziciela serii R1, R2, R3, R4 i R5, w liczbie nie wiekszej niz
114.000 (sto czternascie tysiecy) Akcji w kazdej serii i nie wiecej niz 570.000

(piecset siedemdziesiat tysiecy) Akcji facznie, o wartosci nominalnej 2 zt (dwa

ztote) kazda i facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 1.140.000 zt (jeden

milion sto czterdziesci tysiecy ztotych), przeznaczonych do objecia przez Uczestnikow
Programu posiadajacych Warranty serii odpowiednio B1, B2, B3, B4 i B5.

3. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w ust. 1, uchwalone
zostaje w celu przyznania praw do objecia Akcji posiadaczom War-rantéw, o ktérych mowa
w niniejszej uchwale, zatem podmiotami uprawnionymi do objecia Akcji bedg

wytacznie Uczestnicy Programu.

4. Akcje uczestniczy¢ bedq w dywidendzie na nastepujacych warunkach:

a) w przypadku, gdy Akcje zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych
Akcjonariusza najdalej w dniu poprzedzajacym dzien Walnego Zgromadzenia Spotki, w
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ktérego porzadku obrad jest przewidziane podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku
lub pokrycia straty ? Akcje uczestnicza w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od
pierwszego stycznia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym
doszto do ich zapisu na rachunku papieréw wartosciowych Akcjonariusza;

b) w przypadku, gdy Akcje zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych
Akcjonariusza w dniu przypadajacym w dniu odbycia lub w dniach nastepujacych po
odbyciu Walnego Zgromadzenia Spotki, w ktérego porzadku obrad znalazta sie

uchwata w sprawie podziatu zysku lub pokryciu straty ? Akcje uczestnicza w zysku
poczawszy od pierwsze-go stycznia roku obrotowego, w ktérym doszto do ich zapisu na
rachunku papieréw wartosciowych Akcjonariusza.

§ 5. Wytaczenie prawa poboru Akcji

W interesie Spotki, w odniesieniu do Akcji, wytacza sie w catosci prawo poboru
przystugujace dotychczasowym Akcjonariuszom Spétki. Walne Zgromadzenie akceptuje
uzasadnienie wytaczenia prawa poboru przedstawione przez Zarzad Spoétki, ktorego

tresc jest przytoczona w Zataczniku 2 na koncu niniejszej uchwaty.

§ 6. Zmiana Statutu

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
zmienia sie tres¢ Statutu Spoétki, w brzmieniu nadanym uchwatg nr 23, w ten

sposob, ze dotychczasowy § 6 Statutu Spotki otrzymuje nastepujace brzmienie:

"8 6.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 22.371.150 zt (dwadziescia dwa

miliony trzysta siedemdziesiat jeden tysiecy sto pieédziesiat ztotych) i nie wiecej

niz 24.478.350 zt (dwadziescia cztery miliony czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy
trzysta piecdziesiagt ztotych) i dzieli sie na nie mniej niz 11.185.575 (jedenascie

milionéw sto osiemdziesiat piec tysiecy piecset siedemdziesiat piec) i nie

wiecej niz 12.239.175 (dwanascie miliondw dwiescie trzydziesci dziewied

tysiecy sto siedemdziesiat pie¢) akcji o wartosci nominalnej 2 zt (dwa ztote)

kaz-da akcja." Uzasadnienie:

Opinia Zarzadu Spoétki

w sprawie wytgczenia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w odniesieniu do
warrantow subskrypcyjnych serii B1, B2, B3, B4 i B5 (Zatacznik nr 1 do uchwaty).
Warranty subskrypcyjne serii B1, B2, B3, B4 i B5 emitowane sa w celu przyznania praw do
objecia Akcji serii R1, R2, R3, R4 i R5 przez osoby uczestniczace w Programie, ktory jest
wprowadzany w Spétce na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki.

Gtownym celem Programu jest stworzenie mechanizmdw motywujacych oraz retencyjnych
dla oséb, na ktérych spoczywa odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie Spétka, jej

rozwdj, pozycje rynkowa i finansowa, co ma wptyw takze bezposrednio na

wartos¢ akcji Spoétki. Nalezy zauwazy¢, ze wprowadzenie osob, do ktérych

skierowana jest emisja warrantéw subskrypcyjnych serii B1, B2, B3, B4 i B5 do grona
akcjonariuszy Spotki stanowi forme umocnienia wiezi taczacej te osoby ze

Spotka. W tej sytuacji wytaczenie prawa poboru w odniesieniu do warrantéw
subskrypcyjnych serii B1, B2, B3, B4 i B5 lezy w interesie Spoétki i nie narusza uprawnien
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Zarzad proponuje jednoczesénie aby warranty
subskrypcyjne serii B1, B2, B3, B4 i B5 byty emitowane nieodptatnie, co pozwoli w petni
zrealizowac zatozenia Programu.

Opinia Zarzadu Spétki

w sprawie wytaczenia prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w odniesieniu do Akcji
serii R1, R2, R3, R4 i R5 (Zatacznik nr 2 do uchwaty).

Zarzad Spotki "PELION" S.A. z siedzibg w todzi (zwanej dalej "Spotka"),

dziatajac w trybie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych przedstawia swojg

opinie w sprawie wytaczenia prawa poboru Akcji serii R1, R2, R3, R4 i R5.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w celu przyznania prawa do
objecia Akcji serii R1, R2, R3, R4 i R5 posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii B1, B2,
B3, B4 i B5. Akcje serii R1, R2, R3, R4 i R5 zostang wyemitowane w celu realizacji programu
opcji menadzerskich, ktérego gtéwnym celem jest stworzenie mechanizméw
motywacyjnych oraz retencyjnych dla oséb, na ktorych spoczywa odpowiedzialno$c za
zarzadzanie Spotka, jej rozwdj, pozycje rynkowa i wyniki finansowe, co ma

bezposredni wptyw na wartos$¢ akcji Spotki. Nalezy jednoczesnie wskazac, ze
wprowadzenie wspomnianych powyzej osob do grona akcjonariuszy Spotki spowoduje
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umocnienie wiezi pomiedzy tymi osobami a Spétka. Majac powyzsze na uwadze

nalezy przyja¢, ze wytaczenie prawa poboru w odniesieniu do Akcji serii R1, R2, R3,

R4 i R5 lezy w interesie Spotki i nie narusza uprawnien dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki. Zarzad proponuje ustalenie ceny emisyjnej Akcji serii R1, R2, R3, R4 i R5 na
podstawie $redniej ceny gietdowej (obliczonej na podstawie kurséw zamkniecia

notowan) z dziesieciu notowan poprzedzajacych dzien podjecia uchwaty Walnego
Zgromadzenia wprowadzajacej Program. Ma to na celu uczynienie oferty objecia Akcji serii
R1, R2, R3, R4 i R5 Spotki przez osoby uprawnione atrakcyjng, a w konsekwencji
zwigzanie 0s6b uprawnionych ze Spotka poprzez inwestycje kapitatowg w akcje

Spofki.

W gtosowaniu jawnym nad uchwatg nr 24 oddano 13.831.365 waznych gtoséw z
6.738.165 akcji stanowiacych 59,2 % kapitatu zaktadowego, w tym 11.680.984 gtosy

za, przy 2.127.346 gtosach przeciw i braku 23.035 gtosach wstrzymujacych sie.

Podstawa prawna:

§ 38 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr

33 poz. 259).

WYBOR PRZEWODNICZACEGO

ZA
PRZYJECIE PORZADKU OBRAD

ZA
WYBOR KOMISJI SKRUTACYINE]

ZA
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