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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: CYFROWY POLSAT S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: nadzwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwolane: 24 stycznia 2014 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 20.000.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

Uchwata nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Cyfrowy Polsat S.A.

z dnia 24 stycznia 2014 r.

w sprawie ogtoszenia przerwy technicznej w obradach

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Cyfrowy Polsat S.A. (?Sp6tka?) niniejszym
postanawia,

co nastepuje:

Zarzadza sie przerwe techniczng w obradach do godziny 16:15 dnia dzisiejszego.
Wynik gtosowania:

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 252.206.654, co stanowi 72,39% w kapitale
zaktadowym.

Nad uchwatg gtoséw oddano:

facznie waznych gtoséw: 431.624.155,

? ?za? uchwalg ? 399.047.166 gtosow,

? ?przeciw? ? 3.707.769 gtosdw,

? wstrzymujacych sie? ? 28.869.220 gtosow.

ZA

Uchwata nr 11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Cyfrowy Polsat S.A.

z dnia 24 stycznia 2014 r.

w sprawie zmiany kolejnosci rozpatrywania punktdéw porzadku obrad przewidzianych
porzadkiem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

Zmiana porzadku kolejnosci rozpatrywania punktow porzadku obrad

W zwigzku ze wznowieniem w dniu 24 stycznia 2014 r. obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia oraz majac na uwadze porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia

przyjety uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5 z dnia 16 stycznia 2014 r.
W sprawie

przyjecia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie postanawia o zmianie kolejnosci rozpatrywania punktéw porzadku obrad
przewidzianych porzadkiem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyjetym w
dniu

16 stycznia 2014 roku w nastepujacy sposdb:

1. dotychczasowy punkt (8) porzadku obrad (?Podjecie uchwaty w sprawie emisji
warrantow

subskrypcyjnych serii 1?) staje sie punktem (7) porzadku obrad;

2. dotychczasowy punkt (7) porzadku obrad (?Podjecie uchwaty w sprawie pozbawienia w
catosci

prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do wszystkich akcji
serii I?) staje sie punktem (8) porzadku obrad.

Nie zmienia sie kolejnosci pozostatych punktéw porzadku obrad.

§2

Wejscie w zycie

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Wynik gtosowania:

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 252.206.654, co stanowi 72,39% w kapitale
zaktadowym.

Nad uchwatg gtoséw oddano:

ZA
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tacznie waznych gtoséw: 431.624.155,

? ?za? uchwalg ? 394.947.166 gloséw,

? ?przeciw? ? 0 gtosow,

? wstrzymujacych sie? ? 36.676.989 gtosdw.

Uchwata nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoétki Cyfrowy Polsat S.A.

z dnia 24 stycznia 2014 r.

w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych

Dziatajac na podstawie art. 453 Kodeksu spdtek handlowych (?KSH?) oraz w zwigzku z
uchwatg nr 7

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Cyfrowy Polsat S.A. (?Spotka?) z dnia 16
stycznia

2014 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki,
Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia, co nastepuje:

g1

Emisja warrantéw subskrypcyjnych

1. Spotka wyemituje 291.193.180 (dwiescie dziewiecdziesigt jeden miliondw sto
dziewieddziesiat

trzy tysiace sto osiemdziesigt) imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych ich
posiadaczy do objecia akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 4 (cztery)
grosze

(0,04 ztotych) kazda, emitowanych przez Spdtke na podstawie uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia z dnia 16 stycznia 2014 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki (?Warranty Subskrypcyjne?).

2. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w formie dokumentéw i wydane ich
nabywcom

w formie odcinkéw zbiorowych reprezentujacych wskazang w tresci danego odcinka
zbiorowego liczbe Warrantow Subskrypcyjnych przy czym, dla porzadku, 47.260.690
(czterdziesci siedem milionéw dwiescie szesédziesiat tysiecy szescéset

dziewiecdziesiat)

Warrantow Subskrypcyjnych, ktdre zostang zaoferowane do objecia Europejskiemu
Bankowi

Odbudowy i Rozwoju bedacemu wspdlnikiem spotki Metelem Holding Company Limited
(?Metelem?) z siedzibg w Nikozji, Cypr, oznacza sie jako Warranty Subskrypcyjne Serii I,
zas

243.932.490 (dwiescie czterdziesci trzy miliony dziewiecset trzydziesci dwa tysigce
czterysta

dziewieddziesigt) Warrantow Subskrypcyjnych, ktére zostang zaoferowane do

objecia

pozostatym podmiotom poza Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, bedgacym
wspdlnikami spotki Metelem, oznacza sie, jako Warranty Subskrypcyjne Serii J.

§2

Osoby uprawnione do objecia warrantdw subskrypcyjnych

1. Warranty Subskrypcyjne Serii I zostang zaoferowane do objecia Europejskiemu Bankowi
Odbudowy i Rozwoju bedacemu wspdlnikiem spotki Metelem, posiadajacemu 324.653
udziaty

spotki Metelem.

2. Warranty Subskrypcyjne Serii J zostang zaoferowane do objecia pozostatym
podmiotom poza

Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju, bedacym wspdlnikami spotki Metelem w
chwili

zaoferowania Warrantoéw Subskrypcyjnych Serii J. Na dzien podjecia niniejszej uchwaty
pozostatymi wspolnikami spétki Metelem sa: spétka Argumenol Investment

Company Limited

z siedzibg w Nikozji, Cypr, posiadajgca 398.865 udziatdw spétki Metelem, spotka
Karswell

Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, posiadajaca 1.085.286 udziatow spotki Metelem,
oraz

spétka Sensor Overseas Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, posiadajaca 191.521

ZA
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udziatow

spoétki Metelem.

3. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane osobom, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2
powyzej, pod warunkiem:

(a) sptaty przez Spotke zadtuzenia wynikajacego z lub powotanego w

nastepujacych

dokumentach:

(i) umowa kredytu niepodporzadkowanego (ang. Senior Facilities Agreement) z dnia

31 marca 2011 r. ze zmianami, zawarta przez Cyfrowy Polsat (jako kredytobiorca)
oraz okreslone strony finansujace;

(ii) umowa dotyczaca emisji dtuznych papieréw wartosciowych (ang. Indenture) z dnia
20 maja 2011 r. odnoszaca sie do zabezpieczonych obligacji

niepodporzadkowanych (ang. Senior Secured Notes) oraz

(b) podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zatwierdzajace sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku uchwaty w sprawie
wyptaty przez Spotke dywidendy w tacznej wysokosci nie mniejszej niz

100.000.000,00

(sto milionéw) ztotych, a w przypadku niedokonania wyptaty takiej dywidendy, podjecia
przez Zarzad, za zgodq Rady Nadzorczej, uchwaty w sprawie wyptaty przez

Spotke

zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2014 w tacznej wysokosci nie
mniejszej niz 100.000.000,00 (sto miliondw) ztotych, przy czym wyptata, w kazdym
przypadku, dywidendy albo zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na rzecz
akcjonariuszy nastgpi pod warunkiem dokonania przed dniem dywidendy wydania
posiadaczom Warrantow Subskrypcyjnych akcji zwyktych Spotki w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na podstawie uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 stycznia 2014 r. w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki oraz nabycia przez

Spotke

1.675.672 (jednego miliona szesciuset siedemdziesieciu pieciu tysiecy szesciuset
siedemdziesieciu dwdch) udziatow spdtki Metelem, a dzien powziecia uchwaty

oraz

dzien dywidendy zostang ustalone w taki sposdb, aby umozliwi¢ takg wyptate.

4. Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w drodze subskrypcji prywatnej, o ktorej
mowa

w art. 431 § 2 pkt 1 KSH, w drodze zlozenia przez Spotke wspolnikom spotki

Metelem,

o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 2 powyzej, ofert objecia Warrantéw Subskrypcyjnych.
Terminy

ztozenia ofert, o ktdrych mowa w zdaniu poprzedzajacym, oraz terminy objecia
Warrantow

Subskrypcyjnych w wyniku przyjecia przez wspélnikéw Metelem ofert ztozonych przez
Spotke

zostang okreslone przez Zarzad Spotki z uwzglednieniem postanowien ust. 3

powyzej.

§3

Liczba akcji przypadajacych na jeden Warrant Subskrypcyjny

Kazdy Warrant Subskrypcyjny upowaznia do objecia 1 (jednej) akcji zwyktej na okaziciela
o wartosci

nominalnej 4 (cztery) grosze (0,04 ztotych) kazda, emitowanej przez Spotke na
podstawie uchwaty

nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 stycznia 2014 r. w sprawie
warunkowego

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki (?Akcje?). Cena emisyjna kazdej 1

(jednej) Akcji wynosi

21,12 ztotych (dwadziescia jeden ztotych i dwanascie groszy).

84

Cena emisyjna Warrantéow Subskrypcyjnych

Warranty Subskrypcyjne sg emitowane nieodptatnie.

§5
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Termin wykonania prawa z Warrantdw Subskrypcyjnych

Warranty Subskrypcyjne beda uprawnia¢ do objecia Akcji w terminie do dnia 30

czerwca 2015 r.

§6

Akcje obejmowane przez posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych

243.932.490 Akcji, ktére zostang wyemitowane przez Spotke na rzecz posiadaczy
Warrantow

Subskrypcyjnych serii J, tj. wspdlnikdw spotki Metelem innych niz Europejski Bank
Odbudowy

i Rozwoju, oznacza sieg, dla porzadku, jako akcje serii J (?Akcje Serii J?).

§7

Uczestnictwo w dywidendzie z Akcji

Akcje Serii J objete przez uprawnione osoby beda uczestniczy¢ w dywidendzie i w
zaliczkach na

poczet przewidywanej dywidendy na nastepujacych warunkach:

(i) jesli Akcje Serii J zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunkach papieréw
wartosciowych do dnia dywidendy (wtacznie z tym dniem) ustalonego w uchwale Walnego
Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2013, Akcje Serii J
beda

uczestniczy¢ w podziale zysku poczawszy od zysku za kolejny rok obrotowy, tj. od 1
stycznia

roku obrotowego, w ktorym Akcje Serii J zostaty zarejestrowane po raz pierwszy na
rachunkach

papieréw wartosciowych, na réwni z pozostatymi akcjami Spotki, z zastrzezeniem pkt
(iii)

ponizej;

(i) jesli Akcje Serii J zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunkach papierow
wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2013, Akcje Serii ]
bedg

uczestniczy¢ w podziale zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym zostaty
zarejestrowane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tj. od 1 stycznia tego
roku obrotowego, na réwni z pozostatymi akcjami Spétki, z zastrzezeniem pkt (iii)
ponizej;

(i) jesli Akcje Serii J zostang zarejestrowane po raz pierwszy na rachunkach papieréw
wartosciowych do dnia, wedtug ktérego ustala sie uprawnionych do zaliczek na poczet
przewidywanej dywidendy (wtacznie z tym dniem) przypadajacych w 2014 roku, Akcje
Serii ]

beda uczestniczy¢ w podziale zaliczek na poczet przewidywanej dywidendy poczawszy
od

dywidendy za kolejny rok obrotowy, tj. od 1 stycznia roku obrotowego nastepujacego po
roku,

w ktérym Akcje Serii J zostaty zarejestrowane po raz pierwszy na rachunkach papierow
wartosciowych, na réwni z pozostatymi akcjami Spoétki.

§8

Wejscie w zycie

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru

Sadowego warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki uchwalonego na
podstawie

uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 stycznia 2014 r. w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, za wyjatkiem

postanowien §§ 6-7, ktore

wchodzg w zycie z dniem podjecia niniejszej uchwaty.

Wynik gtosowania:

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 252.206.654, co stanowi 72,39% w kapitale
zaktadowym.

Nad uchwatg gtoséw oddano:

facznie waznych gtoséw: 431.624.155,

? ?za? uchwalg ? 392.455.081 gtosow,
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? ?przeciw? ? 9.942.354 gtosow,
? wstrzymujacych sie? ? 29.226.720 gltoséw.

Uchwata nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Cyfrowy Polsat S.A.

z dnia 24 stycznia 2014 r.

w sprawie pozbawienia w catoséci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w odniesieniu do wszystkich akcji nowej emisji

Dziatajac na podstawie art. 433 Kodeksu spétek handlowych oraz po zapoznaniu sie z
opinig Zarzadu

spoétki Cyfrowy Polsat S.A. (?Spotka?) w sprawie pozbawienia w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do wszystkich akcji nowej emisji
emitowanych

w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, stanowigcej
Zatacznik Nr 1 do

niniejszej uchwaty, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym postanawia, co
nastepuje:

§1

Pozbawienie prawa poboru

1. Niniejszym pozbawia sie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki

w odniesieniu do wszystkich akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji o wartosci
nominalnej

4 (cztery) grosze (0,04 zt) kazda, ktdére mogg zosta¢ wyemitowane przez Spoétke

w ramach

warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki uchwalonego przez
Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia

16 stycznia 2014 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki

(?Akcje?). Akcje bedg wydawane posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych,
ktore

zostang wyemitowane na podstawie uchwaty nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 24 stycznia 2014 r. sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych. Akcje, do ktorych
objecia beda uprawnieni posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, zostang,
wyemitowane przez

Spotke w celu realizacji zamierzen inwestycyjnych Spotki polegajacych na nabyciu
2.000.325 (dwodch miliondw trzystu dwudziestu pieciu) udziatéw spotki Metelem
Holding

Company Limited (?Metelem?) z siedziba w Nikozji, Cypr, reprezentujacych 100%
kapitatu tej

spotki. Wspdlnicy spétki Metelem zgodzili sie wnies¢ posiadane przez nich

udziaty spotki

Metelem jako wktad niepieniezny na pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki

w drodze emisji Akcji.

2. Cel i natura warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki uzasadniaja,
pozbawienie

w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w odniesieniu do
wszystkich

Akcii.

§2

Wejscie w zycie

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Zatacznik Nr 1

OPINIA ZARZADU SPOLKI CYFROWY POLSAT S.A. W SPRAWIE POZBAWIENIA

W CALOSCI PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCIJONARIUSZY SPOLKI

W ODNIESIENIU DO WSZYSTKICH AKCJI ZWYKLYCH NOWEJ] EMISJII EMITOWANYCH
W RAMACH WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI
Dziatajac na podstawie art. 433 Kodeksu spdtek handlowych Zarzad spoétki Cyfrowy
Polsat S.A.

ZA
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(?Spodtka?) niniejszym rekomenduje pozbawienie w catosci prawa poboru
dotychczasowych

akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do wszystkich akcji zwyktych nowej emisji o wartosci
nominalnej

4 (cztery) grosze (0,04 zt) kazda emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu

zaktadowego Spotki na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki

z dnia 16 stycznia 2014 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki,

(?Nowe Akcje?).

Réwnoczesnie Zarzad Spotki proponuje, aby cena emisyjna Nowych Akcji wyniosta
21,12 ziotych

(dwadziescia jeden ztotych i dwanascie groszy) za kazdg Nowg Akcje.

Nowe Akcje bedg wydawane posiadaczom imiennych warrantdw subskrypcyjnych, ktore
zostang

wyemitowane przez Spoétke w celu realizacji zamierzen inwestycyjnych Spétki
polegajacych na

nabyciu 2.000.325 (dwdch miliondéw trzystu dwudziestu pieciu) udziatow spotki
Metelem Holding

Company Limited (?Metelem?) z siedzibaq w Nikozji, Cypr, reprezentujgcych 100%
kapitatu tej

spotki. Wspolnicy spétki Metelem zgodzili sie wniesé posiadane przez nich

udziaty spoétki Metelem

jako wktad niepieniezny na pokrycie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki

w drodze emisji

Akcji.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki oraz emisja imiennych
warrantow

subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Nowych Akcji oraz ich zaoferowanie
wspodlnikom spétki

Metelem, a nastepnie objecie przez nich Nowych Akcji, umozliwi Spétce rozbudowe jej
grupy

kapitatowej o spotke Metelem i jej spotke zalezng ? Polkomtel Sp. z 0.0., co

powinno umozliwic¢

Spotce skuteczniejsze konkurowanie na rynku i budowe wartosci dla akcjonariuszy. W
ocenie Zarzadu

wejécie w sktad grupy kapitatowej spotki Metelem oraz jej spétki posrednio

zaleznej Polkomtel Sp. z

0.0., bedzie skutkowaé zwiekszong efektywnoscig dziatan Spétki oraz

spotki Metelem i jej spotek

zaleznych, w tym Polkomtel Sp. z 0.0., co powinno znalez¢ odzwierciedlenie w poziomie
generowanych przychodow oraz obnizeniu kosztow dziatalnosci obu spotek w

kolejnych latach.

Zarzad deklaruje, ze we wszystkich dziataniach zwigzanych z warunkowym
podwyzszeniem kapitatu

zaktadowego Spotki oraz emisjg imiennych warrantéw subskrypcyjnych, oraz Nowych
Akcji bedzie

sie kierowac stusznym interesem Spétki, a transakcja nabycia udziatow
reprezentujacych 100%

kapitatu spotki Metelem bedzie realizowana na warunkach rynkowych.

Cel i natura warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki uzasadniajq,
pozbawienie

w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do
wszystkich Nowych

Akcji.

Niniejsza opinia zostata przyjeta przez Zarzad Spotki uchwatg z dnia 24 stycznia

2014 .

Wynik gtosowania:

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 252.206.654, co stanowi 72,39% w kapitale
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zaktadowym.

Nad uchwatg gtoséw oddano:

facznie waznych gtosow: 431.624.155,

? ?za? uchwalg ? 395.285.200 gtosow,

? ?przeciw? ? 29.028.774 gtosow,

? wstrzymujacych sie? ? 7.310.181 gtoséw.

Uchwata nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Cyfrowy Polsat S.A.

z dnia 24 stycznia 2014 r.

w sprawie pozbawienia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w odniesieniu do wszystkich warrantéw subskrypcyjnych

Dziatajac na podstawie art. 433 Kodeksu spdtek handlowych oraz po zapoznaniu sie z
opinig Zarzadu

spotki Cyfrowy Polsat S.A. (?Spdtka?) w sprawie pozbawienia w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do wszystkich imiennych warrantéw
subskrypcyjnych, stanowigcej Zatqcznik Nr 1 do niniejszej uchwaty, Nadzwyczajne
Walne

Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia, co nastepuje:

§1

Pozbawienie prawa poboru

1. Niniejszym pozbawia sie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki

w odniesieniu do wszystkich imiennych warrantéw subskrypcyjnych, ktére mogg zostac
wyemitowane przez Spotke na podstawie uchwaty nr 12 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 24 stycznia 2014 r. w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych
(?Warranty Subskrypcyjne?). Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w celu
przyznania ich posiadaczom prawa do objecia akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 4 (cztery) grosze (0,04 zt) kazda emitowanych przez Spotke w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki na podstawie uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 stycznia 2014 r. w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Warranty Subskrypcyjne zostang
wyemitowane

w celu realizacji zamierzen inwestycyjnych Spétki polegajacych na nabyciu 2.000.325
(dwédch

milionow trzystu dwudziestu pieciu) udziatow spotki Metelem Holding Company Limited
(?Metelem?) z siedzibg w Nikozji, Cypr, reprezentujgcych 100% kapitatu tej spétki.
Wspolnicy

spoétki Metelem zgodzili sie wnie$¢ posiadane przez nich udziaty spotki Metelem

jako wktad

niepieniezny na pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze

emisji akcji

zwyktych nowej emisji o wartoéci nominalnej 4 (cztery) grosze (0,04 zt) kazda
emitowanych

w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

2. Cel i natura warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz emisji
Warrantow

Subskrypcyjnych uzasadniajg pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do wszystkich Warrantéw Subskrypcyjnych.

§2

Wejscie w zycie

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, pod warunkiem wejscia w zycie
uchwaty

nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 stycznia 2014 r. w sprawie emisji
warrantow

subskrypcyjnych.

Zatacznik Nr 1

OPINIA ZARZADU SPOLKI CYFROWY POLSAT S.A. W SPRAWIE POZBAWIENIA

W CALOSCI PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCIJONARIUSZY SPOLKI

W ODNIESIENIU DO WSZYSTKICH IMIENNYCH WARRANTOW SUBSKRYPCYINYCH
Dziatajac na podstawie art. 433 Kodeksu spdtek handlowych Zarzad spoétki Cyfrowy
Polsat S.A.

ZA
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(?Spodtka?) niniejszym rekomenduje pozbawienie w catosci prawa poboru
dotychczasowych

akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do wszystkich imiennych warrantéow subskrypcyjnych
(?Warranty Subskrypcyjne?), ktdére mogg zosta¢ wyemitowane przez Spotke na
podstawie uchwaty

nr 12 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 stycznia 2014 r. w sprawie emisji
warrantéw

subskrypcyjnych (?Warranty Subskrypcyjne?).

Réwnoczesnie Zarzad Spotki proponuje, aby Warranty Subskrypcyjne zostaty
wyemitowane

nieodptatnie.

Warranty Subskrypcyjne zostang wyemitowane w celu przyznania ich posiadaczom prawa do
objecia

akcji wyemitowanych przez Spoétke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego

w celu realizacji zamierzen inwestycyjnych Spotki polegajacych na nabyciu 2.000.325
(dwoch

milionow trzystu dwudziestu pieciu) udziatow spotki Metelem Holding Company Limited
(?Metelem?) z siedzibg w Nikozji, Cypr, reprezentujacych 100% kapitatu tej spotki.
Wspdlnicy spotki

Metelem zgodzili sie wnie$é posiadane przez nich udziaty spétki Metelem jako

wktad niepieniezny na

pokrycie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych
na okaziciela o

wartosci nominalnej 4 (cztery) grosze (0,04 ztotych) kazda emitowanych przez
Spétke w ramach

warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki zgodnie z uchwatg nr 7
Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 stycznia 2014 r. w sprawie warunkowego
podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Spotki, (?Akcje?).

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki i emisja Warrantéw
Subskrypcyjnych

uprawniajacych do objecia Akcji oraz ich zaoferowanie wspolnikom spdtki Metelem, a
nastepnie

objecie przez nich Akcji, umozliwi Spétce rozbudowe jej grupy kapitatowej o

spétke Metelem i jej

spotke zalezng - Polkomtel Sp. z 0.0., co powinno umozliwi¢ Spotce

skuteczniejsze konkurowanie na

rynku i budowe wartosci dla akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu wejscie w sktad grupy
kapitatowej

spétki Metelem oraz jej spétki posrednio zaleznej Polkomtel Sp. z o.0., bedzie
skutkowac zwiekszong

efektywnoscig dziatan Spoétki oraz spotki Metelem i jej spotek zaleznych, w

tym Polkomtel Sp. z o.0.,

co powinno znalez¢ odzwierciedlenie w poziomie generowanych przychodéw oraz obnizeniu
kosztow

dziatalnosci obu spotek w kolejnych latach.

Zarzad deklaruje, ze we wszystkich dziataniach zwigzanych z warunkowym
podwyzszeniem kapitatu

zaktadowego Spotki oraz emisjg Warrantow Subskrypcyjnych i Akcji bedzie sie
kierowac stusznym

interesem Spotki, a transakcja nabycia udziatow reprezentujacych 100% kapitatu
spotki Metelem

bedzie realizowana na warunkach rynkowych.

Cel i natura warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz emisji
Warrantow

Subskrypcyjnych uzasadniajg pozbawienie w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy

Spotki w odniesieniu do wszystkich Warrantéw Subskrypcyjnych.
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Niniejsza opinia zostata przyjeta przez Zarzad Spétki uchwatg z dnia 24 stycznia

2014 r.

Wynik gtosowania:

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 252.206.654, co stanowi 72,39% w kapitale
zaktadowym.

Nad uchwatg gtoséw oddano:

facznie waznych gtoséw: 431.624.155,

? ?za? uchwatg ? 395.285.200 gtosow,

? ?przeciw? ? 29.028.774 gtosdw,

? wstrzymujacych sie? ? 7.310.181 glosow

Uchwata nr 15 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Cyfrowy Polsat S.A.

z dnia 24 stycznia 2014 r.

w sprawie upowaznienia Zarzadu do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do
dematerializacji oraz do dopuszczenia akcji zwyktych na okaziciela wyemitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki do obrotu na rynku

regulowanym

prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W zwigzku z uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Cyfrowy

Polsat S.A.

(?Spotka?) z dnia 16 stycznia 2014 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego

Spétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia, co

nastepuje:

§1

Zgoda na podjecie czynnosci

Wyraza sie zgode na:

(1) dematerializacje akcji nowej emisji emitowanych przez Spétke w ramach

warunkowego

podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego

Walnego

Zgromadzenia z dnia 16 stycznia 2014 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, z uwzglednieniem postanowien uchwaty nr 12 Nadzwyczajnego
Walnego

Zgromadzenia z dnia 24 stycznia 2014 r. sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych (?Akcje?);
(2) ubieganie sie o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (?GPW?), na ktérym sg notowane

akcje

Spotki.

§2

Upowaznienie

Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych i

faktycznych niezbednych

do dematerializacji oraz do dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez

GPW, w tym w szczegdlnosci do:

(1) sporzadzenia oraz wystgpienia przez Spotke do Komisji Nadzoru Finansowego z
wnioskiem

o zatwierdzenie odpowiedniego dokumentu na potrzeby ubiegania sie o dopuszczenie Akcji do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW;

(2) dokonywania z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. (?KDPW?) wszelkich
czynnosci niezbednych dla wykonania niniejszej uchwaty, w tym zawarcia z KDPW umowy

o rejestracje Akcji w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez KDPW;

(3) dokonywania z GPW wszelkich czynnosci niezbednych dla wykonania niniejszej

uchwaty,

w tym ztozenia wnioskow o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, na ktérym sg notowane akcje Spotki;

(4) podjecia wszelkich innych czynnosci niezbednych dla dokonania dematerializacji oraz
dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

§3

Wejscie w zycie

ZA
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Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Wynik gtosowania:

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 252.206.654, co stanowi 72,39% w kapitale
zaktadowym.

Nad uchwatg gtoséw oddano:

facznie waznych gtosow: 431.624.155,

? ?za? uchwatg ? 395.285.200 gtosow,

? ?przeciw? ? 29.028.774 gtosow,

? wstrzymujacych sie? ? 7.310.181 gtosow.
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