AVIVA

Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY EMPIK MEDIA & FASHION S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: nadzwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwolane: 20 stycznia 2011 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 11.900.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

Uchwata Nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Empik Media & Fashion S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 20 stycznia 2011 roku

w sprawie przyjecia porzadku obrad

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Empik Media & Fashion S.A. przyjmuje porzadek
obrad zgodnie z ogtoszeniem dokonanym na podstawie z art. 4021 kodeksu spotek
handlowych na stronie internetowej Spotki w dniu 22 grudnia 2010 r.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 88.831.781

Procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym ? 85,3868%

taczna liczba waznych gtosow ? 88.831.781, w tym:

Gtoséw ?za? ? 88.831.781

Gtosow ?przeciw? ? 0

Gtosow ?wstrzymujacych sie? ? 0

ZA

Uchwata nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

NFI Empik Media & Fashion S.A.

z dnia 20 stycznia 2011 roku

w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy

Na podstawie art. 393 pkt. 5 oraz art. 453 § 2 i 3, a takze na podstawie art. 448 i 449
Kodeksu

spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Empik Media & Fashion S.A.
(?Spotka?) oraz w zwigzku z zawarciem przez Spétke z panem Maciejem
Szymanskim,

Prezesem Zarzadu Spotki, (?Cztonek Zarzadu?) umowy o prace (?Umowa o

Prace?), a

takze w celu umozliwienia realizacji prawa objecia akcji Spotki Cztonkowi Zarzadu,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia, co nastepuje:

1. Emisja warrantoéw subskrypcyjnych

§1

1. Pod warunkiem wpisania do rejestru przedsiebiorcow warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w punkcie II niniejszej Uchwaty, Spotka
wyemituje nie wiecej niz 1.800.000 (jeden milion osiemset tysiecy) warrantow
subskrypcyjnych (?Warranty?).

2. Warranty beda emitowane nieodptatnie.

3. Warranty bedg emitowane w formie dokumentu. Warranty mogg by¢ emitowane w
odcinkach zbiorowych.

4. Wytacza sie w catosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w
stosunku do Warrantéow. Wytaczenie prawa poboru Warrantéw lezy w interesie
Spétki. Walne Zgromadzenie przyjmuje do wiadomosci przedstawiong przez Zarzad
pisemng opinie uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru w stosunku do Warrantéw
oraz ich nieodptatng emisje. Opinia Zarzadu stanowi zatgcznik do niniejszej

ZA
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Uchwaty.

§2

1. Uprawnionym do objecia Warrantdw jest wylacznie Cztonek Zarzadu lub
wskazany

przez niego podmiot w 100% zalezny i kontrolowany przez Cztonka Zarzadu
(?Podmiot Wskazany?, a razem z Czionkiem Zarzadu ?Osoba Uprawniona?).

2. Spétka wyemituje Warranty na rzecz Podmiotu Wskazanego, pod warunkiem, ze
najpoézniej w dniu wyemitowania danych Warrantéw Cztonek Zarzadu ztozy Spotce
pisemne o$wiadczenie identyfikujace Podmiot Wskazany, wraz z podaniem firmy
(nazwy) tego podmiotu, siedzibg i danymi rejestrowymi. Upowaznia sie Zarzad
Spotki do dokonania z Podmiotem Wskazanym wszelkich czynnosci zwigzanych z
emisjg Warrantéw na rzecz Podmiotu Wskazanego, wykonaniem przez Podmiot
Wskazany wynikajacych z nich praw i obejmowaniem Akcji Serii H.

§3

1. Z zastrzezeniem postanowien § 9 niniejszej Uchwaty oraz postanowien Umowy Opcji
(zgodnie z definicjg w § 9) Warranty zostang wyemitowane na rzecz Osoby
Uprawnionej w rocznych transzach w latach 2011 ? 2014, pod warunkiem (i) wzrostu
o co najmniej 1% skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej Spotki z
dziatalnosci podstawowej (przez ?skonsolidowany zysk netto z dziatalnosci
podstawowej? rozumie sie skonsolidowany zysk netto skorygowany o wycene
instrumentdéw finansowych (szczeg6towa definicja okreslona zostanie w Umowie
Opcji)) w roku obrotowym poprzedzajacym rok wydania danych Warrantow w
poréwnaniu do wyzszego z nastepujacych: (a) skonsolidowanego zysku netto Grupy
Kapitatowej Spétki z dziatalnosci podstawowej osiagnietego w roku obrotowym
2009

albo (b) skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej Spétki z dziatalnosci
podstawowej osiagnietego w jakimkolwiek roku obrotowym po roku 2009, o ile w
takim roku nastgpi wzrost skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej Spétki;
oraz (ii) pod warunkiem wzrostu o co najmniej 15% skonsolidowanej EBITDA Grupy
Kapitatowej Spétki z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki (przez

?skonsolidowang

EBITDA z dziatalnos$ci podstawowej? rozumie sie skonsolidowany zysk z
dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o amortyzacje i odpisy z tytutu utraty
wartosci skorygowany o wycene instrumentow finansowych (szczegdtowa definicja
okreslona zostanie w Umowie Opcji)) w roku obrotowym poprzedzajacym rok
wydania danych Warrantéw w poréwnaniu do roku obrotowego Spotki
poprzedzajacego taki rok, z zastrzezeniem, ze za kazdy 1% wzrostu
skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej Spotki z dziatalnosci podstawowej
w roku obrotowym poprzedzajacym dany rok wydania Warrantdéw, w stosunku do
roku poprzedzajacego taki rok, Cztonkowi Zarzadu przystugiwac bedzie 18.000
(osiemnascie tysiecy) Warrantéw, jednak nie wiecej niz 450.000 (czterysta
piecdziesiat tysiecy) Warrantéw w danym roku kalendarzowym (2011-2014).
Ustalona w powyzszy sposéb liczba Warrantdéw przystugujacych Cztonkowi Zarzadu
w danym roku kalendarzowym (2011-2014) moze by¢ korygowana w dét w
zaleznosci od $redniego kursu zamkniecia notowan Spoétki na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (?GPW?), z uwzglednieniem zasad oraz
procedury, ktore zostang okreslone przez Spotke i Cztonka Zarzadu w Umowie
Opcji.

2. Emisja Warrantéw w terminach wskazanych w § 3 ust. 1 bedzie mozliwa pod
warunkiem, ze Cztonek Zarzadu bedzie $wiadczyt na rzecz Spétki prace lub

ustugi na

podstawie Umowy o Prace lub innej umowy, jako Prezes Zarzadu Spotki, w dacie
wydania Warrantéw.

3. Upowaznia sie Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Pana Macieja Dyjasa
(?Petnomocnik?), jako petnomocnika Spétki ustanowionego niniejsza uchwatg,
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, do dokonania z Cztonkiem Zarzadu
wszelkich czynnosci prawnych zwigzanych z emisjg Warrantéw oraz emisja AKcji
Serii H (zgodnie z definicjg ponizej) w wykonaniu praw wynikajacych z Warrantow,
w tym do reprezentowania Spotki w zwigzku z Umowag Opcji oraz Umowag o Prace.
§4
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Warranty sg niezbywalne z wyjatkiem mozliwosci przenoszenia ich pomiedzy
Cztonkiem Zarzadu a Podmiotem Wskazanym. Rozporzadzenie dokonane z
naruszeniem powyzszego ograniczenia jest bezskuteczne w stosunku do Spotki.

§5

1. Warranty bedg uprawniaty do objecia Akcji Serii H (zgodnie z definicjgq w punkcie
IT § 10 niniejszej Uchwaty) emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w pkt. II niniejszej Uchwaty, w ten sposéb, ze
1 (jeden) Warrant bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) Akcji Serii H, przy czym
tacznie wszystkie Warranty beda uprawniaty do objecia nie wiecej niz

1.800.000

(jeden milion osiemset tysiecy) Akcji Serii H.

2. Warranty beda uprawniaty do objeciach Akcji Serii H po cenie emisyjnej wskazanej
w § 11 ust. 1 niniejszej Uchwaty.

§6

1. Z zastrzezeniem postanowien § 6 ust. 3 oraz § 9 niniejszej Uchwaty, posiadacz
Warrantow moze wykona¢ prawa do objecia Akcji Serii H wynikajace z Warrantow
w nastepujacych terminach (?0Okres Wykonania Warrantéw?):

a) w odniesieniu do Warrantéw wyemitowanych na rzecz Osoby Uprawnionej w
roku 2011 ? w okresie pomiedzy 1 stycznia 2013 r. a 31 grudnia 2014 r.;

b) w odniesieniu do Warrantéw wyemitowanych na rzecz Osoby Uprawnionej w
roku 2012 ? w okresie pomiedzy 1 stycznia 2014 r. a 31 grudnia 2015 r.;

c) w odniesieniu do Warrantow wyemitowanych na rzecz Osoby Uprawnionej w

roku 2013 ? w okresie pomiedzy 1 stycznia 2015 r. a 31 grudnia 2016 r.

d) w odniesieniu do Warrantéw wyemitowanych na rzecz Osoby Uprawnionej w
roku 2014 ? w okresie pomiedzy 1 stycznia 2016 r. a 31 grudnia 2017 r.

2. Wykonanie przez Osobe Uprawniong, w danym roku w Okresie Wykonania
Warrantow, prawa do objecia Akcji Serii H wynikajacego z Warrantéw jest mozliwe
pod warunkiem, ze Cztonek Zarzadu $wiadczyt prace lub ustugi na rzecz

Spétki na

podstawie Umowy o Prace (lub innej umowy) w nastepujacych datach:

a) w odniesieniu do Warrantéw wyemitowanych na rzecz Osoby Uprawnionej w
roku 2011 ? w dniu 31 grudnia 2011 r.;

b) w odniesieniu do Warrantéw wyemitowanych na rzecz Osoby Uprawnionej w
roku 2012 ? w dniu 31 grudnia 2012 r.;

c) w odniesieniu do Warrantéw wyemitowanych na rzecz Osoby Uprawnionej w

roku 2013 ? w dniu 31 grudnia 2013 r.;

d) w odniesieniu do Warrantéw wyemitowanych na rzecz Osoby Uprawnionej w
roku 2014 ? w dniu 31 grudnia 2014 r.

3. Osoba Uprawniona posiadajgca Warranty zobowigzana bedzie zawiadomic¢
Spotke na

pismie (?Zawiadomienie?) o zamiarze wykonania prawa z Warrantow podajac w
Zawiadomieniu: (i) planowang date wykonania prawa z danych Warrantéw (?Data
Zamiany?), tj. date, w ktorej zamierza obja¢ Akcje Serii H, (ii) liczbe i serie
Warrantow, z ktérych Osoba Uprawniona zamierza wykona¢ prawo do objecia AKkcji
Serii H wraz z odpowiadajaca jej liczbg Akcji Serii H, ktdrg Osoba Uprawniona
zamierza obja¢ w wykonaniu praw z Warrantdw. Zawiadomienie musi zostac
doreczone Spoétce wraz z oryginatem odpowiedniego odcinka zbiorowego Warrantéw
najpézniej na 2 (dwa) dni robocze przed Datg Zamiany. W Dacie Zamiany posiadacz
Warrantéw ztozy odpowiednie o$wiadczenie o objeciu Akcji Serii H na formularzu
przygotowanym przez Spotke i optaci cene emisyjng za obejmowane Akcje Serii H
na

rachunek bankowy Spofki.

4. Osoba Uprawniona ma prawo do objecia, wedtug swojego wtasnego uznania, AKcji
Serii H w liczbie mniejszej niz liczba wynikajgca z danego odcinka zbiorowego
Warrantow. W przypadku czesciowego wykonania przez Osobe Uprawniong prawa
do objecia Akcji Serii H wynikajacego z danego odcinka zbiorowego Warrantéw,
Spdtka wyda Osobie Uprawnionej zaktualizowany odcinek zbiorowy Warrantéw,
wskazujacy pozostatg liczbe Akcji Serii H, do objecia ktérych uprawnia dany odcinek
zbiorowy Warrantow.

5. Inkorporowane w Warrantach prawo do objecia Akcji Serii H wygasa w przypadku
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jego niewykonania przez dang Osobe Uprawniong posiadajaca Warranty w
odpowiednim terminie wskazanym w § 6 ust. 1.

§7

Warranty, z ktérych zostato wykonane prawo do objecia Akcji Serii H, wygasaja z
chwilg

wykonania prawa w nich inkorporowanego.

§8

W przypadku likwidacji Spotki wszystkie Warranty tracg waznos¢ oraz wygasaja,
inkorporowane w nich prawa do objecia Akcji Serii H.

§9

Szczegotowe warunki emitowania oraz wykonania praw z Warrantéw w poszczegdlnych
terminach okresli, z uwzglednieniem postanowien niniejszej Uchwaty, umowa opcji, jaka
bedzie zawarta pomiedzy Spdtka i Cztonkiem Zarzadu w wykonaniu niniejszej
Uchwaty

(?Umowa Opcji?); jej postanowienia bedg miaty zastosowanie do Warrantow i Akcji Serii
H

emitowanych na podstawie niniejszej Uchwaty. Umowa Opcji okresli takze szczegdtowo
uprawnienia Osoby Uprawnionej do obejmowania oraz wykonywania praw z Warrantéw na
wypadek wypowiedzenia przez Cztonka Zarzadu lub Spétke Umowy o Prace oraz
zaprzestania petnienia przez Cztonka Zarzadu funkcji cztonka Zarzadu Spétki, a

takze

zwigzane z tym uprawnienia Spotki.

II. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego

§ 10

1. W celu przyznania praw do objecia akcji Spotki przez posiadaczy Warrantow
emitowanych na podstawie punktu I niniejszej uchwaty kapitat zakladowy Spoétki
zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 180.000 (sto osiemdziesiat
tysiecy) ztotych w drodze emisji do 1.800.000 (jeden milion osiemset tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela Spoétki (?Akcje Serii H?).

2. W interesie Spotki wytacza sie w catosci prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki do objecia Akcji Serii H. Walne Zgromadzenie niniejszym
przyjmuje do wiadomosci przedstawiong przez Zarzad pisemna opinie

uzasadniajacq

wytaczenie prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng Akcji Serii H.

§ 11

1. Cena emisyjna Akcji Serii H obejmowanych w wykonaniu praw z Warrantéw wynosi
18,19 zt (osiemnascie ztotych i dziewietnascie groszy) za jedna Akcje Serii H.

Cena

zostata wyliczona na podstawie $redniej arytmetycznej dziennych kurséw zamkniecia
z okresu 6 miesiecy liczac od 21 czerwca 2010 roku do 21 grudnia 2010 roku (19,15
ztotych) z uwzglednieniem 5% dyskonta.

2. Akcje Serii H bedg obejmowane wytacznie za wktady pieniezne.

3. Akcje Serii H emitowane bedq w formie zdematerializowanej.

4., Uprawnionymi do obejmowania Akcji Serii H sg Osoby Uprawnione, o ktérych
mowa w § 2 Uchwaty, bedace posiadaczami Warrantow.

5. Akcje Serii H moga by¢ obejmowane przez Osoby Uprawnione w terminach
okreslonych w § 6 Uchwaty.

6. Akcje Serii H beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na GPW.

§12

1. Akcje Serii H bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujacych:

a) Akcje Serii H wydane najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale

Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku

poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaty

wydane,

b) Akcje Serii H wydane w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w

zysku poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane,

tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.
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III. Upowaznienia dla Zarzadu

§13

Upowaznia sie Zarzad do:

1. zawarcia umowy o rejestracje Akcji Serii H w depozycie prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (?KDPW?) oraz do dokonania
wszelkich innych czynnosci niezbednych do rejestracji Akcji Serii H w KDPW,
2. podjecia wszelkich dziatan niezbednych do dopuszczenia Akcji Serii H do obrotu na
GPW, kazdorazowo niezwtocznie po emisji Akcji Serii H, z zastrzezeniem
odpowiednich postanowierh Regulaminu GPW.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy ? 88.831.781

Procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym ? 85,3868 %

taczna liczba waznych gtoséow ? 88.831.781, w tym:

Gtoséw ?za? ? 88.371.269

Gtosow ?przeciw? ? 460.512

Gtosow ?wstrzymujacych sie? ? 0

Uchwata nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Empik Media & Fashion S.A.

z siedzibg w Warszawie

z dnia 20 stycznia 2011 roku

W sprawie zmiany Statutu Spotki oraz przyjecia tekstu jednolitego Statutu Funduszu

§1

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego dokonanym na mocy
pkt.

IT Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Narodowego Funduszu
Inwestycyjnego Empik Media & Fashion S.A. (?Spdtka?) z dnia 20 stycznia 2011 r.,
niniejszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ Statut Spétki w ten
sposéb ze art. 8a otrzymuje nowie brzmienie zawarte w tekscie jednolitym Statutu Spotki
w§

2 ponizej.

§2

W zwigzku z § 1 powyzej niniejszym Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia
przyjac tekst jednolity Statutu Spotki w nastepujacym brzmieniu:

STATUT

NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO

Empik Media & Fashion Spétka Akcyjna

I.POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1

Fundusz dziata pod firma: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fashion
Spotka

Akcyjna. Fundusz moze uzywac skrétédw: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media &
Fashion S.A. i NFI Empik Media & Fashion S.A.

Artykut 2

Siedzibg Funduszu jest m.st. Warszawa.

Artykut 3

Zatozycielem Funduszu jest Skarb Panstwa.

Artykut 4

Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji, ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek
handlowych, zwanej dalej "Kodeksem spétek handlowych", ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, zwanej dalej ?Ustawa o
ofercie?, ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz innych
przepisow prawa.

Artykut 5

ZA
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5.1.Fundusz dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica.

5.2. Fundusz moze powotywac i prowadzi¢ swoje oddziaty na obszarze

Rzeczypospolitej

Polskiej oraz za granica.

Artykut 6

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

II.CEL ORAZ PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI FUNDUSZU

Artykut 7

7.1 Celem Funduszu jest pomnazanie jego majatku, w szczegdlnosci poprzez
powiekszanie

wartosci akcji (udziatdw) spétek, w ktdrych Fundusz jest akcjonariuszem

(wspdlnikiem).

Fundusz dazy do osiggniecia powyzszego celu w szczegdlnosci przez:

a) wykonywanie praw z akcji (udziatéw) spdtek powstatych z przeksztatcenia
przedsiebiorstw panstwowych w jednoosobowe spétki Skarbu Panstwa na podstawie
ustawy

z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz. U. Nr 51, poz. 298
oraz z 1991 r. Nr 60, poz. 253 i Nr 111, poz. 480) oraz innych spétek akcyjnych i spotek z
ograniczong odpowiedzialnoscia, zwtaszcza dla poprawy zarzadzania spotkami, w

ktorych

Fundusz ma pakiet kontrolny, w tym umacniania ich pozycji na rynku oraz pozyskiwania dla
nich nowych technologii i kredytéw,

b) prowadzenie dziatalnosci gospodarczej polegajacej na nabywaniu i zbywaniu akcji
(udziatéow) spotek oraz wykonywaniu uzyskanych praw,

c) udzielanie pozyczek oraz zacigganie pozyczek i kredytow dla realizacji celow
okreslonych

w pkt. a) i b) oraz innych celéw statutowych.

III.KAPITAL FUNDUSZU

Artykut 8

Kapitat zaktadowy Funduszu wynosi 10.403.456,90 zt (dziesie¢ miliondw czterysta
trzy

tysigce czterysta piecdziesiat szes¢ ztotych dziewiecdziesiat groszy) i dzieli

sie na

101.893.645 (sto jeden miliondw osiemset dziewieldziesiat trzy tysigce szeséset
czterdziesci

pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé
groszy)

kazda, 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, 725.924 (siedemset
dwadziescia piec

tysiecy dziewieéset dwadziescia cztery) akcje zwykte na okaziciela serii C o

wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda oraz 215.000 (dwiescie pietnascie
tysiecy) akgcji

zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Artykut 8a
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8a.1 Kapitat Zaktadowy Funduszu zostat warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz
518.407,60 zt (pie¢set osiemnascie tysiecy czterysta siedem ztotych i

szescdziesiat

groszy) poprzez emisje nie wiecej niz 5.184.076 (pieciu miliondw stu osiemdziesieciu
czterech tysiecy siedemdziesieciu szesciu) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda, poprzez emisje nie wiecej niz 1.099.076
(jeden

milion dziewieédziesiat dziewiec tysiecy siedemdziesigt szes¢) akcji

zwyktych na

okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, poprzez
emisje

nie wiecej niz 900.000 (dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, poprzez emisje nie wiecej

niz

285.000 (dwiescie osiemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, poprzez emisje nie wiecej

niz

500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, poprzez emisje nie wiecej niz 600.000

(szescéset tysiecy)

akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, oraz poprzez emisje nie wiecej niz 1.800.000 (jeden milion osiemset tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda.

8a.2 Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego jest przyznanie praw do
objecia akcji serii C posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 14 Walnego Zgromadzenia z dnia 13 lipca 2007 roku, przyznanie
praw do objecia akcji serii D posiadaczom warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych
na podstawie uchwaty nr 15 Walnego Zgromadzenia z dnia 13 lipca 2007 roku (wraz z
pdzniejszymi zmianami), przyznanie praw do objecia akcji serii E posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 16 Walnego
Zgromadzenia z dnia 13 lipca 2007 roku (wraz z pézniejszymi zmianami), przyznanie
praw do objecia akcji serii F posiadaczom warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych
na podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 14 lipca 2008 r., przyznanie
praw do objecia akcji serii G posiadaczom warrantow subskrypcyjnych wyemitowanych
na podstawie uchwaty nr 19 Walnego Zgromadzenia z dnia 13 lipca 2009 r., oraz
przyznanie praw do objecia akcji serii H posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 20 stycznia
2011 r.

Artykut 9

9.1 Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Funduszu poprzez
emisje nowych akcji o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 8.200.000 zi.
(osiem milionéw dwiescie tysiecy ztotych), w drodze jednego lub kilku podwyzszen
kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).
Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania
nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa w dniu 31 grudnia 2006 roku. -------
9.2 Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze ograniczy¢ lub wytaczy¢ prawo
pierwszenstwa nabycia akcji przez akcjonariuszy (prawo poboru) w stosunku do akcji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego. ----=========mmmmm oo oo
9.3 O ile przepisy Kodeksu spoétek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje o
wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego (w tym o wydaniu akcji w zamian za wktady niepieniezne), w
szczegdlnosci Zarzad jest uprawniony do zawierania wszelkich uméw zwigzanych z
emisjq akcji, w tym:

a) umow z podmiotami upowaznionymi do przyjmowania zapiséw na akcje, ----------
b) umdéw o subemisje ustugowg lub subemisje inwestycyjna lub innych umoéw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, ================= == oo oo
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c) umow, na mocy ktorych, poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

wystawiane bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami. ------=-=-==-=--mmmmmuuum-

9.4 Uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji w zamian
za wkfady niepieniezne nie wymagajq zgody Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem, ze
wszystkie uchwaty wymienione w niniejszym art. 9.4 wymagajq uprzedniej zgody
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. =--===========mmmm oo oo e e
Artykut 10

Wszystkie akcje Funduszu sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela
na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Artykut 11

11.1 Akcje Funduszu mogg by¢ umarzane. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia (z zastrzezeniem art. 363 § 5 Kodeksu spétek handlowych) oraz zgody
akcjonariusza, ktérego akcje majq zostaé umorzone.

11.2 Nabycie akcji wtasnych przez Fundusz w celu umorzenia nie wymaga zgody
Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 393 pkt. 6 Kodeksu spétek handlowych. ----
IV. UPRAWNIENIA PRZYZNANE NIEKTORYM AKCIJONARIUSZOM

Artykut 12

12.1 Dla celéw niniejszego Statutu termin ?Uprawniony Akcjonariusz? oznacza
ktorykolwiek z nastepujacych podmiotéw: Eastbridge BV/Sarl lub Eastbridge Sarl lub
Empik Centrum Investments S.A. lub Flime Investments S.A., pod warunkiem, ze
podmiot taki bedzie posiadat przynajmniej jedng akcje Funduszu oraz z zastrzezeniem
Art. 12.3 ponizej. W przypadku gdy wiecej niz jeden z podmiotéw, o ktérych mowa w
zdaniu poprzedzajacym, bedzie posiadat przynajmniej jedng akcje Funduszu,

wowczas

prawa Uprawnionego Akcjonariusza beda wykonywane wspdlnie przez wszystkie takie
podmioty.

12.2 Uprawnionemu Akcjonariuszowi przystugujg uprawnienia okreslone w artykutach
18.2

(a), 18.5, 18.7, 25.2, 25.4 oraz 29.3.

12.3 Postanowienia niniejszego Statutu dotyczace Uprawnionego Akcjonariusza (zgodnie z
definicjq w art. 12.1) przestajg obowigzywa¢ w nastepujacych przypadkach:

(a) gdy inny akcjonariusz lub grupa akcjonariuszy, sktadajqca sie z podmiotu
dominujacego i jego podmiotdw zaleznych (zgodnie z definicjami tych terminow

w Ustawie o ofercie) (?Grupa Akcjonariuszy?) nabedzie (dziatajac w imieniu

wilasnym oraz na swdj rachunek) oraz zarejestruje na walnym Zgromadzeniu

akcje stanowigce co najmniej 66 % (szesédziesiat szes¢ procent) ogdlnej liczby

akcji w kapitale zaktadowym Funduszu, z czego wszystkie akcje w liczbie

powodujacej przekroczenie 10 % (dziesieciu procent) ogdlnej liczby akcji w

kapitale zakladowym Funduszu zostang nabyte przez takiego akcjonariusza lub

Grupe Akcjonariuszy w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na

sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji Funduszu ogtoszonego

zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie od akcjonariuszy, ktérzy nie sa powigzani

z takim akcjonariuszem lub Grupg Akcjonariuszy (w sposob okreslony w art. 87

Ustawy o ofercie) lub -=---=--=mmm oo e
(b) gdy faczny udziat Uprawnionego Akcjonariusza lub spétek z grupy kapitatowej
Uprawnionego Akcjonariusza (zgodnie z definicjg w Ustawie o ofercie) w

kapitale zaktadowym Funduszu spadnie ponizej 25% (dwudziestu pieciu procent)
facznego kapitatu zaktadowego Funduszu.

V. ORGANY FUNDUSZU

Artykut 13

Organami Funduszu sa:
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B. Rada Nadzorcza

A. ZARZAD

Artykut 14

14.1 Zarzad skfada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw, w tym Prezesa
Zarzadu,

powotywanych na dwuletnig wspdlng kadencje.

14.2 Z zastrzezeniem art. 14.3 i 14.4, cztonkowie Zarzadu sg powotywani i
odwotywani

przez Rade Nadzorcza sposrod kandydatow zgtoszonych przez Przewodniczacego
Rady Nadzorczej. ===-======mmmmm oo oo oo e e e
14.3 W przypadku, gdy Rada Nadzorcza nie powota cztonkdéw Zarzadu w terminie 21
(dwudziestu jeden) dni od dnia wygasniecia mandatéw wszystkich cztonkéw Zarzadu,
wszystkich cztonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Przewodniczacy Rady

Nadzorczej, do chwili powotania przez Rade Nadzorcza przynajmniej 1 (jednego)
cztonka Zarzadu, co powoduje automatyczne wygasniecie mandatow cztonkow
Zarzadu powotanych przez Przewodniczgacego Rady Nadzorczej zgodnie z niniejszym
postanowieniem, lecz nie wptywa na kadencje danego Zarzadu.

14.4 Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ odwotywani w dowolnym czasie przez
Przewodniczgacego Rady Nadzorczej. -=-=-========= === mm oo oo oo e e e e
14.5 Odwotanie lub zawieszenie przez Walne Zgromadzenie poszczegdlnych lub
wszystkich cztonkéw Zarzadu w czasie trwania kadencji wymaga podjecia uchwaty
wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) gtoséw oddanych.

Artykut 15

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem, z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo i niniejszy Statut dla pozostatych organéw
Funduszu. -----

Artykut 16

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu
Funduszu sg uprawnieni: dwdch czionkdw Zarzadu dziatajgcych tacznie lub

jeden cztonek

Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Artykut 17

W umowach pomiedzy Funduszem, a cztonkami Zarzadu Fundusz reprezentuje
Przewodniczacy Rady Nadzorczej dziatajacy jako petnomocnik powotany

uchwatg Walnego

Zgromadzenia.

B.RADA NADZORCZA

Artykut 18

18.1 Rada Nadzorcza sktada sie z 6 (szesciu) cztonkdw, powotywanych na okres
wspolnej

piecioletniej kadencji.

18.2 Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani w sposdb okreslony
ponizej:

a) 3 (trzech) cztonkdéw, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotuje i
odwotuje Uprawniony AKcjonariusz, oraz ----=-===========m= oo oo oo
b) 3 (trzech) cztonkédw powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z

zastrzezeniem art. 18.3. ——--————m - mmmm e
18.3 Zawsze co najmniej 1 (jeden) cztonek Rady Nadzorczej powotywany przez Walne
Zgromadzenie bedzie spetniac kryteria Niezaleznego Cztonka Rady. Za

?Niezaleznego Czlonka Rady? uwaza sie osobe, ktdra: (i) nie jest Osobg
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Zarzadzajacq

Funduszem, Podmiotem Zaleznym od Funduszu, Podmiotem Powigzanym z
Funduszem, osobg najblizszg takiej Osoby Zarzadzajacej lub osobg pozostajacq

w

podobnych stosunkach z takg Osobg Zarzadzajaca, (ii) nie pozostaje z Funduszem lub
z jakimkolwiek Podmiotem Zaleznym od Funduszu w stosunkach handlowych lub
zawodowych, ktére miatyby istotne znaczenie dla Funduszu lub takiej osoby, (iii) nie
pozostaje z Funduszem lub z jakimkolwiek Podmiotem Zaleznym od Funduszu w
biezacych stosunkach handlowych lub zawodowych, ktére wigzatyby sie z
utrzymywaniem statych stosunkow z kierownictwem Funduszu, w szczegolnosci, w
stosunkach jakie wystepuja pomiedzy Funduszem, a bankierami inwestycyjnymi lub
doradcami prawnymi, (iv) nie jest pracownikiem Funduszu, Podmiotu Zaleznego od
Funduszu, Podmiotu Powigzanego z Funduszem lub osobg najblizsza takiego
pracownika oraz lub osoba pozostajaca w podobnych stosunkach z takim
pracownikiem, (v) nie jest Osoba Zarzadzajaca ani pracownikiem akcjonariusza (lub
Podmiotu Powigzanego albo Podmiotu Zaleznego od akcjonariusza) posiadajacego
wiecej niz 5 (piec¢) % kapitatu zaktadowego Funduszu lub Podmiotu Powigzanego

lub

Podmiotu Zaleznego lub osoba najblizszg takiej Osoby Zarzadzajacej lub pracownika
lub osobg pozostajacg w podobnych stosunkach z takgq Osobg Zarzadzajaca lub
pracownikiem, (vi) nie pozostaje w stosunkach handlowych lub zawodowych z
akcjonariuszem (lub Podmiotem Powigzanym z akcjonariuszem) posiadajgcym wiecej
niz 5 (pie¢) % kapitatu zaktadowego Funduszu lub Podmiotu Zaleznego od Funduszu,
a ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na podejmowanie przez te osobe
niezaleznych

decyzji.

Dla potrzeb niniejszego artykutu 18.3: ?Podmiot Powigzany? oznacza podmiot, ktory,
bezposrednio lub posrednio, kontroluje inny podmiot, jest kontrolowany przez inny
podmiot lub znajduje sie pod kontrolg podmiotu kontrolujgcego inny podmiot,
?Podmiot Zalezny? oznacza podmiot, w ktérym inny podmiot posiada wiecej niz 50%
(piecdziesiat procent) gtosow na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu
wspolnikéw (lub w innym organie stanowigcym) lub posiada prawo do powotywania
co najmniej 50% (piecdziesieciu procent) cztonkdw zarzadu, rady nadzorczej (lub
innego organu zarzadzajacego lub nadzorujacego) takiego podmiotu, ?Osoba
Zarzadzajaca? oznacza cztonkdw organdw zarzadzajacych, likwidatordw,

gtéwnego

ksiegowego, wewnetrznych doradcéw prawnych oraz inne osoby odpowiedzialne za
kierowanie danym podmiotem i bezposrednio podlegajace zarzadowi (lub innemu
podobnemu organowi), a takze cztonkdw zarzadu, rady nadzorczej (lub innego organu
zarzadzajacego lub nadzorujacego) podmiotu, z ktérym dany podmiot zawart umowe
0 zarzadzanie jego majatkiem.

18.4 Przystugujace Uprawnionemu Akcjonariuszowi uprawnienie do powotywania i
odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej okreslone w art. 18.2 a) powyzej
wykonywane jest w drodze doreczanego Funduszowi pisemnego oswiadczenia o
powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej.

18.5 Jezeli Uprawniony Akcjonariusz nie powota cztonkdw Rady Nadzorczej w terminie
21 (dwudziestu jeden) dni od wygasniecia mandatéw powotanych przez niego
cztonkdéw Rady Nadzorczej, cztonkéw Rady Nadzorczej, ktdrzy nie zostali powotani
przez Uprawnionego Akcjonariusza powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie do
czasu wykonania przez Uprawnionego Akcjonariusza jego uprawnien wynikajacych z
art. 18.2 a), co spowoduje automatyczne wygasniecie mandatow cztonkéw Rady
Nadzorczej powotanych przez Walne Zgromadzenie zgodnie z niniejszym
postanowieniem, lecz nie wptywa na kadencje danej Rady Nadzorczej. ------------=--=------
18.6 Rada Nadzorcza, w sktad ktorej w wyniku wygasniecia mandatow niektdorych
cztonkéw Rady Nadzorczej (z innego powodu niz odwotanie) wchodzi mniej niz 6
(szesciu) cztonkow, jednakze co najmniej 5 (pieciu), jest zdolna do podejmowania
waznych uchwat do czasu uzupetniania jej sktadu.
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18.7 W przypadku wyboru Rady Nadzorczej zgodnie z art. 385 §5 lub § 6 Kodeksu spétek
handlowych, Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybiera Uprawiony Akcjonariusz
sposrod cztonkéw Rady Nadzorczej wybranych sposrod kandydatow zgtoszonych

przez Uprawnionego Akcjonariusza. Prawo wyboru Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, o ktéorym mowa w niniejszym art. 18.7 wykonuje sie w drodze
doreczanego Funduszowi pisemnego o$wiadczenia o wyborze Przewodniczgcego

Rady Nadzorczej. ===========m=mmmm oo oo oo e e e e e e
Artykut 19

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, ktorej kadencja uptywa, zwotuje i otwiera pierwsze
posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy mu do chwili wyboru
nowego Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Artykut 20

20.1 Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w zaleznosci od potrzeb Funduszu, jednak co
najmniej trzy razy w ciggu roku obrotowego. -=-=-========m s oo e e e
20.2 Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady
Nadzorczej na pisemny wniosek kazdego czionka Rady Nadzorczej lub kazdego
cztonka Zarzadu. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu jednego tygodnia od

dnia otrzymania wniosku, na dzien przypadajacy nie pdzniej niz przed uptywem 7
(siedmiu) dni od dnia zwotania.

Artykut 21

21.1 Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zaproszenie
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej doreczone im co najmniej na 7 (siedem) dni
przed wyznaczong datg posiedzenia oraz obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej

potowy jej cztonkdédw, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady
Nadzorczej mogg odbywac sie takze bez formalnego zwotania, pod warunkiem, ze na
posiedzeniu obecni sq wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, a nikt z obecnych nie
zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia posiedzenia lub wniesienia poszczegdinych
spraw do porzadku obrad.

21.2 O ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw cztonkédw Rady Nadzorczej obecnych na

posiedzeniu. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

21.3 Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin, okreslajacy jej organizacje i sposéb
wykonywania czynnosci.

Artykut 22

Rada Nadzorcza moze delegowac swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegolnych czynnosci nadzorczych.

Artykut 23

23.1 Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Funduszu we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.

23.2 Oprocz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego Statutu
lub uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowigzkéw Rady

Nadzorczej nalezy:

a) ocena rocznego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosSci FUNAUSZU, ======== === == oo oo oo o e e e e e e e e e e
b) zapewnienie badania sprawozdan, o ktérych mowa w pkt a) przez

wyznaczenie bieghych rewidentOw, -==-====== === - = oo oo oo e e
c) ocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

d) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen,

0 ktdrych mowa W pKt @) i C), =======m === s e oo oo oo e e e e e
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e) zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach poszczegdlnych lub

wszystkich cztonkéw Zarzadu oraz delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej

do czasowego wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu niemogacych

sprawowac SWOICh CZYNNOSCI, ==-== === === oo oo o e e e e
f) wyrazanie zgody na ograniczenie lub wytaczenie przez Zarzad prawa poboru

w granicach kapitatu docelowego. ============ === o oo oo e
g) udzielanie zgody na zawieranie istotnych uméw pomiedzy Funduszem a

podmiotami z nim powigzanymi zgodnie z definicjq zawartg w § 2 ust. 1 pkt

32 lit (a) i (c) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w

sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne

informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
CZIONKOWSKIM ., === = e e oo e e e e e e e e e e e
23.3 Wynagrodzenie cztonkdéw Zarzadu okresla Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

23.4 Uchwaty Rady Nadzorczej, o ktéorych mowa w Artykule 23.2 pkt g wymagajg dla ich
waznosci gtosowania za uchwatg przynajmniej jednego Niezaleznego Czlonka Rady
Nadzorczej.

Artykut 24

Okreslanie wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej nalezy do wytacznej

kompetencji

Walnego Zgromadzenia.

C.WALNE ZGROMADZENIE

Artykut 25

25.1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, najpozniej do konca 10.
(dziesigtego) miesigca po uptywie roku obrotowego.

25.2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej, cztonka Rady Nadzorczej, Uprawnionego
Akcjonariusza, lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego.

25.3 Zarzad zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu 2 (dwdch) tygodni od
otrzymania wniosku, o ktdrym mowa w art. 25.2, na dzien przypadajacy nie pdzniej

niz w terminie 26 (dwudziestu szesciu) dni od dnia ztozenia powyzszego wniosku, o

ile we wniosku nie zostanie wskazany pdzniejszy termin odbycia Walnego
Zgromadzenia. ============mm e e e e e e e e e eee
25.4 Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorcza, cztonka

Rady

Nadzorczej lub Uprawnionego Akcjonariusza w przypadku, gdy: ------=======----mmmmmmmeuemu
a) Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym

termini@, ==========mm e e oo
b) pomimo ztozenia wniosku, o ktérym mowa w art. 25.2, Zarzad nie zwotat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w art.

25, 3, e
Artykut 26

26.1 Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

26.2 Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu

zaktadowego moga na warunkach okreslonych w art. 401 Kodeksu spoétek

handlowych zgda¢ od Zarzadu umieszczenia poszczegoélnych spraw w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia, a Zarzad jest zobowigzany do umieszczenia takich spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. -----=============mmmmmmmmm oo
Artykut 27

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie.

Artykut 28
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Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji.

Artykut 29

29.1 Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg bezwzgledng wiekszoscig

gtosow

oddanych, jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig inaczej. -----=-=========-=mmmmmmuouou
29.2 Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane
sq wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) gtoséw oddanych:

a) zmiana Statutu Funduszu, w tym podwyzszenie kapitatu zaktadowego, -------------

b) emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, ----------------

c) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Funduszu lub jego zorganizowanej

czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego, -----------------

d) przeksztatcenie, podziat oraz potaczenie Funduszu z inng spotka,

€) rozwigzanie FuNduszu, -=-==========m s oo oo oo e e e
29.3 Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Funduszu, ktore skutkowatyby w
zwiekszeniu

obowigzkdéw natozonych osobiscie na poszczegdlnych akcjonariuszy lub uszczupleniu
uprawnien przyznanych osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom (w tym

uprawnienia przyznane Uprawnionemu Akcjonariuszowi zgodnie z postanowieniami
niniejszego Statutu) wymagajq zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych zmiany takie
dotycza.

29.4 Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate o istotnej zmianie przedmiotu
dziatalnosci Funduszu bez obowigzku wykupu akcji akcjonariuszy nie zgadzajacych

sie na zmiane, jezeli uchwata powzieta bedzie wiekszoscig 3/4 (trzech

czwartych)

gtoséw w obecnosci oséb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu

zakfadowego.

29.5 Do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy podjecie decyzji co do
osoby, ktdéra sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka Rady Nadzorczej, w

przedmiocie zwrotu wydatkéw lub pokrycia odszkodowania, ktére osoba ta moze by¢
zobowigzana do zaptaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w
zwigzku ze sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej
wierze oraz w sposob, ktory w uzasadnionym w Swietle okolicznosci przekonaniu tej
osoby, byt w najlepszym interesie FUNAUSZU. ============= == m oo oo oo e
Artykut 30

Gltosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdw organéw lub likwidatoréw Funduszu
badZ o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobistych.
Artykut 31

Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera i prowadzi Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia
wskazywany na pismie przez Zarzad. W przypadku niewskazania Przewodniczgcego przez
Zarzad przed wyznaczong godzing rozpoczecia obrad Walnego Zgromadzenia, stosuje
sie

przepisy art. 409 par. 1 Kodeksu spdtek handlowych.

V.GOSPODARKA FUNDUSZU

Artykut 32

Rok obrotowy Funduszu rozpoczyna sie 1 stycznia i konczy 31 grudnia kazdego roku.
Artykut 33

W ciggu 8 (oémiu) miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany
sporzadzic¢

i Ztozy¢ Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku obrotowego, rachunek zyskéw i
strat,
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rachunek przeptywow pienieznych oraz doktadne pisemne sprawozdanie z

dziatalnosci

Funduszu w tym okresie.

Artykut 34

Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie. Jezeli

uchwata Walnego Zgromadzenia nie okresla terminu wyptaty dywidendy, dywidenda jest
wyptacana w dniu okreslonym przez Rade Nadzorcza.

Artykut 35

35.1 Fundusz, oprécz kapitatu zaktadowego oraz kapitatu zapasowego, moze tworzy¢

inne

kapitaty rezerwowe na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkdw, na podstawie

odpowiedniej uchwaty Walnego Zgromadzenia, w tym kapitat rezerwowy tworzony

na potrzeby umorzenia akcji FUNAUSZU.========== == === m oo oo e e e e e
35.2 O uzyciu kapitatu zapasowego i innych kapitatow rezerwowych rozstrzyga Walne
Zgromadzenie, =========== = mm e e e e e e e e e e e e e e e
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gtosow ?wstrzymujacych sie? ? 0
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