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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: nadzwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwotane: 20 lipca 2011 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 2.750.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

Uchwata nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

spotki PFLEIDERER GRAJEWO S.A. z siedziba w Grajewie ("Spdtka")

z dnia 20 lipca 2011 r.

W sprawie:

(1) zmiany Statutu Spétki dotyczacej upowaznienia Zarzadu Spoétki do

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego, z

mozliwoscig pozbawienia w catosci lub czesci prawa poboru emitowanych akcji

oraz warrantow subskrypcyjnych przez dotychczasowych akcjonariuszy, ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji akcji oraz praw
do akcji wyemitowanych w granicach kapitatu docelowego, jak rdwniez dokonywania zmian

w Statucie Spétki w zwiazku z realizacjq przez Zarzad Spotki uprawnien o

podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego

oraz

(2) emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki, pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru

oraz zmian Statutu Spotki, a takze ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do

obrotu na rynku regulowanym i dematerializacji akcji wyemitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Par. 1

Na podstawie art. 430, art. 444, art. 445 i art. 447 Kodeksu spétek handlowych oraz
Artykutu 28.2 Statutu Spétki, po obecnym Artykule 9 Statutu Spoétki dodaje sie

Artykut 9A o nastepujacym brzmieniu:

"Artykut 9A

9.1. Zarzad jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki

poprzez emisje nie wiecej niz 11.000.000 (jedenascie miliondw) nowych akcji serii E o
wartosci nominalnej jednej akcji wynoszacej 0,33 zt (trzydziesci trzy grosze) kazda i

facznej wartosci nominalnej wszystkich akcji serii E nie wyzszej niz 3.630.000,00 zt

(trzy miliony szes$éset trzydziesci tysiecy ztotych) ("Akcje Serii E"), w drodze jednego

albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych w
niniejszym ust. 9.1 (kapitat docelowy).

9.2. W przypadku pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru zgodnie z ust. 9.6
ponizej, Akcje Serii E zostang zaoferowane publicznie przez Spotke wytacznie

inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu art. 8 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa") oraz inwestorom, o ktérych mowa w
art. 7 ust. 3 pkt 2 Ustawy, tj. inwestorom, z ktérych kazdy nabedzie Akcje Serii E o
wartosci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej, co najmniej 50.000 euro w dniu ustalenia tej
ceny ("Inwestorzy"). Zarzad Spétki jest upowazniony do ustalenia warunkéw procesu
budowania ksiegi popytu, o ktéorym mowa w ust. 9.3 ponizej, oraz warunkow subskrypcji
Akcji Serii E z uwzglednieniem nastepujacych zasad:

a)warunki subskrypcji Akcji Serii E beda przewidywac, ze Inwestorom, ktdrzy bedg

posiada¢ akcje Spoétki na koniec dnia, w ktérym zostanie podjeta przez Zarzad

uchwata o emisji Akcji Serii E ("Dzien Uchwaty Emisyjnej"), bedzie przystugiwac,

na zasadach wskazanych w warunkach subskrypcji Akcji Serii E, preferencja w objeciu Akcji
Serii E co najmniej proporcjonalnie do udziatu reprezentowanego przez posiadane przez nich
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akcje Spotki w kapitale zaktadowym Spétki na koniec Dnia Uchwaty Emisyjnej z
wylaczeniem akcji posiadanych przez Pfleiderer Service GmbH na koniec Dnia Uchwaty
Emisyjnej;

b)warunkiem skorzystania z preferencji w objeciu Akcji Serii E, o ktérej mowa w pkt

a) powyzej, bedzie przedstawienie przez tych Inwestorow w ramach procesu budowania
ksiegi popytu dokumentu potwierdzajacego liczbe akcji Spotki posiadanych przez tych
Inwestoréw na koniec Dnia Uchwaty Emisyjnej, wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych danego Inwestora;

c) objecie Akcji Serii E nastapi w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2
pkt 1 Kodeksu spétek handlowych.

9.3. Ostateczna liczba oraz cena emisyjna Akcji Serii E zaoferowanych Inwestorom zostana,
ustalone w oparciu o proces budowania ksiegi popytu wsérdd Inwestordw.

9.4. Po przeprowadzeniu procesu budowania ksiegi popytu wérdd Inwestordw, o ktérym
mowa w ust. 9.3 powyzej, Zarzad jest upowazniony do ztozenia oferty objecia Akcje
Serii E, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, nie wczeéniej
niz nastepnego dnia roboczego przypadajacego po dniu:

a) przekazania Spoétce (i) tekstu podjetej przez wspolnikow spétki Pfleiderer

MDF OO0O z siedzibg w Nowogrodzie (Rosja) ("Pfleiderer MDF") uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu Pfleiderer MDF oraz (ii) oswiadczenia Pfleiderer MDF o pozyskaniu
przez te spotke finansowania i zezwolen koniecznych na potrzeby realizacji inwestycji
polegajacej na budowie zaktadu produkcyjnego wytwarzajacego ptyty MDF/HDF; oraz
b)objecia przez Pfleiderer Service GmbH Warrantdw Subskrypcyjnych, o ktérych mowa w
Art. 9B Statutu.

9.5. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emisji Akcji
Serii E w granicach kapitatu docelowego wygasa z dniem 31 grudnia 2012 roku.

9.6. Za zgodg Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do Akcji Serii E, jak rdwniez w stosunku
do warrantéw subskrypcyjnych emitowanych zgodnie z postanowieniem ust. 9.10. ponizej.
9.7. Z zastrzezeniem ust. 9.9. i o ile przepisy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowig
inaczej Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest

upowazniony do:

a/ ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii E,

b /ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii E

¢/ zawierania uméw o subemisje inwestycyjng, subemisje ustugowg lub innych

umow zabezpieczajgcych powodzenie emisji Akcji Serii E,

d/podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji Akcji Serii E oraz
praw do tych akcji, w tym zawierania umow z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A. w przedmiocie rejestracji Akcji Serii E oraz praw do tych akcji,
e/podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji i oferty publicznej Akgji
Serii E oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie Akcji Serii E oraz praw do tych akcji do
obrotu na rynku regulowanym oraz ich wprowadzenia do obrotu ta takim rynku.

9.8. Akcje Serii E moga by¢ obejmowane wytacznie za wktady pieniezne.

9.9. Uchwaty Zarzadu dotyczace emisji Akcji Serii E, w tym uchwaty w sprawie

ustalenia liczby oraz ceny emisyjnej Akcji Serii E, wymagajq zgody Rady Nadzorczej.
9.10. Za zgodg Rady Nadzorczej Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszania
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego moze emitowac warranty
subskrypcyjne (inne niz Warranty Subskrypcyjne, o ktérych mowa w Art. 9B Statutu) z
terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie p6zniej niz w dniu wskazanym w
ust. 9.5."

Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie Zarzadu Spdtki uzasadniajaca

powody podjecia przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty zmieniajacej Statut

Spotki, ktéra przewiduje przyznanie Zarzadowi kompetencji pozbawienia prawa poboru
Akcji Serii E oraz warrantow subskrypcyjnych oraz proponowane zasady ustalania ceny
emisyjnej, ktéra to opinia stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

Par. 2

1. Na podstawie art. 453 § 2 Kodeksu spotek handlowych Spétka emituje 20.524.000
(dwadziescia miliondw pieéset dwadziescia cztery tysigce) imiennych warrantéw
subskrypcyjnych ("Warranty Subskrypcyjne").
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2. Warranty Subskrypcyjne moga by¢ wydawane w odcinku lub odcinkach zbiorowych.
3. Warranty Subskrypcyjne sg emitowane nieodptatnie.

4. Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej Akcji Serii F (zgodnie z
definicjq ponizej).

5. Prawo do objecia Akcji Serii F w wykonaniu uprawnien z Warrantéw Subskrypcyjnych
moze by¢ zrealizowane nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2012 r. wiacznie.

Upowaznia sie Zarzad do wydania Warrantéw Subskrypcyjnych ich nabywcom w terminie
krétszym niz do dnia 31 grudnia 2012 r. wiacznie.

6. Warranty Subskrypcyjne, z ktoérych prawo do objecia Akcji Serii F nie zostato
zrealizowane w terminie okre$lonym w Par. 2 ust. 5, tracg moc, zas prawa z nich
wynikajace wygasaja.

7. Warranty Subskrypcyjne zostang zaoferowane do objecia w drodze oferty prywatnej
Pfleiderer Service GmbH.

8. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich dziatan w
zwigzku z emisjg, zaoferowaniem i przydziatem Warrantéw Subskrypcyjnych.

Par. 3

1. Na podstawie art. 432, 448 i 449 Kodeksu spotek handlowych podwyzsza sie
warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wyzszg niz 6.772.920 ztotych

(sze$¢ milionow siedemset siedemdziesigt dwa tysigce dziewieéset dwadziescia

ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 20.524.000 (dwadziescia milionéw pieéset
dwadziescia cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
0,33 zt (trzydziesci trzy grosze) ztotych kazda ("Akcje Serii F").

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest umozliwienie objecia Akcji Serii F
posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spotke na podstawie §
2 niniejszej Uchwaty. Objecie Akcji Serii F w wykonaniu uprawnien wynikajacych z
Warrantéow Subskrypcyjnych nastapi najpdzniej w terminie wskazanym w Par. 2 ust. 5
powyzej.

3. Akcje Serii F bedq wydawane wytacznie w zamian za wktady pieniezne

posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych, ktorzy ztozg pisemne o$wiadczenie o

objeciu Akcji Serii F zgodnie z art. 451 § 1 Kodeksu spotek handlowych i zaptaca

cene emisyjng Akcji Serii F.

4. Upowaznia sie Zarzad Spétki do okreslenia ceny emisyjnej Akcji Serii F na

zasadach okreslonych w par. 4 niniejszej uchwaty. Ustalenie ceny emisyjnej Akcji Serii F
wymaga zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg Spoétki.

5. Akcje Serii F bedq uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujacych:

a) Akcje Serii F wydane najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestnicza w zysku poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego
bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane,

b) Akcje Serii F wydane w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczawszy od
zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego.

6. Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z

emisja i przydziatem Akcji Serii F na rzecz posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych, w
szczegoblnosci upowaznia sie Zarzad Spdiki, o ile okaze sie to konieczne, do

zawarcia umowy z wybrang instytucja finansowq, na podstawie ktdrej ta instytucja
bedzie wykonywa¢ wybrane czynnosci zwigzane z emisjq i rejestracjg Akcji Serii F

w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. ("KDPW") oraz ich dopuszczeniem i
wprowadzeniem do obrotu na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

7. W interesie Spoétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w catosci
prawa poboru Warrantdw Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii F. Przyjmuje sie do wiadomosci
pisemng opinie Zarzadu Spotki uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru
Warrantow Subskrypcyjnych oraz Akcji Serii F oraz proponowane zasady ustalania ceny
emisyjnej, ktéra to opinia stanowi Zatacznik nr 2 do niniejszej uchwaty.

8. W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego dokonanym na
podstawie niniejszej Uchwaty Walne Zgromadzenie Spétki postanawia po obecnym
Artykule 9 Statutu Spétki oraz Artykule 9A wprowadzanym na mocy par. 1 niniejszej
Uchwaty dodac Artykut 9B o nastepujacym brzmieniu:
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"Artykut 9B

9B.1. Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz
6.772.920 ztotych (szes$¢ milionow siedemset siedemdziesigt dwa tysigce

dziewieéset dwadziescia ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 20.524.000
(dwadziescia miliondw pieéset dwadziescia cztery tysiace) akcji zwyktych na

okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,33 zt (trzydziesci trzy grosze) ztotych kazda.
9B.2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1
powyzej, jest umozliwienie objecia akcji serii F posiadaczom warrantéow subskrypcyjnych
wyemitowanych przez Spoétke na podstawie Par. 2 uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 lipca 2011 roku. Uprawnionymi do objecia akgji
serii F sq posiadacze warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w zdaniu
poprzedzajacym. Prawo objecia akcji serii F moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia
2012 roku wiacznie."

Par. 4

W zwigzku z udzieleniem Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, o ktérym mowa w Par. 1 niniejszej
uchwaty, emisjg Warrantéw Subskrypcyjnych, o ktérych mowa w Par. 2 niniejszej
uchwaty, oraz warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w
Par.3 niniejszej uchwaty, Walne Zgromadzenia postanawia, ze cena emisyjna Akcji Serii F
nie moze by¢ nizsza niz cena emisyjna Akcji Serii E ("Cena dla Inwestoréw"). W
przypadku gdyby Akcje Serii F byty obejmowane po objeciu Akcji Serii E, cena emisyjna
Akcji Serii F nie moze by¢ nizsza niz Cena dla Inwestoréw powiekszona o 5% w

stosunku rocznym.

Par. 5

1. Walne Zgromadzenie wyraza zgode na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie

Akcji Serii E oraz praw do tych akcji do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz ich dematerializacje, zgodnie z wymogiem art. 27 ust. 2
pkt 3a oraz 3b Ustawy oraz art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi ("Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi"), jak rdwniez upowaznia
Zarzad Spoétki do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych na potrzeby
dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym tych akcji oraz praw do tych akcji, w tym do zawarcia z KDPW umowy o
rejestracje Akcji Serii E oraz praw do tych akcji w depozycie papieréw wartosciowych.

2. Walne Zgromadzenie Spoétki wyraza zgode na ubieganie sie o dopuszczenie i
wprowadzenie AKkcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Wartoséciowych w Warszawie oraz ich dematerializacje, zgodnie z wymogiem art. 27 ust. 2
pkt 3a oraz 3b Ustawy oraz art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jak réwniez
upowaznia Zarzad Spotki do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych

na potrzeby dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu
na rynku regulowanym Akcji Serii F, w tym do zawarcia z KDPW umowy o rejestracje takich
akcji w depozycie papierow wartosciowych.

Par. 6

Walne Zgromadzenie Spotki postanawia zmieni¢ Artykut 9 Statutu Spétki poprzez
nadanie mu nowego, nastepujacego brzmienia:

"Artykut 9

9.1 Kapitat zaktadowy wynosi 16.375.920,00 (szesnascie miliondw trzysta
siedemdziesiat piec tysiecy dziewieéset dwadziescia) ztotych i dzieli sie na
49.624.000 (czterdziesci dziewie¢ milionow szeséset dwadziescia cztery tysigce)
akcji zwyktych na okaziciela, oznaczonych seriami A, B, C i D, o wartosci nominalnej 0,33
zt (trzydziesci trzy grosze) kazda.

9.2 Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub w
drodze podwyzszenia wartosci nominalnej istniejgcych akcji. Dopuszcza sie
mozliwo$¢ dokonania wptat na podwyzszony kapitat zaktadowy poprzez wniesienie
$rodkdw wiasnych Spotki z funduszy i kapitatow, o ktorych mowa w art. 35."

Par. 7

Upowaznia sie Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spoétki
uwzgledniajacego zmiany wynikajace z niniejszej uchwaty.
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Par. 8

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, z zastrzezeniem zarejestrowania zmian
Statutu wprowadzonych w niniejszej Uchwale w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego prowadzonego dla Spotki.

W gtosowaniu nad uchwata nr 1 oddano wazne gtosy z 39.427.762 akcji co stanowi
79,45 % kapitatu zaktadowego .

W gtosowaniu oddano 32.308.176 gtosow "za", 7.119.586 gtosdéw "przeciwko",
gtoséw oddanych jako "wstrzymujace sie " nie byto.

Uchwata nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

spotki PFLEIDERER GRAJEWO S.A. z siedzibg w Grajewie
z dnia 20 lipca 2011r.

w sprawie: udzielenia Zarzgdowi upowaznienia do nabycia akcji wtasnych w celu ich
umorzenia

Na podstawie przepisu art. 362 par.1 pkt 5 Kodeksu spdtek handlowych upowaznia sie
Zarzad Spotki do odptatnego nabycia akcji wtasnych Spoétki w celu ich umorzenia.

Z zastrzezeniem wymogow dotyczacych nabywania znacznych pakietéw akcji okreslonych
w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, okresla sie nastepujace warunki nabycia akcji wtasnych:

a/liczba akcji do nabycia ? nie wiecej niz 20.524.000 akcji;

b/wysokos¢ srodkow przeznaczonych na nabycie akcji ? nie wiecej niz kwota

stanowigca iloczyn: (i) liczby 20.524.000 akcji Spétki oraz (ii) $redniej arytmetycznej cen
objecia akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego na podstawie uchwaty nr 1
Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lipca 2011 r.;

c/termin do ktérego moze nastgpic¢ nabycie akcji ? nie pdzniej niz 2 lata od daty
zarejestrowania pierwszej emisji akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego na
podstawie uchwaty nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lipca 2011 r.;

d/ogtoszenie przez Spotke wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji w celu

nabycia akcji wtasnych wymaga uprzedniej zgody Rady Nadzorczej na ogtoszenie tego
wezwania, liczbe i cene nabycia zaproponowang w tym wezwaniu;

e/Spotka skieruje oferte nabycia akcji wtasnych do wszystkich akcjonariuszy i

nabedzie akcje w proporcji, w jakiej zapisy na akcje ztozone przez akcjonariuszy
pozostaja do tacznej liczby nabywanych akcji.

Uzasadnienie uchwaty

Nabycie akcji w celu ich umorzenia, o ktérym mowa w proponowanej uchwale ma na celu
umozliwienie Spétce rozdysponowanie nadwyzkami srodkéw zgromadzonych wskutek
emisji akcji w ramach kapitatu docelowego wprowadzonego na podstawie uchwaty nr 1
Walnego Zgromadzenia Spétki w dnia 20 lipca 2011r.

Zamiarem wiekszosciowego akcjonariusza ? Pfleiderer Service GmbH jest utrzymanie
dotychczasowego udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

W zwigzku z trwajacym procesem restrukturyzacji grupy Pfleiderer w Niemczech, nie
mozna wykluczy¢, ze Pfleiderer Service GmbH nie wezmie udziatu w pierwszej emisji
akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego wprowadzonego na podstawie uchwaty
nr 1 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 20 lipca 2011r., co spowoduje rozwodnienie
dotychczasowego udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Objecie przez Pfleiderer Service GmbH kolejnych emisji akcji emitowanych w ramach
kapitatu docelowego spowoduje powrét do uprzednio posiadanego udziatu w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki, ale jednoczesnie moze
spowodowac powstanie znaczacej nadwyzki srodkdw finansowych w stosunku do

potrzeb inwestycyjnych Spotki.

Majac na uwadze powyzsze, udzielenie Zarzadowi upowaznienia do dokonania

PRZECIW
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nabycia akcji wtasnych w celu umozliwienia rozdysponowania nadwyzki srodkéw
finansowych pomiedzy akcjonariuszy jest uzasadnione i lezy w interesie akcjonariuszy.

W gtosowaniu nad uchwata nr 2 oddano wazne gtosy z 39 427.762 akcji co stanowi
79,45 % kapitatu zaktadowego .

W gtosowaniu oddano 32.308.176 gtosow "za", 7.119.586 gtosdw "przeciwko",
gtoséw oddanych jako "wstrzymujace sie " nie bylo.

ZWZA odstapito od wyboru Komisji Skrutacyjnej. Do protokotu podczas obrad ZWZA nie
zostat zgtoszony zaden sprzeciw.

Uchwata nr 3

Nadzwyczajego WZA spoétki PELEIDER GRAJEWO SA z dnia 20 lipca 2011 w sprawie obrad ZA
oraz wyboru przewodniczacego

Uchwata nr 4 Nadzwyczajengo WZA spétki PFLEIDER GRAJEWO SA z dnia dnia 20 lipca

2011 w prawie przyjecia porzadku obrad ZA
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