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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spétka: VISTULA & WOLCZANKA S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: zwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwolane: 30 czerwca 2008 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 150.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Pani Dorocie Jakowlew-Zajder, absolutorium z
wykonania przez nig obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym
2007.

ZA

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie odwotania Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotuje Pana Wojciecha Grzybowskiego z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Spotki.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie odwotania Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotuje Pana Zbigniewa Mazura z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie odwotania Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotuje Pana Macieja Wandzla z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spétki.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie odwotania Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotuje Panig Dorote Jakowlew - Zajder z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie ustalenia liczby cztonkédw Rady Nadzorczej Spétki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na 6
0s6b.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje Pana Piotra Gawrysia w skfad Rady Nadzorczej
Spotki.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje Pana Andrzeja Smolinskiego w sktad Rady
Nadzorczej Spotki.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje Pana Wiodzimierza Gtowackiego w sktad
Rady Nadzorczej Spotki.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
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30.06.2008 roku w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje Pana Jerzego Mazgaja w skifad Rady Nadzorczej
Spotki.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spoétki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Maciejowi Zientarze, absolutorium z wykonania
przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2007.

ZA

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wdlczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Maciejowi Wandzlowi, absolutorium z wykonania
przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2007.

ZA

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Zbigniewowi Mazurowi, absolutorium z wykonania
przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym 2007.

ZA

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Rafatowi Mani, absolutorium z wykonania przez
niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spétki w roku obrotowym 2007.

ZA

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spétki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Wojciechowi Grzybowskiemu, absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w roku obrotowym
2007.

ZA

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
za rok obrotowy 2007 oraz sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 393 pkt.1 i art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych, § 30 ust. 1 pkt 1 Statutu Spotki oraz art. 45 ust. 1-3 ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2007 roku i po jego
rozpatrzeniu, uwzgledniajac tres¢ sprawozdania Rady Nadzorczej z przeprowadzonego
badania w powyzszym zakresie przedmiotowym oraz po zapoznaniu sie z opinig i raportem
biegtego rewidenta dokonujgcego badania sprawozdania finansowego Spotki za rok

2007, jak réwniez po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci

Spétki w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2007 roku i po jego rozpatrzeniu,
uwzgledniajac sprawozdanie Rady Nadzorczej z przeprowadzonego badania w powyzszym
zakresie przedmiotowym, postanawia zatwierdzic:

1.Sprawozdanie finansowe Spotki Vistula & Wdlczanka S.A. za rok obrotowy 2007
obejmujace:

a)wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

b)bilans sporzadzony na dzien 31.12.2007 r. ktéry po stronie pasywéw i aktywow
wykazuje sume 374.758.637,62 zt (stownie: trzysta siedemdziesiat cztery miliony
siedemset piecdziesigt osiem tysiecy szescset trzydziesci siedem ztotych i

szescdziesigt dwa grosze);

c)rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1.01.2007 do dnia 31.12.2007 r. wykazujacy zysk
netto w wysokosci 26.820.863,25 zt (stownie: dwadziescia sze$¢ miliondow

osiemset dwadziescia tysiecy osiemset szescdziesiat trzy ztote i dwadziescia

pig¢ groszy);

d)zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1.01.2007 do dnia 31.12.2007 r.
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 32.978.390,85 zt (stownie:

trzydziesci dwa miliony dziewiec¢set siedemdziesigt osiem tysiecy trzysta

dziewieldziesigt ztotych i osiemdziesiat pie¢ groszy);

ZA
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e)rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych w okresie od dnia 1.01.2007 do dnia 31.12.2007 r. o kwote 25.984.524,44
zt (stownie: dwadziescia pie¢ miliondw dziewiecset osiemdziesiat cztery

tysigce pie¢set dwadziescia cztery ziote i czterdziesci cztery grosze);

f)informacje dodatkowe i wyjasnienia.

2. sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spoétki Vistula & Wdlczanka S.A. w roku
obrotowym konczacym sie 31.12.2007 r.

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w w sprawie przyjecia porzadku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane na dzien 30 czerwca 2008 r. przyjmuje
nastepujacy porzadek obrad:

1.0twarcie Walnego Zgromadzenia.

2.Wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

3.Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

4.Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzadku obrad.

5.Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007.
6.Przedstawienie sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spoétki oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy 2007 oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku Spétki za rok
obrotowy 2007.

7.Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy 2007 oraz sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy
2007.

8.Podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spétki za rok obrotowy 2007.

9.Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2007.
10.Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.

11.Podjecie uchwat w sprawie odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej.

12.Podjecie uchwat w sprawie powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorczej.
13.Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w

drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru.

14.Podjecie uchwaty w sprawie zmiany statutu Spdtki w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego.

15.Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia tekstu jednolitego statutu Spétki.
16.Podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia zarzadu Spétki do zawarcia umowy o
rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. i
upowaznienia zarzadu Spétki do podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu
dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym.

17.Zamkniecie Walnego Zgromadzenia.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zwyczajne Walne Zgromadzenie wybiera Pana Adama Andrzeja Koscidtka na
Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 30 czerwca
2008 r.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia

30.06.2008 roku w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Spotki ZA
Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Adamowi Gdralowi, absolutorium z wykonania

przez niego obowigzkéw Cztonka Rady Nadzorczej Spétki w roku obrotowym 2007.

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia

30.06.2008 roku w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzadu Spotki ZA

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Cezaremu Kupcowi - Cztonkowi Zarzadu
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Spétki, absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2007

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzadu Spétki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Mieczystawowi Starkowi, absolutorium z
wykonania przez niego obowigzkéw Cztonka Zarzadu Spoétki w roku obrotowym 2007.

ZA

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzadu Spofki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Jerzemu Krawcowi - Cztonkowi Zarzadu
Spotki, absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2007.

ZA

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzadu Spofki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie udziela Panu Rafatowi Bauerowi - Prezesowi Zarzadu
Spéiki, absolutorium z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2007.

ZA

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku z dnia 30 czerwca 2008 r. w sprawie podziatu zysku Spotki za rok
obrotowy 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu
spotek handlowych oraz § 30 ust.1 pkt. 2 Statutu Spétki uwzgledniajac tresc
sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z badania i oceny wniosku Zarzadu co do podziatu
zysku Spotki za rok obrotowy 2007, postanawia, ze zysk netto Spoétki za rok obrotowy
2007, wynoszacy 26.820.863,25 zt (stownie: dwadziescia szes¢ milionéw osiemset
dwadziescia tysiecy osiemset szesédziesiat trzy ztote i dwadziescia piec¢

groszy) podzielony zostaje w nastepujacy sposéb:

1.na pokrycie straty Spoétki z lat ubiegtych przeznacza sie kwote 5.279.587,39 zt
(stownie: pie¢ milionéow dwiescie siedemdziesiat dziewied tysiecy pieéset

osiemdziesiat siedem ztotych i trzydziesci dziewie¢ groszy).

2.na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki przeznacza sie kwote 21.541.275,86 zt
(stownie: dwadziescia jeden miliondw piecset czterdziesci jeden tysiecy dwiescie
siedemdziesiat piec¢ ztotych i osiemdziesiat szes¢ groszy).

ZA

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2007

Zwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spdtek handlowych
oraz art. 63c ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, po zapoznaniu
sie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrotowy konczacy

sie 31 grudnia 2007 roku i po jego rozpatrzeniu oraz po zapoznaniu si€ z opinig i

raportem biegtego rewidenta dokonujacego badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2007, uwzgledniajac sprawozdanie Rady Nadzorczej z
przeprowadzonego badania w powyzszym zakresie przedmiotowym, postanawia zatwierdzi¢
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31

grudnia 2007 roku, ktére obejmuje:

a)wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

b)skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief 31.12.2007 r. ktéry po stronie pasywéw i
aktywdw wykazuje sume 485.438.138,31 zt (stownie: czterysta osiemdziesiat piec¢
milionow czterysta trzydziesci osiem tysiecy sto trzydziesci osiem ztotych i

trzydziesci jeden groszy);

c)skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1.01.2007 r. do dnia 31.12.2007 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci 60.668.339,72 zt (stownie: sze$cdziesiagt

miliondéw szes$éset szescdziesiat osiem tysiecy trzysta trzydziesci dziewied

ztotych i siedemdziesigt dwa grosze);

d)zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od dnia 1.01.2007 r. do
dnia 31.12.2007 r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 66.854.431,77 zt
(stownie: szes$c¢dziesigt sze$¢ miliondw osiemset piecdziesiat cztery

tysiace czterysta trzydziesci jeden ztotych i siedemdziesiat siedem groszy);

ZA
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e)skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych w okresie od 1.01.2007 r. do dnia 31.12.2007 r. o kwote
16.767.459,42 zt (stownie: szesnascie miliondw siedemset szescdziesigt siedem
tysiecy czterysta piecdziesigt dziewie¢ ztotych i czterdziesci dwa grosze);
f)dodatkowe informacje i objasnienia;

g)sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vistula & Wdlczanka S.A. w
roku obrotowym konczacym sie 31.12.2007 r.

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotuje Pana Zbigniewa Mazura w skfad Rady Nadzorczej
Spotki.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie wniosku akcjonariusza dotyczacego zmiany pkt. 7 projektu
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki przyjmuje wyzej powotany wniosek akcjonariusza
dotyczacy zmiany pkt. 7 projektu uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki.

b) przedstawiciel akcjonariusza AIG OFE zgtosit wniosek formalny to jest poprawke do
proponowanego brzmienia uchwaty, w ten sposdb, iz:

- punkt 6 powinien mie¢ brzmienie: "6. Termin zawarcia z Uprawnionym Inwestorem lub
Uprawnionymi Inwestorami umowy lub umoéw objecia akcji serii G wyznacza sie na dzien
31 pazdziernika 2008 roku."

- punkt 7 powinien mie¢ brzmienie: "7. Cena misyjna akcji serii G nie moze by¢ nizsza od
pomniejszonej o 10% dyskonto, $redniej arytmetycznej cen zamkniecia akcji Spoétki
Vistula & Wdlczanka S.A. notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie w
systemie notowan ciggtych z okresu ostatnich 3 miesiecy do dnia poprzedzajacego

dzien podjecia uchwaty."

- w punkcie 10 litera a pomiedzy stowem: "ustalenia" oraz stowem: "ceny" winno

znalez¢ sie stowo: "ostatecznej".

W punkcie 13 porzadku obrad zgtoszone zostaty dwa wnioski formalne to jest poprawki
do brzmienia uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki, ktora zostata zaproponowana przez Zarzad Spotki

w raporcie biezacym nr 30/2008:

a) przedstawiciel akcjonariusza OFE PZU "Ztota Jesien" zgtosit wniosek formalny to jest
poprawke do proponowanego brzmienia uchwaty, w ten sposob, iz w punkcie 7 tejze
uchwaty zamiast kropki powinien by¢ dodany przecinek oraz zwrot: "po uprzedniej
akceptacji Rady Nadzorczej

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie wniosku akcjonariusza dotyczacego zmiany pkt. 6, pkt. 7 i 10
projektu uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki przyjmuje powyzej powotany wniosek
akcjonariusza dotyczacy zmiany brzmienia pkt. 6, 7 i 10 projektu uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki.

WSTRZYMAL SIE

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dziatajac na podstawie art. 431 § 1i § 2 pkt
1, art. 432 oraz art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych niniejszym
uchwala, co nastepuje:

1.Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 18.275.378 ziotych
(osiemnascie miliondw dwiescie siedemdziesigt piec tysiecy trzysta

WSTRZYMAL SIE
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siedemdziesiagt osiem ztotych) do kwoty nie wyzszej niz 19.851.821 zt

(dziewietnascie milionéw osiemset pieédziesigt jeden tysiecy osiemset

dwadziescia jeden ztotych), tj. o kwote nie wyzszg niz 1.576.443 ztotych (jeden

milion piec¢set siedemdziesiat szes¢ tysiecy czterysta czterdziesci trzy ztote),

poprzez emisje nie wiecej niz 7.882.215 (siedmiu milionéw o$miuset osiemdziesieciu
dwadch tysiecy dwustu pietnastu) akcji zwyktych na okaziciela Serii G ("Akcje Serii G") o
wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda.

2.Akcje Serii G bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku

Spotki, jaki zostanie przeznaczony do podziatu miedzy Akcjonariuszy za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2008 r.

3.Akcje Serii G mogaq by¢ obejmowane wytgcznie za wktady pieniezne.

4.Emisja Akcji Serii G nastgpi w formie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt
1 Kodeksu spétek handlowych, przeprowadzonej w drodze oferty publicznej, w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, skierowanej
wytacznie do podmiotéw bedacych inwestorami kwalifikowanymi w rozumieniu art. 8

ust. 1 powotanej wyzej ustawy ("Uprawnieni Inwestorzy").

5.W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa

poboru Akcji Serii G. Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzadu dotyczaca

pozbawienia prawa poboru Akcji Serii G przedstawiong na piSmie Walnemu Zgromadzeniu,
ktérej odpis stanowi Zatacznik do niniejszej Uchwaty. Uprawnionym Inwestorom,

ktorzy: (i) bedq posiadali akcje Spotki na koniec dnia poprzedzajacego dzien

ustalenia przez Zarzad ceny emisyjnej Akcji Serii G, ktérego data zostanie wskazana przez
Zarzad w drodze raportu biezacego ("Dzien Wiasnosci Akcji") oraz (ii) w ramach
budowania ksiegi popytu wyraza deklaracje zainteresowania objeciem Akcji Serii G po
cenie, ktdra nie bedzie nizsza niz cena emisyjna Akcji Serii G ustalona przez Zarzad po
zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu, bedzie przystugiwato prawo

pierwszenstwa objecia Akcji Serii G w liczbie jednej Akcji Serii G za kazde dziesieé

Akcji wczesniejszych emisji posiadanych w Dniu Witasnosci Akcji. Skorzystanie z prawa
pierwszenstwa, o ktérym mowa w powyzszym zdaniu, nastepuje w chwili zapisania sie

na Akcje Serii G poprzez zawarcie umowy objecia Akcji Serii G, ktérej wzor bedzie
zatgcznikiem do dokumentu ofertowego okreslajgcego warunki subskrypcji prywatnej,

w terminach subskrypcji, za réwnoczesnym okazaniem aktualnego zaswiadczenia
wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych,
potwierdzajacego stan posiadania akcji przez Uprawnionego Inwestora w Dniu Wtasnosci
Akcii.

6.Termin zawarcia z Uprawnionym Inwestorem lub Uprawnionymi Inwestorami umowy lub
umow objecia Akcji Serii G wyznacza sie na dzien 31 pazdziernika 2008 roku.

7.Cena misyjna akcji serii G nie moze by¢ nizsza od pomniejszonej o 10% dyskonto,
$redniej arytmetycznej cen zamkniecia akcji Spotki Vistula & Wélczanka S.A.

notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w systemie notowan
ciggtych z okresu ostatnich 3 miesiecy do dnia poprzedzajacego dzien podjecia

uchwaty, po uprzedniej akceptacji Rady Nadzorczej.

8.Akcje Serii G nie bedq miaty formy dokumentéw i beda podlegaty

dematerializacji zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

9.Wszystkie Akcje Serii G bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

10.Upowaznia sie Zarzad Spotki do:

a) ustalenia ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii G, na podstawie ksiegi popytu, w oparciu o
rekomendacje oferujacego;

b) ustalenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii G, szczegbtowych
warunkéw i termindw zwigzanych z subskrypcja i przydziatem Akcji Serii G, a takze
zawarcia umow o objecie Akcji Serii G w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych w terminie okreslonym w niniejszej uchwale;

c) zawarcia umowy lub uméw o subemisje inwestycyjna, o ile zawarcie takiej umowy lub
umoéw Zarzad Spotki uzna za uzasadnione;

d) dokonania wyboru Uprawnionych Inwestoréw, ktorym zostang zaoferowane Akcje Serii G;

e) wskazania daty Dnia Wtasnosci Akcji;
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f) ztozenia oéwiadczenia, o ktérym mowa w art. 310 § 2i4 wzw. z art. 431 § 7
Kodeksu spétek handlowych;

g) podjecia wszelkich innych czynnosci prawnych i faktycznych zwigzanych z niniejszym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki i emisjg Akcji Serii G.

Opinia Zarzadu dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wodlczanka
S.A. zwotanego na dzien 30 czerwca 2008 r. uzasadniajgca powody pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w odniesieniu do akcji serii G, a
takze uzasadnienie sposobu ustalenia ich ceny emisyjnej.

Dziatajac na podstawie Art. 433 § 2 zdanie 4 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad

Vistula & Wélczanka S.A. ("Spotka") ? wobec proponowanego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wyzsza niz 1.576.443 ztotych (jeden milion

piec¢set siedemdziesigt szes$¢ tysiecy czterysta czterdziesci trzy ztote), w

drodze emisji nie wiecej niz 7.882.215 (siedmiu milionow o$miuset osiemdziesieciu

dwdch tysiecy dwustu pietnastu) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci

nominalnej 20 groszy kazda ("Akcje Serii G") z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci prawa poboru w odniesieniu do emisji Akcji Serii G ? przedstawia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki zwotanemu na dzien 30 czerwca 2008 r.
ponizsza opinie.

Opinia uzasadniajaca powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru w odniesieniu do Akcji Serii G, a takze uzasadnienie sposobu ustalenia ich ceny
emisyjnej.

1. W wyniku emisji Akcji Serii G Spétka planuje uzyskac¢ srodki finansowe na sptate
kredytu zaciggnietego w Fortis Bank Polska S.A. na podstawie umowy o linie
odnawialng z dnia 8 maja 2008 roku na sfinansowanie zakupu akcji stanowigcych 66%
kapitatu zaktadowego spotki W. Kruk S.A., z siedzibg w Poznaniu, w wyniku wezwania
ogtoszonego w dniu 5 maja 2008 roku oraz pozyskanie srodkéw finansowych na
przeprowadzenie w dalszej kolejnosci prawnego i operacyjnego potaczenia spotek
Vistula & Wdlczanka S.A. oraz W. Kruk S.A.

2. Prezentowany projekt uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego uwzglednia rekomendacje Oferujacego w
zakresie:

umozliwienia ustalenia "Dnia Wtasnosci Akcji" zgodnie z przyjetym harmonogramem
optymalizacji i dostosowania technicznych warunkéw korzystania z prawa pierwszenstwa
osiagniecia maksymalizacji ceny emisyjnej.

3. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do Akcji Serii G ma
na celu umozliwienie zaoferowania akcji w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431
§ 2 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spoétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U. Nr 184 poz. 1539,

z pozn. zm.). Akcje Serii G stanowig mniej niz 10% wszystkich akcji Spotki

dopuszczonych do obrotu na GPW S.A. Przyjecie powyzszej struktury transakcji pozwoli na
przyspieszenie pozyskania kapitatu przez Spotke.

4. Zgodnie ze sporzadzonym przez Zarzad projektem uchwaty, inwestorom
kwalifikowanym, ktorzy (A) bedq posiadali akcje Spotki na koniec dnia
poprzedzajacego dzien ustalenia przez Zarzad ceny emisyjnej Akcji Serii G, ktdrego data
zostanie wskazana przez Zarzad w drodze raportu biezacego ("Dzien Wtasnosci

Akcji") oraz (B) w ramach budowania ksiegi popytu wyrazg deklaracje zainteresowania
objeciem Akcji Serii G po cenie, ktora nie bedzie nizsza niz cena emisyjna AKcji Serii G
ustalona przez Zarzad po zakonczeniu procesu budowania ksiegi popytu, bedzie
przystugiwato prawo pierwszenstwa objecia Akcji Serii G w liczbie jednej Akcji Serii G
za kazde dziesie¢ Akcji wczeséniejszych emisji posiadanych w Dniu Wiasnosci AKcji.
Zasada pierwszenstwa objecia Akcji Serii G premiuje dotychczasowych akcjonariuszy
Spétki bedacych inwestorami kwalifikowanymi.
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5. Wysokos$¢ ceny emisyjnej Akcji Serii G zostanie ustalona przez Zarzad Spétki na
podstawie ksiegi popytu w oparciu o rekomendacje Oferujgcego. Przyznanie uprawnienia
do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii G Zarzadowi Spotki w oparciu o wyniki budowy
ksiegi popytu jest uzasadnione tym, ze skuteczne przeprowadzenie emisji Akcji Serii G
wymaga dostosowania ceny emisyjnej do popytu na oferowane akcje, ktéry zostanie
zgtoszony przez inwestordw instytucjonalnych. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od
wielu niezaleznych od Spotki czynnikow, Zarzad Spotki chciatby posiadac

swobode w ustaleniu ceny emisyjnej Akcji Serii G celem pozyskania mozliwie wysokich
$rodkéw finansowych dla Spétki poprzez uzyskanie maksymalnej ceny emisyjnej.

6. Wskazane czynniki sprawiaja, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w
catosci prawa poboru Akcji Serii G jest ekonomicznie uzasadnione i bedzie leze¢ w
interesie Spoétki, co w konsekwencji zwiekszac bedzie jej wartos¢ dla wszystkich
akcjonariuszy.

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki dziatajac na podstawie art. 431 § 1 Kodeksu
spétek handlowych, w zwigzku z podjeciem w dniu dzisiejszym Uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, niniejszym zmienia postanowienie § 8
Statutu Spétki w ten sposoéb, ze nadaje mu nowg tres¢ w brzmieniu:

"1. Kapitat zaktadowy Spdétki dzieli sie na nie wiecej niz 88.104.405
(osiemdziesigt osiem miliondw sto cztery tysigce czterysta pie¢) akcji o wartosci
nominalnej 20 (dwadziescia) groszy kazda.

2. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 19.851.821 zt

(dziewietnascie miliondw osiemset piecdziesiat jeden tysiecy osiemset
dwadziescia jeden ztotych)."
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Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, w zwigzku z podjeciem w dniu dzisiejszym
Uchwaty w sprawie zmiany statutu Spétki, postanawia niniejszym przyjaé tekst
jednolity statutu Spotki stanowiacy zatacznik do niniejszego protokotu z obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Vistula & Wélczanka S.A. z dnia
30.06.2008 roku w sprawie upowaznienia zarzadu Spotki do zawarcia umowy o

rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. i
upowaznienia zarzadu Spotki do podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu

dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym.

1.Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki niniejszym postanawia o ubieganiu sie o
dopuszczenie wszystkich Akcji Serii G do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich

czynnosci prawnych i faktycznych koniecznych i potrzebnych dla ubiegania sie i
dopuszczenia Akcji Serii G do obrotu na rynku regulowanym.

2.Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym postanawia o dematerializacji
wszystkich Akcji Serii G oraz, dziatajac na podstawie art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, upowaznia Zarzad Spétki do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje Akcji Serii G w
depozycie papieréw wartosciowych, a takze do podjecia wszelkich innych czynnosci
prawnych i faktycznych zwigzanych z dematerializacjg Akcji Serii G.

Informacje dotyczace zyciorysow Pana Piotra Gawrysia oraz Pana Andrzeja Smolinskiego
powotanych do Rady Nadzorczej Spotki przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30
czerwca 2008 roku Spétka przekazata do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym

Nr 33/2008 z dnia 26 czerwca 2008 roku.
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Informacje dotyczace zyciorysu Pana Jerzego Mazgaja powotanego do Rady Nadzorczej
Spétki przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2008 roku zostaty
przekazane w raporcie biezagcym Nr 32/2008 z dnia 25 czerwca 2008 roku.

Zyciorys Pana Zbigniewa Mazura powotanego do Rady Nadzorczej Spéiki przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2008 roku zostat podany w raporcie biezacym
Spétki nr 45/2007 z dnia 26 czerwca 2007 roku.

Informacje dotyczace zyciorysu Pana Witodzimierza Gtowackiego powotanego do Rady
Nadzorczej Spétki przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2008 roku
Spétka przekaze do publicznej wiadomosci niezwtocznie po ich otrzymaniu.

Strona 9z 9




