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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY EMPIK MEDIA & FASHION S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: nadzwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwolane: 15 stycznia 2007 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 4.500.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

Uchwata nr 5

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Empik Media & Fashion S.A.
z dnia 15 stycznia 2007 roku

w sprawie zmian w skfadzie Rady Nadzorcze

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Empik Media & Fashion S.A. powotuje Pana Andrzeja
Szumanskiego na cztonka Rady Nadzorczej.

ZA

S5Uchwata nr 6

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Empik Media & Fashion S.A.
z dnia 15 stycznia 2007 roku

w sprawie zmian statutu Funduszu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonuje zmiany Statutu Funduszu, w nastepujacy
sposéb.

1.0Artykut 8 Statutu otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

Kapitat zaktadowy Funduszu wynosi 10.215.427,00 zt. (dziesie¢ milionéw
dwiescie pietnascie tysiecy czterysta dwadziesécia siedem ztotych) i dzieli sie na
101.893.645 (sto jeden milionow osiemset dziewiecdziesiat trzy tysiqce szes$cset
czterdziesci piec) akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 260.625 (dwiescie
szescédziesiat tysiecy szeséset dwadziescia piec) akcji zwyktych na

okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt. (dziesie¢ groszy) kazda.
2.0Artykut 8a.1 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

Kapitat zaktadowy Funduszu zostat warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz
93.937,50 (dziewiecdziesiat trzy tysigce dziewiecset trzydziesci siedem ztotych
piecdziesigt groszy) poprzez emisje nie wiecej niz 939.375 (dziewieéset
trzydziesci dziewiec tysiecy trzysta siedemdziesiat pie¢) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
3.0Dodaje sie nowy Artykut 23.2 pkt. g o nastepujacym brzmieniu:

23.2 g) udzielenie zgody na zawieranie istotnych uméw pomiedzy Funduszem a podmiotami z
nim powigzanymi zgodnie z definicjg zawarta w § 2 pkt 37 lit. (a) i (b) Rozporzadzenia
Ministra Finansow z 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

4.0Dodaje sie nowy Artykut 23.4 o nastepujacym brzmieniu:
23.4 Uchwaty Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w Artykule 23.2 pkt g wymagajg dla ich

waznosci gtosowania za uchwatg przynajmniej jednego Niezaleznego Cztonka Rady
Nadzorczej.

WSTRZYMAL SIE

5Uchwata nr 7

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia NFI Empik Media & Fashion S.A.
z dnia 15 stycznia 2007 roku

w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Funduszu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie NFI Empik Media & Fashion S.A. uchwala tekst jednolity
Statutu NFI Empik Media & Fashion S.A., uwzgledniajacy zmiany wynikajace z Uchwaty
Nr 6 z 0 nastepujacej tresci:

WSTRZYMAL SIE
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STATUT
NARODOWEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO
Empik Media & Fashion Spétka Akcyjna

I.OPOSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1

Fundusz dziata pod firma: Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fashion
Spotka Akcyjna. Fundusz moze uzywac skrétow: Narodowy Fundusz Inwestycyjny
Empik Media & Fashion S.A. i NFI Empik Media & Fashion S.A.

Artykut 2

Siedzibg Funduszu jest m.st. Warszawa.
Artykut 3

Zatozycielem Funduszu jest Skarb Panstwa.
Artykut 4

"Fundusz dziata na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji, ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spdtek
handlowych, zwanej dalej "Kodeksem spétek handlowych", ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, zwanej dalej "Ustawg o ofercie", ustawy z

dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi oraz innych przepiséw prawa."
Artykut 5

5.1.0Fundusz dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica.

5.2.0Fundusz moze powotywac i prowadzi¢ swoje oddziaty na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granica.

Artykut 6

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

II.0OCEL ORAZ PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI FUNDUSZU
Artykut 7

7.1 Celem Funduszu jest pomnazanie jego majatku, w szczegdlnosci poprzez
powiekszanie wartosci akcji (udziatéw) spotek, w ktorych Fundusz jest
akcjonariuszem (wspolnikiem). Fundusz dazy do osiggniecia powyzszego celu w
szczegoblnosci przez:

a) wykonywanie praw z akcji (udziatéw) spdtek powstatych z przeksztatcenia
przedsiebiorstw panstwowych w jednoosobowe spétki Skarbu Panistwa na podstawie
ustawy z dnia 13 lipca 1990 r. o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz. U. Nr 51,
poz. 298 oraz z 1991 r. Nr 60, poz. 253 i Nr 111, poz. 480) oraz innych spotek akcyjnych i
spotek z ograniczong odpowiedzialnoscia, zwtaszcza dla poprawy zarzgdzania

spétkami, w ktérych Fundusz ma pakiet kontrolny, w tym umacniania ich pozycji na rynku
oraz pozyskiwania dla nich nowych technologii i kredytéw,
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b) prowadzenie dziatalnosci gospodarczej polegajacej na nabywaniu i zbywaniu akcji
(udziatéw) spétek oraz wykonywaniu uzyskanych praw,

c) udzielanie pozyczek oraz zacigganie pozyczek i kredytéw dla realizacji celéw
okreslonych w pkt. a) i b) oraz innych celéw statutowych.

7.2 Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

a) dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami,

b) zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
c) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

III.OKAPITAL FUNDUSZU
Artykut 8

Kapitat zaktadowy Funduszu wynosi 10.215.427,00 zt. (dziesie¢ milionéw
dwiescie pietnascie tysiecy czterysta dwadziesécia siedem ztotych) i dzieli sie na
101.893.645 (sto jeden milionow osiemset dziewiecdziesiat trzy tysiqce szes$cset
czterdziesci piec) akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 260.625 (dwiescie
szescédziesiat tysiecy szeséset dwadziescia piec) akcji zwyktych na

okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt. (dziesie¢ groszy) kazda.

Artykut 8a

8a. 1 Kapitat zaktadowy Funduszu zostat warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz
93.937,50 (dziewieédziesiat trzy tysigce dziewielset trzydziesci siedem ztotych

piecdziesigt groszy) poprzez emisje nie wiecej niz 939.375 (dziewielset

trzydziesci dziewie¢ tysiecy trzysta siedemdziesiat pie¢) akcji zwyktych na

okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

8a. 2 Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do
objecia akcji serii B posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 8 grudnia 2005 roku (wraz z pdzniejszymi
zmianami).

Artykut 9

9.10Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Funduszu poprzez
emisje nowych akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 8.200.000 zt.
(osiem milionéw dwiescie tysiecy ztotych), w drodze jednego lub kilku podwyzszen
kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy).
Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania
nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa w dniu 31 grudnia 2006 roku.

9.20Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze ograniczy¢ lub wytaczy¢ prawo
pierwszenstwa nabycia akcji przez akcjonariuszy (prawo poboru) w stosunku do akcji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

9.300 ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje o
wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego (w tym o wydaniu akcji w zamian za wktady niepieniezne), w
szczegoblnosci Zarzad jest uprawniony do zawierania wszelkich umoéw zwigzanych z
emisjq akcji, w tym:

a)dumow z podmiotami upowaznionymi do przyjmowania zapiséw na akcje,

b)Oumoéw o subemisje ustugowa lub subemisje inwestycyjna lub innych umoéw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji,

c)Oumow, na mocy ktorych, poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawiane bytyby
kwity depozytowe w zwigzku z akcjami.
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9.40Uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji w zamian
za wkiady niepieniezne nie wymagajq zgody Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem, ze
wszystkie uchwaty wymienione w niniejszym art. 9.4 wymagajq uprzedniej zgody
Przewodniczgacego Rady Nadzorczej.

Artykut 10

Wszystkie akcje Funduszu sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Zamiana akcji na okaziciela
na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Artykut 11

11.10Akcje Funduszu moga by¢ umarzane. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia (z zastrzezeniem art. 363 § 5 Kodeksu spotek handlowych) oraz zgody
akcjonariusza, ktérego akcje maja zostaé umorzone.

11.200Nabycie akcji wiasnych przez Fundusz w celu umorzenia nie wymaga zgody Walnego
Zgromadzenia, z zastrzezeniem art. 393 pkt. 6 Kodeksu spétek handlowych.

IV.CJUPRAWNIENIA PRZYZNANE NIEKTORYM AKCIONARIUSZOM
Artykut 12

12.10Dla celdw niniejszego Statutu termin "Uprawniony Akcjonariusz" oznacza ktérykolwiek z
nastepujacych podmiotéw: Eastbridge BV/Sarl lub Eastbridge Sarl lub Empik Centrum
Investments S.A. lub Flime Investments S.A., pod warunkiem, ze podmiot taki bedzie
posiadat przynajmniej jedng akcje Funduszu oraz z zastrzezeniem Art. 12.3 ponizej. W
przypadku gdy wiecej niz jeden z podmiotéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym,
bedzie posiadat przynajmniej jedng akcje Funduszu, wéwczas prawa Uprawnionego
Akcjonariusza bedg wykonywane wspodlnie przez wszystkie takie podmioty.

12.2 OUprawnionemu Akcjonariuszowi przystugujg uprawnienia okreslone w artykutach
18.2 (a), 18.5, 18.7, 25.2, 25.4 oraz 29.3.

12.30Postanowienia niniejszego Statutu dotyczace Uprawnionego Akcjonariusza (zgodnie z
definicjg w art. 12.1) przestajg obowigzywac w nastepujacych przypadkach:

(a)0gdy inny akcjonariusz lub grupa akcjonariuszy, skfadajaca sie z podmiotu
dominujacego i jego podmiotéw zaleznych (zgodnie z definicjami tych terminéw w Ustawie
o ofercie) ("Grupa Akcjonariuszy") nabedzie (dziatajac w imieniu wiasnym oraz na

swoéj rachunek) oraz zarejestruje na walnym Zgromadzeniu akcje stanowigce co najmniej 66
% (szescdziesigt szes$¢ procent) ogdlnej liczby akcji w kapitale zakladowym

Funduszu, z czego wszystkie akcje w liczbie powodujacej przekroczenie 10 % (dziesieciu
procent) ogdlnej liczby akcji w kapitale zaktadowym Funduszu zostang nabyte przez
takiego akcjonariusza lub Grupe Akcjonariuszy w wyniku ogtoszenia wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji Funduszu
ogtoszonego zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie od akcjonariuszy, ktorzy nie sg
powigzani z takim akcjonariuszem lub Grupg Akcjonariuszy (w sposéb okreslony w art.

87 Ustawy o ofercie) lub

(b)Ogdy faczny udziat Uprawnionego Akcjonariusza lub spoétek z grupy kapitatowej
Uprawnionego Akcjonariusza (zgodnie z definicjag w Ustawie o ofercie) w kapitale
zaktadowym Funduszu spadnie ponizej 25% (dwudziestu pieciu procent) tacznego

kapitatu zaktadowego Funduszu.

V.OORGANY FUNDUSZU
Artykut 13
Organami Funduszu sa:

A. OZarzad
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B. ORada Nadzorcza
C. OWalne Zgromadzenie

A.0OZARZAD
Artykut 14

14.10Zarzad skfada sie z jednego do trzech cztonkéw, w tym z Prezesa Zarzadu,
powotywanych na dwuletnig wspdlng kadencje.

14.200Z zastrzezeniem art. 14.3 i 14.4, cztonkowie Zarzadu sg powotywani i
odwotywani przez Rade Nadzorczg sposrdd kandydatéw zgtoszonych przez
Przewodniczgacego Rady Nadzorczej.

14.30W przypadku, gdy Rada Nadzorcza nie powota cztonkéw Zarzadu w terminie 21
(dwudziestu jeden) dni od dnia wygasniecia mandatéw wszystkich cztonkéw Zarzadu,
wszystkich cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
do chwili powotania przez Rade Nadzorczg przynajmniej 1 (jednego) cztonka
Zarzadu, co powoduje automatyczne wygasniecie mandatow cztonkéw Zarzadu
powotanych przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej zgodnie z niniejszym
postanowieniem, lecz nie wptywa na kadencje danego Zarzadu.

14.40Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ odwotywani w dowolnym czasie przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

14.500dwotanie lub zawieszenie przez Walne Zgromadzenie poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkdw Zarzadu w czasie trwania kadencji wymaga podjecia uchwaty
wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) gtosow oddanych.

Artykut 15

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Funduszem, z wyjatkiem
uprawnien zastrzezonych przez prawo i niniejszy Statut dla pozostatych organéw
Funduszu.

Artykut 16

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu
Funduszu sg uprawnieni: dwdch czionkdw Zarzadu dziatajacych tacznie lub
jeden cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Artykut 17

W umowach pomiedzy Funduszem, a cztonkami Zarzadu Fundusz reprezentuje
Przewodniczacy Rady Nadzorczej dziatajacy jako petnomocnik powotany
uchwata Walnego Zgromadzenia.

B.CORADA NADZORCZA

Artykut 18

18.100Rada Nadzorcza sktada sie z 6 (szesciu) cztonkdw, powotywanych na okres
wspdlnej piecioletniej kadencji.

18.20Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani w sposob okreslony
ponizej:

a)d3 (trzech) cztonkdéw, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotuje i
odwotuje Uprawniony Akcjonariusz, oraz

b)3 (trzech) cztonkdw powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem
art. 18.3.

Strona 5z 10




COMMERCIAL
UNION
AVIVA

18.30Zawsze co najmniej 1 (jeden) cztonek Rady Nadzorczej powotywany przez Walne
Zgromadzenie bedzie spetniac kryteria Niezaleznego Czlonka Rady. Za "Niezaleznego
Cztonka Rady" uwaza sie osobe, ktéra: (i) nie jest Osobg Zarzadzajacag

Funduszem, Podmiotem Zaleznym od Funduszu, Podmiotem Powigzanym z Funduszem,
osoba najblizszg takiej Osoby Zarzadzajacej lub osobg pozostajaca w podobnych
stosunkach z taka Osoba Zarzadzajaca, (ii) nie pozostaje z Funduszem lub z

jakimkolwiek Podmiotem Zaleznym od Funduszu w stosunkach handlowych lub zawodowych,
ktére miatyby istotne znaczenie dla Funduszu lub takiej osoby, (iii) nie pozostaje z
Funduszem lub z jakimkolwiek Podmiotem Zaleznym od Funduszu w biezacych stosunkach
handlowych lub zawodowych, ktdre wigzatyby sie z utrzymywaniem statych

stosunkow z kierownictwem Funduszu, w szczegdlnosci, w stosunkach jakie wystepujg
pomiedzy Funduszem, a bankierami inwestycyjnymi lub doradcami prawnymi, (iv) nie jest
pracownikiem Funduszu, Podmiotu Zaleznego od Funduszu, Podmiotu Powigzanego z
Funduszem lub osoba najblizszg takiego pracownika oraz lub osobg pozostajacaq w
podobnych stosunkach z takim pracownikiem, (v) nie jest Osoba Zarzadzajaca ani
pracownikiem akcjonariusza (lub Podmiotu Powigzanego albo Podmiotu Zaleznego od
akcjonariusza) posiadajacego wiecej niz 5 (pie¢) % kapitatu zaktadowego

Funduszu lub Podmiotu Powigzanego lub Podmiotu Zaleznego lub osobg najblizszg

takiej Osoby Zarzadzajacej lub pracownika lub osobg pozostajaca w podobnych
stosunkach z taka Osoba Zarzadzajaca lub pracownikiem, (vi) nie pozostaje w

stosunkach handlowych lub zawodowych z akcjonariuszem (lub Podmiotem Powigzanym z
akcjonariuszem) posiadajgcym wiecej niz 5 (pie¢) % kapitatu zaktadowego

Funduszu lub Podmiotu Zaleznego od Funduszu, a ktére mogtyby mie¢ znaczacy

wptyw na podejmowanie przez te osobe niezaleznych decyzji.

O

ODla potrzeb niniejszego artykutu 18.3: "Podmiot Powigzany" oznacza podmiot, ktéry,
bezposrednio lub posrednio, kontroluje inny podmiot, jest kontrolowany przez inny podmiot
lub znajduje sie pod kontrolg podmiotu kontrolujgcego inny podmiot, "Podmiot Zalezny"
oznacza podmiot, w ktérym inny podmiot posiada wiecej niz 50% (piecdziesiat

procent) gtoséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikow (lub w innym
organie stanowigcym) lub posiada prawo do powotywania co najmniej 50%

(piecdziesieciu procent) cztonkdéw zarzadu, rady nadzorczej (lub innego organu
zarzadzajacego lub nadzorujgcego) takiego podmiotu, "Osoba Zarzadzajaca" oznacza
cztonkdéw organdw zarzadzajacych, likwidatoréw, gtdwnego ksiegowego,

wewnetrznych doradcéw prawnych oraz inne osoby odpowiedzialne za kierowanie danym
podmiotem i bezposrednio podlegajace zarzadowi (lub innemu podobnemu organowi), a
takze cztonkéw zarzadu, rady nadzorczej (lub innego organu zarzadzajacego lub
nadzorujacego) podmiotu, z ktérym dany podmiot zawart umowe o zarzadzanie jego
majatkiem.

18.40Przystugujace Uprawnionemu Akcjonariuszowi uprawnienie do powotywania i
odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej okreslone w art. 18.2 a) powyzej wykonywane
jest w drodze doreczanego Funduszowi pisemnego o$wiadczenia o powotaniu lub
odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej.

18.50Jezeli Uprawniony Akcjonariusz nie powota cztonkdw Rady Nadzorczej w terminie

21 (dwudziestu jeden) dni od wygasniecia mandatéw powotanych przez niego

cztonkédw Rady Nadzorczej, cztonkéw Rady Nadzorczej, ktérzy nie zostali powotani

przez Uprawnionego Akcjonariusza powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie do czasu
wykonania przez Uprawnionego Akcjonariusza jego uprawnien wynikajacych z art. 18.2 a),
co spowoduje automatyczne wygasniecie mandatéw cztonkéw Rady Nadzorczej
powotanych przez Walne Zgromadzenie zgodnie z niniejszym postanowieniem, lecz nie
wptywa na kadencje danej Rady Nadzorczej.

18.6 OORada Nadzorcza, w sktad ktérej w wyniku wygasniecia mandatéw niektérych
cztonkéw Rady Nadzorczej (z innego powodu niz odwotanie) wchodzi mniej niz 6
(szesciu) cztonkdw, jednakze co najmniej 5 (pieciu), jest zdolna do podejmowania
waznych uchwat do czasu uzupetniania jej sktadu.
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18.700W przypadku wyboru Rady Nadzorczej zgodnie z art. 385 §5 lub § 6 Kodeksu spotek
handlowych, Przewodniczacego Rady Nadzorczej wybiera Uprawiony Akcjonariusz sposréd
cztonkow Rady Nadzorczej wybranych sposrod kandydatdéw zgtoszonych przez
Uprawnionego Akcjonariusza. Prawo wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej, o ktérym
mowa w niniejszym art. 18.7 wykonuje sie w drodze doreczanego Funduszowi pisemnego
oswiadczenia o wyborze Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Artykut 19

Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, ktorej kadencja uptywa, zwotuje i otwiera pierwsze
posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy mu do chwili wyboru nowego
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Artykut 20

20.10Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w zaleznosci od potrzeb Funduszu, jednak co
najmniej trzy razy w ciggu roku obrotowego.

20.20Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady
Nadzorczej na pisemny wniosek kazdego cztonka Rady Nadzorczej lub kazdego cztonka
Zarzadu. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu jednego tygodnia od dnia
otrzymania wniosku, na dzien przypadajacy nie pézniej niz przed uptywem 7 (siedmiu)
dni od dnia zwotania.

Artykut 21

21.10Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zaproszenie
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej doreczone im co najmniej na 7 (siedem) dni przed
wyznaczong datg posiedzenia oraz obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej potowy jej
cztonkdéw, w tym Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej
moga odbywac sie takze bez formalnego zwotania, pod warunkiem, ze na

posiedzeniu obecni sq wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej, a nikt z obecnych nie
zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia posiedzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw
do porzadku obrad.

21.200 ile niniejszy Statut nie stanowi inaczej, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty
bezwzgledna wiekszoscig gtoséw cztonkédw Rady Nadzorczej obecnych na
posiedzeniu. W przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

21.30Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin, okreslajacy jej organizacje i sposéb
wykonywania czynnosci.

Artykut 22

Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegolnych czynnosci nadzorczych.

Artykut 23

23.10Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Funduszu we
wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

23.200prdécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego Statutu lub
uchwatach Walnego Zgromadzenia, do uprawnien i obowigzkéw Rady Nadzorczej
nalezy:

a)Oocena rocznego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Funduszu,
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b)Ozapewnienie badania sprawozdan, o ktérych mowa w pkt a) przez wyznaczenie
biegtych rewidentow,

c)Oocena wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

d)Oskfadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw ocen, o ktérych
mowa w pkt a) i c),

e)Ozawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich
cztonkdw Zarzadu oraz delegowanie cztonkédw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu niemogacych sprawowac swoich
czynnosci,

f)Owyrazanie zgody na ograniczenie lub wytaczenie przez Zarzad prawa poboru w
granicach kapitatu docelowego.

g)Oudzielenie zgody na zawieranie istotnych uméw pomiedzy Funduszem a podmiotami z
nim powigzanymi zgodnie z definicjg zawartg w § 2 pkt 37 lit. (a) i (b)

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

23.30Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu okresla Przewodniczacy Rady Nadzorczej.
23.40Uchwaty Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w Artykule 23.2 pkt g wymagajg dla ich
waznosci gtosowania za uchwatg przynajmniej jednego Niezaleznego Czlonka Rady
Nadzorczej.

Artykut 24

Okreslanie wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej nalezy do wytacznej
kompetencji Walnego Zgromadzenia.

C.OWALNE ZGROMADZENIE
Artykut 25

25.10Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, najpdzniej do konca 10.
(dziesigtego) miesigca po uptywie roku obrotowego.

25.2[0Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z witasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej, cztonka Rady Nadzorczej, Uprawnionego Akcjonariusza,
lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10 (dziesiec) % kapitatu

zaktadowego.

25.30Zarzad zwota nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu 2 (dwdch) tygodni od
otrzymania wniosku, o ktérym mowa w art. 25.2, na dzien przypadajacy nie pdzniej niz
w terminie 5 (pieciu) tygodni od dnia ztozenia powyzszego wniosku, o ile we wniosku nie

zostanie wskazany pozniejszy termin odbycia Walnego Zgromadzenia.

25.40Walne Zgromadzenie moze zostac zwotane przez Rade Nadzorcza, cztonka
Rady Nadzorczej lub Uprawnionego Akcjonariusza w przypadku, gdy:

a)dZarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,

b)Opomimo ztozenia wniosku, o ktéorym mowa w art. 25.2, Zarzad nie zwotat
nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w art. 25.3.

Artykut 26
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26.10Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

26.20Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10 (dziesie¢) %
kapitatu zaktadowego moga zadac od Zarzadu umieszczenia poszczegdinych
spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, a Zarzad jest zobowigzany do
umieszczenia takich spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Artykut 27
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w Warszawie.
Artykut 28

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy lub reprezentowanych akcji.

Artykut 29

29.10Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sa bezwzglednag
wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig
inaczej.

29.20Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawach wymienionych ponizej podejmowane
sq wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) gtoséw oddanych:

a)Ozmiana Statutu Funduszu, w tym podwyzszenie kapitatu zaktadowego,
b)Oemisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa,

c)Ozbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Funduszu lub jego zorganizowanej czesci
oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

d)Oprzeksztatcenie, podziat oraz potaczenie Funduszu z inng spotka,
e)Orozwigzanie Funduszu,

29.300Uchwaty w przedmiocie zmian Statutu Funduszu, ktére skutkowatyby w

zwiekszeniu obowigzkdw natozonych osobiscie na poszczegdlnych akcjonariuszy lub
uszczupleniu uprawnien przyznanych osobiscie poszczegdélnym akcjonariuszom (w tym
uprawnienia przyznane Uprawnionemu Akcjonariuszowi zgodnie z postanowieniami niniejszego
Statutu) wymagajq zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych zmiany takie dotycza.

29.40Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate o istotnej zmianie przedmiotu
dziatalnosci Funduszu bez obowigzku wykupu akcji akcjonariuszy nie zgadzajacych
sie na zmiane, jezeli uchwata powzieta bedzie wiekszoscig 3/4 (trzech

czwartych) gtoséow w obecnosci 0oséb reprezentujacych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego.

29.500Do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy podjecie decyzji co do
osoby, ktéra sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka Rady Nadzorczej, w przedmiocie
zwrotu wydatkdéw lub pokrycia odszkodowania, ktore osoba ta moze by¢ zobowigzana do
zaptfaty wobec osoby trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku ze
sprawowaniem funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w
sposéb, ktéry w uzasadnionym w $wietle okolicznosci przekonaniu tej osoby, byt w
najlepszym interesie Funduszu.

Artykut 30

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy
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wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdéw organodw lub likwidatoréw Funduszu
badZ o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych.

Artykut 31

Obrady Walnego Zgromadzenia otwiera i prowadzi Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia
wskazywany na pismie przez Zarzad. W przypadku niewskazania Przewodniczgcego przez
Zarzad przed wyznaczong godzing rozpoczecia obrad Walnego Zgromadzenia, stosuje

sie przepisy art. 409 par. 1 Kodeksu spétek handlowych.

V.OGOSPODARKA FUNDUSZU

Artykut 32

Rok obrotowy Funduszu rozpoczyna sie 1 stycznia i konczy 31 grudnia kazdego roku.
Artykut 33

W ciggu 8 (o$miu) miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany
sporzadzic i ztozy¢ Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku obrotowego,
rachunek zyskoéw i strat, rachunek przeptywoéw pienieznych oraz doktadne pisemne
sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu w tym okresie.

Artykut 34

Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie. Termin
wyptaty powinien nastgpi¢ nie pdzniej niz w ciggu 8 (o$miu) tygodni od dnia
podjecia uchwaty o podziale zysku.

Artykut 35

35.10Fundusz, oprocz kapitatu zaktadowego oraz kapitatu zapasowego, moze

tworzy¢ inne kapitaty rezerwowe na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw, na
podstawie odpowiedniej uchwaty Walnego Zgromadzenia, w tym kapitat rezerwowy
tworzony na potrzeby umorzenia akcji Funduszu.

35.200 uzyciu kapitatu zapasowego i innych kapitatéw rezerwowych rozstrzyga Walne
Zgromadzenie.

Maciej Dyjas
Prezes Zarzadu
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