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Sprawozdanie z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka: ZELMER S.A.

Rodzaj walnego zgromadzenia: zwyczajne

Data, na ktora walne zgromadzenie zostalo zwotane: 12 lipca 2006 roku

Liczba gtoséw jakimi fundusz dysponowat na walnym zgromadzeniu: 1.700.000

Uchwaty gtosowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Sposo6b gtosowania

UCHWALA NR 38

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki

?Zelmer S.A.? z siedzibgq w Rzeszowie z dnia 12 lipca 2006 roku

w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spotke

Programu Opcji Menedzerskich

§1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki ?Zelmer S.A.?, doceniajac znaczenie
motywacyjne mozliwosci nabycia akcji Spotki przez jej kadre kierowniczg oraz
kluczowych

pracownikdw, wyraza zgode na przeprowadzenie przez Spotke, poczawszy od 2006
roku,

programu opcji menedzerskich, w ramach ktoérego osoby uprawnione uzyskaja
mozliwos¢

nabycia lub objecia akcji Spotki, na nastepujacych warunkach:

1) Celem Programu jest zwiekszenie wartosci Spotki w stopniu ponad przecietnym
poprzez

wzrost powtarzalnych wynikéw ekonomicznych Spétki i wzrost wartosci akcji Spotki.

2) Programem zostang objeci cztonkowie Zarzadu Spétki oraz kluczowi cztonkowie
kadry

menedzerskiej Spotki oraz spotek zaleznych i stowarzyszonych (?0soby Uprawnione?).
Wskazania Os6b Uprawnionych dokona Zarzad Spotki za zgodg Rady Nadzorczej, z
wytaczeniem Osob Uprawnionych bedacych cztonkami Zarzadu, ktére zostang
wskazane

przez Rade Nadzorcza. taczna liczba Oséb Uprawnionych objetych Programem nie
moze przekraczac 99 osab.

3) Opcja umozliwia Osobie Uprawnionej nabycie, po ziszczeniu sie warunkéw okreslonych
w niniejszej uchwale, obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji Spotki nowej
emisji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego (?Obligacje?).

4) Obligacje zostang objete przez powiernika, ktdry nastepnie, w odpowiednich
terminach,

na wniosek Spétki, bedzie zbywat Obligacje Osobom Uprawnionym.

5) Maksymalna liczba akcji oferowanych w Programie nie moze przekroczy¢ 750.000 akgji
Spéiki, stanowigcych nie wiecej 4.9% kapitatu zaktadowego Spétki na dzien

podjecia

uchwaty.

6) 400.000 opcji zostanie podzielone pomiedzy Cztonkdéw Zarzadu Zelmer S.A. (?Pula
Zarzadu?), a 350.000 opcji bedzie stanowi¢ pule dla kluczowych pracownikéw

Spoftki i jej

spotek zaleznych (?Pula Dodatkowa?).

7) Zarédwno Pula Zarzadu jak i Pula Dodatkowa zostanie podzielona na trzy réwne transze,
kazda wynoszaca 1/3 catkowitej liczby akcji oferowanych w Programie w ramach danej
Puli i odpowiadajacej im liczby Obligacji.
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8) W przypadku rezygnacji lub odwotania Cztonka Zarzadu przed przyznaniem opcji,
opcje

z jego przysziej transzy przechodzg do Puli Dodatkowej lub, po wyrazeniu zgody przez
Rade Nadzorcza, nowo powotany Cztonek Zarzadu wstepuje w catosci lub w

czesci w

prawa Cztonka Odwotanego.

9) Opcje bedg przyznawane w okreslonych terminach przypadajacych w latach
2007-2009,

po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdania finansowe za
poprzedni rok obrotowy. Opcje bedg przyznawane w ten sposoéb, ze w kazdym kolejnym
roku Osobom Uprawnionym beda przyznawane opcje obejmujace liczbe Obligacji
odpowiadajacq 1/3 liczby akcji oferowanych w Programie.

10) Rozpoczecie realizacji opcji nastgpi w okreslonych terminach przypadajacych w
latach

2010-2012. W kazdym roku przypadajacym w latach 2010-2012 Osoby Uprawnione
bedaq

mogty naby¢ od Powiernika Obligacje danej transzy:

? opcje przyznane w 2007 roku beda dawaé Osobom Uprawnionym prawo do nabycia
Obligacji w 2010 roku,

? opcje przyznane w 2008 roku bedg dawac¢ Osobom Uprawnionym prawo do nabycia
Obligacji w 2011 roku,

? opcje przyznane w 2009 roku bedg dawac¢ Osobom Uprawnionym prawo do nabycia
Obligacji w 2012 roku.

Prawo do nabycia Obligacji i objecia akcji moze by¢ realizowane do korica 2014 roku. W
przypadku podjecia decyzji o wycofaniu akcji Spétki z obrotu publicznego lub w
przypadku zaistnienia istotnych zmian w akcjonariacie Spétki, to jest zmniejszenia liczby
akcji Spotki, posiadanych przez obecnego akcjonariusza wiekszosciowego do liczby
ponizej 33% akcji Spotki lub przekroczenia przez innego akcjonariusza progu 33% akcji
Spétki, Rada Nadzorcza moze podjac decyzje o wczesniejszej realizacji przyznanych
opcji,

okreslajac uchwatg szczegdétowe terminy.

11) Przyznanie opcji jest uzaleznione od ziszczenia sie nastepujacych warunkow:

a. pozostawania przez Osobe Uprawniong w stosunku pracy lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze ze Spotka, spotka zalezng lub

stowarzyszong,

przez okres co najmniej szesciu miesiecy do dnia przyznania opcji, oraz:

b. dla objecia 70% opcji z transzy wymagane jest zrealizowanie przez Spotke
potwierdzonego przez audytora kryterium wzrostu skonsolidowanego i w petni
rozwodnionego zysku na 1 akcje (?fully diluted EPS?) w odniesieniu do roku
poprzedniego: o 25% w 2006 roku oraz o 20% w kazdym z kolejnych dwéch lat
trwania programu,

c. dla objecia 30% opcji z transzy wymagane jest osiagniecie przez wskaznik
catkowitego zwrotu z akcji poziomu, co najmniej rownego lub wyzszego od

dynamiki zmian indeksu WIG liczonego w okresie I kwartatu roku, w ktorym
nastepuje przyznanie opcji w poréwnaniu do I kwartatu roku poprzedniego (w
przypadku pierwszego przyznania opcji jest to I kwartat 2007 w stosunku do I

kwartat 2006).

12) Za catkowity zwrot z akcji, o ktérym mowa w § 1 pkt 11 lit. ¢ niniejszej uchwaty,
przyjmuje sie srednig arytmetyczng kurséw zamkniecia akcji Zelmer S.A.

notowanych na

GPW w okresie I kwartatu roku, w ktérym nastepuje przyznanie opcji w danej transzy,
powiekszong o wyptacone dywidendy od konca poréwnywanego I kwartatu roku
Zelmer S.A.
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poprzedniego do konca I kwartatu przypadajacego w roku, w ktérym nastepuje
przyznanie opcji.

13) Nie spetnienie kryterium przyznania opcji okreslonego w § 1 pkt 11 lit. b-c powoduje
przepadek danej transzy Puli Zarzadu, nie bedzie tez mozliwe przyznanie Cztonkom
Zarzadu opcji z Puli Dodatkowej w danym momencie przyznawania opcji.

14) Rada Nadzorcza jest uprawniona do podjecia decyzji, co do sposobu wiaczenia 0séb
o]

ktérych mowa w § 1 pkt 2 do Programu w zakresie Puli Dodatkowej. Mozliwe sg dwa
sposoby:

a. Wiaczenie do programu ? pracownikowi zostanie przyznana opcja do objecia
okreslonej liczby akcji w kazdym kolejnym roku dokonywania przyznan,

b. Udziat jednorazowy ? pracownik otrzyma prawo do jednorazowego otrzymania

praw do objecia akcji w konkretnym momencie dokonywania przyznan.

15) Cena emisyjna akcji w programie opcji menedzerskich bedzie réwna wysokosci
$redniej

arytmetycznej kurséw zamkniecia z 70 dni notowan poprzedzajacych podjecie przez
Walne Zgromadzenia uchwaty o Programie, pomniejszona o 10%.

16) W przypadku rozwigzania z Osobg Uprawniong stosunku pracy na podstawie art. 52
Kodeksu Pracy lub rozwigzania innego stosunku prawnego taczacego Osobe
Uprawniong

ze Spotka lub spotka zalezng albo stowarzyszong z powodu ciezkiego

naruszenia

obowigzkdw wynikajacych z tej umowy przez Osobe Uprawniong, prawo do
uczestnictwa

w programie opcji menedzerskich oraz prawo do wykonania opcji wygasa z chwilg ustania
stosunku pracy lub innego, wyzej okreslonego stosunku prawnego.

17) Realizacja programu opcji menedzerskich nastapi z wykorzystaniem instytucji
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego powigzanego z emisjg obligacji z
prawem pierwszenstwa kierowang do powiernika, ktéry w odpowiednich terminach
bedzie sktadat osobom uprawnionym oferty nabycia obligacji.

§ 2.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy niniejszym upowaznia Rade Nadzorczg do ustalenia
regulaminu okreslajacego szczegotowe zasady, tryb, terminy i warunki przeprowadzenia
Programu zgodnie z zasadami okreslonymi w § 1, w tym okreslenia Oséb Uprawnionych,
oraz

przyznawania i realizacji opcji.

§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

UCHWALA NR 39

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spofki

?Zelmer S.A.? z siedzibg w Rzeszowie z dnia 12 lipca 2006 roku

Zelmer S.A.

Uchwaty wznowionego ZWZA 12_07_2006

w sprawie emisji obligacji serii A z prawem pierwszenstwa objecia akcji serii B Spotki
oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (w odniesieniu do akcji
serii B oraz obligacji serii A), w celu umozliwienia objecia akcji serii B Spotki osobom
bioragcym udziat w programie opcji menedzerskich realizowanym na podstawie uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 38 z dnia 12 lipca 2006 roku

Na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 448 Kodeksu spotek handlowych, art. 22 i 23 ustawy o
obligacjach oraz § 40 pkt 4 i 11 Statutu, w celu realizacji zobowigzan Spotki
wynikajacych z

programu opcji menedzerskich realizowanego na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 38 z dnia 12 lipca 2006 roku, uchwala sie, co nastepuje:
§1.

Emituje sie 750.000 (siedemset piecdziesiat tysiecy) obligacji imiennych z prawem
pierwszenstwa

do objecia akcji serii A (?Obligacje?) celem umozliwienia realizacji programu opcji
menedzerskich
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wprowadzonego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 38 z dnia
12

lipca 2006 roku.

§ 2.

Obligacje sq emitowane jako jedna seria oznaczona literg ?A?.

§ 3.

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1 (jeden) grosz za sztuke.

§ 4.

taczna wartos¢ nominalna Obligacji wynosi 7.500 (siedem tysiecy piecset)

ztotych.

§ 5.

Obligacje nie majg formy dokumentu i beda zapisane w ewidencji w rozumieniu art. 5a
ustawy o

obligacjach.

§ 6.

Obligacje nie beda oprocentowane.

§7.

Kazda Obligacja bedzie uprawnia¢ do objecia jednej akcji serii B Spotki.

§ 8.

Zelmer S.A.
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Prawo pierwszenstwa do objecia akcji serii B bedzie realizowane po cenie rownej
wysokosci

$redniej arytmetycznej kurséw zamkniecia z 70 dni notowan poprzedzajacych

podjecie przez

Walne Zgromadzenia uchwaty o Programie, pomniejszona o 10%.

§9.

Prawo do objecia akcji serii B bedzie mogto by¢ realizowane w nastepujacych

terminach:

(a) od dnia 31 maja 2007 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, lecz nie wczesniej niz od dnia
optacenia i przydziatu Obligacji obligatariuszom; oraz

(b) nie pdzniej niz w dniu 31 grudnia 2014 roku.

§ 10.

Obligacje zostang wykupione przez Spoétke po cenie nominalnej w dniu 31 grudnia 2014
roku, z

zastrzezeniem § 11.

§ 11.

Obligacje, w przypadku ktérych zrealizowano zwigzane z nimi prawo pierwszenstwa do
objecia

akgji serii B, zostang wykupione przez Spétke w terminie nie dtuzszym niz 30
(trzydziesci) dni od

dnia ztozenia przez obligatariusza o$wiadczenia o objeciu akcji serii B. W przypadku, gdy
ustalony w powyzszy sposdb termin wykupu Obligacji bedzie przypadat po dniu 31
grudnia 2014

roku, Obligacje zostang wykupione w dniu 31 grudnia 2014 roku.

§ 12.

Celem emisji Obligacji jest realizacja Programu Opcji Menedzerskich, przeprowadzanego na
podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 38 z dnia 12 lipca
2006 roku.

§ 13.

Obligacje nie beda zbywalne, poza przypadkami przewidzianymi w warunkach emisji.

§ 14.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia pozostatych zasad emisji Obligacji i

akcji serii B nie

zawartych w niniejszej uchwale oraz w zasadach programu opcji menedzerskich okreslonych
w

uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 38 z dnia 12 lipca 2006 roku, a
w

szczegoblnosci okreslenia innych niz wynikajace z zasad programu opcji menedzerskich
przypadkdw, w ktérych Obligacje bedga mogty by¢ zbywane, oraz przypadkow, w
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ktorych Spoétka

bedzie mogta dokona¢ przedterminowego wykupu Obligacji posiadanych przez danego
obligatariusza.

§ 15.

Przydziatu Obligacji dokona Zarzad Spotki na zasadach okreslonych w propozycji

nabycia

Obligaciji.

§ 16.

Zelmer S.A.
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Przed skierowaniem propozycji nabycia Obligacji, tres¢ propozycji nabycia Obligacji,
zawierajaca

warunki emisji Obligacji, powinna zosta¢ zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Spotki.

§17.

Obligacje zostang zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji, w trybie art.
9

pkt 3 ustawy o obligacjach, do firmy inwestycyjnej, domu maklerskiego lub banku wybranego
przez Zarzad Spoétki (?Powiernik?) za zgoda Rady Nadzorczej.

§ 18.

Przed zaoferowaniem Obligacji do objecia przez Powiernika, Spotka zawrze z Powiernikiem
umowe, na mocy ktdrej zobowigze sie on do objecia Obligacji, zbywania ich na

wniosek Spotki

wskazanym osobom oraz do prowadzenia ewidencji Obligacji, o ktérej mowa w § 5, jak
rowniez

zobowigze sie nie wykonywac prawa pierwszenstwa objecia akcji serii B,

wynikajacego Obligacji.

§ 19.

Osoby bedace cztonkami Zarzadu Spétki i kluczowymi cztonkami kadry

menedzerskiej Spotki

oraz spotek zaleznych i stowarzyszonych, uczestniczace w programie opcji
menedzerskich,

wprowadzonym na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr
38 z dnia 12 lipca 2006 roku, ktore spetniajg warunki okreslone w tej uchwale i

wydanym na jej

podstawie regulaminie, uzyskujg uprawnienie do nabycia od Powiernika, w terminach
okreslonych w § 9 Obligacji danej transzy w liczbie przyznanej im przez Rade Nadzorcza
zgodnie

z zasadami wynikajacymi z tego regulaminu. Po nabyciu Obligacji osoby te moga w tych
terminach wykonac¢ przystugujace im prawo objecia akcji serii B.

§ 20.

Upowaznia sie Zarzad Spotki, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki, do okreslenia

zasad realizacji

niniejszej uchwaty w zakresie nieuregulowanym w jej tresci oraz w zasadach Programu
Opgji

Menedzerskich okreslonych w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr
38 z dnia 12 lipca 2006 roku, w tym w szczegdlnosci do zawierania stosownych umow oraz
ustanawiania niezbednych regulacji i regulaminéw dotyczacych zbywania Obligacji przez
Powiernika.

§ 21.

1. W przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Spotki przed dniem wykupu Obligacji,
wszystkie

Obligacje podlegajg wczesniejszemu wykupowi poprzez zaptate kwoty pienieznej w
wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.

2. W przypadku okreslonym wyzej, prawo do objecia akcji serii B wygasa z dniem
przeksztatcenia lub likwidacji Spotki.

§ 22.

1. W celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy Obligacji, podwyzsza sie
warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwote 7.500.000 (siedem milionow

piecset tysiecy)

Zelmer S.A.
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ztotych w drodze emisji 750.000 (siedemset pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela

serii B o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) ztotych kazda akcja.

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B staje sie skuteczne,
oile

posiadacze Obligacji wykonaja przystugujace im prawo do objecia akcji serii B na
warunkach

okreslonych w niniejszej uchwale oraz w warunkach emisji Obligacji.

3. Akcje serii B bedgq oferowane do objecia posiadaczom Obligacji po cenie emisyjnej
réwnej

wysokosci sredniej arytmetycznej kurséw zamkniecia z 70 dni notowan

poprzedzajacych

podjecie przez Walne Zgromadzenia uchwaty o Programie, pomniejszona o 10%.

4. Akcje serii B moga by¢ obejmowane przez posiadaczy Obligacji poprzez ztozenie
o$wiadczenia w trybie art. 451 Kodeksu spoétek handlowych, w terminach okreslonych w
§9

niniejszej uchwaty.

5. Akcje serii B bedg uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej w danym roku

obrotowym, jezeli

zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza nie pézniej niz w
dniu

poprzedzajacym dzien Walnego Zgromadzenia, na ktérym powzieta zostanie uchwata o
podziale zysku i ustaleniu dnia dywidendy.

6. Wyltacza sie prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji serii
B oraz

Obligaciji.

§ 23.

Walne Zgromadzenie Spotki podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej
uchwaty,

postanowito przyjac tekst przedstawionej pisemnej opinii Zarzadu jako jej uzasadnienie
wymagane przez art. 433 § 2 i 6 oraz art. 445 § 1 w zw. z art. 449 § 1 Kodeksu spotek
handlowych.

Zarzad Spotki przedstawit nastepujacq pisemna opinie uzasadniajaca

powody pozbawienia prawa

poboru akcji serii B oraz Obligacji, wysoko$¢ proponowanej ceny emisyjnej akcji serii B oraz
zasadnos¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego:

?Uzasadnieniem pozbawienia prawa poboru akcji serii B jest cel emisji akcji serii B, ktore
zostang

zaoferowane do objecia przez posiadaczy obligacji Spoétki serii A, ktérym przyznaje sie
prawo

pierwszenstwa do objecia akcji serii B. Obligacje serii A zostang zaoferowane do objecia
przez

powiernika, ktéorym bedzie firma inwestycyjna lub bank. Obligacje serii A zostang
nastepnie

zaoferowane przez powiernika do nabycia osobom uprawnionym do objecia akcji Spotki
stosownie do zasad programu opcji menedzerskich realizowanego zgodnie z postanowieniami
uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 lipca 2006 roku oraz
beda stanowi¢ instrument realizacji tego programu. Nabycie przez uczestnikéw programu
opcji

menedzerskiej obligacji serii A od powiernika bedzie mozliwe w przypadku spetnienia
przez nich

przestanek okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia stanowigcej podstawe
realizacji

programu opcji menedzerskiej. Ponadto, zaoferowanie wyzej wymienionym osobom
mozliwosci

objecia akcji Spotki nowej emisji jest konieczne w celu wywigzania sie Spotki ze
zobowigzan

wynikajacych z programu opcji menedzerskich, realizowanego na podstawie wyzej
wymienionej
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uchwaty. Osobami biorgcymi udziat w programie opcji menedzerskich sg osoby,

ktérych praca

ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Spotki i spotek wchodzacych w sktad

grupy kapitatowej

Spotki. Mozliwos¢ nabycia akcji serii B bedzie mie¢ znaczenie motywacyjne dla tych
0sob,

przyczyniajac sie do zwiekszenia efektywnosci dziatania Spoétki. Ponadto, emisja

akcji serii B

skierowana do wyzej wymienionych oséb, ktére w ramach programu opcji menedzerskiej
stang

sie posiadaczami obligacji serii A, spowoduje dtugoterminowe zwigzanie tych oséb ze
Spotka. Ze

wzgledu na zaleznos$¢ wynikow Spotki i spotek jej grupy kapitatowej od

zatrudnionych w niej

Zelmer S.A.

Uchwaty wznowionego ZWZA 12_07_2006

0soOb, zwigzanie ze Spotkg wysokiej klasy specjalistow jest konieczne dla zapewnienia
jej

prawidtowego rozwoju.

Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji serii B zostata ustalona na poziomie wynikajacym z
wyzej

wymienionych postanowien uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia

12 lipca 2006 roku, opartym na cenie rynkowej akcji Spotki z okresu podjecia uchwaty o
realizacji

w Spoitce programu opcji menedzerskich.

W celu realizacji programu opcji menedzerskich niezbedne jest zaoferowanie obligacji serii A
powiernikowi, ktéry bedzie je zbywat uczestnikom programu opcji menedzerskich. W
zwigzku z

powyzszym. konieczne jest pozbawienie prawa poboru w odniesieniu do obligacji serii A,
stosownie do art. 433 § 6 Kodeksu spdtek handlowych. Ze wzgledu na fakt, ze emisja
obligacji

serii A bedzie stuzy¢ realizacji programu opcji menedzerskich, w ktérym obligacje serii
A beda

odgrywac role pomocnicza, cena emisyjna obligacji serii A zostata ustalona na niskim
poziomie,

tak, aby ich emisja nie stanowita znaczacego obcigzenia finansowego.

Z tych wzgledéw pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii B i
umozliwienie ich objecia posiadaczom obligacji serii A lezy w interesie Spotki i nie jest
sprzeczne

z interesami dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.?

UCHWALA NR 40

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki

?Zelmer S.A.? z siedzibg w Rzeszowie z dnia 12 lipca 2006 roku

w sprawie zmiany statutu Spotki dotyczacej uwzglednienia w tresci statutu
warunkowego

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B, dokonanego na
podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii A z prawem pierwszenstwa objecia
akcji serii B Spétki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii B

Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych i § 40 pkt 11 i 14 Statutu
Spétki oraz w

celu uwzglednienia w tresci Statutu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze

emisji akcji serii B, dokonanego na podstawie uchwaly w sprawie emisji obligacji serii A z
prawem

pierwszenstwa objecia akcji serii B Spotki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii B, zmienia sie statut Spétki, w ten sposdb, ze
na koncu §

6 Statutu Spétki dodaje sie punkt 4 o nastepujacej tresci:
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?4. Na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii A z prawem pierwszenstwa
objecia

akcji serii B Spoétki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze
emisji akcji

serii B podjetej przez Walne Zgromadzenie w dniu 12 lipca 2006 roku, kapitat zaktadowy
Spotki

zostat warunkowo podwyzszony o kwote 7.500.000 (siedem milionéw piecéset
tysiecy) ziotych w

drodze emisji 750.000 (siedemset piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii B o

wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) ztoty kazda akcja.?

UCHWALA NR 41

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki

?Zelmer S.A.? z siedzibg w Rzeszowie z dnia 12 lipca 2006 roku

w sprawie udzielenia Zarzadowi Spoétki upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje
akcji serii B w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A.

Na podstawie art. 5 ust. 8 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zwigzku z
warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B, uchwala
sie co

nastepuje:

§1.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A., o rejestracje akcji serii B Spotki w depozycie papierow
wartosciowych, w

zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie akcji serii B Spétki do obrotu na rynku
regulowanym.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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