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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Global Metals and
Mining, bedacego wydzielonym Subfunduszem Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
(zwanego dalej ,Subfunduszem”), z siedziba w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1,
zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Allianz Polska S.A. (zwane dalej
»Lowarzystwem”), obejmujacego zestawienie lokat i bilans sporzadzone na dzieti 30 czerwea
2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe,

Za sporzgdzenie i rzetelne przedstawienie péirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 1., poz. 395, z pén. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 . w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestyeyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jestesmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu,

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Migdzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informagcji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

‘ PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 7 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejenowy dla m, st, Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIF 526-021-02-28. Kaphtal zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Ul Lecha Kaczyrskiego 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzié, ze zatgczone pdhroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoséci okreélonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and Mining

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2018 r. poz. 395 z pézn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akeyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz Global Metals and Mining, na ktére sklada sic:

t. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku w wartodciach zagregowanych w
poszezegolnych pozycjach w tabeli gtownej o wartosei 17 464 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 17 560
tys. zlotych;

3. rachunck wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujacy
stratg z operacji w kwocie 302 tys, zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujace zwigkszenie stanu aktywdw w okresie sprawozdawczym o kwote 3 716 tys. zlotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartoci aktywow netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakata

7
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Fundusezy
fnwestycyinych

Allianz Polska S.A.

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A,
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Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and Mining

TABELA GLOWNA
l_?rocchtdivvsf_"'.
1 ndziaf w

o e T £ SO
Akcje 0 0 0.00% 0 i) 0.00%
Warranty subskrypeyine 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Prawa do akcjt 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne [© 0 0.00% 0 0 0.00%
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0.00% 0} 0 0.00%
Instrumenty pochodne 4] 13 0.08% 0 140 (,99%
Udziaty w spotkach z

ograniczong 0 0 0,00% 0 4 0.00%
odpowiedzialnodcig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 a 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% ] 0 0,009
Tytuly uczestnictwa

f;‘;;‘o"l::gg ﬁ]‘fv‘gt‘;‘;‘jﬁl‘fﬁ 15 807 17 451 97.25% 12523 13469 95,53%
majace siedzibg za granicy

Wierzytelnosci 0 0 0.00% 1] 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 (1.00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Waluty 0 ] 0.00% 0 0 (,00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.0:0%%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
inne 0 0 0,00% 0 1 0.00%
Lacznie 15 807 17 464 97,33% 12523 13 609 96,54%

Dodatnie wyceny instrumentéw pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast wjemne wyceny prezenfowdie sq
w zobowigzaniach.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny

TABELE DODATKOWE

ART 107.US

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and Mining

FX Swap EUR PLN 01062018 12.07.2018 0 0.00%
(FSEURPLNOI 062018120720 F8NOOE ) :

FX Swap LUR PLN 14062018 12.07.2018 ) 0000
(FSEURPLN1406201812072018N00 ) 160 D%
X Swap FUR PLN 13 062018 13.07 2018 ) 00%
(FSEURPLNTS506201812072018N001) 4 0.00%
FX Swap EUR PLN 25 05 3018 12,07 2018 ] 0.00%
(FSEURPLN2S05201812072018N001) 7 e
X Swap FUR PLN 37.06.2018 19.07.2018 5 0.03%
(FSEURPIN27062018 120720 8N0OTY .

FX Swap EUR PLN 28052018 12.07 2018 y 0.00%
(FSEURPLN2803 20181207201 8N0G ) :

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 20 18 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and Mining

il

i e

1. Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty

2. Naleznosci 220 6
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery wartoSciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 464 13 609
- dluine papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 4 0
7. Pozostale aktywa 0 0

1. Kapital wpiacony 27 836 15 502
2. Kapital wyplacony (wietko$¢ ujemna) -1 167 -2 851
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto ~402 -149
2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Liczba jednostek uczesmictwa 151 8179495 118 544,9404

Wartos aktywow netto na jednostke uczestnictwa 115,67 116,78

Bilans nalezy analizowad lgcznie = notami objasniajgcymi oraz informaciy dodatkowq. ktdre stanowiq infegraing cz¢s¢ Jednosikowego
sprawosdania finansowego.

Wszystkie posycie wyrazone w ys. =f paza liczbq jednostek uccestnictwa oraz wartosciq akiywéw netto na fednostke nczestrictva
prezentowang w PLN.
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lednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and Mining

A]Ii_a nz Specjalistyczny Fundusz fnwesiyeyjny Otwarty Subfundusz Globat Metals and vHning
RACHUNEK WYNIKU 7 GPERAC {w tych) : S
za okres od 81 stycenia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku

¢1.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
31.12.20107 30.06.2017

rzychody zlokn
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach L} 0 0
2, Przychody ndsethowe 2 3 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 4 (i}
4. Pozostale 0 ]
I1. Koszty funduszn s B
I, Wynagrodzenie dla towarzystwa 21 147 50
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzycych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 6 13 10
4. Oplaty rwigzane z prowadzeniem rejestrn aktywéw funduszu 3 1 1
5. Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjue 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne ] 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 1}
H). Koszty odsetkowe 0 0 1]
. Ujenine saldo rdinic kursowych 15 L 7
12, Pozostale, w tym: 20 29 19
Oplan: dla agenta transferowego [ It 8
Opdany za proeglad 1badonie sprawozdas finansowych 5 [ 5
Cplan za licencfe 3 7 3
Oplar barkewe ] 5 3

VI Zrealizowany i ni¢zrealizow fstra , _ Al L
1. Zrealizowany zysk {strata) z¢ zbvcia lokat, w tym: -334 257 106
- 7 tytudu rainic kursowyeh 63 -330 -363
2, Wzrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 285 1164 -199

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke nczestnictwa -1,11 17,31 -1,04

Rachunek wyniku = operacyi nalezy analizonad lgeznie = notami objasniajgeymi ora: informacia dodatkowg. kicre stanowiq integraing czesé
Jednostkewego spravosdania finansowego.
iFszysrkie pazvere wivs, = poza wynikiem = operacii proypadajgcym na jednostke uczesinictwa prezentiowanynr w PLN.

Strona7z25
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and Mining

e T o oz
e b b A .
1. Wartoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13 844 1 098
2, Wynik z operagi za okres sprawozdawczy {razem), w tynu =302 1207
a) przychody z lokat netto -253 -154
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -334 257
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 285 1104
3. Zmiana w aktywach netto z tytuluwyniku z operagi -302 1207
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) fundusa (razem) 0 i}
a) z przychodow z lokat netto 0 ¢
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4018 11539
a) zmiana kapitalu wplaconego {powickszenie kapitatu z tytuhu zbytych jediostek 12334 14 390
uczestnictwa) T B
b) zimiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu edkupionych 8316 283
jednostek uczestnictwa) <
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3716 12 746
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 17 360 13 844
8. Srednia warlo$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 17 058 5913
T sl ey A itiion Sl s o
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 33 273,009 HI7 498.2272

a) ticzba zbytych jednostek uczestnictwa

104 1658886

34 3999048

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

70 8928795

269006770

¢) saldo zmian

33 2730094

107 498.2272

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczatku deiatalnosei funduszu, w
tym:

151 817,9495

118 544,9404

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

249 612,3006

145 446,6180

b) liczha odkupionych jednostek uczestnictwa

97 194 5571

26 %01.6776

¢) saldo zmian

151 8179495

118 5449404

e e
: o

Rl : i il 4 SR iE BHEEy S ol R A, |
1, Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

nie dotyczy

116,78

nie dotyczy

2018-06-2¢

99.46
sprawozdawczego
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 115.67 116,78
sprawozdawczege i '
3. Procentowa zmiana wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 0,952 17.41%
sprawozdawczym e s
4, Minimalna warte$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 107.99 95.86
sprawozdawczym
- data wyceny 2018-03-29 2017-06-21
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresic \

124,27 116,80

sprawozdawczym
- data wyceny 2018-06-07 2017-12-29
6. Warlosc aktywow netio na jednostke uczestaictwa wedbtug ostatiej wyceny w L1568 116.80
okresie sprawozdawezym 7 -
- data wyceny 2007-12-29

Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Allianz Polska S.A.

Lt ll

o i e 2.72%
t. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2.49% 2.49%
2. Procentowy udziat wynagrodzemia dla podmiotow prowadzacych dystrybuge 0.00% 0.040%

Strona 8z 25




Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestveyjny Otwarty

Subfundusz Global Metals and Mining

3. Procemowy udzial oplat dia deporytarinsza

0.07% 0,02%
4. Procentowy udziab oplat 7wiazanvel 7 prowadzeniem rejestru adywow funduszu 0,04% 0,00%
5. Procentowy udzial eplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie zarzodzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%

Aestenvivite sorian w aknnach retto nalezy analizovac fgeante = notami ohjasmiajgeymi oras informacig dodatkovg, kidre starowig

integralng czesé jednostkonego sprawozdania finansowego.
* Dase w wfeciv rocznvm,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Alfianz Polska S.A.
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Noty objasniajace
Nota — I Polityka rachunkowesci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 395 2 pozn. zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z péZn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis pryyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacia informacji w sprawozdaniu jednostkowymt

I. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskigj. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywdw netto przypadajacej na Jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o liczbie
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacyvch Subfinduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie majg wartosc nabycia
rowng zero. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosc
ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych odrgbnie.

3. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian, za ktore zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doplaty fub otrzymane przychody piemgzne.

4. Zysk lub strate ze zbycia lokat wyticza sig metodg HIFO (Highest In First Out), polegajacg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku sktadnikéw wycenionych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku jub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
skfadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyezki papierdw wartosciowych jak rowniez
do papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupienia.

5. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu, ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premig
netto.

6. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w punkcie 4.

7. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skfadnika lokat,

8. Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego
prawa.
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9. Nalezng dywidendg z akeji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosei tego prawa do dywidendy.

10. Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

I3. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w § 17, ust. 10 statutu oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak Jjest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu

Jego zobowiazan.

t4. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej. po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operagje
dotyczgee Subfunduszu sy wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich wartos¢ okredla sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

I'5. Przychody z lokat obejmuja w szezegdlnosei: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody
odsetkowe.

16. Aktywa Subfunduszu obciazane s w szczegdlnosei nastepujgcymi kosztami:

1) wynagrodzenie stale Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu, w czgdel dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartoscei
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytuhu przechowywania
Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu, w czedci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie
mogg przekroczy¢ 0,1 % (jednej dziesiatej procenta) $redniej WAN Subfunduszu w skali roku
lub kwoty 200 000,00 (dwiedcie tysigcy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci
jest wyzsza;

3) koszty przegladu i badania ksigg i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogdlem nie
moga przekroezy¢ 0,015 (pietnastu tysiecznych) % $redniej WAN Subfunduszu w skali roku
lub kwoty 20 000,00 (dwadzieécia tysigcy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosei
Jest wyzsza;

4) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie sluzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogotem nie
mogg przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesigt pieé tysigey) ztotych rocznie;

5} wynagrodzenie Agenta Transterowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdlem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (osmiu setnych) % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysigey) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci jest
WYZS7a,

6} podatki. odsetki oplaty i inne obciazenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze
wynikajace 2z wyrokow i postanowiei sadow, postanowien komornikow, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organdw administracji panstwowej (zespolonej lub
niezespolone)) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i optaty
notarialne;

7) koszty ogloszeir wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materialoéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencii;

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty
sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamkniecia ksiag, koszty zlozenia srodkow do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji
dojdzie} przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
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przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigcdziesigeiu tysigey) netto PLN. Towarzystwo, moze
pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu, z wihasnych
$rodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9) koszty likwidacii Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu: wynagrodzenie
likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan
finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamknigcia ksigg, koszty zloZenia
érodkow do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz,
przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigédziesigciu
tysigcy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu Allianz
Global Metals and Mining, z wlasnych srodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadezacych na rzecz Funduszu
nastgpujace ustugi: obstuge prawna, uslugi doradztwa podatkowego, przy czym koszty te
ogélem nie moga przekroczyé 0,08 (osmiu setnych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesei tysigey) ztotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa
do odpowiednich repozytoriow i innych organdéw,

b) prowizje i oplaty zwiazane z prowadzeniem i obstuga rachunkow bankowych,
przekazywaniem $rodkow pienigznych,

¢) koszty ponoszone na rzecz instytuciji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

¢} koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztéw z punktéw od 1) do 5) oraz kosztow z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b} lit

¢) tworzy si¢ kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w cigzar kosztow operacyjnych

Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia

Towarzystwa i kosztow.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz US Equity Towarzystwo pobicra, po

zakofczeniu kazdego miesiaca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie

wiekszej niz 2,5% (dwa i pot) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and

Mining w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

liczonego, jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien

ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na

jednostke uczestnictwa wyznaczone) zgodnie z ustgpem |8.

Na potrzeby okre$lenia wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu

Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego.

zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ustgpem 17.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane s przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest In First

Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez

Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywdw Netto na Jednostkg¢ Uczestnictwa.

Metody wyceny, przviete krvterium wybory rymku, w fym systemu notowan

§1

Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny,
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§2

I. Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastepujace
kategorie lokat:

1
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

9)

akcje.

warranty subskrypcyjne,

prawa do akeji,

prawa poboru,

Kwity depozytowe,

listy zastawne,

dluzne papiery wartosciowe.
instrumenty  pochodne, a takze prawa majgtkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych, co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i
limitdw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszezone do obrotu na gietdach
towarowych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskicj, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania subfunduszu ustala si¢ wedhg wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwej.

2. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku WyZnacza si¢ w nastepujacy
sposoh:
1) wedhig ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia - w oparciu o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika

lokat,
by  w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciv o cene s$rednig transakcji wazona

wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktdrym zawarto transakcie, z zastrzezeniem, ze
Jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana

3)

5)

6)

lest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,
fezeli w Dniu Wyceny niedostgpne s kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym

Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza si¢ Srednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym,
ze uwzglgdnienie wylaeznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

Jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen

obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyimuje si¢ wartosé z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie sktadnika,
w szczegolnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

jezelt dziefn wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakceji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiaee) jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnic oszacowanej wartosci godziwej,

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku gldéwnego
dla danego skiadnika lokat Subfundusz bedzie kierowal sie nastepujgcymi zasadami:
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a)  wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢)  w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokonanie porownania w petnym okresie wskazanym w
podpunkeie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1), 2} 13),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyZszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, Ze jego wartosc jest rowna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosei tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
1. Wartosé skiadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem §4,

w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty
rynku pienigznego bedace papicrami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia.
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem
potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig
konieczne,

2) dtuzne papiery wartoiciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 scisle powigzane z wycenianym
papieremn dhuznym warto$é tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Iub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglgdniaé w swojej konstrukeji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5)
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzglednigjace jego
charakterystyk¢ beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianymni
papierem dtuznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume
wartoéci dhuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych)
wyznaczongj przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje 1 kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akgji do poszezegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos$¢ ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akeji emitentow notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sig
wartoéé oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
uslugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie wartos¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podang
przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, z ktorg
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktdrym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji przyjmuje sie wartos¢
namnizsza,
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4) warranty subskrypeyjne, prawa do akeji i prawa poboru —w oparciu 0 modele wyceny tych fokat
przy zastosowaniu parametréow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu

lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda

10 modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przepltywéw pienigznych,

by w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienicznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granicg - w
oparciu 0 ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
mwestyeyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartosé
godziwa, jakic mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywdw netto na Jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego niebedace papierami wartoéciowymi - w wartosei godziwej,
ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej, jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

5

e

]

§4
1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyezki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu
otrzymanej poZyczki papierdw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papicrdéw wartosciowych.
§5
[. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.
Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia sig, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

[

§6
1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane,
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

|

Wynlata dochodow

Dochod przypadajacy na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalne] na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspolezynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochdd za okres to suma
tych pozycji na kazdy dziefi wyceny oficjalnej. Sposéb ustalenia dochodu okreslony jest w statucie
Funduszu.
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Opis wprowadzonvch zmian stosowanveh zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Nota - I1 Nalezno$ci Subfunduszu

Z tytutu zbytych lokat 0 1}
Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 6
Z tytulu dywidendy 0 i}
Z tytuhu odsetek 0 0
Z tytuty udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzietajace pozyczek 0 0
Pozostale, w tym 20 0

= tytidu =abespieczenia niewysiandaryzewanych instrumentéw pochodnych 220 4]
Razem 220 6

Nota - III Zobowigzania Subfunduszu

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentdw pochodnych 287 0
Z tytuty wplat na jednostki uczestnictwa 0 ]
Z tytute odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutn wyptaty dochodéw funduszu 0 H
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 v}
Z tytulu rezerw 47 32
Pozostale zobowiazania i} 0
Razem 384 253

Nota - 1V Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

i

11. Sredni w okresie sprawozdawczym
poziom $rodkow pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokajania
biezgcych zobowiazan

Warlos¢ w dangj

Waluta .
walucie w tys.

Wartose w
walucie
sprawozdatita

finansowego w

tys. zlotych

Wartosé na bitansowy w Wartosé na bl]\tl;"([\{;‘:“ ::‘l\t\“:;;"' .
[. Struktura srodkow pieni¢znych na Waluta dziett bilansowy walucie dzieh bilansowy ‘sim.\? srds n:i- e
rachunkach bankowych w danej watucie | sprawozdania | w danej walucie | . prawozdania

. ) finansowego wtys,
W tys. finansowego w wLys.
o N rlotych
tys. zlotych

i, Banki: 260 482
Rank Pekao SA PEN 260 260 482 442

Wartos¢ w danej
walucie w 1ys

Wartosé w walucie
sprawozdama
finansowego w Lys.
ziotych

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjrnych Allianz Polska 5.A.
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TL Sredni w okresie sprawazdawezym
poziom Srodkow picniernveh:

569 442

568 568 441 441

HL Ekwiwatenty Srodkéw picniginych

30.06.20(8

3LE207

nie dotyczy nie dotyezy

Nota - V Ryzyvka

E ]

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfundusz ryzykiem stopy procentowej:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosei godziwej, wynikajacym ze stopy procentowe;j:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly wszystkie dluzne papiery wartos$ciowe.
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych, wynikajacych ze stopy
procentowej:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem przepltywéw Srodkow, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dluzne papiery wartodciowe ze zmiennym kuponem.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

30.06.2018 31122017
Warto§é Udzial Wartoé Udzial
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. 21 aktywach tys. zl w aktvwach
I A-\k-t)"“.a ubgarzone ryzy!fac-m keryttm‘ym inne nid nalezaosci i nid wd wd i
depozy ty G/N wykazane w bilansie
Wartosé Udzial Wartoét Uidzial
11, Koncentracja ryzyha kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. 7} aktywach tys. zI w aktywach
Nie doivezy nid n/d n/d n/d
Koncentracia ryzyka keedytowego w pozostalveh aktywach: 36.06.2018 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa w tys. zt | Warto§¢ bilansowa w tys. zi
Pepozyty (N 0 351
Naleznosei 220 6

Ryzyko kredytowe Subfundusz skoncentrowane jest gléwnie w nastepujacych Kkategoriach

bilansowych:
- naleznosci,

w szczegolnosei z uwagi na ryzyko niewyplacalnosei emitenta.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

30.06.2018

3L12.2017

Warto$¢ bilansowa w tys. zl

Wartoé€ bilansowa w tys, z

L Aktywa ebcigizone ryzykicm walutowym

17 451

13 469

IL Zobowigzania obeigZone ryzykiem walutowym

43

221

Dla subfunduszu okreslony zostal limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie, ktorego uznane
bylo by za znaczgca koneentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na dzien 31.12.2617

roku  ryvzyke walutowe  subfunduszu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

ograniczong  jest

do

akceptowalnej

wysokosci,
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nieprzekraczajacej limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowiace
zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,

kryteria doboru oraz koncentracji fokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity inwestycyjne
uzaleznione sg réwniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentow
finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu finansowego i perspektyw
rozwoju emitentéw papieréw wartosciowych, ktére maja by¢ przedmiotem inwestyc)i. Kontrola
ryzyka piynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami, ktorzy analizuja
stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacj¢ emitentow, natomiast nadzor nad powyZszym
ryzykiem pelni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.
W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielko$ci pozycji
w danym skfadniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skladniku. W
przypadku diuznych papieréw wartoéciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentow
pochodnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
ryzyko ptynnoéci mierzone jest poprzez analiz¢ sytuacji finansowej emitentow/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzny rating emitentow. Szczegdlnym ryzykiem plynnosci jest rvzyko
ograniczenia odkupywania tytuldw uczestnictwa przez fundusze lub instytucie  wspolnego
inwestowania, w ktére zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezaco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych tytuly
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglgdnieniem informacji o nabyciach
i umorzeniach jednostek uczestnictwa.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Aliianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and Mining

Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosei i ryzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosei i
ryzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego Subfundusz nie posiadal
w/w naleznosci.

2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci § ryzyk
Na dziefi bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
wiw zobowigzan.
b) transakeje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i
ryzyk.
Na dziefi bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.

3. Naleznoéci z tytulu papierdéw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.

4. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dziefi bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/w zobowiazan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W dniu | wrzesnia 2017 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zawarl z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. umowe o limit kredytowy w kwocie 6 000 000 PLN z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dzialalnosci. Limit kredytowy przyznany jest na caly Fundusz. Od kwoty
wykorzystanego limitu bank pobiera odsetki wg zmiennej stopy procentowej, obliczonej na bazie
WIBOR 1M z kazdego dnia oraz marzy banku (0,75% p.a.). W dniu 26 lipca 2018 roku podpisany zostal
aneks, w ktorym kwota limitu kredytowego na Fundusz zwigkszona zostala do 8 000 000 PLN

Warto$é limitu wykorzystanego przez Subfundusz na dziei bilansowy prezentowana jest w Nocie 11 w
linii ,Zobowiazania z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow”. Na dzien bilansowy
Subfundusz nie korzystat z limitu kredytowego.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

L WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2018 - 3L.12.2017
Warto$é na dzief Wartoéé na dzien
P 2 bil Warto$é na dzieh | bilansowy w Wartodf na dzien j bilansowy w
ozycja bilansowa bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danej walucie w | sprawozdania danej walucie w | sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys, tys,
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 464 13 604
EUR 4004 17 464 3263 13 604
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 260 482
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and Mining

PEN 260 260 482 482
Naleznogci 220 6
PLN 220 220 b 6
Transakeje pray zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
ndkupu 0 0
LZohowigzania 384 253
PILN 53 53 32 32
LR 76 331 53 221
IL DODATNIE T LJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZ
1. BODATNIE ROZNICE KURSOWE
01.01.2018 - 30._(]6.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 61.01.2017 - 30.06.2017
Skladniki lokat
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niczrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Tytuly uezestnictwa emifowane
I-wfwl !!‘ISF_\‘IL‘IC‘IC \y-s[akwlf'lcgiw_ o3 509 13 o 9 41
Imvestowania majgee siedzibe
73 grinicy
2. UBEMNE ROZNICE KURSOWE
01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2617 01.01.2017 - 30.06.2017
Skladniki lokat -
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Tytuly uczestpictwa emitowane
p;’zgz 1!151‘\'19{:‘[6 \yspoh?cgo_ 0 0 2363 -176 2363 -1
Inwestowanta majaee sicdzibe
74 granica
111 Sredni kurs waluly sprawozdanin ﬁnansowégo wyliczany przez NBP z kurs w stosunku | urs w stosunky
dunia sporzadzenie sprawozdania finansowego do 2 na do 71 na waluta
‘adrenic sp sowes 30.06.2018 3L12.2017
ITugo 43616 4,1709 EUR
Dolar amervkanski 3744 34813 LiSD
Nota - X Dochody i ich dystrybucja
TABELA T
Struktura pozycji rachunkn wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01,01.2017 -
7¢ zbycia lokat” 3(.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
I. Skiadniki lokat notowane na aktvwnym rynku ¢ G 0
2. SKladmiki lokat nicnotowane na aktywnym rynka -334 257 166
RAZEM -334 257 106
TABELAII
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) 01.61.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokai" 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
1. SKladniki lokat notowane na akiywnym rynku 0 O 0
2. Skiadniki lokat nicnolowane na aktywnym rynku 285 1104 -199
RAZEM 285 1104 -199

Toworzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

TABELA fH

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and

Mining

Wyplata dochoddw

01.01.2018 -
30.06.2018

01.01.2017 -
31.12.2057

0£.01,2017 -
30.06.2017

1. Dochod wyplacony - przychody

0

2. Dochod wyplacony - zrealizowany zysk/strata

0

RAZEM

Wykaz wyplaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych.

Nie dotyczy.
Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

01.01.2018 -
30.06.2018

01.01.2017 -
31.12.2017

01.01.2017 -
30.06.2017

1. Oplaty dla depozytariusza

0}

2. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru ktywow funduszu

3. Pozostale, w tynt

16

COplaty dla agenta transferowego

-

Oplaty =a proeglad | badanie sprawozdan finansowych

Oplaty za licencti

T

4
3

Oplaty bankowe

2

5

Lgcznie

29

27

2. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyezy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czgsci zmiennej, vzaleznionej od wynikow

Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
211 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czgsci zmiennej uzalezniong) od

wynikéw Subfunduszu.

Nota - X1I Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH

UCZESENICTWA 30.0§.2018 31122017 31.12.2010
I. Wartos¢ aktywdw netto w tys, zl 17 560 £3 844 1698
11, Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 115,67 116,78 99,46

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona 24 z 25




Jlednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwcea 2018 roku Allianz Specjalistyczny
thdusz lnw estyC)Jn) Otwarty Subfundusz Clobal Metals and Mmmg

INFORMACJA DODATKOWA

I.  Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

Jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu jednostkowym.

Brak.

3. Zestawicnie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
Jednostkowym i w pordwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu,

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé, co
do mozliwoscei kontynuowania dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.,

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.)} prezentujemy maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach
Allianz Global Investors:

]

Tytuly uczestnictwa cmlwwmh pmez ;n.!tytuqe wspélnego mwestowama mamce :

s R .-
siedzibe 7a granica Maksymalny poziom wynagrodzenia

Allianz Global tnvestors - Aliang (;Iuhdl Mudls and Mining: ISIN: LU0604768290 6,95%

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi, powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej. finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut .~ Anna quaia
. ~ / e
Wiceprezes Zarzadu Cztonek rzqdu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjavch Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A, Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

Vo /‘

Yé@ om0 W ‘{/M
Oscba odpow; dz:alna 7a
prowadzenie ks:qg rachunkowych

Warszawa. dnia 23 sierpnia 2018 roku
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