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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pbirocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,,Funduszem”), z siedziba w Warszawie
przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do polaczonego
sprawozdania finansowego, polgczone zestawienie lokat i polaczony bilans sporzgdzone na dzieni
30 czerwcea 2018 roku oraz polaczony rachunek wyniku z operacji i polaczone zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pblrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” -
Dz. U. z 2018 r., poz. 395, Z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowoéei funduszy inwestycyjnych
(»Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

My jeste$my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacyi finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22} 742 4040, wiww_pwe.com

PricewaterhouseCoapers Sp. z 0.6, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez S8 Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS C000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zakladewy wynosi 10,363,900 ziotych, Siedzibg Sp&ki jest Warszawa, ui Lecha Kaczyniskiego 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrocilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne polgczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2018
r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoséci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

q/mmw Otoch

Tomasz Ortowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.
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LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnosé przedstawi¢ Pasistwu sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego 2z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. za pierwsze pdtrocze 2018 roku.

Na 30 czerwca 2018 roku w skiad funduszu wchodzily subfundusze:

Allianz Akcji,

Allianz Akcji Globalnych,

Allianz Akeji Matych i Srednich Spélek.
Allianz Aktywnej Alokacji,

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu,
Allianz Obligacji Globalnych,

Allianz Obligacji Plus,

Allianz Lokacyjny,

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych,
Allianz Selektywny,

* Allianz Stabilnego Wzrosty,

¢ Allianz Surowcdw i Energii.

a & & »

W pierwszym potroczu 2018 roku na globalnym rynku dlugu panowata wzmozona zmiennosé.
Utrzymala si¢ rozbicznos¢ polityk czolowych bankow centralnych oraz wzrosta niepewno$é zwiazana
z globalna sytuacja geopolityczng. Zmaterializowaly si¢ obawy zwigzane z prezydentura D. Trumpa
w kontekécie protekcjonistycznego nastawienia amerykaiskiego prezydenta. Nadal utrzymywaly sie
napigcia na pdlwyspie koreanskim, ktdre przynajmniej tymezasowo zakonczyla ogoina deklaracja
nowych relacji oraz zobowigzanie sie rezimu do denuklearyzagji podjete na czerwcowym szczycie
przywodeow USA i Korei Pélnocnej.

W sferze realnej gospodarki pojawily si¢ sygnaly, e liczne gospodarki $wiatowe osiggnely juz szczyt
cyklu koniunkturalnego, co oznacza, ze wiele pafistw czeka spowolnienie wzrostu gospodarczego.
Ujawnifa si¢ rowniez rozbieznos¢ w tempie wzrostu gospodarczego migdzy USA oraz pozostatymi
gospodarkami rozwinigtymi w miejsce obserwowanej wezedniej zsynchronizowanej ekspansji.
Dodatkowy impuls wzrostowy gospodarce amerykanskiej dostarczyla prezydencka reforma
podatkowa. Natomiast dodatkowym negatywnym czynnikiem dla licznych gospodarek byly
narastajgce 1 coraz bardziej realne obawy o zmniejszenie globalnego wzrostu w wyniku eskalagji
konfliktu handiowego. Znaczacym negatywnym czynnikiem szczegdlnie dla rynkdw wschodzacych
byt rowniez umacniajacy si¢ dolar oraz wzrost awersji do ryzyka wynikajgcy z nasilenia konfliktu
handlowego, a takze obaw o rosnaca inflacje napgedzang czesciowo wzrostem cen ropy. Doprowadzito
to do powaznych zawirowan m.in. w Argentynie i Turcji. Zrodtem niepewnosci politycznej byly
rowniez gospodarki europejskie. Wybory we Wloszech, a nastepnie przediuzajace sie trudnosci z
utworzeniem rzadu zawazyly na sentymencie do wszystkich krajow peryferyjnych strefy euro.
Powodow do obaw dostarczyly rowniez Niemcy, gdzie na poczatku pdlrocza przedtuzaly si¢ rozmowy
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koalicyjne, a na sam koniec pdlrocza rzadzaca koalicja przetrwala kryzys dotyczacy polityki
migracyjnej.

Europejski Bank Centralny utrzymywal tagodne i ostrozne nastawienie w prowadzonej polityce
monetarnej, ktorego znaczaco nie zmienily nawet czerwcowe decyzje. EBC na ostatnim posiedzeniu
polrocza wskazat perspektywe zakonczenia programu skupu aktywow na koniec 2018 roku, co
oznaczato wydhuzenie o kwartal wobec wezesniejszych zatozen. Jednoczesnie zmniejszy! skale skupu
z 30 do 15 mid EUR miesigcznic oraz zakomunikowal reinwestycje zapadajacych srodkow w 2019
roku. Wskazat réwniez perspektywe stabilizacji stop na obecnym poziomie, co najmniej do konca lata
2019 roku. W obliczu utrzymywania akomodacyjnej polityki pieni¢znej przez EBC rentownosci
niemieckich obligacji pozostaty pod wptywem sentymentu rynkowego i czynnikow zwigzanych z
polityka wewnetrzng, co oznaczalo zmiennos¢. Rentownosci niemieckich obligacji 2- 1 5-letnich
pozostaly ujemne. Rentownosci 10-letnich obligacji na poczatku roku prawie podwoily sig, a spadaly
notujac w miedzyczasie wahania i koficzac potrocze spadkiem do poziomu 0,3% {wobec 0,43% na
koniec 2017). Rentownosci obligacji krajéw peryferyjnych mimo wzrostow wywoltanych przez
zawirowania polityczne pozostaly na relatywnie niskich poziomach w stosunku do historycznych
$rednich korzystajgc z tagodnej polityki EBC.

Amerykanska Rezerwa Federalna kontynuowata zaciesnianie polityki monetarnej, dokonujac
dwukrotnego podwyzszenia kosztu pieniadza (tacznie 7 podwyzek w obecnym cykiu trwajacym od
kofica 2015 roku). Pierwsza podwyzka w marcu zostata oceniona, jako golebia. Nastgpnie w miarg
przyblizania sig inflacji do celu komunikaty byty fagodne, w maju zmieniono oczekiwania odnosnie
inflacji ze wzrostu na stabilizacje 1 zakomunikowano tolerancje dla przekroczenia 2% celu
inflacyjnego. Kolejna podwyzka miala miejsce w czerwcu i towarzyszylo jej podwyzszenie
prognozowanej liczby podwyzek w 2018 roku do czterech z szacowanych poprzednio trzech.
Dodatkowym narzedziem polityki monetarnej tozsamym z podnoszeniem kosztu pienigdza jest
réwniez trwajaca od ostatniego kwartalu 2017 roku redukcja sumy bilansowej. W obliczu rosnacych
stop rentownosci wzdluz calej amerykafskiej krzywej dochodowosci kontynuowaly wzrosty
rozpoczgte w polowie 2017 roku. W drugim kwartale rentownosci 10-letnich obligacji amerykanskich
przekroczyly chwilowo psychologiczng barierg 3%, ostatecznie koficzac poirocze na poziomie 2,86%
(wobec 2,40% na koniec 2017 roku). Najsilnigj wzrosly rentownosci o krotszych terminach
zapadalnoéci. W konsekwencji amerykanska krzywa dochodowosci ulegla dalszemu wyplaszczeniu, a
roznica rentownosci diugo i krotkoterminowych osiagnela najnizszy poziom od ponad dekady.
Wzmoglo to obawy inwestorow o perspektywy spowolnienia amerykanskiej gospodarki, a nawet
recesji, jesli krzywa uleglaby odwrdceniu. Rozbieznoéé polityk gtownych bankéw centralnych
spowodowata, ze spread pomigdzy rentownoscia niemieckich i amerykafiskich obligacji jeszcze
bardziej rozszerzy! si¢ do 256pb osiagajac nigdy nieobserwowany historyczny poziom.

Krajowy rynek dlugu przez cale polrocze zachowywal sie bardzo dobrze, chociaz podobnie jak
globalne rynki odnotowal wzmozona zmiennos$é. Po wzrostach na poczatku roku do blisko 3,6%
nastapit spadek rentownosci 10-letnich obligacji polskich do najnizszego poziom od pazdziernika
2016 roku (w kwietnin spadly ponizej 3%). W kolejnych miesiacach poruszaly si¢ w trendzie
horyzontalnym z waskim zakresem wahan koficzac potrocze na poziomie 3,22% (wobec 3,3% na
koniec 2017 roku). Spread do niemieckich bundéw marginalnie rozszerzyt si¢ (o 4pb do 292 pb).
Natomiast dywergencja polityki monetarnegj w Polsce i USA wywotlala kontynuacje zawezenia
spreadu do amerykanskich 10-letnich Treasuries o ponad 0,5% (do 36pb). W pierwszym pélroczu
skumulowaly sie wewnetrzne czynniki pozytywnie wplywajace na wyceny polskich obligac)i
skarbowych. Cale pétrocze utrzymywala si¢ bardzo dobra sytuacja finansow publicznych (nadwyzka
po 5 miesigcach w wysokoéci 9,5 mid PLN). Prognozy deficytu na koniec roku wskazywaly, ze moze
on wynies$¢ zaledwie polowe zaplanowanego. W kolejnych miesigcach podaz dlugu byta zmniejszana
w zwiazku z komfortowa sytuacja ptynnosciowa zwiazang z zaawansowanym stopniem finasowania
potrzeb pozyczkowych siegajagcym 60% po pierwszym poétroczu. Réwniez RPP przez caly okres
wzmacniata golebig retoryke na kolejnych posiedzeniach komunikujae coraz odleglejsza perspektywe
stabilizacji kosztu pienigdza w Polsce (co najmnigj do konca 2019 roku,a moze nawet w 2020 roku).
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Odcezyty i prognozy inflacji takze nie dostarczyly impulsu wzrostowego dla rentownosei polskich
obligacji. Natomiast zmiennosci dostarczylo otoczenie Zewngtrzne: napiecia geopolityczne i zmienny
sentyment do rynkow wschodzacych. Szezegélnie w drugim kwartale polskic obligacje wykazaly doéé

duza odpornos¢ na wyprzedaz na rynkach wschodzacych oraz wydarzenia na peryferiach
europejskich.

Sytuacja na rynku dlugu korporacyjnego ulegla pogorszeniu w pierwszym polroczu biezgcego roku.
Jedynie amerykaiskie obligacje wysokodochodowe (High Yield/HY) pozostalty odporne na
kumulacje  niesprzyjajacych  czynnikow  rynkowych.  Natomiast europejskie  obligacje
wysokodochodowe oraz amerykanskie i europejskie obligacje o ryzku inwestycyjnym (Investment
Grade/1G) radzity sobie gorzej. Powodem byl wzrost rentownoici amerykanskich obligacji
skarbowych oraz wzrost awersji do ryzyka. Spready powyzej stopy skarbowej rozszerzyly sie dla
prawie wszystkich klas obligacji. Na koniec roku spready powyzej stopy skarbowej wynosily
odpowiednio dla rynku amerykanskiego: 110pb dla sektora IG i 358 pb da sektora HY oraz dla
obligacji europejskich denominowanych w EUR: 59pb dla sektora 1G i 341pb dla sektora HY.
Negatywne tendencje wplynely rowniez na aktywa dhuzne rynkéw wschodzacych (Emerging Markets)
denominowane zaréwno w lokalnej walucie, jaki i dolarze amerykanskim. Spready rozszerzyly sie o
46pb do poziomu 251 pb.

Poczatek 2018 roku uplynat pod znakiem euforii na gieldach. Rosty réwniez ceny akcji polskich
malych i srednich spolek, ktére byly wspierane m.in. przez naplyw kapitatu na rynki wschodzace. W
lutym sytuacja zacz¢fa sig zmienia¢. Na gieldy wrocita zmiennogé. Powodami powrotu zmiennosci
byly m.in. wzrost stép procentowych w Stanach Zjednoczonych, wzrost rentownosci obligaciji
skarbowych (zwlaszcza amerykariskich) i problemy kilku krajow rozwijajacych sie. Z czasem tg liste
powigkszyly obawy o wojng handlows Stanéw Zjednoczonych z Chinami.

W Polsce afera zwigzana z GetBack, wyzsza zmienno$¢ oraz spadki indekséw gieldowych zachecity
wielu uczestikéw do wycofywania pieniedzy z funduszy akcji i funduszy absolutnej stopy zwrotu.
Umorzenia i wykupy stopniowo nasilaly si¢, aby osiagna¢ apogeum w czerwcu, Odplyw kapitatu z
funduszy inwestycyjnych przyczynit sie do spadku cen polskich akeji, zwlaszcza we segmencie
malych i $rednich spolek: w pierwszym potroczu mWIG40 stracit 12,95%, a sWIG80 znizkowat
13,06%. Spadek indeksu WIG20 byl podobny: indeks najwiekszych spotek notowanych w Warszawie
zakonczyl pierwsze potrocze nizej o 13,23%. W efekcie szeroki WIG stracit 12,22%. Jedna =z
gtownych przyczyn znizki indeksu WIG20 byt odptyw kapitatu zagranicznego, hojnie plynacego na
polska gielde w 2017 roku. Ten odplyw raczej nie byl spowodowany wydarzeniami lokalnymi —
zmiana zyskow polskich spolek nie uzasadniala spadku notowafi. Przyczyng bylo ogélnie slabe
zachowanie rynkdw wschodzacych: MSCI Emerging Markets stracit w pierwszym pétroczu 7,68%.

Indeksy akcyjne na rynkach wschodzacych zanotowaly w pierwszej potowie 2018 roku spadki
spowodowane rosngcymi napieciami w handlu mi¢dzy USA i Chinami i w konsekwencji odptywem
kapitatu. Indeks Shanghai Composite znizkowal 13,90%. Dolar amerykanski istotnie zyskal na
wartosci w Il kwartale i to miato istotny wplyw na stopy zwrotu akcji rynkéw wschodzacych.
Dodatkowo, na negatywne postrzeganie Emerging Markets wplyw mialy rowniez problemy w
poszezegdinych krajach takich jak Turcja i Argentyna. W Turci nastapilo mocne ostabienie si¢ liry
tureckie) po zapowiedziach wigkszego wplywu prezydenta na bank centralny, W Argentynie
deprecjacja peso byta kontynuowana w warunkach wysokiej inflacji, pomimo wysitkow banku
centralnego zmierzajacych do powstrzymania spadku waluty.

Inwestorzy nie obawiali si¢ jednoczesnie istotnego wplywu wojny handlowej na spolki europejskie:
niemiecki DAX co prawda spadt 0 4,73%, ale juz francuski CAC40 wzrdst o 6,42%, a brytyjski FTSE
100, mimo obaw o przebieg i skutki Brexitu, zakonczyl pierwsze polrocze wyzej 0 0,21%.

Wsrod swiatowych rynkow akeji pozytywnie wyréznit sie amerykanski NASDAQ. W pierwszym
potroczu indeks NASDAQ Composite zyskat 8,79%. Ceny akcji spétek technologicznych rosty m.in. z
nastgpujacych powodow: po pierwsze, wiele spolek z tego sektora poprawiato wyniki finansowe; po
drugie, akcje spotek technologicznych przyciagaly kapital, zachg¢cony niska wrazliwoscig wynikow
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finansowych spolek technotogicznych na ogélng koniunkture gospodarcza. Szeroki indeks S&P 500
zyskat w pierwszym potroczu znacznie mniej 1,67%.

Akcje zwigzane z surowcami znizkowaty w lutym i marcu, w obliczu ogélnego ostabienia na rynku
akcji. Obawy zwigzane z presjg inflacyjng i wyZzszymi rentownosciami obligacji spowodowaly, Ze na
poczatku lutego rynek akcji odezul najwigkszy tygodniowy spadek od dwdoch lat. Dane o produkeji w
Chinach ulegly oslabieniu w pierwszym kwartale i spowodowaly, ze inwestorzy zmniejszyli swoje
dlugie pozycje netto w kontraktach terminowych na miedZ. Spotki surowcowe byly pod presja
spadkow cen metali przemystowych. Wzrosty cen akcje rynkow rozwinigtych w 11 kwartale 2018 roku
sprzyjaty réwniez spétkom surowcowym. Wigkszos¢ rynkow osiggnela szezyt w polowie i pod koniec
maja, ale w czerwcu nastapily spadki w zwigzku z obawami o nasilajgcg si¢ wojng handlowa
pomiedzy USA i jej gtéwnymi partnerami handiowymi (w szczegolnosci Chinami). Cena ropy Brent
osiagnela szezyt powyzej $80/barytke, poniewaz perspektywa ponownych sankcji wobec Iranu i
kryzysu gospodarczego w Wenezueli wywolaty obawy o podaz. Rosngca cena ropy pozytywnic
wplynela na akeje surowcowe i spotki ktore wydobywaja metale przemystowe i szlachetne.

Opisane powyzej czynniki na krajowym oraz zagranicznych rynkach finansowych zawazyly na
wynikach poszczegdlnych subfunduszy Allianz FIO w pierwszym potroczu 2018 roku. Wartosé
jednostki uczestnictwa poszczegolnych subfunduszy ksztattowaly si¢ nastepujaco:

Allianz Akcjyi -9,43%

Allianz Akcji Globalnych +0,48%

Allianz Akcji Malych i Srednich Spotek -3,93%
Allianz Aktywnej Alokacji -3,76%

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu -1,85%
Allianz Obligacji Globalnych -2,71%

Allianz Obligacji Plus -0,56%

Allianz Lokacyjny -0,25%

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych -0,56%
Allianz Selektywny -9,45%

Allianz Stabilnego Wzrostu -3,66%

Allianz Surowcdw i Energii -1,63%

® & & & & & o & 0 & B

Korzystajac z okazji cheicliby$my Panstwu goraco podzigkowaé za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajac swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajac nadziejg, ze
jestescie Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikéw inwestycyjnych, zapewniamy, ze
dotozymy wszelkich staran, aby w pelni sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakala
. e
\ - / “}/‘f <
Prezes ZarZ4du Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A. TF1 Allianz Polska S.A. TF1 Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku

' O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie stopy zwrotu obliczone na podstawic wartosci jednostek uczestnictwa kiasy A z
ostatniego dnia oficjalnej wyceny t.j. 29.06.2018 r. 1 29.12.2017 ¢

Stronad z 4
Towarzystwo Funduszy Inwestveyjnych Allianz Polska S.A.



Polgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 styeznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.
U. z 2018 r. poz. 395 z pdin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy lnwestycyjnych Allianz
Polska Spotka Akcyjna przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sklada sie:
I. wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego;
2. polaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku roku w
wartosciach zagregowanych w poszczegoinych pozycjach w tabeli gléwnej o wartosci
1622 950 tys. zlotych;
3. polagczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktdry wykazuje aktywa
netto t kapitaty na sume 1 674 390 tys. ztotych;
4. polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca
2018 roku wykazujacy stratg z operacji w kwocie 60 337 tys. zlotych;
5. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30
czerwca 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu aktywdéw netto w okresie
sprawozdaweczym o kwote 72 513 tys. zlotych;

Dane przedstawione w polgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaly w
tysigcach zlotych,

Robgrt Horberg Stawomir Chwjerut Anna Bakata

i i CZ e

Prezes Zarzad Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyinych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S. A,
Katarzyna Witek

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE
Informacje ogodlne

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (.Fundusz” lub ,Allianz F10”} jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestyeyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pozn. zm.). Fundusz powstal na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lutego 2007 roku o numerze DFL/VI1/4032-27/7-
1/U/06/07/AZ zezwalajgcej na jego utworzenie.

Allianz FIO zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem RFi 304.

Na dzien bilansowy w skltad Funduszu wchodza nastgpujace Subfundusze:
- Allianz Akcji (data utworzenia: 03.07.2007r.),
- Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek (data utworzenia: 08.02.2008r.),
—~  Allianz Selektywny (data utworzenia: 08.02.2008r.),
~  Allianz Aktywnej Alokacji (data utworzenia: 03.07.2007r.),
—~  Allianz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 03.07.2007r.),
~  Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (data utworzenia: 03.07.2007r.),
~  Allianz Obligacji Plus (data utworzenia: 03.07.2007r.),
—  Allianz Lokacyjny (data utworzenia: 03.07.2007r.; do dnia 18.07.2018r. dzialal pod
nazwa Allianz Pienigzny),
—  Allianz Akcji Globalnych (data uitworzenia: 08.01.2014r.),
- Allianz Obligacji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.},
—~  Allianz Surowcow i1 Energii (data utworzenia: 08.01.2014r.; do dnia 30.08.2015r. dzialat
pod nazwa Allianz Energetyczny),
—  Allianz Globalny Stabilnego Dochodu {data utworzenia: 14.10.2015r.).
Fundusz i wchodzace w jego sklad Subfundusze utworzone zostaly na czas nieokreslony.
Fundusz nie jest funduszem powigzanym. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy
zréznicowane pod wzgledem kategorii. Poszezegolne kategorie jednostek ro6znig sig migdzy soba
wysokoscia pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Akcji, Allianz Matych i Srednich Spélek, Allianz
Selektywny, Allianz Aktywnej Alokacji, Allianz Stabilnego Wzrostu, Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych, Allianz Obligacji Plus, Allianz Akcji Globalnych, Allianz Obligacji Globalnych,
Allianz Suroweow i Energit oraz Allianz Globalny Stabilnego Dochodu jest wzrost wartosci
aktywow danego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat, natomiast Subfunduszu
Allianz Lokacyjny celem inwestycyjnym jest ochrona realnej wartosci aktywow.

Allianz Akcji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji poprzez inwestowanie
Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje
takie jak prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe 1 Instrumenty
Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji bedzie sie
zawieral w przedziale od 60% do 100%. W pozostalym zakresie Aktywa Allianz Akcji
inwestowane sa w instrumenty dluzne; w tym emitowane, porgczone lub gwarantowane przez
Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Akcji Malych i Srednich Spélek - Fundusz realizuje cel inwestyeyjny Allianz Akcji
Matych i Srednich Spofek poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akeje i obligacje
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

zamienne matych i srednich spélek oraz inne instrumenty oparte o akcje tych spolek takie jak
prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty
Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i
Srednich Spotek bedzie si¢ zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie
Aktywa Allianz Akcji Malych i Srednich Spétek inwestowane sg w instrumenty dtuzne; w tym
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa tub Narodowy Bank Polski.
Allianz Selektywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Selektywny poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty
oparte o akcje takie jak prawa do akeji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, kwity
depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udzial w Wartosci Aktywdw Netto
Allianz Selektywny bedzie si¢ zawieralt w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie
Aktywa Allianz Selektywny inwestowane sa w instrumenty dluzne; w tym emitowane, porgczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Aktywnej Alokacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Aktywnej Alokacji
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne
instrumenty oparte o akgje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udzial w
Wartosct Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacii bedzie sie zawieral w przedziale od 0% do
80%. W pozostalym zakresie Aktywa Allianz Aktywnej Alokacji inwestowane s3 w instrumenty
dluzne; w tym emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Stabilnego Wzrostu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Stabilnego Wzrostu
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne
instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyine,
kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w
Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu bedzie sie zawieral w przedziale od 0% do
40%. W pozostalym zakresie Aktywa Allianz Stabilnego Wzrostu inwestowane sg w instrumenty
dluzne; w tym emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w dluzne papiery
wartosciowe, w tym w szczegoinosci w obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku
Picnigznego emitowane przez Skarb Pasistwa.

Allianz Obligacji Plus - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Plus poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w instrumenty dluzne emitowane przez
przedsicbiorstwa oraz emitowane i gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank
Polski. rzady panstwa czlonkowskich oraz innych panstw nalezgcych do OECD, a takze przez
inne podmioty o wysokiej wiarygodnosci.

Allianz Lokacyjny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Lokacyiny poprzez
mwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu przede wszystkim w krotkoterminowe instrumenty
diuzne, emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ale takze
w inne instrumenty diuzne zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne
podmioty o najwyzsze] wiarygodnosei.

Allianz Akeji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akeji Globalnych
poprzez inwestowanie aktywow tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytulu uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibg za granicg, ktoére inwestujg co najmuiej
polowe swoich aktywow w akcje dopuszezone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie
innym niz Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparie o
akcje dopuszezone do obrotu na rynku zorganizowanym w pafistwie innym niz Rzeczypospolita
Polska. Ponadto przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda papiery wartosciowe w szczegolnosei
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akcje, obligacje zamienne, oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypeyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne.
Allianz Obligacji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji
Globalnych poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutu
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibg za granica, ktdre inwestuja co
najmniej potowe swoich aktywéw w diuzne papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takze poprzez
inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu w papiery wartodéciowe, w tym w szczegdlnosci w
obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego emitowane przez Skarb Painstwa.
Allianz Surowcow i Energii - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Surowcdw i Energit w
ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
tytulu uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania majacych siedzibg za granica, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
typu zamknigtego, ktore spetniajg jeden z ponizszych warunkow:

a} inwestuja swoje aktywa w:

— papiery wartosciowe spolek prowadzacych dziatalnos¢ w  zakresie poszukiwania,
wydobywania, przetwarzania lub pozyskiwania surowcow (w tym: ropy naftowej, gazu i
szeroko rozumianej energii) lub,

— papiery wartosciowe spotek, dla ktorych koszty surowcdw 1 energii stanowia znaczng czgsc¢
kosztow produkcji lub,

- obligacje,

— akcje i obligacje spolek, kidre sa zwigzane z szerokorozumianym dostarczaniem
technologii;

b) nasladujg indeksy oparte o akcje spotek opisanych w punkcie a) powyzej.

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Globalny

Stabilnego Dochodu poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa

funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytulu uczestnictwa

instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, certyfikaty inwestycyjne oraz
papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknigtego
ktére spelniaja jeden z ponizszych warunkdow:

a) koncentruja sie na inwestowaniu swoich aktywow w dluzne papiery wartosciowe dopuszczone
do obrotu na rynku zorganizowanym i/lub akcje dopuszczone do obrotu na rynku
Zorganizowanym;

b} realizuja polityke absolutnej stopy zwrotu;

¢) nasladuja indeksy rynkow zorganizowanych.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdin. zm.) maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrgbnionych w ramach Allianz
Global Investors i PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich | (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XI[1
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego po numerem KRS 0000176359), zwane
dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spolka prawa polskiego, w ktorej 100% akeji posiada
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spotka Akcyjna.
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku. Dane
poréwnawcze obejmujg okres roczny od 1 styczaia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz w
przypadku rachunku wyniku okres pdtroczny od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

Zalozenie kontynuowania dzizalalnosci Funduszu i Subfunduszy

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia polgczonego sprawozdania finansowego
istnienia faktdw i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dzialalnosci.

W dniu 24 stycznia 2018r. Towarzystwo zlozyto wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego w
sprawie wydania zezwolenia na polaczenie dwoch subfunduszy wydzielonych w Funduszu:

o Allianz Akcjt (fundusz przejmowany)

* Allianz Selektywny (fundusz przejmujacy)

Skupicnie aktywow w jednym subfunduszu oraz skoncentrowanie zarzadzajacego na jednym
porttelu  instrumentéw  finansowych  bedzie Korzystne dla  uczestnikow  subfunduszy
podlegajgcych polgczeniu.

Dnia 10 maja 2018r. Komisja wydala pozytywna decyzje w sprawie wniosku. Zgodnie z
harmonogramem polaczenia w dniu 29 sierpnia 2018 r. Towarzystwo przydzieli kazdemu
Uczestnikowi Subfunduszu Allianz Akcji (subfunduszu przejmowanego) Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu Allianz Selektywny (subfundusz przejmujacego), w liczbie wynikajacej z
podzielenia iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Allianz Akcji posiadanych
przez Uczestnika i@ Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa w dniu 28 sierpnia 2018 r. przez Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu Allianz
Selektywny przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa w tym Subfunduszu w dniu 28 sierpnia
2008 .

Podmiot, ktory przeprowadzil przegliad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzila PricewaterhouseCoopers Sp. Zo
.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa, wpisana na liste
firm audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegdlnych Subfunduszach i cech je
roznicujgcych

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaly sie jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D oraz
Ali A2

Jednostki uczestnictwa kategorii Al na dzien bilansowy znajdowaly sie w subfunduszach:
Alhanz Obligacji Globalnych i Allianz Obligacji Plus.
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarly

Jednostki uczestnictwa kategorii A2 na dzien bilansowy znajdowaly sig tylko w subfunduszu
Allianz Obligacji Plus.
Poszczegolne kategorie jednostek w subfunduszach roZnig si¢ miedzy soba wysokoscig
maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.

1) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji

a)
b)
c)
d)

4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akeji w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

1,3 (eden i trzy dziesiate) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akeji w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,95 (dziewigédziesiat piec setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

2) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akeji Malych i Srednich Spatek:

a)
b)
¢)
d)

4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akceji Malych i Srednich Spotek w skali
roku— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akeji Malych i Srednich Spétek w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategonii B,

1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akeji Malych i
Srednich Spolek w skali roku — dia Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,95 (dziewiecdziesiat pie¢ setnych) % Wartodci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych
i Srednich Spotek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

3) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Selektywny:

a)
b}
<)
d)

4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestrictwa kategorii B,

1,3 (jeden i trzy dziesiate) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali
roku —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,95 (dziewieddziesiat piec setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

4) Za zarzgdzanie aktywami Subfunduszu Allianz Aktywnej Alokacji:

a)
b)
¢)
d)

4 (cztery) %% Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku ~ dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

1,9 (jeden i dziewigé dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywne]
Alokacji w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

1,2 {(jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacjt w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,9 (dziewieé dziesigtych) Yo Wartosci Aktywdow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

5} Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu:

a)
b)
c}

d)

3,5 (trzy i pol) % Wartosel Aktywdw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

1,8 (jeden 1 osiem dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

1,1 (jeden i jedna dziesiata) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosei Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

6) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Polskich Obligacji Skarbowych:
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a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali
roku —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1.2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacii
Skarbowych w skali roku - dia Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 0.8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacii
Skarbowych w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,65 (szesédziesigt pigé setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
7) Za zarzgdzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Plus:
a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1.2 (jeden i dwie dziesiate) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 0.8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,65 (szescdziesigt pige setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Obligacji Plus w
skali roku —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
8) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Lokacyjny:
a) 1,2 (jeden i dwie dziesiate) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Lokacyjny w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 0.6 (szes¢ dziesigtych) % Wartodci Aktywdw Netto Allianz Lokacyjny w skali roku ~
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 045 (czterdziesci pigc setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Lokacyjny w skali
roku — dia Jednostek Uczestmictwa kategorii C,
d) 0,3 (trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Lokacyjny w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akeji Globalnych:
a) 3.8 (trzy i osiem) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2.2 (dwa i dwie dziesigte) % Wartosei Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1.8 (jeden i osiem dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 1,6 (jeden i szesc¢ dziesigtych) % Wartosei Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
10) Za zarzgdzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Globainych:
a) 1.5 {potiora) % Wartoscei Aktywow Netto Allianz Obligacji Globainych w skali roku —
dla fednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1,3 (jeden i trzy dziesigte} % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) | (jeden) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorit C,
d) 0,9(dziewieédziesigt setnych) % Wartoéci Aktywow Netto Allianz Obligacji
Globalnych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
11) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Surowcdw i Energii:
a) 4 {(cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Suroweow i1 Energii w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
by 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcow i Energii w skali roku — dia
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1.3 (jeden i trzy dziesiate) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowedw i Energii w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
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d)

0,95 (dziewieédziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Suroweow i
Energii w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

12) Za zarzgdzanie aktywami Subfunduszu Allianz Globalny Stabilnego Dochodu:

a)
b)
<)
d)

3,5 (trzy i pol) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabiinego Dochodu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

1,75 (jeden i siedemdziesiat pigé setnych)¥ Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

1,15 (jeden i pietnascie setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

0,90 (dziewieddziesigt setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
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TABELA GLOWNA
Altianz Fundusz
Inwestycyjny 30.06.2018 31.12.2017
Otwarty
POLACZONE Wartos¢ Wartosé
SKLADNIKI Wartosc wediug Procentowy Wartos¢ wedlug Procentowy
LOKAT wedlug ceny | wyceny na udziat w | wedlug ceny | wyceny na udzial w
na dziet nabycia W dzien aktywach nabycia w dzien aktywach
30 czerwea 2018 r tys. zlotychi | bilansowy hw ogbiem tys. zlotych | bilansowy w ogdlem

’ : & tys. Zotye ' s. zlotych -
{w tys. zlotych) ’ Y ; b ’
Akcje 564 383 624 056 36,55% 520563 630 328 36.21%
Warranty subsknypeyine 0 0 0.60% 0 0 0,00%
Prawa do akcji 0 0 0,00% 5743 5908 0,33%
Prawa poboru 0 o 0.00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne i 400 1408 0,08% [ 400 1411 0,08%
Dtuzne papiery 531 709 526 337 30,83% 581 798 576 421 32,10%
warlosclowe
Instrumenty pochodne 0 24 0.00% ] 6 349 0.35%
Udzialy w spolkach 2 o
ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0.00%
odpowicdzialnosceia
Jednostki uczestnictwa 0 ] 0,00% ] 0 0.00%
Certyfikaty inwestyeyjne 45138 48 364 2.83% 39208 41 847 2.33%
Tytuly uczestnictwa
cmHowane przez
instyvtucie wspélnego 409 030 422761 24,76% 437 682 441 066 24,56%
inwestowania maggee
siedzibe za granica
Wicrzvielnosct 0 ) 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0,06% 0 0 0,00%
Depozyty 0 y 0,00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0,00% ¢ 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Egcznie 1 551 700 1622 950 95.05% 1586 394 1723 330 95,96%
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Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

B © L]
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty ; ‘

POLACZONY BILANS na dzien 30 czerwca 2018 roku (W tys. zlotych)
30.06.2018 31.12.2017
I. AKTYWA 1 787 437 1795847
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 49315 &Y 593
2. Naleznosci 34972 2924
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat nolowane na aktywnym rynku, w tym: 997252 1 070 466
- diuzne papiery wartosciowe 367 83 410 159
5. Skiadniki lokat pienotowane na aktywnym rynku, w tym: 623 698 652 864
- dluzne papiery wartosciowe 138 144 166 262
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 33047 48 944
1. AKTYWA NETTO (1-1h) 1674 390 1 746 903
IV. KAPITAE FUNDUSZU 1 578 497 1 590 673
I. Kapitat wplacony 4305t 838 42704 739
2. Kapital wyplacony {wiclkos¢ ujemna) -41 473 361 =41 1H4 066
Y. DOCHODY ZATRZYMANE 35918 23 452
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto 33780 37827
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2138 -14 375
;kB\zéfAOST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY 59975 132 778
(\;{L&{’\IJ;{)AL FUNDUSZU 1 ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACI 1674 390 1 746 903
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Potaczene sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
Allianz Fundusz Inwestycviny Otwarty

Allianz Fundusz lnwestycyjny Otwarty

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z QPERACJ (w tys. zlotych)

Za okres od 1 styczma 2018 roku do 30 czecha 2018 roku

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01,01,2017-

. 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
1. PRZYCHODY Z LOKAT 19 575 34979 19 349
1. Dywidendy t inne udzialy w zyskach 9672 15351 8725
2. Przyehody odsetkowe 9364 19435 10 570
3. Przychody zwiazanc z posiadanien nierachomosci 0 0 i
4. Dodatnic saldo roznic kursowveh 538 139 54
3. Pozostale 1 5 €
. KOSZTY FUNDUSZU 23634 50 393 25932
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 22187 45579 22472
2. Wynagrodzenia dlapodmiotow prowadzacych dystrvbucie 0 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza 262 556 296
4. Oplaty zwigzanc 7 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 321 653 326
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresic rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresic zarzadzania aktywami fundusza 0 0 0
8. Uslugi prinvne 0 4 0
9. Uslugi wydawnicze. w tym poligraficzne 0 0 0
10, Koszty odsetkowe 28 13 7
TH Koszty zwigzane 2 posiadaniem nicruchomosei 0 0 0
12. Themne saldo roznic Kursowych 186 23406 2151
13. Pozostale 650 1242 680
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 12 39 25
IV, KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-IT) 23622 50 354 25967
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (1-1V) -4 047 -15 384 -6 558
VL ZREALIZOWANY I MEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -56 290 100 704 91297
. Zrealizowvany zysk (strata) ze zbyeia fokd, w tym: 16513 43 354 53 499
= il raceic kursowyeh 24 -8 705 -5 418
2. Wrrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w lym; -72 803 57350 37798
= trudu razaie kursowych 11938 -13 408 -8 557
Vil WYNIK Z OVPERACII(V+V]} -60 337 85 320 84 739
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Polaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwcea 2018 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku

i + 01.01.2018 - 01.01.2017 -
S : : ‘ . ; “30.06:2018 - . 31.12.2017
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$é aktywdw netto na koniee okresa poprzedniego 1 746 23 1 699 808
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -60 337 85 320
a) przychody z lokat neto -4 047 -13 384
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16513 43354
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -72 803 57350
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacji -60 337 85 320
4. Dystrybucja docheddw (przychoddéw) funduszu (razem) 0 -400
a) z przychoddéw z bkat netio 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 6 -406
c¢) z przychodow z zbycia lokat 0 1]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -12 176 =37 819
a) zmiana kajp;lalu wplaconego {powigksznic z tytulu zbytych 347 110 | 699 890
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitaiu V\_fyplaconego {zmnigjszenie z tytetu odkupiottych 350 295 17 700
jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywdiw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) -72 513 47 095
7. Warto$¢ aktywdiw netto na konicc okresu sprawozdawczego 1 674 390 1746 903
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresic sprawozdawezym 1708 042 1727489

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinveh Allianz Polska S.4.

Strona 12 2 12




2 | Bank Pekao

Warszawa, 23 sierpnia 2018 1.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dila Allianz  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:
- Allianz Akgj |
- Allianz Akcji Matych i Srednich Spolek
- Allianz Aktywnej Alokacji
- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
- Allianz Obligacji Plus
- Allianz Lokacyjny
- Allianz Stabilnego Wzrostu
- Allianz Selektywny
- Allianz Akeji Globalnych
- Allianz Obligacji Globainych
- Allianz Surowcow i Energii
- Allianz Globalny Stabilnego Dochodu
potwierdza, iz dane dotyczace standw aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym IFunduszu za okres

od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Jekae £ A
Zenligm

[ Zwirkc Wigury 3 ‘;:, Depatament Bansuowisc Transakiyie)

i 32-091 Warszaws R F2 524 HR BE /]
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Infermacie ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosei transakcji finansowanych z uzyciem papierdw
warto$ciowych | ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/] 223.12.2015)
AR A R s e e A S e e
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystoéci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (ponizsze informacje nie podlegaly przeglgdowi

potroczrnemu prowadzonemu przez bieglego rewidenta)

Definicje i skrity
Transakcia finansowana z uzyciem papierdw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktdrych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakeji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015)
SWAP Przychodu Calkowitego - transakcje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakeji finansowanych z uzyciem papier6w wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujac lokat Aktywdw, Fundusz:

e Moze stosowaé Transakcje finansowane z Uzyciem Papierdw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowal transakeji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzief bilansowy nie wystapity Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wariosciowych.

Dane ogolne:

T Kwota aklywéw bedaeyeh

em kazdego rodzaj " o E
Rodzaj transakeji finansowanych z uzyciem : R ! !‘ﬂ(‘(‘?!t()“) _Udﬂdl N .
" v wartosciowveh . Procentowy udzial w aktywach moggeyeh by¢ -
na dzici 30 czerwea 2018 warloiciowveh ona jako aktywach ogélem _ )pl”lt‘ll('::‘”:“:‘tl’”(’ o

i kwota bezwepledna (w 1ys. _i “p oW warfostio
o : ST glagyeh) T } ; T

Repo n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d
Buy-~sell-back n/d n/d n/d
Sell-buy-back n/d n/d n/d
Udzielenie pozyczki papierdw wartosciowych n/d n/d n/d
Zaciagnigcie pozyczki papierow wartosciowych wd n/d n/d
7 obowigzkiem uzupetniema zabezpieczenia wd nid w/d
kredytowego

W okresie sprawozdawczym wystepowaly transakcje typu sell-buy-back w:
» Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Subfundusz Polskich Obligacji
Skarbowych

o Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Lokacyjny

Zabezpieczeniem byly obligacje Skarbu Panstwa, walutg zabezpieczen byl PLN. Byly to transakgje z
okresem zapadalnosei od 1 dnia do 1 tygodnia.

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaly transakeje typu buy-sell-back.
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Altianz Fundusz Inwestycyjny Otwarly Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosei transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)

Dane dotyczace koncentracji:
— 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem

papieréw wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towardw otrzymanych
iako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawey) : nie dotyczy,

— 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszezegéinych rodzajow transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartoéciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajgeych do rozliczenia)

* Dla transakgji sell-buy-back w Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego
Wzrostu: mBank S.A., Bank Pekao S.A.,

* Dlatransakgji sell-buy-back w Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Subfundusz
Polskich Obligacji Skarbowych: mBank S.A., Bank Pekao S.A.

e Dilatransakeji sell-buy-back w Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji
Plus: Bank Pekao S.A.

* Dia transakeji sell-buy-back w Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Lokacyjny:
mBank S.A., Bank Pekao S.A.

Strona2:z4
Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Allianz Polska S.A.



WS DYSjod Zudly yIAufAIAsamur Azsnpun4 omisAziomoy

¥ Z € euoalg
03IMOIAPANY
erazo21dzaqez
p/u pa pra p/u p/u pu Py pru p/u pru o/ p/u pa enarupadnzn
WAYZRIM0GO 7
YoAMO013501IBM
u t u u u u u U tH u t u (F mosided
P/ P/ P/ b/ P/ b/ P/ p/ pr b/ P/ P/ P/ 1yzadzod
adwskoey
HIAMOIISOLIEM
mosded
pru p/u p/u p/u pru p/u pra p/i pu p p/a p/u p/u ryzokzod
NUANZPN
p/u pru p/u p/u p/u p/u p/u p/ psu p/u p/u p/u p/u yeq-Ang-[[og
p/u p/a pri p/u p/u psu p/u p/u p/u p/u pu p/u p/ Yoeq-{[as-Ang
p/u pru P/ p/u p/u p/u pau psu p/u p/u p/u pru oda1 as1aA3y
p/u p/u p/u pu p/u pu p/u p/u p p/u p/u p/u p/u oy

: oo - (gaA30)7 P ITIRRERY

Ay | 2aRISHWE | BTHPOHEA] : ws Y4 M015018 M
isdt ! $A) M) B K i
: x ._E‘...;Eaa..

. ysoupedez R 4
S upa 1 g o BiIPROsH 1 op ; zandzagez IMYIRIZOL  HIYBEHUG WL H731dq L HWAIALD- Z
PO wup | p ey UEHURL o draquz 207004 | HIIAIE
i psoqel fezpoy - yafuemosupuy:

:,.::.._m o T Arpas vinge
AL diy, EA, iy esuny
_.mNccz

_:._Eu
IHOLAR AL

“E 810T°90°0¢

_.Emu_u«:._ohkomumcﬁwi?@..o_gwaE@_uhﬁ.ugu\gugcm:«:wmw:_«m:&bB@?n%f:uﬁ:%@amunm@@«_um_gawhecm.uu_g:m.:uuwuuﬁcﬁu:ﬂwumu.:.EN

HOJSIIY0IIN

S0

G_mm.mm.mm 7] me 14N _ED.NQWNSN%E Ju ("4() mwuazpbziodzos HNENMEN 7810 PIUBISAZIONAM ewwp_ﬁozoﬁ_ 1 aoxzo_omotma moladed waoizn z suacm?owwmmcc m.ﬂuumam:m.:.
rsoishzilozad stmeids a1 1oz BpRdesy) 67 PP Z 506 7/C 107 (FN) Apvy 1 oFapsiadouny muswepied eruazpziodzoy smeispod vu sugumeln sfbeutou] Aemio) Sul£a41s3mu] zsnpun § zuelyy




Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
{UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 . w Qprawie przejrzystosei transakeji finansowanych z uzyciem papieréw
wartoscmwych i ponownego wykorzystama oraz zmlany rozporzqdzema (UE) nr 648/2012(Dz.Urz. UEL 337/] z 23 12.201 5}

Dane dotyczqce rentownosci i Kosztow diaazeg rozaju transakcl t‘mansowany uzyclem
papieréw wartosciowych

Repo n/d n/d

Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back, w tym: 0 32
Allianz Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfunduss Polskich Obligacyi 0
; 12
Skarbovwych
Alfianz Fundusz lnwestveyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu 0 10
Allianz Fundusz fmvestyeyiny Onwarty Subfunduss Gbligacji Plus 0 i
Allianz Fundusz fnwestveyiny Otwarty Subfundusz Lokacyjny 0 9
Udzielenie pozyczki papierow wartosciowych n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Calos¢ dochodow generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Subfundusz moze ponosi¢ wylacznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sig, poczawszy
od dnia zawarcia wmowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu,
wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu, a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przechowywanie zabezpieczei otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach

papierdw wartosciowych wskazanego Subfunduszu w banku pelniacym funkcje depozytariusza
Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsi¢biorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sa na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen gotowkowych:

Srodki pieniezne otrzymane przez wskazany Subfundusz w ramach transakeji finansowych z uzyciem
papierow wartosciowych lokowane sa w taki sam sposéb, jak pozostale aktywa Funduszu. Wynik
osiagniety z tego tytuhu wyznaczany jest poprzez oszacowanie wyniku Subfunduszu przypadajgcego na
Jjednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym, przypadajacego na $rodki pieniezne
otrzymane w ramach tych tansakcji w czasie ich trwania.
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