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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Europe Equity
Growth Select, bedacego wydzielonym Subfunduszem Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyiny Otwarty (zwanego dalej ,,Subfunduszem”), z siedziba w Warszawie przy ulicy
Rodziny Hiszpanskich 1, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. (zwane dalej , Towarzystwem”), obejmujgcego zestawienie lokat i bilans sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz noty objasniajgce i
informacje dodatkows.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pdlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa

o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosei
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste$my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilidmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0 wpisana jest do Krajowege Rejestru Sgadowege prowadzonsgo przez $ad Rejonowy dia m. st Warszawy, ped numerem KRS 0000044655,
NiP 526-021-02-28. Kapilat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spdiki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyrfiskisgo 14,
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgey przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/3'/ Oty PouAn

Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyiny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2018 r. poz. 395 z pozn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akeyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Subfunduszu Aliianz Europe Equity Growth Select, na ktore sklada sig:

1. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku w wartodciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 13 440 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. hilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 13 510
tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujacy
zysk z operacji w kwocie 256 tys. zlotych;

4. zestawienic zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujace zmniejszenie stanu aktywdow w okresie sprawozdawczym o kwote 4 787 tys. zlotych;

5. noty objasniajgce;

6. informacia dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywdw netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ziotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg

bt

Prezes Zarzady
Towarzystwa Funduszy
Inwestycvinych

Allianz Polska S.A.

Slawomir Chwierut

) ) /’4
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#

Wiceprezes Zarzadu

e

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A.

Anna Bakata

for B

Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyinych

Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek
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Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych
Warszawa. dnia 23 sierpnia 2018 roku
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

TABELA GLOWNA

Akcje

0,00%

0 0 0.00% 0
Warranty subskrypcyjne 1] 0 0.00% 0 0 0,00%
Prawa do akcii ¢ 0 0.00% 0 U 0,009
Prawa poboru G 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 4] 0 0.00% 0 b 0.00%
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Instrumenty pochodne 0 2 0.01% 0 174 0.94%
Udzialty w spétkach z
ograniczong 0 0 0,00% G 0 (.00%
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% [¢] 0 0.00%
Centyfikaty inwestycyjne 4] U] 0,00% G 0.00%
Tytuly uczestnictwa
emitowane przcz instytuce 11904 13438 97,79% 17117 17 908 97.51%
wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica
Wierzytelnosei 0 [\ 0.00% 0 ) (,00%
Weksle 0 0 0,00% o (+.00%
Depozyty 0 0 0.00% 1) (1, 00%
Waluty 0 0 0,00% i 0 0.00%
Nieruchomosci 4] 0 0,00% ¢ 0 0L,00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne O 0 0.00% 0 0 (00%
Lacznie 11 904 13 440 97.80% 17017 18 082 98,45%

Deodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w sktadnikach lokat, natontiast ujenne Wyeeny prezemiowane sq

w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Fundusz Inwestycyjny

TABELE DODATKOWE

Forward EUR PLN 05.07.2018

Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

0.02%

(FSEURPLN1406201809082018N001)

(FXEURPLNO5072018N0OG1) 2

Forward EUR PLN 05.07.2018 0 0 00%;
(FXEURPLN05072018N002) 00%
FX Swap EUR PLN 14062018 05.08.2078 15 oo

FX Swap EUR PLN 28.05.2018 05.07.2018
(FSEURPLN2E05201805072018N001)

(4.00%

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanic za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Fundusz Inwestyeyjny

S
h
ARk

Owwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

ok

1. Kapital wplacony

1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 233 283
2. Naleinosei 70 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ dragiej stroay do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat nofewane na aktywnym rynko, w tym: L ]
- dluZne papicry wartosciowe 0 ]
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynkuo, w tym: 13 440 18 082
- dluzne papiery warto§ciowe ¢ 0
6. Nieruchomosci 1} ]
7. Pozostate aktywa i} 0

27 009

2. Kapital wyplacony (wiclkos¢ ijemna)

V. Dochody 720

o

L. Zakomutowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto

2. Zakuvmutowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Liczba jeduostek uczestnictwa

119 957,4552

165 134.5115

Wartoic akiywow netto na jednostkg uczestnictwa

112,63

110,80

Bilans naleiy analizovad {geznie = notami objasniajgeymi oraz informacig dedatkowg, kidre stanowiq integralng czgsé jednostkowego

spravwozdania finansowego.

Wszysikie pozveye wirazone v tvs. =i poza liczbg jednostek uczestrichva oraz wartodciq akiywdw netto na jednostke wuczestichva

srezefovwang w PLN.
F !

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allionz Polska S.A.

Stronabz 23



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

Zny ; sty ¢ Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select
TRU Z OPERACII (w ty vch) -
sd OF styeznia 2048 roku do 30 czerwea 2618 roku

01.01.2018 - '. '(.]l.ﬂl'.;‘!()l
30.06.2018 .~ . 31122007

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach U} 0

2, Przychody edsetkowe 0 7 4
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 3 35 34
4. Pozostale 0

(=]
o~

i i

1. Wynagrodzenie dia towarzystwa . 165 337 129
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje # 1} 1}
3. Oplaty dla depozytariusza 5 20 13
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestro aktywdow funduszu 2 5 2
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosei 0 0 0
7. Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 [}
9. Usiugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
1}, Koszty odsetkowe 0 0 ¢
11. Ujemne saldo réznic kursowych L} 0 0
12, Pozostale, w tym: 15 34 20

Oplaty dla agenta transferowego 5 14 9

Oplaty za preeglqd | badanie spravo=dan finansovwych 4 6 4

Oplaty za licencje 3 4 3

3

Oplaty bankowe

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 61 643 5§35

- z tytutu réznic kursowych -67 -24 -23

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w
tym:

- Z tytulu réZnic kursowych

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostkg nczestnictwa 1,82 12,38 9,47

Rachunek wyniku = operacii naleiy analizowaé lqeznie = notami objasniajgeymi oraz informaciq dodatkowg, kidre stanowiq integratng ezesé
Jednostkowego spravozdania finansowego.
Wszpsthie pozycie w tys. of posa wynikiem = operacyi proypadajgeym na jedmostke wczestnichra prezentovvamm w PLN.

Strona 6z 23
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska 5.A.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

01.61.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 31122017
b Warlosc aktywow netto na konice poprzedniego okresu prawozdawczego 18297 2 608
2. Wynik z operagi za okres sprawozdawezy (razem). w tyim: 256 1253
a} przvehody z fokat netto -184 -330
by zrealizowany zysk {strata) ze zbycia fokat 01 643
<) wrrost (spadek ) niczrealizowanego 7vsku (straty) 7 wyceny lokat 379 940
3. 7Zmiana w aktywach netto z tytulwwyniku z operacys 256 1253
4. Dystevbugja dochodow (przychodow) fundusay (razem) 0 0
a) 7 preychodow 7 lokat netto 0 0
by 7o rrealizowanego zyska ze zbycia lokat 4y 0
¢) 7 prevehodow ze zbveia lokat 6 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -5043 14 436
31:11::;1:];::' \‘i:!;mm wplacorego {powickszenic kpitatu z tytulu zbytych jednostek 4078 20954
h} zmia!m kapitalu wyplaconego (zmniejszenic kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 9121 5818
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawezym -4 787 15 68%
7. Warloéd aktywow netto na koniee okresu sprawozdawczego 12510 18297
8. Srednia wartoéé aktywow nelto w okresie sprawozdawezym 13293 13513

11, Zmiana liczhy Jednosiek c

I, Zmiana ficzby fednostek uczestnictwi w okreste sprawozdawczym

-45 177,0563

138 6359411

a) Hezba zbytyeh jedaostek uczestniciwa 36 6349443 192 479,3204
b) liczba odkupionvedh jednostek uczestnictwa 81 832.0006 53 8433793
¢) salder zmian -43 177,0563 138 6359411
2. Liczba jednostek uczestniciwa narastajaco od poczgtku dzialalnosei fandusza, w tym: £19 9574552 165 134,5115
a) liezbazbytveh jednostek sezestnictwa 256 367,7362 219 712,7919
b liezba odkupionyveh jednostek uezestnictwa 136 410.2810 54 578.,2804
¢) saldo znyan 119957 4552 165 1345115

3. Przewidywana hiezba jednostek uezestaicty

nti¢ dotyczy

ni¢ dotyczy

I, Zmlana waﬂoécl aktyvﬁﬁiﬂie

l Wartosc (ﬂxi\ wow netto na ;Cdnn%ﬂw ULy,

stniciwa na Koniee poprndmcgo ukﬂ_su

i, Procentowwy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa

11,80 98.42

sprawozdawcezcgo
2 Wartodéd aktvwow netto na jednostke sezestnictwa na koniec biezacego okresu

- 112,63 110.80
sprawozdawezego

Drive > f3 FEFETATYY WY f b et Niet A A f

3. Procentowa zmiana warlosci aktywow netto najednostke uczestnictwa w okresie 1.65% 12.58%
sprawozdawenvm
£, Minmmatm warto$é aktywow netto na jednosthe uczestnictwa w okresie 103,15 98.93
sprawozdawerym
- data wyceny 2018-03-28 2017-01-12
5. Maksymalna wartosé aklywow nettoe na jednostke uczestnictwa w okresie 116.43 112.82
sprawozdawezym
- data wyceny 2018-06-15 2017-11-67
6. Warlos¢ aktywow netio na jednosthe uczestnictwa wedhug ostamiej wyeeny w okresie 112.63 110.82
sprawozdawezvym N 4
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29

2,49%

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Alfianz Polska 5.A.

2,50%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia pedmiotéw prowadzgcych dystrybuge 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,06% 0,05%

Strona 7z 23



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Fundusz Inwestycyjny

Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

4. Procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru ktywow funduszu 0,03% 0,02%
5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowat lqcinie - notami objasniajgeymi araz informacia dodatkowg, ktdre stanowig

integralng cze$é fednostkowego sprawozdania finansowego.
* Dane w wfeciu roczayn,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona 8 z 23



dednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Fundusz Inwestycyjny
Otrwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

Noty objasniajgce
Nota — 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

I. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz, U. 22018 r. poz. 395 z
poézn. zm.)

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
tunduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pozn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L. Opis przyjetyeh zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacia informacii w sprawozdaniu jednostkowym

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywdw netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o liczbie
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach,

o —

Uimowanie w ksiegach rachunkowveh operacii dotvezacveh Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu upmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w okrestie,
ktdrego dotyczy.

2. Nabyvte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie maja wartos¢ nabycia
rownag zero. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych
z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do ich wartodci nominalnej i wartoéé
naliczonych odsetek upmuje si¢ w ksiegach rachunkowych odrebnie.

3. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang ceng¢ nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian, za ktore zostaly otrzymane,
skorvgowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

4. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniv sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikéw wycenionych w wysokoscei skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
skladnikow lokat bedgeych przedmiotem transakcji pozyczki papierdw wartosciowych jak rowniez
do papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupienia.

5. W przypadku wygasniecia zobowiazai z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnigeiu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytuty, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig
netto.

6. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w

pierwsze] kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skladnika lokat.

8. Przyslugujace prawo poboru akgji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigeia tego
prawa.

=
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9. Nalezng dywidendg z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

10. Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akgji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

11, Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

12. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o Ktorym
mowa w § 17, ust. 10 statutu oraz skiadniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdw Subtunduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

14, Operacije dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacii w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich wartosé okresia sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

15. Przychody z lokat obejmuja w szczegdinosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody
odsetkowe.

16. Aktywa Subfunduszu obciazane sg w szczegdinosci nastgpujacymi kosztami:

1) wynagrodzentie stale Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu, w czesci dotyczace] Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytulu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu i@ Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania
Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu, w czesel
dotyczgeej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie
mogg przekroczy¢ 0,1 % (jednej dziesiatej procenta) Sredniej WAN Subfunduszu w skali roku
lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysiecy) zlotych roczaie, w zaleznodci, ktdra z tych wartosci
jest wyzsza;

3) koszty przegladu i badania ksigg i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogélem nie
moga przekroczy¢ 0,015 (pigtnastu tysigcznych) % sredniej WAN Subfunduszu w skali roku
fub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysigey) ziotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci
jest wyzsza;

4) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie shuzace do wyceny Aktywdw Subfunduszu, przy czym koszty te ogolem nie
moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat pigé tysigcy) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportdw (1 analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym koszty te ogélem nie mogg
przekroczy¢ 0,08 (odmiu setnych) % drednie) Wartosci Aktywdw Netto Subtunduszu w skali
roku tub kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych wartosci jest
WYZSZa,

6) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepisow prawa a takze
wynikajace z wyrokow i1 postanowien sadow, postanowient komornikéw, decyzji whasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organow administracji panstwowe) (zespolonej lub
niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notariaine;

7) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materialdw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysyiki korespondencji;

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty
sporzgdzenia 1 zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamknigcia ksigg, koszty ztozenia srodkéw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuagji
dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nite moze
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przekroczyé wysokosei 50 000 (pigédziesigeiu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze
pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu, z wlasnych
srodkdw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie
likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan
finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamknigcia ksiag, koszty zloZzenia
srodkow do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz,
przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczyé wysokosci 50 000 (pigédziesigciu
tysigey) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu Allianz
Europe Equity Growth Select, z wlasnych $rodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa,

10) koszty podmiotdéw zewnetrznych, innyeh niz Towarzystwo, swiadczacych na rzecz Funduszu
nastgpujgce uslugi: obstuge prawna, ushugi doradztwa podatkowego, przy czym koszty te
ogolem nie moga przekroczyé 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysigcy) ztotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dzialalnoscig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje t oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa
do odpowiednich repozytoriow i innych organdw,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obsiuga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkow pienigznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. 6), 7)1 11) stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztow z punktow od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10 ¢ punkt 11) lit a) lit b) lit

¢) tworzy sie kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w cigzar kosztow operacyjnych

Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia

Towarzystwa i kosztow.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie

Towarzystwa w wysokodci nie wigkszej niz 2,5% (dwa i pot) Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dziefi roku

liczonego, jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

17. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia 1 odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci akiywow netto na
jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem 18.

[8. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywéw Netto na Jednostkg Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 17.

19. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

:"L'f(?f()d)-‘ Wyceny, preyvjete kry!eriwn wyhory F‘}/‘nkli. W lym sysfemu notowan

§1
1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okrestonych w paragrafach ponizszych.
Wartoéé godziwg skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu 0
dostepne kursy z godziny 23: 00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

o
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§2
1. Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastgpujace
kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7 dluzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych, co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i
fimitow wielkosci produkeji lub emisji zanieczyszezen, dopuszczone do obrotu na gieldach
towarowych,

9) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania subfunduszu uvstala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwe).

2.  Wartosé godziwg skfadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastgpujacy
sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skiadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigeia tub
w oparciu o ostami dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat,

b)  wprzypadku skiadnikow lokat notowanych w systemie notowar cigglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cen¢ S$rednig transakcji waZong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktdrym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika tokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1)12), a na Aktywnym
Rynku dostgpne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza si¢ srednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym,
ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4} jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotéow na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartosé z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w  sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku ceng nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika,
w szezegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigceej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoscei godziwej,
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6) w przypadku, gdy sktadnik fokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwag jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Przy wyborze rynku glownego
dla danego skladnika lokat Subfundusz bedzie kierowal si¢ nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego Kolejnego miesigea
kalendarzowego,

by kryterium wyboru rynku gldwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b} to wycena tego papieru warto$ciowego opiera sig o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pikt.1), 2) i 3),

7} do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, Ze jego wartos¢ jest rbwna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdéw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
b, Wartosc¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem §4,

w nastepujacy sposob:

1)y obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty
ryvnku pienigznego bedace papierami warto$ciowymi - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przZy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem
potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig
konteczne,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sag Scisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym wartos¢ tego papieru dhuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dhuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszezegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejéciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym
papierem diuznym, wowcezas wartos¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowié¢ sumg
wartosci dluznego papieru wartoéciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowe) oraz  wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszezegdlnych instrumentdw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akeje 1 kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszezegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sig
wartosé oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
uslugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sig wartos¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podang
przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktorg
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Towarzystwo podpisalo umowg na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktdérym
wiece] niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartosé akcji przyjmuje sig wartosé
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akeji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stdp procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg - w
opatciu o ostatnio ogloszong wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certylikat
inwestycyjny fub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartosé
godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego nieb¢dace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwe;j,
ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane bedg
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej, jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

2. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu
otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.
§5
1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig.
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowangj przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe).
2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

§6

1. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej s notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest 10
mozliwe — do waluty EUR.
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Wyplata dochodow

Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

Dochod przypadajacy na poszezegoine kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspdlezynnik alokacii dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochdd za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficijalnej. Sposob ustalenia dochodu okreslony jest w statucie

Funduszu.

Opis wprowad=zonveh zmian stosowanveh zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Neota - 11 Naleznosci Subfunduszu

NOTAZ NALEANORGT _
7 tvtulu zhyvaveh fokat 0 0
Z iyl insfrumentow pochodnych 0 0
Z tvtuhe Zhyviveh jednostek uczesinictwa 0 0
7. tviute dywidendy 0 0
7 tvtuhe odsctek 0 0
Z tytubs udzictonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostale, wivm 0 [\
= vty zabespieczenia iewystandarvzowanveh instrumentdw pochodiych 70 )
Razem 70 1}

Nota - 1II Zobowigzania Subfunduszu

NI FONDY;

Z tvtudu nabytveh aktywow 0 0
7 tytulu tramsakeji pray zobowigzaniv sie fundusza do odkupu 0 0
7 tytubu instrumentdw pochalaych 193 1
Z tvtulu wpdat ma jednostki uezestaictwa 0 ]
7. tytube odkuptonyveh jednostek uczestnictwa 0 0
7 tytula wyplaty dochodow funduszu G 0
Z tytolu keokoterminowyel pozyezek § kredviow 0 O
Z tvtulu dingoterminowych poavezek i kredylow 0 0
7 tytutu rezerw 36 46
Pozostale zobowigzania, w tym 4 20

zobowigzania publicznoprawne 4 [

= viudi zabezpieczenia niewysiandaryzowanveh mstrumentéw pochodmych 0 20}
Razem 233 68

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska S.A.

Strona 15z 23



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Fundusz Inwestycyjny

Nota - IV Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Wartosé na

Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

Wartosé na dzien

bilansowy w

Wartosé na

Wartosé na dzien
bilansowy w walucic

[, Struktura srodkow pienigznych a dzien bilansowy walucie dzien bilansowy ey e
. Waluta S . . ‘ . . sprawozdania
rachunkach bankowych w danej walucie sprawozdania w dangj walucie | i R
- ; finansowego wiys.
w tys. finansowego w W LYS, Aotveh
tys. zlotych oty
I. Banki: 233 283
Bank Pekao SA PLN 233 233 283 283
o7 Ay

i T

NI. Ekwiwalenty Srodkdw pienieznych

30.06.2018

IL Sredni w okresie sprawozdawczym W;?;zi?cw Wartos¢ w watucte
poziom srodkow pienigznych Waluia Wartos¢ w danej enrawordania Wartos¢ w danej sprawozdinia
utrzymywanych w celu zaspokajania walucie w tys, ﬁr[:ansowego W walucie w tys, finansowego wlys.
biezacych zobowigzan zlotych
tys, zlotych
iL. Sredni w okresie sprawozdawczym
L Lo 210 808

poziom srodkow pienigzaych:

PLN 207 207 806 806

EUR t 3 | 2

3L

12.2017

nie dotyczy

nie

dotyczy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywow I zobowigzan Subfundusz ryzykiem stopy procentowej:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajgcym ze stopy procentowe] uznane
zostaly wszystkie diuzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych, wynikajacych ze stopy

procentowe;j:

- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow, wynikajagcym ze stopy procentowe) uznane

zostaly dhuine papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.
2. Poziom obciagzenia aktywow i zobowigzan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym;

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

30.06.2018 31.12.2017
Wartosé Udzial Wartosé Lidzial
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. zi aktywach tys. 2 w aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosei i
depozyty O/N wykazane w bilansic nid wd wd nid
Wartodé Udzial Wartosé Udzial
IL. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w- | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. zI aktywach tys. w akivwach
Nie dotyezy n/d ni n/d n/d

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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30.06.2018

31.12.2017

Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostalych aktywach:

Wartos¢ bilansowa w tys, zl

Warto$¢ bilansowa w tys, z1

Depozyty O/N

0

259

Naleznosce

70

0

Ryzyko kredytowe Subfundusz skoncentrowane jest glownie w nastgpujgcych kategoriach

bilansowych:
- naleznosci,

w szczegdlnosei 7 uwagi na ryzyko niewyplacalnodei emitenta.
3. Poziom obcigzenia aktywoOw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

30.06.2618

31.12.2017

Wartos¢ biiansowa w tys. zl

Wartos¢é bilansowa w tys. zt

13438

17 508

I Aktywa obcigZzone ryzykiem walutowym

Dia subfunduszu okreslony zostal limit otwarte) pozycji walutowej, przekroczenie, ktérego uznane
byto by za znaczacg koncentracie ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na dzien
31.12.2017 roku ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci,
nieprzekraczajgcej limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce
zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym.

Podstawowe narzgdzia kontroli ryzyka plynnosci stanowig, okresione ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury 1 regulaminy
wewngtrzne Towarzystwa w  zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sy rowniez od oceny biezacej 1 prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentdw papieréw wartosciowych, ktdre majg by
przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezgco przez
zarzadzajacych funduszami, ktorzy analizujg stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacjg
emitentow. natomiast nadzor nad powyzszym ryzykiem pehni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem
oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym skiadniku lokat do érednich dziennych obrotow rynkowych na tym skladniku. W
przypadku diuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentow
pochodnych oraz tvtulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania
rvzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacii finansowej emitentdw/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowiazan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnegtrzny rating emitentow. Szczegdlnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuldw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspoinego
inwestowania, w ktore zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezgco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, w ktdrych tytuly
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
nabyciach i umorzeniach jednostek uczestnictwa.
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e T

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku, ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wilasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.
b) transakcje, w wyniku, ktérych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/w naleznosci.

2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku, ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i ryzyk
Na dzient bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego Subfundusz nie posiadal
w/w zobowigzan.
b) transakcje, w wyniku, ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i
rvzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
wiw zobowigzan.

3. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosei.

4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych,
Na dzieni bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/w zobowigzan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W dniu 1 wrzeénia 2017 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zawart z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. umowg o limit kredytowy w kwocie 6 000 000 PLN z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dzialalnoéci. Limit kredytowy przyznany jest na caly Fundusz. Od kwoly
wykorzystanego limitu bank pobiera odsetki wg zmiennej stopy procentowe], obliczonej na bazie
WIBOR 1M z kazdego dnia oraz marzy banku (0,75% p.a.). W dniu 26 lipca 2018 roku podpisany zostal
aneks, w ktérym kwota limitu kredytowego na Fundusz zwigkszona zostata do 8 000 000 PLN

Wartos¢ limitu wykorzystanego przez Subfundusz na dzien bilansowy prezentowana jest w Nocie 11 w
linii ,,Zobowiazania z tytulu krdtkoterminowych pozyczek i kredytéw”™. Na dzien bilansowy
Subfundusz nie korzystat z limitu kredytowego.

Nota - IX Waluty i roznice kursowe

L WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU

30.06.2018 31122017
Warto$¢ na dzied Wartos€ na dzien
L Wartos€ na dziei | bilansowy w Wartos€ na dzieh | bilansowy w
Pozycja bilansowa bilansowy w walucie bilsnsowy w walueie

danej walucie w
tys.

sprawozdania
finansowégo w
tys,

danej walucie w
tys.

sprawozdania
finansowego w
tys.

Skladniki lokat nofowane na aktywnym rynka ¢ 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 444 18 082
EUR 3081 13 440 4335 18 082
Srodki pienigzne i ich ekwiwaleaty 233 283
PLN 233 233 283 283
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Fundusz Inwestycyjny

Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

Naleznosei 70 0

"N 70 70 9 0
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do 0
ogdkupu 0
Zobowigzaniz 233 68

PILN 40 40 67 67

EUR 44 193 0 1
H. DODATNIE 1 UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
L. DODAENIE ROZNICE KURSOWE

01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Skladniki fokat ‘
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Fytaly uczestiictwa emitowane
przes instytueje wspolnego
inwestowanta migace siedzibg 0 472 ¢ 0 0 12
7a grankg
2. VLJEMNE ROZNICE KURSOWE
01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Skladniki lokat T
Zrealizowane:| Niegrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
I'vtuly uczestrictwa emitowane
!n--;,cz‘ ||1s§}-£yc_|c wspolnego 67 0 24 507 23 289
inwestowania majgee stedzibe
74 grarica
:.ll':a::gi': ::'::f‘::’;::f sﬁ:::l:zl;l!???lnia kurs w stosunku do zt na kurs w stosunku do zl na waluta
STWeRD Wytezany pre ' 30.06.2018 31122017

sporzadzenie sprawozdania finansowego
Luro 43616 41709 EUR
Dolar amervkanski 3744 34813 UsSD
Nota - X Dochody i ich dystrybucja
TABELA T
Struktura pozycji rachunke wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
ze zhyvein lokat” 30.06.2018 3L12.2017 30.06.2017
1. Skladniki lokal notowane na aktywnym rvnku 0 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6l 643 555
RAZLEM 6t 643 555
TABELA T
Struktura pozycji rachunkn wyniku z op‘eracji--f'Wzrost(spadek) 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
niczrendizowanego zysku (straty) z wyceny kokat" 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
1. Skladniki lokat notowane na aktyweym rvrku 0 0 0
2. Skladaiki lokat nicnctowane na aktywnym rynka 379 940 375
RAZEM 379 940 375
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

TABELA Il

01.01.2018 - 01.01.2017 - 081.01.2017 -
Wyplata dochodéw 30.06.2018 31122017 30.06.2017
1. Dochéd wyplacony - przychody 0 0 0
2. Dochdd wyptacony - zrealizowany zysk/strata 4] 0 [¢]
RAZEM 0 0 0

Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych.
Nie dotyczy.

Nota - X1 Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

KOSEIY POKRYWANE PREEZ TOWARZYSTWO T | S | S
1. Oplaty dla depozytariusza 0 13 13
2. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestrit dklywow funduszu 0 2 2
3. Pozostale, w tym: 0 9 ]
Oplaty dia agenta transferowego [ 7 7
Oplaty za przeglyd | badanie spravwozdan finansowych 0 ! !
Oplaty =a licencje [ ! !
Ljcznie [} 4 4

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodr¢bnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.
W okresie sprawozdawezym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosct
165 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czgsci zmiennej uzaleznionej od
wynikow Subfunduszu.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH

UCZESTNICTWA 30.06..20]8 . 3L12.2017 3122006

1. Wartoéé aktywow netto w tys. zl 13516 18 297 2 6U8
11 Wartoéé aktywow netto na jednostke nezestnictwa 112,63 110.8 98.42
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

INFORMACJA DODATKOWA

. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

jednostkowym za biezgey okres sprawozdawezy.

Brak.

Informagje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu jednostkowym.

Brak.

3. Zestawienic oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
jednostkowym i w porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowa i finansows, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu,

Brak.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé, co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6. Innc informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

Zgodnie z art, 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyinymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z poZn. zm.)

t2

prezentujemy maksymalny poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach
wyodrgbnionych w ramach Allianz Global Investors:

Tytaty uczestmc!wa emltowane przez mstytuc_ie wspélnego mwestowama majgce Sl o Maksymatny poziom
sledzlbg za gramtq : . Sl wynagroedzenia
Allianz (Hobal Investors - Allianz Europe Lqunt) Growth Select; ISIN: LU0Y20782991 0.95%

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi, powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wynikuo z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bgkala
£is . /"/‘7:7 ¢
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Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestyeyjnych Inwestycyjnych Inwestycyinych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
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