OGLOSZENIE
z dnia 10 sierpnia 2020 roku o zmianach statutu
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym

informuje o zmianach statutu Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Ponizsze zmiany statutu wchodzaw zycie wdniu ogloszenia tj. 10 sierpnia 2020r.

1. § 28 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: ------=========mmmmmmm oo

,1. Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Best Styles Emerging Markets Equity jest
dtugoterminowy wzrost kapitatu dzieki inwestycjom na wschodzacych rynkach kapitatowych.
Zarzadzajacy moze wybierac lokaty w subfundusz na podstawie analizy fundamentalnej lub
ilosciowej. W tym procesie poszczegdlne lokaty sg analizowane, oceniane i wybierane zgodnie
z roéZnymi procesami inwestycyjnymi. Przynajmniej 70% aktywow subfunduszu jest
inwestowanych na rynkach wschodzacych lub wkrajach, ktére wchodza w sktad indeksu MSCI
Emerging Market Index. Do 20% aktywéw subfunduszu moze by¢ przechowywanych w
depozytach, zainwestowanych w instrumenty rynku pienieznego i (do 10% aktywoéw
Subfunduszu) w fundusze rynku pienieznego. Najwyzej 10% aktywoéw Subfunduszu moze by¢
lokowane na chinskim rynku akcji A. Niezaleznie od specyficznych zasad dotyczacych klas
aktywow subfunduszu, jego indywidualny cel inwestycyjny oraz jego indywidualne limity, ktére
beda w petni stosowane — (1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty
pochodne moze wynosi¢ do 50% jego Wartosci aktywoéw netto oraz (2) w zakresie, w jakim
subfundusz inwestuje w dtuzne papiery warto$ciowe, nie moze inwestowac wiecej niz 10%
swoich aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe emitowane albo gwarantowane przez dany kraj
z ratingiem kredytowym ponizej Klasy inwestycyjnej albo bez ratingu. ,Dany kraj”, o ktérym
mowa w powyzszym zdaniu, obejmuje dane panstwo, jegorzad, organy wtadzy publicznej albo
samorzadowe] badZ znacjonalizowane przedsiebiorstwa w takim kraju. W odniesieniu do
subfunduszu (1) ekspozycja otwartych dtugich pozycji na instrumenty pochodne nie moze
przekracza¢ 40% aktywow subfunduszu do cel6w skutecznego zarzadzania portfelem oile organ
nadzorczy nad rynkiem finansowym Tajwanu (FSC) nie zastosowat wylaczenia dotyczacego
subfunduszu; majac na uwadze, Zze laczna kwota jego otwartych krétkich pozycji w
instrumentach pochodnych nie moze przekracza¢ catkowitej wartos$ci rynkowej odpowiednich
papieréw wartosciowych, ktére subfundusz musi posiadaé¢ w celu zabezpieczenia, zgodnie z
okresowymi ustaleniami FSC; (2)taczna kwota inwestowana bezposredniow chinskie akcje Ai
chinskie obligacje miedzybankowe (CIBM) nie moze przekracza¢ 20% aktywéw subfunduszu lub
innego odsetka jego aktywow, jak okresowo okres$li FSC. Subfundusz moze inwestowac tylko w
te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia posiadajg rating nie nizszy niz: BBB-
(wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub Baa3 (wydany przez agencje Moody’s)
lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje ratingows; jesli instrument nie posiada
ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac sie jako$cig
poréwnywalnag z opisang w pierwszej czesci zdania. Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS p owinny



by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku w panstwie nalezacym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub OECD, lub emitent powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim
panstwie. Instrumenty dtuzne inne niz instrumenty ABS/MBS powinny mie¢ rating nie nizszy
niz B- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany przez agencje
Moody's) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje ratingowa; jesli instrument nie
posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac sie
jako$cig poréwnywalng z opisang w pierwszej cze$ci zdania. W przypadku zaréwno
instrumentéw ABS/MBS, jak i innych instrumentéw dtuznych, jezeli instrument posiada dwa
ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy z tych ratingéw.Jezeli instrument posiada trzy lub wiecej
ratingdw, pod uwage bedzie brany drugi najwyzszy z tych ratingdw. Rating wewnetrzny,
przyznany przez firme zarzadzajacg subfunduszem, moze by¢ brany pod uwage tylko wtedy,
gdy spetnia warunki wymienione w okélniku 11/2017 (VA) wydanym przez niemiecki Federalny
Urzad Nadzoru Ustug Finansowych (BaFin circular 11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w
pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, ktérych rating spadt ponizej minimalnego okre$lonego
w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 3% aktywow
subfunduszu. Jezeli instrumenty opisane w poprzednim zdaniu przekroczg 3% aktywow
subfunduszu, muszg zosta¢ sprzedane w ciagu sze$ciu miesiecy od dnia, w ktérym przekroczyly
3% aktywow subfunduszu. Wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym
(German Investment Tax Act, obowigzujacej od 1.1.2018), subfunduszjest sklasyfikowany jako
,fundusz akcyjny”. Przynajmniej 70% aktywow subfunduszu jest inwestowanych w instrumenty
udziatowe, zgodnie z definicjgniemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym.”

. W § 28 wust.4 Statutu Funduszu lit. k) zostaje skre§lona, -------===========cmmmmmmmmmamme -

. § 31f ust. 1 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie; -------=============mmmmmmmmm oo emoeen

»1. Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Europe Small Cap Equity jest dtugoterminowy
wzrost kapitatu dzieki inwestycjom na europejskich rynkach kapitatowych, ze szczegdlnym
uwzglednieniem matych spotek. Mate spétki to spoétki, ktérych kapitalizacja rynkowa wynosi
maksymalnie 1,3 kapitalizacji rynkowej najwiekszego instrumentu wchodzacegow sktad MSCI
Europe Small Cap. Przynajmniej 75% aktywoéw subfunduszu jest bezpos$rednio inwestowanych
w akcje okreslone w opisie celu inwestycyjnego. Do 25% aktywoéw subfunduszu moze by¢
inwestowanych w akcje inne niz okre$lone w opisie celu inwestycyjnego. Maksymalnie 25%
aktywow subfunduszu jest inwestowanych na rynkach wschodzacych. Akcje, zamienne
instrumenty dtuzneiinstrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot mogg
stanowi¢ najwyzej 5% aktywéw subfunduszu. Wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku
inwestycyjnym (German Investment Tax Act, obowigzujacej od 1.1.2018), subfundusz jest
sklasyfikowany jako ,fundusz akcyjny”. Przynajmniej 70% aktywow subfunduszu jest
inwestowanych w instrumenty udziatowe, zgodnie z definicjg niemieckiej ustawy o podatku
inwestycyjnym. W odniesieniu do subfunduszu (1) ekspozycja otwartych dtugich pozycji na
instrumenty pochodne nie moze przekraczac 40% aktyw6éw subfunduszu do cel6w skutecznego
zarzadzania portfelem o ile organ nadzorczy nad rynkiem finansowym Tajwanu (ESC) nie
zastosowat wytgczenia dotyczacego subfunduszu; majac na uwadze, ze taczna kwota jego
otwartych krétkich pozycji w instrumentach pochodnych nie moze przekracza¢ catkowitej



wartos$ci rynkowej odpowiednich papieréw warto$ciowych, ktére subfundusz musi posiada¢w
celu zabezpieczenia, zgodnie z okresowymi usta leniami FSC; (2) taczna kwota inwestowana
bezposrednio w chinskie akcje A i chinskie obligacje miedzybankowe (CIBM) nie moze
przekracza¢ 20% aktywoéw subfunduszu lub innego odsetka jego aktywdw, jak okresowo okresli
FSC. Subfundusz moze inwestowac tylkow te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia
posiadajg rating nie nizszy niz: BBB- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub
Baa3 (wydany przez agencje Moody's) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje
ratingowg; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej
subfunduszem, charakteryzowac sie jakoscig poréwnywalng z opisang w pierwszej czesci
zdania. Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym
rynku w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD, lub emitent
powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dtuzne inne niz
instrumenty ABS/MBS powinny mieé rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard &
Poor’s lub Fitch)lub B3 (wydany przez agencje Moody's) lub rownowazny rating wydany przez
inng agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy
zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac¢ sie jakoscig poréwnywalng z opisang w
pierwszej czedci zdania. W przypadku zaréwno instrumentéw ABS/MBS, jak i innych
instrument6éw dtuznych, jezeli instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy
z tych ratingéw. Jezeli instrument posiada trzy lub wiecej ratingéw, pod uwage bedzie brany
drugi najwyzszy z tych ratingéw. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme zarzadzajaca
subfunduszem, moze by¢ brany pod uwage tylko wtedy, gdy spetnia warunki wymienione w
okolniku 11/2017(VA) wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Ustug Finansowych
(BaFin circular 11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w pierwszym zdaniu niniejszego
akapitu, ktérych rating spadt ponizej minimalnego okre$lonego w pierwszym zdaniu
niniejszego akapitu, nie moga stanowic wiecej niz 3% aktywéw subfunduszu.Jezeli instrumenty
opisane w poprzednim zdaniu przekroczg 3% aktyw6éw subfunduszu, muszg zosta¢ sprzedane
w ciggu szesciu miesiecy od dnia, w ktérym przekroczyty 3% aktywow subfunduszu. Subfundusz
kwalifikuje sie do PEA (Plan d'Epargne en Actions) we Francji. Status PEA zostanie odwotany dwa
miesigce po skutecznym wyjsciu Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej.” ---

. W § 31f w ust. 4 Statutu Funduszu lit. h) zostaje skre§lona. -----------==------occcmme-
. § 32eust. 1 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: -------============mmmmmmmmmm e

1. Celem inwestycyjnym Allianz Global Floating Rate Notes Plus jest dtugoterminowy wzrost
kapitatu dzieki inwestycjom w globalne dtuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie
procentowej. Przynajmniej 51% aktyw6éw Subfunduszu jest inwestowanych w globalne dtuzne
papiery warto$ciowe zgodnie z polityka inwestycyjna. Do 49% aktyw6éw Subfunduszu moze by¢
lokowane winne dtuzne papiery wartosciowe, ktore nie zostaly opisane wpolityce inwestycyjnej
subfunduszu. Do 50% aktywéw Subfunduszu moze by¢lokowane w dtuzne papiery warto$ciowe
Aktywa, ktére w momencie nabycia majg rating BB + lub ponizej (Standard & Poor's and Fitch)
lub jezeli nie majg takiego ratingu, na podstawie decyzji zarzadzajacego o poréwnywalnej
jakosci tych instrumentéw. Do 25% aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowanych w papiery
warto$ciowe zabezpieczone aktywami lub/i papiery wartosciowe (ABS), ktérych zabezpieczenie
stanowig wierzytelno$ci hipoteczne (MBS). Aktywa bazowe papieréw warto$ciowych



10.

zabezpieczonych aktywami finansowymi moga stanowi¢ pozyczki, naleznosci z tytutyleasingu
lub z innych wierzytelno$ci dluznych. Aktywa bazowe papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych wierzytelnosciami hipotecznymi mogg stanowic¢ hipoteki komercyjne i
mieszkaniowe pochodzace z nadzorowanej instytucji finansowej. Do 25% aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowane na Rynkach Wschodzacych. Niezaleznie od specyficznych
Zasad dotyczacych klas aktywoéw subfunduszu, jego indywidualny cel inwestycyjny oraz jego
indywidualne limity, ktére bedg w peini stosowane — (1) ekspozycja inwestycyjna netto
subfunduszu nainstrumenty pochodne moze wynosi¢ do 50% jego Wartos$ci aktyw6w netto oraz
(2) w zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe, nie moze
inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywéw w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane albo
gwarantowane przez dany kraj [ED1]z ratingiem kredytowym ponizej Klasy inwestycyjnej albo
bez ratingu oraz (3) subfundusz moze inwestowa¢ mniej niz 30% swoich aktywéw w
instrumenty o cechach umozliwiajacych absorpcje strat (w tym warunkowe obligacje
zamienne, nieuprzywilejowane dtuzne papiery warto$ciowe pierwszej kategorii, instrumenty
emitowane wramach systemunaprawczego dlainstytucji finansowych oraz inne instrumenty
kapitalowe emitowane przez banki albo inne instytucje finansowe), z czego maksymalnie 10%
odpowiednich aktywéw subfunduszu moze by¢ inwestowane w warunkowe obligacje
zamienne. ,Dany kraj”, o ktérym mowa w powyzszym zdaniu, obejmuje dane panstwo, jego
rzad, organy wtadzy publicznej albo samorzadowej badZ znacjonalizowane przedsiebiorstwa w
takimkraju.” ---

W § 32e w ust. 3 statutu Funduszu lit. k) zostaje skre$lona. --------=========ccmmcmmcmcao

W § 33 w ust. 3 statutu Funduszu zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie: ---------------------

,3. Cel inwestycyjny bedzie realizowany poprzez inwestowanie Aktywoéw Allianz Defensywna
Multistrategia w tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund z siedziba przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg Allianz Global
Investors Fund jest otwartym funduszem inwestycyjnym zatozonym w Luksemburguw formie
SICAV (Société d’'Investissement & Capital Variable co oznacza fundusz inwestycyjny o
zmiennym kapitale zaktadowym)." === - oo mm oo

§ 33a ust. 1lit. a) statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: -~

,a) Tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu)% Aktywow Netto Subfunduszu,” ---------=-mmmm e mm e oo

W § 33b statutu Funduszu tre$¢ zdania pierwszego do dwukropka otrzymuje brzmienie: -----

,Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy
SRI 15 wydzielonegow ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund w pozostaltym zakresie kryteriami doboru poszczegélnych kategorii lokat
Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia sg:” -------------==---== === ===

W § 33c w ust. 6 statutu Funduszu zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie: --------------------



,0. Za wyjatkiem inwestycji w tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15,
Fundusznie moze lokowac wiecej niz20% wartosci Aktywow Allianz Defensywna Multistrategia
w jednostkiuczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacej
siedzibe za granica, spetniajace wymogi okre$lone w ust. 7 - pod warunkiem Ze nie wiecej niz
10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub
instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania. "-----------=--==== ===~ ---—-—-

11. Tytut § 33e statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: ------==========cmccommmmmmoee-

,Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset
Strategy SRI 15.” «-smmemmmemmmemmem o e e e

12. § 33eust. 1 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie; ------================mmmmmmmmmem -

,1. Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 jest
dtugoterminowy wzrost kapitatu dzieki inwestycjom w szerokg game klas aktywow, ze
szczegblnym naciskiem na akcje globalne i obligacje europejskie, a takze rynki pieniezne, w
celu uzyskania $§redniookresowych wynikéw poréwnywalnych ze zréwnowazonym portfelem
sktadajacym sie w 15% z akcji na globalnych rynkach kapitatowych oraz w 85% z obligacji na
rynkach europejskich zgodnie ze strategia zréwnowazonego i odpowiedzialnego
inwestowania (SRI), ktéra uwzglednia rézne kryteria dotyczace polityki spotecznej i
srodowiskowej, praw cztowieka i tadu korporacyjnego. Subfundusz lokuje najwyzej 35%
aktywow w akcje. Najwyzej 50% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowanych bezposredni
o w akcje oraz podobne instrumenty (np. fundusze akcji). Maksymalnie 25% aktywéw
subfunduszu jest inwestowanych na rynkach wschodzacych. Maksymalnie 15% aktywoéw
subfunduszu jest lokowana w obligacje wysokodochodowe, ktére posiadajgrating miedzy BB+
a CCC- (Standard & Poors). Jezeli istnieja dwa rézne ratingi, wéwczas nizszy z nich
determinuje, czy danyinstrument jest uwzgledniany w limicie; w przypadku trzech lub wiecej
r6znych ratingéw wykorzystuje sie nizszy z dwoch najlepszych. Maksymalnie 20% aktywow
subfunduszu jest lokowana w fundusze UCITS i UCI. Maksymalnie 10% aktywoéw subfunduszu
jest lokowana w ABS i/lub MBS. Sredni czas trwania, w odniesieniu do aktywéw netto
subfunduszu, moze wynosi¢ od minus 2 do 10 lat. Instrumenty pochodne dotyczace indeksow
SRIlub innych niz SR, ktére sa wykorzystywane do celéw zabezpieczen, nie sq uwzgledniane
w obliczeniach w celu ustalenia zgodnosci ze strategig SRI. Strategia SRI ma zastosowanie do
akcji i dtuznych papieréw wartosciowych. Subfundusz moze inwestowa¢ tylko w te
instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia posiadajg rating nie nizszy niz: BBB -
(wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub Baa3 (wydany przez agencje Moody's)
lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje ratingowag; jesli instrument nie posiada
ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac sie jakos$cig
poréwnywalng z opisang w pierwszej cze$ci zdania. Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS



powinny by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku w panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD, lub emitent powinien mie¢ zarejestrowane
biura w takim panstwie. Instrumenty dtuzne inne niz instrumenty ABS/MBS powinny mie¢
rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany
przez agencje Moody's) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje ratingows; jesli
instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem,
charakteryzowa¢ sie jako$cig poréwnywalng z opisang w pierwszej cze$ci zdania. W
przypadku zaréwno instrumentéw ABS/MBS, jak i innych instrumentéw dtuznych, jezeli
instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy z tych ratingéw. Jezeli
instrument posiada trzy lub wiecej ratingéw, pod uwage bedzie brany drugi najwyzszy z tych
ratingéw. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme zarzadzajaca subfunduszem, moze by¢
brany pod uwage tylko wtedy, gdy spetnia warunki wymienione w okdlniku 11/2017 (VA)
wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Ustug Finansowych (BaFin circular
11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, ktérych
rating spadt ponizej minimalnego okreslonego w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nie
moga stanowi¢ wiecej niz 3% aktywow subfunduszu. Jezeli instrumenty opisane w
poprzednim zdaniu przekroczg 3% aktywoéw subfunduszu, muszg zostac¢ sprzedane w ciggu
szesciu miesiecy od dnia, w ktorym przekroczyty 3% aktywoéw subfunduszu. Subfundusz moze
zaciggac krotkoterminowe pozyczki wwysoko$ci maksymalnie 10% aktywow netto, wytacznie
dla celéw zarzadzania ptynnos$cia. Najwyzej 15% aktywow Subfunduszu moze by¢lokowanaw
aktywach alternatywnych wedtug art. 5 par. 3 BVV3 (szwajcarskiego rozporzadzenia o
zwolnieniu od podatku wptat do programéw $wiadczen o uznanych formach) w potaczeniu z
art. 55 lit. d) BVV2 (szwajcarskiego rozporzadzenia o ubezpieczeniu dla wieloletnich
pracownikéw, ocalatych i niepetnosprawnych). Alternatywnymi aktywami sg zwtaszcza: ABS,
MBS, obligacje zamienne, warranty, akcje inne niz dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w UE lub na uznanym, otwartym i regularnie dziatajacym rynku poza UE,
fundusze UCITS i UCI inwestujace gtdwnie w aktywa alternatywne, oraz instrumenty
pochodne, dla ktérych aktywem bazowym jest aktywo alternatywne. Maksymalny udziat
pojedynczego emitenta papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wynosi
5% aktywow netto subfunduszu. Wykorzystanie instrumentéw pochodnych jest ograniczone,
zgodnie z art. 56a rozporzadzenia BVV2. Subfundusz moze by¢ strong wytacznie takich
instrumentéw pochodnych, dla ktérych Subfundusz ma wystarczajagco duzo aktywdéw
plynnych, aby pokry¢ ewentualne zobowigzanie wynikajace z instrumentéw pochodnych.
Subfundusz nie moze by¢ strong uméw odkupu lub pozyczania papieréw wartosciowych.” --

13. W § 33e w ust. 2 statutu Funduszu tre$¢ zdania pierwszego do dwukropka otrzymuje
DIZMiENie: === === === oo oo e e e

,2.Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 moze lokowac Aktywa w nastepujace kategorie
)

14. W § 33e w ust. 4 statutu Funduszu lit. k) zostaje skres§lona. --------====-=cmccoommmmmmeum-

15. W § 34 wust. 3statutu Funduszu zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie: ---——--——-—--—------



16.

17.

18.

19.

20.

,3. Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywoéw Allianz Zbalansowana
Multistrategia w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund z siedzibg przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg Allianz Global
Investors Fund jest otwartym funduszem inwestycyjnym zatozonym w Luksemburgu w formie
SICAV (Société d'Investissement a Capital Variable co oznacza fundusz inwestycyjny o
zmiennym kapitale zaktadowym)).” === === oo e e e e

§ 34a ust. 1lit. a) statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: -------============cmmmmmmmmaoum

a) Tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund - od
60(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,”-----==-========mmsmmmmmmm e

W § 34b wust. 1 statutu Funduszu tre$¢ zdania pierwszego do dwukropka otrzymuje
DIZmienie: ----- === = o oo e e e e e e

,1. Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset
Strategy SRI 50 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg
Allianz Global Investors Fund w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegélnych
kategorii lokat Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia sg.” -----------=-=-==-=-=-----

W § 34c w ust. 6 statutu Funduszu zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie; ——————-

,0.Za wyjatkiem inwestycji w tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50,
Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% warto$ci Aktywoéw Allianz Zbalansowana
Multistrategia w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wsp6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granica, spetniajagce wymogi okreslone w ust. 7 - pod
warunkiem, Ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowanatgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania.”------------=-=m == m e

Tytut § 34e statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: -------===========mmmmmmmmmm oo

,Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset
Strategy SRI 50." -----mnmmmm oo

§ 34e ust. 1 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: -------===========nmmmmmmmmm oo

,1. Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 jest
dtugoterminowy wzrost kapitatu dzieki inwestycjom w szeroka game klas aktywow, ze
szczegblnym naciskiem na akcje globalne i obligacje europejskie, a takze rynki pieniezne, w
celu uzyskania $§redniookresowych wynikéw poréwnywalnych ze zréwnowazonym portfelem
sktadajacym sie w 50% z akcji na globalnych rynkach kapitatowych oraz w 50% z obligacji na
rynkach europejskich zgodnie ze strategia zréwnowazonego 1 odpowiedzialnego



inwestowania (SRI), ktéra uwzglednia rézne kryteria dotyczace polityki spotecznej i
srodowiskowej, praw cztowieka i tadu korporacyjnego. Maksymalnie 30% aktywow
subfunduszu jest inwestowanych na rynkach wschodzacych. Subfundusz lokuje do 20%
aktywoéw w instrumenty dtuzne, ktérych rating w momencie dokonywania lokaty jest nie
wyzszy niz BB+ (agencje Standard & Poor’s i Fitch) lub Bal (agencja Moody’s), lub, jesli nie
posiadaratingu, zdaniem zarzadzajacego przedstawia podobny poziom ryzyka. O mozliwosci
dokonanialokaty decyduje najwyzszy spos$rod ratingéw przyznanych danemu instrumentowi.
Subfundusz nie ma intencji dokonywania lokat w instrumenty o ratingach: CC, C lub D
(Standard & Poor’s), C, RD lub D (Fitch), Ca lub C (Moody's). Maksymalnie 20% aktywéw
subfunduszu jest lokowana w fundusze UCITS i UCL. Sredni czas trwania, w odniesieniu do
aktywow netto subfunduszu, moze wynosi¢ od minus 2 do 10 lat. Minimum 25% aktywéw
subfunduszu jest inwestowana bezposrednio w instrumenty udziatowe, a subfundusz jest
klasyfikowany jako ,fundusz mieszany” wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku
inwestycyjnym (Germa n Investment Tax Act, obowigzujacej od 1.1.2018). Instrumenty
pochodne dotyczace indekséw SRI lub innych niz SRI, ktére sg wykorzystywane do celéw
zabezpieczen, nie sguwzgledniane wobliczeniach w celu ustalenia zgodno$ci ze strategia SRL
Strategia SRIma zastosowanie do akcji i dtuznych papieréw warto$ciowych. Maksymalnie 20%
aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane w ABS i/lub MBS. Subfundusz moze inwestowac
tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia posiadajg rating nie nizszy niz:
BBB- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub Baa3 (wydany przez agencje
Moody'’s) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje ratingowag; je$li instrument nie
posiadaratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac sie
jakoscig poréwnywalng z opis ang w pierwszej cze$ci zdania. Dodatkowo, instrumenty
ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku w panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD, lub emitent powinien miec zarejestrowane
biura w takim panstwie. Instrumenty dtuzne inne niz instrumenty ABS/MBS powinny miec¢
rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany
przez agencje Moody's) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje ratingowa; jesli
instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem,
charakteryzowac sie jako$cig poréwnywalng z opisang w pierwszej cze$ci zdania. W
przypadku zaréwno instrumentéw ABS/MBS, jak i innych instrumentéw dtuznych, jezeli
instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy z tych ratingéw. Jezeli
instrument posiada trzy lub wiecej ratingéw, pod uwage bedzie brany drugi najwyzszy z tych
ratingéw. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme zarzadzajaca subfunduszem, moze by¢
brany pod uwage tylko wtedy, gdy spetnia warunki wymienione w okdlniku 11/2017 (VA)
wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Ustug Finansowych (BaFin circular
11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, ktérych
rating spadt ponizej minimalnego okreslonego w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nie
moga stanowi¢ wiecej niz 3% aktywow subfunduszu. Jezeli instrumenty opisane w
poprzednim zdaniu przekroczg 3% aktywoéw subfunduszu, muszg zostac¢ sprzedane w ciggu
szesciu miesiecy od dnia, w ktérym przekroczyty 3% aktywoéw subfunduszu.” -------------------

21. W § 34ew ust. 4 Statutu Funduszu lit. h)i lit. i) zostaja skre$lone. ----------=-=nccummnmnom-



22.

23.

24.

25.

26.

27.

W § 35w ust. 3 statutu Funduszu zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie: -—-—-—--—-—

,3. Cel inwestycyjny jest realizowany poprzez inwestowanie Aktywéw Allianz Dynamiczna
Multisrategia w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund z siedzibg przy 6A, route de Treves; L-2633 Senningerberg Allianz Global
Investors Fund jest otwartym funduszem inwestycyjnym zatozonym w Luksemburgu w formie
SICAV (Société d’'Investissement & Capital Variable, co oznacza fundusz inwestycyjny o
zmiennym kapitale zakladowym).” === === oo e

§ 35a ust. 11it a) statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: -------==========nmmmmmmmmmmaoun

a) Tytuty Uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesiat)% Aktywow Netto Subfunduszu,”---------=-=-=-=mmmm oo

W § 35b statutu Funduszu tre$¢ zdania pierwszego do dwukropka otrzymuje brzmienie: ---

,Poza inwestowaniem w tytuty uczestnictwa subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset
Strategy SRI 75 wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa
Allianz Global Investors Fund w pozostalym zakresie kryteriami doboru poszczegélnych
kategoriilokat Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia sg:” ------------==--=--===--=---

W § 35c w ust. 6 statutu Funduszu zdanie pierwsze otrzymuje brzmienie: ------------------

,0.Za wyjatkiem inwestycji w tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75,
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Allianz Dynamiczna
Multistrategia w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub
tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspo6lnego
inwestowania majacej siedzibe za granicg, spetniajace wymogi okre$lone w ust. 7 - pod
warunkiem, Ze niewiecej niz 10% warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego
INWESTOWANIA.” === == m oo oo o oo s

Tytut §35e statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: -------=========== == mmmmmmmmm oo
,Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset
Strategy SRI 75, =-mnmmmm oo s
Tre$¢ § 35e statutu Funduszu do lit. a) otrzymuje brzmienie: ---------=========mmmmmmmmuoun

,Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 jest
dtugoterminowy wzrost kapitatu dzieki inwestycjom w szeroka game klas aktywoéw, ze
szczegblnym naciskiem na akcje globalne i obligacje europejskie, a takze rynki pieniezne, w



celu uzyskania $redniookresowych wynikéw poréwnywalnych ze zréwnowazonym portfelem
sktadajacym sie w 75% z akcji na globalnych rynkach kapitatowych oraz w 25% z obligacji na
rynkach europejskich zgodnie ze strategia zréwnowazonego i odpowiedzialnego
inwestowania (SRI), ktéra uwzglednia rézne kryteria dotyczace polityki spotecznej i
srodowiskowej, praw cztowieka i tadu korporacyjnego. Subfundusz lokuje do 20% aktywéw w
instrumenty dtuzne, ktérych rating w momencie dokonywania lokatyjest nie wyzszy niz BB+
(agencje Standard & Poor’s i Fitch) lub Bal (agencja Moody's), lub, jesli nie posiada ratingu,
zdaniem zarzadzajacego przedstawia podobny poziom ryzyka. O mozliwosci dokonania
lokaty decyduje najwyzszy spos$rod ratingdw przyznanych danemu instrumentowi.
Subfundusz nie ma intencji dokonywania lokat w instrumenty o ratingach: CC, C lub D
(Standard & Poor’s), C, RD lub D (Fitch), Ca lub C (Moody's). Maksymalnie 20% aktywdéw
subfunduszu jest lokowana w fundusze UCITS i UCI. Sredni czas trwania, w odniesieniu do
aktywow netto subfunduszu, moze wynosi¢ od minus 2 do 10 lat. Minimum 51% aktywéw
subfunduszu jest inwestowana bezpo$rednio w instrumenty udziatowe, a subfundusz jest
klasyfikowany jako ,fundusz akcyjny” wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku
inwestycyjnym (German Investment Tax Act, obowiazujacej od 1.1.2018). Instrumenty
pochodne dotyczace indekséw SRI lub innych niz SRI, ktére sg wykorzystywane do celéw
zabezpieczen, nie sguwzgledniane w obliczeniach w celu ustalenia zgodno$ci ze strategia SRI.
Strategia SRI ma zastosowanie do akcji i dtuznych papieréw wartosciowych. Maksymalnie
220% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane w ABS i/lub MBS. Subfundusz moze
inwestowac tylkow te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia posiadajg rating nie
nizszy niz: BBB- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub Baa3 (wydany przez
agencje Moody's) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje ratingowg; jesli
instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem,
charakteryzowac sie jakoscig poréwnywalna z opisang w pierwszej czesci zdania. Dodatkowo,
instrumenty ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku w panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD, lub emitent powinien mie¢
zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dtuzne inne niz instrumenty ABS/MBS
powinny miec¢ rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub
B3 (wydany przez agencje Moody’s) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje
ratingowg; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajace]
subfunduszem, charakteryzowac¢ sie jakoscig poréwnywalng z opisang w pierwszej czesci
zdania. W przypadku zaréwno instrumentéw ABS/MBS, jak i innych instrumentéw dtuznych,
jezeli instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy z tych ratingéw. Jezeli
instrument posiada trzy lub wiecej ratingdéw, pod uwage bedzie brany drugi najwyzszy z tych
ratingéw. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme zarzadzajacg subfunduszem, moze by¢
brany pod uwage tylko wtedy, gdy spetnia warunki wymienione w okélniku 11/2017 (VA)
wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Ustug Finansowych (BaFin circular
11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, ktérych
rating spadt ponizej minimalnego okreslonego w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nie
mogg stanowi¢ wiecej niz 3% aktywéw subfunduszu. JeZzeli instrumenty opisane w
poprzednim zdaniu przekroczg 3% aktywow subfunduszu, musza zosta¢ sprzedane w ciagu
szesciu miesiecy od dnia, w ktérym przekroczyty 3% aktywoéw subfunduszu. Subfundusz



28. W § 35e w ust. 2 Statutu Funduszu punkty oznaczone literami j) zostajg skre$lone. --------

29. § 36e statutu Funduszu otrzymuje brzmienie; —-—-—---—- - e e

,Celinwestycyjny subfunduszu luksemburskiego ------------=- == oo m e
Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select jest
dhugoterminowy wzrost kapitatu dzieki inwestycjom na europejskich rynkach kapitatowych,
ze szczegblnym uwzglednieniem wzrostu akcji spotek posiadajacych duzq kapitalizacje
rynkowa. Spoétki posiadajace duzg kapitalizacje rynkowa to spotki, ktérych kapitalizacja
rynkowa w dniu dokonania lokaty wynosi conajmniej 5 mld EUR. Przynajmniej 75% aktywéw
subfunduszu jest bezposrednio inwestowanych w akcje okreslone w opisie celu
inwestycyjnego. Do 25% aktywoéw subfunduszu moze by¢ inwestowanych w akcje inne niz
okreslone w opisie celu inwestycyjnego. Maksymalnie 20% aktywoéw subfunduszu jest
inwestowanych na rynkach wschodzacych. Niezaleznie od specyficznych Zasad dotyczacych
klas aktywoéw subfunduszu, jego indywidualny cel inwestycyjny oraz jego indywidualne
limity, ktére bedgw petni stosowane: ------------—

1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne moze wynosi¢ do
50% jego Wartosci aktyw6w netto oraz 2) w zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w dtuzne
papiery wartosciowe, nie moze inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywéw w dtuzne papiery
wartosciowe emitowane albo gwarantowane przez dany kraj z ratingiem kredytowym
ponizej Klasy inwestycyjnej albo bez ratingu. ,Dany kraj”, o ktérym mowa w powyzszym
zdaniu, obejmuje dane panstwo, jego rzad, organy wtadzy publicznej albo samorzadowe;j
badZ znacjonalizowane przedsiebiorstwa w takim kraju. W odniesieniu do Subfunduszu: --
1) ekspozycja otwartych dtugich pozycji na instrumenty pochodne nie moze przekraczac
40% aktywow Subfunduszu do celéw skutecznego zarzadzania portfelem o ile organ
nadzorczy nad rynkiem finansowym Tajwanu (ESC) nie zastosowal wytaczenia dotyczacego
Subfunduszu; majac na uwadze, Ze tagczna kwota jego otwartych krétkich pozycji w
instrumentach pochodnych nie moze przekracza¢ catkowitej wartosci rynkowej
odpowiednich papieréw warto$ciowych, ktére Subfundusz musi posiada¢ w celu
zabezpieczenia, zgodnie z okresowymi ustaleniami FSC; ---------=--= == o oo m e m oo e
2) taczna kwota inwestowana bezposrednio w chinskie akcje A i chinskie obligacje
miedzybankowe (CIBM) nie moze przekracza¢ 20% aktywoéw Subfunduszu lub innego
odsetka jego aktywow, jak okresowo okre$li FSC. --------=--= ==
Wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax
Act, obowigzujacej od 1.1.2018), Subfundusz jest sklasyfikowany jako ,fundusz akcyjny”.
Przynajmniej 70% aktywéw subfunduszu jest inwestowanych w instrumenty udziatowe,
zgodnie z definicjaniemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym. Subfundusz kwalifikuje sie
do PEA (Plan d’Epargne en Actions) we Francji. Status PEA zostanie odwotany dwa miesiace
po skutecznym wyjsciu Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej.” -----=-=-===== == =- = es e e



30. § 37e statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:

,Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Global Artificial Intelligence jest
dlugoterminowy wzrost kapitalu poprzez inwestowanie na globalnych rynkach akcji z
naciskiem na rozwdj sztucznej inteligencji. Przynajmniej 70% aktywéw Subfunduszu jest
inwestowanych w akcje okreslone w opisie celu inwestycyjnego. Do 30% aktywéw
Subfunduszu moze by¢ inwestowanych w akcje inne niz okre$lone w opisie celu
inwestycyjnego. Do 15% aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowana w zamienne dtuzne
papiery wartosciowe, z czego do 10% aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowana w
warunkowe obligacje zamienne (contingent convertible bonds). Do 15% aktywow
Subfunduszu moze by¢ przechowywanych w depozytach, zainwestowanych w instrumenty
rynku pienieznego i (do 10% aktywéw Subfunduszu) w fundusze rynku pienieznego, w celu
zarzadzania ptynnoscia. Do 10% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowana w fundusze
UCITS i UCIL Aktywa Subfunduszu sg inwestowane zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka.
Subfundusze lokujaw dopuszczone aktywa, ktére zostalty wybrane na podstawie gruntownej
analizy informacji dostepnych dla zarzadzajacego, i podlegajacych starannejocenie szans i
ryzyk. Wyniki inwestycyjne pozostajg jednak uzaleznione od sytuacji rynkowej. W zwigzku z
tym nie mozna zagwarantowac, ze cele inwestycyjne subfunduszy zostang osiagniete.
Niezaleznie od specyficznych Zasad dotyczacych klas aktywéw subfunduszu, jego
indywidualny cel inwestycyjny oraz jego indywidualne limity, ktére bedaw petni stosowane
— (1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne moze wynosi¢
do 50% jego Warto$ci aktywow netto oraz (2) w zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w
dtuzne papiery warto$ciowe, nie moze inwestowacé wiecej niz 10% swoich aktywéw w dtuzne
papiery warto$ciowe emitowane albo gwarantowane przez dany kraj z ratingiem
kredytowym ponizej Klasy inwestycyjnej albo bez ratingu. ,Dany kraj”, o ktérym mowa w
powyzszym zdaniu, obejmuje dane panstwo, jego rzad, organy wtadzy publicznej albo
samorzadowe]j badZ znacjonalizowane przedsiebiorstwa w takim kraju. Subfundusz moze
inwestowac tylkow te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia posiadajgrating nie
nizszy niz: BBB - (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub Baa3 (wydany przez
agencje Moody’s) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje ratingowa; jesli
instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem,
charakteryzowa¢ sie jakoscia poréwnywalng z opisang w pierwszej czesci zdania.
Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku
w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD, lub emitent
powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dtuzne inne niz
instrumenty ABS/MBS powinny mie¢ ratingnie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard
& Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany przez agencje Moody's) lub réwnowazny rating wydany
przezinng agencje ratingowg; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien,zdaniem firmy
zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac sie jakoscig poréwnywalng z opisang w
pierwszej czesci zdania. W przypadku zaréwno instrumentéw ABS/MBS, jak i innych
instrumentéw dtuznych, jezeli instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany
nizszy z tych ratingéw.Jezeliinstrument posiada trzy lub wiecejratingéw, pod uwage bedzie
brany drugi najwyzszy z tych ratingébw. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme



zarzadzajaca subfunduszem, moze by¢ brany pod uwage tylko wtedy, gdy spetnia warunki
wymienione w okélniku 11/2017 (VA) wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru
Ustug Finansowych (BaFin circular 11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w pierwszym
zdaniu niniejszego akapitu, ktérych rating spadt ponizej minimalnego okre$lonego w
pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 3% aktywow
subfunduszu. Jezeli instrumenty opisane w poprzednim zdaniu przekrocza 3% aktywow
subfunduszu, muszg zosta¢ sprzedane w ciggu szesciu miesiecy od dnia, w ktérym
przekroczyty 3% aktywéw subfunduszu. W[ED2] odniesieniu do Subfunduszu:-------------------
1) ekspozycja otwartych dtugich pozycji na instrumenty pochodne nie moze przekracza¢
40% aktywéw subfunduszu do celéw skutecznego zarzadzania portfelem o ile organ
nadzorczy nad rynkiem finansowym Tajwanu (FSC) nie zastosowal wytaczenia dotyczacego
subfunduszu; majac na uwadze, Ze taczna kwota jego otwartych krétkich pozycji w
instrumentach pochodnych nie moze przekracza¢ catkowitej wartos$ci rynkowej
odpowiednich papier6w wartosciowych, ktére subfundusz musi posiada¢ w celu
zabezpieczenia, zgodnie z okresowymi ustaleniami FSC,------------=== === em oo e
2) taczna kwota inwestowana bezposrednio w chinskie akcje A i chinskie obligacje
miedzybankowe (CIBM) nie moze przekracza¢ 20% aktywoéw subfunduszu lub innego
odsetka jego aktywow, jak okresowo okre$li FCS. === --m - wmm oo mm e oo e oo
Wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax
Act, obowiazujacej od 1.1.2018), subfundusz jest sklasyfikowany jako ,fundusz akcyjny”.
Przynajmniej 70% aktywéw subfunduszu jest inwestowanych w instrumenty udziatowe,
zgodnie z definicja niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym.” -------------- - -- o o- -~

31. W §37fwust.3 Statutu Funduszu lit. j) ilit. ) zostaja skre§lone. -----------===cncmmceuneu-

32. § 38estatutu Funduszu otrzymuje brzmienie; ——-—-—-—-—-———-—————

,Celinwestycyjny subfunduszu luksemburskiego-------------==== - o me oo e
Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Global Metals and Mining jest dtugoterminowy
wzrost kapitatu dzieki inwestycjom na globalnych rynkach akcji z naciskiem na zasoby
naturalne. Zasoby naturalne moga obejmowac metale niezelazne, Zelazo i inne rudy, stal,
wegiel, metale szlachetne, diamenty, sole przemystowe i mineraty. Subfundusz moze
dokonywac lokat na rynkach wschodzacych. Najwyzej 10% aktywow subfunduszu moze by¢
lokowane na chinskim rynku akcji A. Subfundusz moze inwestowac tylko w te instrumenty
ABS/MBS, ktére w momencie nabycia posiadajg rating nie nizszy niz: BBB - (wydany przez
agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub Baa3 (wydany przez agencje Moody's) lub
rownowazny rating wydany przez inng agencje ratingowa; je$li instrument nie posiada
ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac sie jako$cig
poréwnywalng z opisang w pierwszej cze$ci zdania. Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS
powinny by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku w panstwie nalezacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD, lub emitent powinien mie¢ zarejestrowane
biura w takim panstwie. Instrumenty dtuzne inne niz instrumenty ABS/MBS powinny mie¢
rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany
przez agencje Moody’s) lub rownowazny rating wydany przez inng agencje ratingowg; jes li



instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem,
charakteryzowa¢ sie jako$cia poréwnywalng z opisang w pierwszej cze$ci zdania. W
przypadku zaréwno instrumentéw ABS/MBS, jak i innych instrumentéw dtuznych, jezeli
instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy z tych ratingéw. Jezeli
instrument posiada trzy lub wiecej ratingdéw, pod uwage bedzie brany drugi najwyzszy z tych
ratingdw. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme zarzadzajaca subfunduszem, moze by¢
brany pod uwage tylko wtedy, gdy spetnia warunki wymienione w okélniku 11/2017 (VA)
wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Ustug Finansowych (BaFin circular
11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, ktérych
rating spadt ponizej minimalnego okre$lonego w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nie
mogg stanowi¢ wiecej niz 3% aktywoéw subfunduszu. Jezeli instrumenty opisane w
poprzednim zdaniu przekroczg 3% aktywow subfunduszu, muszg zostac¢ sprzedane w ciggu
sze$ciu miesiecy od dnia, w ktorym przekroczyty 3% aktywow subfunduszu. Niezaleznie od
specyficznych Zasad dotyczacych klas aktywéw subfunduszu, jego indywidualny cel
inwestycyjnyoraz jego indywidualne limity, ktére bedgw petni stosowane: -----------=--—---------
1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne moze wynosi¢ do
50% jego Wartos$ci aktyWOW NELLO OTaZ, ----====-m == —m = mm oo o o e o e e e oo
2) w zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe, nie moze
inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe emitowane albo
gwarantowane przez dany kraj z ratingiem kredytowym ponizej Klasy inwestycyjnej albobez
ratingu. ,Danykraj”, o ktérym mowa w powyzszym zdaniu, obejmuje dane panstwo, jego rzad,
organy wtadzy publicznej albo samorzadowej badZ znacjonalizowane przedsiebiorstwa w
takim Kraju. === e e e e e
Wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax
Act, obowiazujacej od 1.1.2018), subfundusz jest sklasyfikowany jako ,fundusz akcyjny”.
Przynajmniej 70% aktywoéw subfunduszu jest inwestowanych w instrumenty udziatowe,
zgodnie z definicjg niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym.” -------------- === oc oo

33. W §38f w ust. 3 Statutu Funduszu lit. k) ilit. I) zostajg skre$lone. - -----=--=====nncmmccunuu-

34. § 39estatutu Funduszu otrzymuje brzmienie: ——-————————-————————————-

,Cel inwestycyjny subfunduszu luksemburskiego -------------==-== == oo e
Celeminwestycyjnym subfunduszu Allianz India Equity jest dtugoterminowy wzrost kapitatu
dzieki inwestycjom na rynkach kapitatowych subkontynentu indyjskiego, w tym w Indiach,
Pakistanie, na Sri Lance i w Bangladeszu. Przynajmniej 70% aktywow subfunduszu jest
inwestowanych na rynkach kapitalowych subkontynentu indyjskiego, w tym w Indiach,
Pakistanie, na Sri Lance i w Bangladeszu. Najwyzej 30% aktywéw subfunduszu moze by¢
lokowanych na rynkach kapitatowych w Pakistanie, na Sri Lance i w Bangladeszu. Niezaleznie
od specyficznych zasad dotyczacych klas aktywéw subfunduszu, jego indywidualny cel
inwestycyjny oraz jego indywidualne limity, ktére bedgw pelni stosowane: ----------------—----
1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne moze wynosi¢ do
50% jego Warto$ci aktywOw Netto 0Taz, ---------====== === s mmm e oo oo



2) w zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w dluzne papiery wartosciowe, nie moze
inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywow w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane albo
gwarantowane przez dany kraj z ratingiem kredytowym ponizej Klasy inwestycyjnej albobez
TAIT UL == - == e o e o e e e

,Dany kraj”, o ktérym mowa w powyzszym zdaniu, obejmuje dane panstwo, jegorzad, organy
wtadzy publicznej albo samorzadowej badZ znacjonalizowane przedsiebiorstwa w takim
kraju. Subfundusz moze inwestowac¢ tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie
nabycia posiadajg ra ting nie nizszy niz: BBB- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub
Fitch) lub Baa3 (wydany przez agencje Moody's) lub réwnowazny rating wydany przez inng
agencje ratingowsg; je$li instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy
zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac sie jako$cig poréwnywalng z opisang w
pierwszej czesci zdania. Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do
obrotu na oficjalnym rynku w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego
lub OECD, lub emitent powinien miec zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty
dtuzne inne niz instrumenty ABS/MBS powinny mie¢ rating nie nizszy niz B- (wydany przez
agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub B3 (wydany przez agencje Moody's) lub réwnowazny
rating wydany przez inng agencje ratingowag; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien,
zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem, charakteryzowac sie jako$cig poréwnywalng z
opisangw pierwszej cze$ci zdania. W przypadku zaré6wno instrumentéw ABS/MBS, jak i innych
instrumentéw dtuznych, jezeli instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany
nizszy z tych ratingéw.Jezeli instrument posiada trzy lub wiecej ratingéw, pod uwage bedze
brany drugi najwyzszy z tych ratingéw. Rating wewnetrzny, przyznany przez firme
zarzadzajaca subfunduszem, moze by¢ brany pod uwage tylko wtedy, gdy spetnia warunki
wymienione w okélniku 11/2017 (VA) wydanym przez niemiecki Federalny Urzad Nadzoru
Ustug Finansowych (BaFin circular 11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w pierwszym
zdaniu niniejszego akapitu, ktérych rating spadt ponizej minimalnego okreslonego w
pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nie moga stanowi¢ wiecej niz 3% aktywow
subfunduszu. Jezeli instrumenty opisane w poprzednim zdaniu przekrocza 3% aktywow
subfunduszu, muszg zosta¢ sprzedane w ciggu sze$ciu miesiecy od dnia, w ktérym
przekroczyty 3% aktywOw subfunduszu. -------—== === e e e
Wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax
Act, obowigzujacej od 1.1.2018), Subfundusz jest sklasyfikowany jako ,fundusz akcyjny”.
Przynajmniej 70% aktywoéw Subfunduszu jest inwestowanych w instrumenty udziatowe,
zgodnie z definicjg niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym.” -----------=---- oo m e -

35. W §39fw ust. 3 Statutu Funduszu lit. k) zostaje skre§lona,---------=========-ccmommmmueu--

36. § 40e statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: —---—---— === m o e e e e e e

Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Income and Growth jest dtugoterminowy wzrost
kapitatui dochodu dzieki inwestycjom w korporacyjne dtuzne papiery warto$ciowe oraz
akcje na amerykanskich i kanadyjskich rynkach akcji i obligacji. Maksymalnie 70% aktywow
subfunduszu jest lokowana w akcje okreslone w opisie celu inwestycyjnego. Maksymalnie
70% aktywow subfunduszu jestlokowana w zamienne dtuzne papiery warto$ciowe okreslone



w opisie celu inwestycyjnego. Subfundusz lokuje do 70% aktywoéw subfunduszu moze by¢
inwestowane w instrumenty dtuzne, ktérych rating w momencie dokonywania lokaty jest nie
wyzszy niz BB+ (agencje Standard & Poor’s i Fitch) lub Bal (agencja Moody's), lub, jesli nie
posiada ratingu, zdaniem zarzadzajacego przedstawia podobny poziom ryzyka. O
mozliwo$ci dokonania lokaty decyduje najnizszy sposrod ratingéw przyznanych danemu
instrumentowi. Subfundusz nie ma intencji dokonywania lokat w instrumenty o ratingach:
CC, ClubD(Standard & Poor’s), C,RD lub D (Fitch), Ca lub C(Moody's). Aktywa subfunduszu
jednak mogg by¢ inwestowane w dtuzne papiery warto$ciowe o ratingu CC (Standard &
Poor’s) albo nizszym (w tym do 10% papieréw warto$ciowych, ktérych emitenci nie
wywiazujq sie z zobowigzan) Maksymalnie 30% aktywow subfunduszu jest inwestowanych
na rynkach wschodzacych. Do 25% aktywéw subfunduszu moze by¢ przechowywanych w
depozytach, zainwestowanych w instrumenty rynku pienieznego i (do 10% aktywow
subfunduszu)w fundusze rynku pienieznego. Ekspozycja na waluty inne niz USD nie moze
przekracza¢ 20% aktywéw subfunduszu. Minimum 25% aktywéw subfunduszu jest
inwestowana bezposredniow instrumenty udziatowe, a subfundusz jest klasyfikowanyjako
ofundusz mieszany” wedtlug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym
(German Investment Tax Act, obowiazujacej od 1.1.2018). W odniesieniu do subfunduszu (1)
ekspozycja otwartych dtugich pozycji na instrumenty pochodne nie moze przekraczac 40%
aktywow subfunduszu do celéw skutecznego zarzadzania portfelem o ile organ nadzorczy
nad rynkiem finansowym Tajwanu (FSC) nie zastosowal wyltaczenia dotyczacego
subfunduszu; majac na uwadze, Ze taczna kwota jego otwartych krétkich pozycji w
instrumentach pochodnych nie moze przekracza¢ catkowitej warto$ci rynkowej
odpowiednich papieréw wartosciowych, ktére subfundusz musi posiada¢ w celu
zabezpieczenia, zgodnie z okresowymi ustaleniami FSC; (2) taczna kwota inwestowana
bezposrednio w chinskie akcje A i chinskie obligacje miedzybankowe (CIBM) nie moze
przekracza¢ 20% aktywéw subfunduszu lub innego odsetka jego aktywéw, jak okresowo
okresli FSC. Niezaleznie od specyficznych Zasad dotyczacych klas aktywoéw subfunduszu,
jego indywidualny cel inwestycyjny oraz jego indywidualne limity, ktére beda w petni
stosowane — (1) ekspozycja inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne
moze wynosic¢ do 50% jego Warto$ci aktywow netto oraz (2) w zakresie, wjakim subfundusz
inwestuje w dtuzne papiery warto$ciowe, nie moze inwestowac wiecej niz 10% swoich
aktywoéw w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane albo gwarantowane przez dany kraj z
ratingiem kredytowym ponizej Klasy inwestycyjnej albo bez ratingu oraz (3) subfundusz
moze inwestowac¢ mniej niz 30% swoich aktywoéw w instrumenty o cechach umozliwiajacych
absorpcje strat (w tym warunkowe obligacje zamienne, nieuprzywilejowane dtuzne papiery
warto$ciowe pierwszej kategorii, instrumenty emitowane w ramach systemu naprawczego
dla instytucji finansowych oraz inne instrumenty kapitatowe emitowane przez banki albo
inne instytucje finansowe), z czego maksymalnie 10% odpowiednich aktyw6w subfunduszu
moze by¢ inwestowane w warunkowe obligacje zamienne. ,Dany kraj”, o ktérym mowa w
powyzszym zdaniu, obejmuje dane panstwo, jego rzad, organy wtadzy publicznej albo
samorzadowej badz znacjonalizowane przedsiebiorstwa w takim kraju.”

37. W § 40hwust. 1 statutu Funduszu po lit. e) dodana zostaje lit. f) w nastepujacym brzmieniu:



,[) Maksymalnie 20% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane wABS i/lub MBS.” -------

38. § 41estatutu Funduszu otrzymuje brzmienie; ——-—-—-—--——-——————— e

,Celinwestycyjny subfunduszu luksemburskiego----------=---- === m oo
Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond jest
osiggniecie dochodu w dtugim terminie przy nizszej zmiennosci, dzieki inwestycjom w
krétkoterminowe obligacje korporacyjne o wysokiej rentownosci na amerykanskich
rynkach obligacji. Przynajmniej 70% aktywow subfunduszu jest inwestowanych w obligacje
korporacyjne z USA. Subfunduszlokuje przynajmniej 70% aktywoéw w instrumenty dtuzne,
ktorych ratingw momencie dokonywania lokaty jest nie wyzszy niz BB+ (agencje Standard
& Poor’s i Fitch) lub Bal (agencja Moody's), lub, jesli nie posiada ratingu, zdaniem
zarzadzajacego przedstawia podobny poziom ryzyka. O mozliwosci dokonania lokaty
decyduje najnizszy spos$rdd ratingéw przyznanych danemu instrumentowi. Subfundusz
nie ma intencji dokonywania lokat w instrumenty o ratingach: CC, C lub D (Standard &
Poor’s), C, RD lub D (Fitch), Ca lub C (Moody’s). Maksymalnie 20% aktywéw subfunduszu
jest inwestowanych na rynkach wschodzacych. Ekspozycja na waluty inne niz USD nie
moze przekracza¢ 20% aktywow subfunduszu. Sredni czas trwania moze wynosi¢ od zera
do 31at. Niezaleznie od specyficznych Zasad dotyczacych klas aktywéw subfunduszu, jego
indywidualny cel inwestycyjny oraz jego indywidualne limity, ktére bedgw pelni stosowane
—(1) ekspozycjainwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne moze wynosic¢
do 50% jego Wartosci aktywow netto oraz (2) w zakresie, w jakim subfunduszinwestuje w
dtuzne papiery wartosciowe, nie moze inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywow w
dtuzne papiery wartosciowe emitowane albo gwarantowane przez dany kraj z ratingiem
kredytowym ponizej Klasy inwestycyjnej albo bez ratingu oraz (3) subfundusz moze
inwestowa¢ mniej niz 30% swoich aktywéw w instrumenty o cechach umozliwiajacych
absorpcje strat (w tym warunkowe obligacje zamienne, nieuprzywilejowane dtuzne
papiery warto$ciowe pierwszej kategorii, instrumenty emitowane w ramach systemu
naprawczego dla instytucji finansowych oraz inne instrumenty kapitalowe emitowane
przez banki albo inne instytucje finansowe), z czego maksymalnie 10% odpowiednich
aktywéw subfunduszu moze by¢ inwestowane w warunkowe obligacje zamienne. ,Dany
kraj”, o ktérym mowa w powyzszym zdaniu, obejmuje dane panstwo, jego rzad, organy
wtadzy publicznej albo samorzadowej badZ znacjonalizowane przedsiebiorstwa w takim
kraju. W odniesieniu do subfunduszu (1) ekspozycja otwartych dtugich pozycji na
instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 40% aktywéw subfunduszu do celéw
skutecznego zarzadzania portfelem o ile organ nadzorczy nad rynkiem finansowym
Tajwanu (FSC) nie zastosowatl wytgczenia dotyczacego subfunduszu; majac na uwadze, ze
laczna kwota jego otwartych krétkich pozycji w instrumentach pochodnych nie moze
przekraczac¢ catkowitej wartosci rynkowej odpowiednich papieréw warto$ciowych, ktére
subfundusz musi posiada¢w celu zabezpieczenia, zgodnie z okresowymi ustaleniami FSC;
(2) taczna kwota inwestowana bezposrednio w chinskie akcje A i chinskie obligacje
miedzybankowe (CIBM) nie moze przekracza¢ 20% aktywéw subfunduszu lub innego
odsetka jego aktyw6w, jak okresowo okre$li FSC."------=--= -z oo e oo -



39. W § 41f wust. 3 Statutu Funduszulit. k) otrzymuje brzmienie:

,K) Maksymalnie 20% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane wABS i/lub MBS.” -------

40. W § 41f w ust. 3 Statutu Funduszu lit. 1) ilit. m zostaja skredlone. - -------=====-cecoceuuu---

4]1. § 42e statutu Funduszu otrzymuje brzmienie: ——-—----———-————————————-

,Celinwestycyjny subfunduszu luksemburskiego -----------== === === oo oo e

Celem inwestycyjnym subfunduszu Allianz Structured Return jest uzyskanie, w petnym cyklu
rynkowym, wyzszych stép zwrotu skorygowanych o ryzyko. Polityka inwestycyjna jest
ukierunkowana na generowanie od powiednich stép zwrotu z uwzglednieniem szans i ryzyk na
globalnych rynkach akcji, opcji na akcje i obligacji (podejscie absolutnej stopy zwrotu).
Subfundusz wykorzystuje dtugie i/lub krétkie pozycje w opcjach kupna i/lub sprzedazy oraz
korytarze opcyjne w celu stworzenia ,stref zysku” opartych na opcjach, ktére po wygasnieciu opgji
dadza pozytywny zwrot jezeli poziom indeksu bazowego (lub innego instrumentu) w momencie
wygasniecia bedzie w takiej strefie zysku. Ponadto Subfundusz moze wykorzystywa¢ dtugg
ekspozycje na akcje zkrotkapozycja wopcjach kupna (in-the-money), gtéwnie na amerykarnskim
rynku akgcji i na indeksach amerykanskich akcji (np. S&P 500) aby osiggnac¢ cel inwestycyjny.
Aktywa subfunduszu sg inwestowane gtéwnie w instrumenty rynku pienieznego i/lub portfel
obligacji, w tym miedzy innymi krétkoterminowe obligacje skarbowe Francji i Niemiec
denominowane w euro. Wykorzystujac catos¢ lub cze$¢ portfela gotéwkowego i/lub
instrumentéw rynku pienieznego/obligacji jako zabezpieczeni a, subfundusz wykorzystuje
wtasny model do budowy strategii opcyjnej na akcje i spreadéw opcyjnych na akcje, zwykle
kupujac i sprzedajac opcje kupna i sprzedazy, w tym, bez ograniczen, na amerykanskie indeksy
akcji, kontrakty terminowe naindeksy akcji w USA, indeksy zmienno$ci zwigzane z rynkiem akcji
w USA, kontrakty terminowe na zmienno$¢ zwigzane z rynkiem akcji w USA i fundusze
inwestycyjne typu ETF oparte na amerykanskich indeksach akcjii zmienno$ci. Catkowita wartos¢
subfunduszu moze sie zmienia¢, a kapital nie jest gwarantowany. Ze wzgledu na szerokie
zastosowanie opcji subfundusz moze réwniez straci¢ znaczng wartos¢ w przypadku
nadzwyczajnych ruchéw na rynku (wzroscie lub spadku), a takze w $rodowisku rynkowym o
skrajnych wahaniach. Aktywa subfunduszu nie moggq by¢ inwestowane na rynkach
wschodzacych. Aktywa subfunduszu nie moga by¢ inwestowane w instrumenty dtuzne, ktérych
rating w momencie dokonywania lokaty jest nie wyzszy niz BB+ (agencje Standard & Poor’s i
Fitch) lub Bal (agencja Moody's), lub, jesli nie posiada ratingu, zdaniem zarzadzajacego
przedstawia podobny poziom ryzyka. O mozliwo$ci dokonania lokaty decyduje najnizszy spo$réd
ratingéw przyznanych danemu instrumentowi. Subfundusz nie ma intencji dokonywania lokat
winstrumentyoratingach: CC, Club D (Standard & Poor’s), C,RD lub D (Fitch), Calub C (Moody’s).
Jezeli dtuzny papier warto$ciowy (z wytaczeniem ABS / MBS) jest oceniany po nabyciu jako
nalezacy do wysokodochodowych instrumentéw dtuznych Typu 2 (czyli instrumenty dtuzne,
ktérych rating w momencie dokonywania lokaty jest miedzy BB + i B- (wtacznie) (agencje
Standard & Poor's i Fitch) lub miedzy Bal i B3 (wtacznie) (agencjaMoody's) lub, jesli nie posiada
ratingu, zdaniem zarzadzajacego przedstawia podobny poziom ryzyka; o mozliwosci dokonania
lokaty decyduje najnizszy spos$rod ratingéw przyznanych danemu instrumentowi), udziat takich



aktywow nie moze przekraczac¢ 10% aktywow subfunduszu i Zarzadzajacy subfunduszem beda
starac sie zby¢ takie aktywa w ciggu 12 miesiecy. Aktywa subfunduszu moga by¢ inwestowane w
swapy catkowitego dochodu opartych na amerykanskich indeksach akcji. Kontrahent zostanie
wybrany poprzez zastosowanie kryteriéw dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta przez
Zarzadzajacego subfunduszem. Zapewnione zostanie, ze maksymalne ryzyko wybranego
kontrahenta nie przekroczy 10% aktywéw subfunduszu. Czas trwania: ponizej 12 miesiecy
Subfundusz moze inwestowa¢ tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia
posiadajgrating nie nizszy niz: BBB - (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lubBaa3
(wydany przez agencje Moody's) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje ratingowg
jedli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem,
charakteryzowac sie jako$cig poréwnywalng z opisang w pierwszej czesci zdania. Dodatkowo,
instrumenty ABS/MBS powinnyby¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku w panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD, lub emitent powinien mie¢
zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dtuzne inne niz instrumenty ABS/MBS
powinny miec rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub B3
(wydany przez agencje Moody's) lub rownowazny rating wydany przez inng agencje ratingowg
jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej subfunduszem,
charakteryzowac sie jakoscig por6wnywalng z opisang w pierwszej czesci zdania. W przypadku
zaréwno instrumentéw ABS/MBS, jak i innych instrumentéw dtuznych, jezeli instrument posiada
dwa ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy z tych ratingéw. Jezeli instrument posiada trzy lub
wiecej ratingéw, pod uwage bedzie brany drugi najwyzszy z tych ratingéw. Rating wewnetrzny,
przyznany przezfirme zarzadzajaca subfunduszem, moze byc¢ brany pod uwage tylko wtedy, gdy
spelnia warunki wymienione w okélniku 11/2017 (VA) wydanym przez niemiecki Federalny
Urzad Nadzoru Ustug Finansowych (BaFin circular 11/2017 (VA)). Instrumenty wymienione w
pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, ktérych rating spadt ponizej minimalnego okre$lonegow
pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 3% aktywoéw subfunduszu.
Jezeli instrumenty opisane w poprzednim zdaniu przekrocza 3% aktywow subfunduszu, muszg
zosta¢ sprzedane w ciggu sze$ciu miesiecy od dnia, w ktérym przekroczyly 3% aktywow
SUDfUNAUSZU.” - = e o e e e e e e e e

42. W § 22f wust. 3 Statutu Funduszulit. k) otrzymuje brzmienie:

,K) Maksymalnie 20% aktywoéw subfunduszu moze by¢inwestowane w ABS i/lub MBS.”

43. W § 42f w ust. 3 Statutu Funduszu lit. 1) —n) zostajg skre$lone, -------===-=======-ocumou--



