OGLOSZENIE

z dnia 7 czerwca 2023 roku
o zmianach statutu
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie
niniejszym informuje o ponizszych zmianach statutu Allianz SFIO, ktore wchodza w zycie
w dniu ich ogloszenia tj. 7 czerwca 2023 r.

1. §28 ust. 1i 2 statutu Funduszu otrzymuja nastepujace brzmienie:

,»1. Cel inwestycyjny subfunduszy zagraniCznych. -=-=-=-=-======mmmmm oo
1) Celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego Allianz China A-Shares jest
dlugoterminowy wzrost warto$ci kapitalu poprzez inwestowanie w akcje notowane na
chinskim rynku akcji klasy A zgodnie ze strategia ESG Score. W tym kontekscie, celem
inwestycyjnym jest uzyskanie sredniego wazonego wyniku ESG Score subfunduszu lepszego
niz $redni wazony wynik ESG score wskaznika referencyjnego subfunduszu.-------------------
Zastosowanie ma strategia ESG Score (w tym kryteria wykluczenia). -------------------=-----—--
Co najmniej 80% portfela subfunduszu podlega ocenie na podstawie wynikow ESG Score.
Portfel w tym zakresie nie obejmuje instrumentow pochodnych oraz instrumentow, ktore nie

sg oceniane ze wzgledu na charakter (np. srodki pieni¢zne 1 depozyty). -----==-==========mmnm--
Celem inwestycyjnym subfunduszu jest uzyskanie $redniego wazonego wyniku ESG Score
subfunduszu lepszego niz $redni wazony wynik ESG Score wskaznika referencyjnego
SUbfUNAUSZU. ========mmmmm e mmmmm oo

2) Celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego Allianz China A Opportunities jest

dlugoterminowy wzrost wartosci kapitatu poprzez inwestowanie w akcje notowane na
chinskim rynku akcji klasy A ze szczegdlnym uwzglednieniem spotek o duzej kapitalizacji
rynkowej zgodnie ze strategia ESG Score. W tym konteks$cie, celem inwestycyjnym jest

uzyskanie sredniego wazonego wyniku ESG Score subfunduszu lepszego niz $redni wazony

wynik ESG score wskaznika referencyjnego subfunduszu. --------=-========mmmmmmmmmmmm e
Zastosowanie ma Strategia ESG Score (w tym kryteria wykluczenia). -----------------=-=------—-
Co najmniej 80% portfela subfunduszu podlega ocenie na podstawie wynikow ESG Score.

Portfel w tym zakresie nie obejmuje instrumentéw pochodnych oraz instrumentdéw, ktore nie

sg oceniane ze wzgledu na charakter (np. srodki pieni¢zne i depozyty). ----------------- -



Celem inwestycyjnym subfunduszu jest uzyskanie $redniego wazonego wyniku ESG Score

subfunduszu lepszego niz $redni wazony wynik ESG Score wskaznika referencyjnego

SUBFUNAUSZU. === e mmmmmmmmmmsmmeeeoeoooo

2. Zasady dywersyfikacji lokat subfunduszy zagranicznych . -------------=----m-mmmmmmm -
1) Subfundusz zagraniczny Allianz China A-Shares begdzie stosowal nastepujace zasady
dywersyfikacji: aktywa subfunduszu moga by¢ inwestowane na rynkach wschodzacych,------

— maksymalnie 69% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane poprzez zagranicznego
inwestora instytucjonalnego zatwierdzonego przez Chinska Komisje Regulacji Papierow
Warto$ciowych, inwestujagcego w walucie renminbi,----===============mmmmmmmmmm oo

— maksymalnie 20% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje na chinskich
rynkach innych niz rynek akcji klasy A (np. chinskich rynkach akcji klasy B Iub H), --------

— maksymalnie 10% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje poza Chinami,--

— subfundusz nie moze inwestowac¢ swoich aktywoéw w zamienne dtuzne papiery warto§ciowe,

w tym warunkowe obligacje zamienne, -----------------=-------—-
— do 25% aktywow subfunduszu moze by¢ utrzymywane bezposrednio w formie depozytow
czasowych i/lub (do 20% aktywow subfunduszu) depozytéw nierozliczeniowych lub zostaé
zainwestowane w Instrumenty rynku pieni¢znego (do 10% aktywdéw Subfunduszu) lub w
fundusze rynku pieni¢znego do celéw zarzadzania ptynno$cig. --------------==--=--==-----mo-m—-
— maksymalnie 10% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w fundusze zamknigte

notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Szanghaju lub na Gieldzie Papieréw

Wartosciowych w Shenzhen. ---------------- e
Niezaleznie od specyficznych zasad dotyczacych klas aktywow subfunduszu, jego indywidualny
cel inwestycyjny oraz jego indywidualne limity, ktore bedg w petni stosowane — (1) ekspozycja
inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne moze wynosi¢ do 50% jego wartosci
aktywow netto oraz (2) w zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe,
nie moze inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywow w dtuzne papiery warto§ciowe emitowane
albo gwarantowane przez dany kraj z ratingiem kredytowym ponizej klasy inwestycyjnej albo
bez ratingu. ,,Dany kraj”, o ktorym mowa w powyzszym zdaniu, obejmuje dane panstwo, jego
rzad, organy wiladzy publicznej albo samorzadowej badZ znacjonalizowane przedsigbiorstwa w
taKim Kraju. ==-mm-mmmm oo oo
Subfundusz zagraniczny moze inwestowac tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktore w momencie
nabycia posiadajg rating nie nizszy niz: BBB- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub
Fitch) lub Baa3 (wydany przez agencj¢ Moody’s) lub rownowazny rating wydany przez inng
agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej
subfunduszem, charakteryzowac si¢ jako$cig porownywalng z opisang w pierwszej czesci zdania.
Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku
w panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD, lub emitent

powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dtuzne inne niz instrumenty



ABS/MBS powinny mie¢ rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub
Fitch) lub B3 (wydany przez agencj¢ Moody’s) lub rownowazny rating wydany przez inng
agencje ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej
subfunduszem, charakteryzowac si¢ jakoscig porownywalng z opisang w pierwszej czesci zdania.
W przypadku zaré6wno instrumentow ABS/MBS, jak i innych instrumentéw dluznych, jezeli
instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy z tych ratingéw. Jezeli instrument
posiada trzy lub wigcej ratingéw, pod uwage bedzie brany drugi najwyzszy z tych ratingow.
Rating wewngtrzny, przyznany przez firme¢ zarzadzajaca subfunduszem, moze by¢ brany pod
uwage tylko wtedy, gdy spetnia warunki wymienione w okélniku 11/2017 (VA) wydanym przez
niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Uslug Finansowych (BaFin circular 11/2017 (VA)).
Instrumenty wymienione w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, ktorych rating spadl ponizej
minimalnego okreslonego w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nie moga stanowi¢ wiecej
niz 3% aktywow subfunduszu. Jezeli instrumenty opisane w poprzednim zdaniu przekrocza 3%

aktywow subfunduszu, musza zosta¢ sprzedane w ciggu szesciu miesiecy od dnia, w ktérym

przekroczyty 3% aktywow subfunduszu. ---=-=====m==mmmmmm oo
Wedhug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax Act,
obowigzujacej od 1.1.2018), subfundusz jest sklasyfikowany jako ,fundusz akcyjny”.

Przynajmniej 70% aktywow subfunduszu jest inwestowanych w instrumenty udziatowe, zgodnie

z definicja niemieckiej ustawy o podatku inwestyCyjnym. --------=--==-==-m=mmmmmmmmmmm oo
Indeks porownawczy: MSCI China A Onshore Total Return (Net). Odchylenia: istotne. ---------
Allianz China A-Shares promuje przejscie dziesigciu najwigkszych emitentow, ktorych
instrumenty znajduja si¢ w portfelu, do gospodarki niskoemisyjnej w ramach Strategii
Zaangazowania w Ochrong Klimatu z Rezultatami (strategia CEWO - ang. ,,Climate Engagement
With Outome”). ===========mmmem e - mmmmmmmeeeee-

Dodatkowo, stosuje si¢ minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektoérych

potencjalnych INWESLYC]i. ========n=nmmmmmem e e e

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktorego celem miatoby by¢ osiggni¢cie sSrodowiskowych
1/lub spolecznych aspektow promowanych przez fundusz. -------=-==========mmmmmmmmmmmm oo
Celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego Allianz China A-Shares jest inwestowanie w
akcje notowane na chinskim rynku akcji klasy A zgodnie ze strategia ESG Score. Subfundusz
promuje czynniki srodowiskowe, spoteczne 1 tadu korporacyjnego poprzez strategi¢ ESG Score.
Celem strategii jest osiagnigcie lepszego sredniego wazonego wyniku ESG Score subfunduszu
w stosunku do wskaznika referencyjnego subfunduszu. Lepsze wyniki okresla si¢ jako nadwyzke
migdzy Srednim wazonym wynikiem ESG Score subfunduszu a $rednim wazonym wynikiem
ESG Score wskaznika referencyjnego subfunduszu. ESG Score sktada si¢ z filarow: Srodowisko,
Spotecznos¢ 1 Nadzor. Wagi portfela 1 wskaznika referencyjnego sg ustalone w taki sposob, ze

w obliczeniach uwzglednieni sg tylko emitenci z dostepnymi wynikami ESG Score. --------------



Oczekuje sig, ze odsetek aktywow, ktore nie maja wynikdéw ESG Score, bedzie niski.
Przyktadami instrumentéw nieposiadajacych wynikow ESG Score sa s$rodki pieni¢zne i
depozyty, niektére fundusze docelowe oraz inwestycje, dla ktérych wynik ESG Score zostat
uznany za nieodpowiedni i/lub dane nie sg dostgpne. -------=======-mm-m s mmm o
Ogodlna zasada inwestycyjna funduszu (ogdlne zasady dotyczace klas aktywoéw majace

zastosowanie do funduszu w potagczeniu z indywidualnymi ograniczeniami inwestycyjnymi)

zostala opisana w prospekcie. ===========mmmmmmm s mmmmmmmmm e eeee
Zasady dobrego kierowania przedsi¢biorstwem uwzglednia si¢ poprzez filtrowanie
przedsigbiorstw na podstawie ich zaangazowania w kontrowersje zwigzane z
migdzynarodowymi standardami, ktore spelniaja cztery praktyki dobrego kierowania
przedsigbiorstwem: solidne struktury zarzadzania, relacje z pracownikami, wynagrodzenie
pracownikOw oraz przestrzeganie przepisow podatkowych. Nie mozna inwestowaé w
przedsigbiorstwa, ktore wykazuja istotne braki w ktérymkolwiek z tych obszarow. W
okreslonych przypadkach emitenci zidentyfikowani jako przypadki watpliwe sg umieszczani na
liScie obserwacyjnej. Przedsigbiorstwa te pojawig si¢ na liScie obserwacyjnej, jezeli zarzadzajacy
inwestycjami uzna, ze zaangazowanie funduszu moze doprowadzi¢ do poprawy sytuacji lub
jezeli stwierdzi on, ze przedsigbiorstwo wdraza $rodki naprawcze. Przedsi¢biorstwa znajdujace
si¢ na liScie obserwacyjnej beda nadal kwalifikowaé si¢ do inwestycji, chyba ze zarzadzajacy

inwestycjami uzna, ze zaangazowanie lub $rodki naprawcze przedsigbiorstwa nie doprowadza

do pozadanego rozwigzania danego problemu.
Ponadto zarzadzajacy inwestycjami subfunduszu jest zobowigzany do prowadzenia przed
zgromadzeniami  akcjonariuszy (w przypadku bezposrednich inwestycji kapitalowych
regularnie) otwartego dialogu z przedsigbiorstwami, w ktore inwestuje, na temat tadu
korporacyjnego, wykonania prawa glosu 1 bardziej ogdlnych kwestii zwigzanych ze
zroOwnowazonym rozwojem. Zatozenia zarzadzajacego inwestycjami funduszu dotyczace

wykonania prawa glosu 1 zaangazowania w przedsigbiorstwach zostaly okreslone w

oswiadczeniu stewardship spoiki zarzadzajgcej. ----=-===========mmmmmmmmm o
Z wyjatkiem S$rodkéw pienigznych 1 instrumentdow pochodnych, do spetnienia cech
ekologicznych lub spotecznych promowanych przez subfundusz wykorzystywanych bedzie min.
80% aktywow subfunduszu. Niewielka cze$¢ subfunduszu moze zawiera¢ inwestycje, ktore nie
promuja cech ekologicznych lub spotecznych. Przykladami takich instrumentéw sg srodki
pieniezne 1 depozyty gotowkowe, niektore fundusze celowe oraz inwestycje o kwalifikacjach
ekologicznych, spotecznych lub dotyczacych tadu korporacyjnego, réznigcych si¢ tymczasowo
od regulacji lub bez kwalifikacji. Co najmniej 5% aktywow subfunduszu moze by¢ inwestowane
w inwestycje zrownowazone. Zarzadzajacy inwestycjami subfunduszu nie zobowiazuje si¢ do
minimalnego udzialu zréwnowazonych inwestycji z celami $rodowiskowymi zgodnymi z
Taksonomig UE. Zarzadzajacy inwestycjami subfunduszu nie zobowigzuje si¢ do minimalnego

udzialu inwestycji spotecznie zrownowazonych. =-=-=-===========mmmmmm oo



Do pomiaru osiggniecia cech ekologicznych i/lub spotecznych, stosuje si¢ nastepujace wskazniki
zréwnowazonego rozwoju i sg one raportowane na koniec roku obrotowego: -----------------------
—  Rzeczywisty procent pokrycia wynikow ESG Score w portfelu subfunduszu (portfel w tym
zakresie nie obejmuje instrumentéw pochodnych i instrumentow, ktére z natury nie
podlegaja ocenie (np. gotowka i depozyty)). ----=-==-===mmmmmmmm o e
—  Sredni wazony wynik ESG Score portfela w stosunku do $redniego wazonego wyniku ESG

Score wskaznika referencyjnego. ------------- e e
— Potwierdzenie, Ze istotne niekorzystne oddziatywania (Principal Adverse Impacts — --------
PAI) decyzji inwestycyjnych na czynniki zréwnowazonego rozwoju sa uwzgledniane
poprzez stosowanie kryteriow wykluczenia. ---------=--=-===-mmmommmm oo
Wskazniki zréwnowazonego rozwoju wynikaja z elementow obowigzkowych okreslonych dla
danego subfunduszu. Wszystkie elementy obowigzkowe sg monitorowane przez wewngtrzne
systemy zgodnosci. W przypadku wystapienia naruszen, sg one zglaszane odpowiednim
podmiotom i wyjasniane na podstawie wewnetrznych procedur.----------==-==-==-==--mmmmoomomo—-

Wyzej wymienione wskazniki zréwnowazonego rozwoju sg raportowane w ramach

sprawozdawczosci regulacyjnej. -----=-==-========-=-mmom-m-- mmmmmmmmmmmemees

W celu umozliwienia sprawozdawczos$ci regulacyjnej w zakresie wskaznikow zrownowazonego

rozwoju subfunduszu stosuje si¢ nastgpujace metody: -------- L e e R
— W dniu uruchomienia lub konwersji portfela ustalana jest petna lista sktadnikow portfela,
z wyjatkiem elementéw niekorporacyjnych 1 obligacji rzadowych. Dla danych
przedsigbiorstw identyfikuje si¢ dane dotyczace emisji CO2 w zakresie 1 1 2 i ustalana jest
unikalna lista 10 najwigkszych emitentow gazow cieplarnianych (GHG). Zakres 1
obejmuje wszystkie bezposrednie emisje z dziatalnosci przedsigbiorstwa lub z dziatan
przez nie kontrolowanych. Zakres 2 obejmuje wszystkie posrednie emisje z energii
elektrycznej kupowanej 1 uzywanej przez przedsigbiorstwo w oparciu o definicje
Greenhouse Gas Protocol. Po zidentyfikowaniu 10 najlepszych komponentéw, wysylane

s listy wstepne 1 kwestionariusz zaangazowania. Odpowiedzi od spdtek udziatlowych sa
przekazywane w formie pisemnej lub organizowana jest telefoniczna konferencja dot.
zaangazowania w celu przeprowadzenia bezposrednich rozméw ze spotka. Odpowiedzi sg
POASUMOWYWANE | NAGIYWANE, =-====mmmmmm o m o o o e e o e

— Dane dotyczace emisji gazow cieplarnianych sg aktualizowane co roku w celu sledzenia

sladu weglowego 10 najwiekszych emitentow gazdéw cieplarnianych w poroéwnaniu z

FOKIEM DAZOWYM. == m e m o e oo
— Rating SRI jest aktualizowany co miesigc. Pierwotne dane dotyczace zréwnowazonego
rozwoju pochodza od zewnetrznych dostawcéw danych. Nastepnie przeprowadzane sg
kontrole danych i kontrole jakosci. Dla wybranych przypadkow prowadzone sg dodatkowe
badania wewng¢trzne, ktore moga doprowadzi¢ do ponownej oceny ratingu. Pierwotne dane

dotyczace zrownowazonego rozwoju sg wazone zgodnie z ich znaczeniem sektorowym i



wykorzystywane do uzyskania punktacji dla poszczegdlnych filarow ratingu SRI
(ekologicznego, spotecznego, dot. ladu korporacyjnego, postgpowania w biznesie).
Ostateczny rating SRI wylicza si¢ na podstawie jego filarow. Sprawdza sig, czy obligacje
rzagdowe w portfelu CEWO sg oceniane za pomocg ratingu SRI. ------------------memmmeme -
— Lista zrownowazonych minimalnych wykluczen jest aktualizowana co najmniej dwa razy

w roku przez zespo6t ds. zrownowazonego rozwoju oraz w oparciu o zewnetrzne zrodla

Spotka zarzadzajaca stosuje podejscie oparte na ryzyku, aby okresli¢, w jakich przypadkach
nalezy przeprowadzi¢ indywidualne weryfikacje przedinwestycyjne dla poszczegdlnych
instrumentow/transakcji, uwzgledniajac ztozonos¢ i profil ryzyka danej inwestycji, istotnos¢

wielkos$ci transakcji dla wartosci aktywoéw netto funduszu oraz kierunek transakcji

(kupno/sprzedaz). ===-=====m=mmmmmm -
Do zapewnienia, ze subfundusz speinia swoje cechy s$rodowiskowe 1 spoteczne, stuza

nastepujace obowigzkowe elementy, stanowigce kryteria oceny: e

—  Coroczne identyfikowanie i angazowanie si¢ w dziatalno$¢ 10 najwigkszych emitentow

dwutlenku wegla w subfunduszu. ------------- S
— Panstwa, ktorych instrumenty skarbowe wchodza w sktad aktywow funduszu, nie beda

przedmiotem kontaktu, lecz papiery wartosciowe beda musialy mie¢ wewngtrzny rating

SRI, aby mogly by¢ nabyte przez subfundusz. ------------------------------—- --—-

— Zastosowanie nastgpujacych minimalnych kryteriow wykluczenia dotyczacych

zrownowazonego rozwoju dla inwestycji bezposrednich: -------=--====-mmmmmmmmmm oo
— Papiery wartoSciowe wyemitowane przez przedsicbiorstwa, ktore ze wzgledu na
problematyczne praktyki w zakresie praw czlowieka, praw pracowniczych, srodowiska 1
korupcji powaznie naruszajg zasady 1 wytyczne takie jak zasady Global Compact ONZ,

wytyczne OECD dla przedsigbiorstw wielonarodowych oraz wytyczne ONZ dotyczace

biznesu 1 praw czlowieka, -=========m=mmmmm e
— Papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsigbiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor i bron atomowa), -----------------
— Papiery warto$ciowe wyemitowane przez przedsigbiorstwa, czerpigce ponad 10 % swoich
przychoddw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego 1 ustug dla wojska, -----------------=="nmouev--

— Papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa czerpigce ponad 10% swoich

przychodow z wydobycia wegla energetyCznego, -----=--=========mmmmmmmmmm oo

— Papiery wartoSciowe wyemitowane przez przedsigbiorstwa uzytecznosci publicznej

osiggajace ponad 20% swoich przychodow z wegla, ----------------- - -mmmmmeeee
— Papiery warto$ciowe wyemitowane przez przedsigbiorstwa produkujace tyton i

dystrybuujace tyton, osiggajace z tego zrodta ponad 5% swoich przychodow. ---------------



Bezposrednie lokaty w instrumenty skarbow panstw emitowane przez panstwa o

niewystarczajagcym poziomie indeksu Freedom House Index sg rowniez wykluczone. ----------

Stosowanie minimalnych kryteriow prowadzacych do wykluczania niektorych potencjalnych

inwestycji jest oparte o informacje pochodzace od zewnetrznych dostawcow. Przeglady sa

przeprowadzane przynajmniej potrocznie. - = oo

Elementy obowigzkowe sa zakodowane w systemach zgodnos$ci przed- i potransakcyjnej,

dzieki czemu zapewniona jest nalezyta staranno$¢ przy wyborze papierow wartosciowych. ----

2) Subfundusz Allianz China A Opportunities bedzie stosowal nastepujace zasady

dywersyfikacji: ----------=-m-m e

aktywa subfunduszu moga by¢ inwestowane na rynkach wschodzacych, -------------------

Spotki o duzej kapitalizacji rynkowej to spotki, ktorych kapitalizacja w momencie

nabycia wynosi co najmniej 30 miliardow renminbi, ------=====-=======mmmmmmmm oo
maksymalnie 69% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane poprzez zagranicznego

inwestora instytucjonalnego zatwierdzonego przez Chinska Komisj¢ Regulacji Papierow

Wartosciowych, inwestujagcego w walucie renminbi, ------------------ mmmmmm oo
maksymalnie 20% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje na chinskich
rynkach innych niz rynek akcji klasy A (np. chinskich rynkach akcji klasy B), ------------

maksymalnie 10% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w akcje poza Chinami

(np. chinskich rynkach akcji klasy H), ------ G
subfundusz nie moze inwestowa¢ swoich aktywow w zamienne dluzne papiery
wartosciowe, w tym warunkowe obligacje zamienne, ---------=--=--==-======-mmmmmmmmmm e
do 25% aktywow subfunduszu moze by¢ utrzymywane bezposrednio w formie
depozytdéw czasowych 1i/lub (do 20% aktywoéw subfunduszu) depozytow
nierozliczeniowych lub zosta¢ zainwestowane w Instrumenty rynku pieni¢znego (do 10%
aktywoéw Subfunduszu) lub w fundusze rynku pieni¢znego do celéw zarzadzania

plynnoscia, ----------------=-mmmmmoo o e
maksymalnie 10% aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowane w fundusze zamknigte

notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Szanghaju lub na Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Shenzhen. -----------=-=--o-eoeomoeeeo- mmmmmmmmmmmmmmsemseeooeoeooeeo

Niezaleznie od specyficznych Zasad dotyczacych klas aktywow subfunduszu, jego indywidualny

cel inwestycyjny oraz jego indywidualne limity, ktore bedg w pelni stosowane — (1) ekspozycja

inwestycyjna netto subfunduszu na instrumenty pochodne moze wynosi¢ do 50% jego WartosSci

aktywow netto oraz (2) w zakresie, w jakim subfundusz inwestuje w dtuzne papiery wartosciowe,

nie moze inwestowac wigcej niz 10% swoich aktywow w dtuzne papiery wartosciowe emitowane

albo gwarantowane przez dany kraj z ratingiem kredytowym ponizej Klasy inwestycyjnej albo

bez ratingu. ,,Dany kraj”, o ktorym mowa w powyzszym zdaniu, obejmuje dane panstwo, jego

rzad, organy wiladzy publicznej albo samorzadowej badZ znacjonalizowane przedsigbiorstwa w
takim Kraju. -----------=-=--mmommmm oo mmmmemmememeemeeeeeeeeee mmmmemmemmememmeeeeeeeeeee




Wedtug art. 2 ust. 8 niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym (German Investment Tax Act,
obowigzujacej od 1.1.2018), subfundusz jest sklasyfikowany jako ,fundusz akcyjny”.
Przynajmniej 70% aktywow subfunduszu jest inwestowanych w instrumenty udziatowe, zgodnie
z definicja niemieckiej ustawy o podatku inwestycyjnym. ----------=--=--m=-mmmmmmmmmm oo
Subfundusz moze inwestowac tylko w te instrumenty ABS/MBS, ktére w momencie nabycia
posiadajg rating nie nizszy niz: BBB- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub Fitch) lub
Baa3 (wydany przez agencje¢ Moody’s) lub réwnowazny rating wydany przez inng agencje
ratingowg; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej
subfunduszem, charakteryzowac si¢ jakoscig porownywalng z opisang w pierwszej czesci zdania.
Dodatkowo, instrumenty ABS/MBS powinny by¢ dopuszczone do obrotu na oficjalnym rynku
w panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub OECD, lub emitent
powinien mie¢ zarejestrowane biura w takim panstwie. Instrumenty dtuzne inne niz instrumenty
ABS/MBS powinny mie¢ rating nie nizszy niz B- (wydany przez agencje Standard & Poor’s lub
Fitch) lub B3 (wydany przez agencj¢ Moody’s) lub réwnowazny rating wydany przez inng
agencje¢ ratingowa; jesli instrument nie posiada ratingu, powinien, zdaniem firmy zarzadzajacej
subfunduszem, charakteryzowac si¢ jakoscig porownywalng z opisang w pierwszej czgsci zdania.
W przypadku zaré6wno instrumentow ABS/MBS, jak i innych instrumentéw dluznych, jezeli
instrument posiada dwa ratingi, pod uwage bedzie brany nizszy z tych ratingéw. Jezeli instrument
posiada trzy lub wigcej ratingéw, pod uwage bedzie brany drugi najwyzszy z tych ratingow.
Rating wewnetrzny, przyznany przez firme¢ zarzadzajaca subfunduszem, moze by¢ brany pod
uwage tylko wtedy, gdy spetnia warunki wymienione w ok6lniku 11/2017 (VA) wydanym przez
niemiecki Federalny Urzad Nadzoru Ustug Finansowych (BaFin circular 11/2017 (VA)).
Instrumenty wymienione w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, ktorych rating spadt ponizej
minimalnego okreslonego w pierwszym zdaniu niniejszego akapitu, nic mogg stanowi¢ wiecej
niz 3% aktywow subfunduszu. Jezeli instrumenty opisane w poprzednim zdaniu przekrocza 3%
aktywow subfunduszu, muszg zosta¢ sprzedane w ciggu szes$ciu miesiecy od dnia, w ktorym
przekroczyly 3% aktywoOw subfunduSzu. =-----=-==-=mmmmmm oo
Indeks porownawczy: MSCI China A Onshore Total Return (Net). Odchylenia: istotne.----------

Allianz China A Opportunities promuje przejscie dziesigciu najwigkszych emitentow, ktorych
instrumenty znajduja si¢ w portfelu, do gospodarki niskoemisyjnej w ramach Strategii
Zaangazowania w Ochrong Klimatu z Rezultatami (strategia CEWO - ang. ,,Climate Engagement
With Outome”). -=-==-=====mmmmmmmmmm o oo oo mmmmmmmmee- =

Dodatkowo, stosuje si¢ minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektoérych

potencjalnych INWESEYC]i. ==-=-mmmnmmmmm e oo oo
Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktorego celem miatoby by¢ osiggnigcie srodowiskowych
1/lub spotecznych aspektow promowanych przez fundusz. -------=--===========mmmmcmmmm oo
Celem inwestycyjnym subfunduszu zagranicznego Allianz China A Opportunities jest

inwestowanie w akcje notowane na chinskim rynku akcji klasy A zgodnie ze strategia ESG



Score. Subfundusz promuje czynniki srodowiskowe, spoteczne i fadu korporacyjnego poprzez
strategie ESG Score. Celem strategii jest osiggnigcie lepszego $redniego wazonego wyniku ESG
Score subfunduszu w stosunku do wskaznika referencyjnego subfunduszu. Lepsze wyniki
okresla si¢ jako nadwyzke miedzy $rednim wazonym wynikiem ESG Score subfunduszu a
srednim wazonym wynikiem ESG Score wskaznika referencyjnego subfunduszu. ESG Score
sktada sie z filarow: Srodowisko, Spoteczno§¢ i Nadzér. Wagi portfela i wskaznika

referencyjnego sa ustalone w taki sposob, ze w obliczeniach uwzglednieni sg tylko emitenci z

dostepnymi wynikami ESG Score. ------------- s e
Oczekuje si¢, ze odsetek aktywow, ktore nie maja wynikow ESG Score, bedzie niski.
Przyktadami instrumentéw nieposiadajacych wynikow ESG Score sa s$rodki pieni¢zne i

depozyty, niektére fundusze docelowe oraz inwestycje, dla ktorych wynik ESG Score zostat

uznany za nieodpowiedni i/lub dane nie sg dostepne. -------------------------- -—-
Ogodlna zasada inwestycyjna funduszu (ogdlne zasady dotyczace klas aktywoéw majace

zastosowanie do funduszu w potaczeniu z indywidualnymi ograniczeniami inwestycyjnymi)

zostala opisana w prospekcie. ------------=-=-------- e -

Zasady dobrego kierowania przedsi¢biorstwem uwzglednia si¢ poprzez filtrowanie
przedsigbiorstw na podstawie ich zaangazowania w kontrowersje zwigzane z
migdzynarodowymi standardami, ktore speitniaja cztery praktyki dobrego kierowania
przedsigbiorstwem: solidne struktury zarzadzania, relacje z pracownikami, wynagrodzenie
pracownikow oraz przestrzeganie przepisow podatkowych. Nie mozna inwestowaé w
przedsigbiorstwa, ktore wykazuja istotne braki w ktéorymkolwiek z tych obszarow. W
okreslonych przypadkach emitenci zidentyfikowani jako przypadki watpliwe sg umieszczani na
liscie obserwacyjnej. Przedsigbiorstwa te pojawig si¢ na liscie obserwacyjnej, jezeli zarzadzajacy
inwestycjami uzna, ze zaangazowanie funduszu moze doprowadzi¢ do poprawy sytuacji lub
jezeli stwierdzi on, ze przedsigbiorstwo wdraza srodki naprawcze. Przedsigbiorstwa znajdujace
si¢ na liScie obserwacyjnej beda nadal kwalifikowa¢ si¢ do inwestycji, chyba ze zarzadzajacy
inwestycjami uzna, ze zaangazowanie lub srodki naprawcze przedsigbiorstwa nie doprowadza

do pozadanego rozwigzania danego problemu.

Ponadto zarzadzajacy inwestycjami subfunduszu jest zobowigzany do prowadzenia przed
zgromadzeniami akcjonariuszy (w przypadku bezposrednich inwestycji kapitalowych
regularnie) otwartego dialogu z przedsigbiorstwami, w ktore inwestuje, na temat tadu
korporacyjnego, wykonania prawa glosu 1 bardziej ogdélnych kwestii zwigzanych ze
zrOwnowazonym rozwojem. Zatozenia zarzadzajacego inwestycjami funduszu dotyczace

wykonania prawa glosu 1 zaangazowania w przedsigbiorstwach zostaty okreslone w

o$wiadczeniu stewardship spoiki zarzadzajace;j. -------------------------- m=emmmmmem—em—m e eee
Z wyjatkiem S$rodkéw pienigznych 1 instrumentdow pochodnych, do spelnienia cech
ekologicznych lub spotecznych promowanych przez subfundusz wykorzystywanych bedzie min.

80% aktywow subfunduszu. Niewielka cze$¢ subfunduszu moze zawiera¢ inwestycje, ktore nie



promuja cech ekologicznych lub spotecznych. Przykladami takich instrumentéw sa Srodki
pieni¢zne 1 depozyty gotdéwkowe, niektore fundusze celowe oraz inwestycje o kwalifikacjach
ekologicznych, spotecznych lub dotyczacych tadu korporacyjnego, rézniacych sie tymczasowo
od regulacji lub bez kwalifikacji. Co najmniej 5% aktywéw subfunduszu moze by¢ inwestowane
w inwestycje zrbwnowazone. Zarzadzajacy inwestycjami subfunduszu nie zobowigzuje si¢ do
minimalnego udzialu zréwnowazonych inwestycji z celami $rodowiskowymi zgodnymi z
Taksonomig UE. Zarzadzajacy inwestycjami subfunduszu nie zobowigzuje si¢ do minimalnego
udzialu inwestycji spotecznie zrdwnowazonych, --------==-==-=mmmmmmm oo
Do pomiaru osiggni¢cia cech ekologicznych i/lub spotecznych, stosuje si¢ nastgpujace wskazniki
zréwnowazonego rozwoju i sg one raportowane na koniec roku obrotowego: -----------------------
—  Rzeczywisty procent pokrycia wynikow ESG Score w portfelu subfunduszu (portfel w tym

zakresie nie obejmuje instrumentéw pochodnych i instrumentow, ktére z natury nie

podlegaja ocenie (np. gotdwka i depozyty)). ----=-==-=-=-===--=-m-mmm-- - --

—  Sredni wazony wynik ESG Score portfela w stosunku do $redniego wazonego wyniku ESG

Score wskaznika referencyjnego. ------------- e e
— Potwierdzenie, ze istotne niekorzystne oddziatlywania (Principal Adverse Impacts - PAI)
decyzji inwestycyjnych na czynniki zrownowazonego rozwoju sg uwzgledniane poprzez
stosowanie kryteriow wykluczenia. =-----=--=======m=mmmmmm oo
Wskazniki zréwnowazonego rozwoju wynikaja z elementow obowigzkowych okreslonych dla
danego subfunduszu. Wszystkie elementy obowigzkowe sg monitorowane przez wewnetrzne

systemy zgodnosci. W przypadku wystapienia naruszen, sg one zglaszane odpowiednim

podmiotom i wyjasniane na podstawie wewnetrznych procedur. ---------- e L

Wyzej wymienione wskazniki zréwnowazonego rozwoju s3a raportowane Ww ramach

sprawozdawczo$ci regulacyjnej. =----=-=-mmmmmm oo
W celu umozliwienia sprawozdawczos$ci regulacyjnej w zakresie wskaznikow zréwnowazonego
rozwoju subfunduszu stosuje si¢ nastepujace metody: ----==========mmmmmmmmmm oo
— W dniu uruchomienia lub konwersji portfela ustalana jest petna lista sktadnikow portfela, z
wyjatkiem elementdow niekorporacyjnych 1 obligacji rzadowych. Dla danych
przedsiebiorstw identyfikuje si¢ dane dotyczace emisji CO2 w zakresie 11 2 1 ustalana jest
unikalna lista 10 najwigkszych emitentow gazow cieplarnianych (GHG). Zakres 1 obejmuje
wszystkie bezposrednie emisje z dziatalnosci przedsigbiorstwa lub z dziatan przez nie
kontrolowanych. Zakres 2 obejmuje wszystkie posrednie emisje z energii elektrycznej
kupowanej i uzywanej przez przedsigbiorstwo w oparciu o definicj¢ Greenhouse Gas
Protocol. Po zidentyfikowaniu 10 najlepszych komponentow, wysytane sg listy wstepne 1
kwestionariusz zaangazowania. Odpowiedzi od spotek udziatowych sg przekazywane w
formie pisemnej lub organizowana jest telefoniczna konferencja dot. zaangazowania w celu
przeprowadzenia bezposrednich rozmow ze spdtkg. Odpowiedzi sa podsumowywane i
nagrywane. --------------- e




— Dane dotyczace emisji gazéw cieplarnianych sg aktualizowane co roku w celu $ledzenia

sladu weglowego 10 najwigkszych emitentow gazow cieplarnianych w poréwnaniu z rokiem

— Rating SRI jest aktualizowany co miesigc. Pierwotne dane dotyczace zréwnowazonego
rozwoju pochodza od zewngtrznych dostawcow danych. Nastgpnie przeprowadzane sa
kontrole danych i kontrole jakosci. Dla wybranych przypadkéw prowadzone sg dodatkowe
badania wewnetrzne, ktore mogg doprowadzi¢ do ponownej oceny ratingu. Pierwotne dane
dotyczace zrownowazonego rozwoju sg wazone zgodnie z ich znaczeniem sektorowym i
wykorzystywane do uzyskania punktacji dla poszczegélnych filarow ratingu SRI
(ekologicznego, spotecznego, dot. tadu korporacyjnego, postgpowania w biznesie).
Ostateczny rating SRI wylicza si¢ na podstawie jego filarow. Sprawdza si¢, czy obligacje
rzadowe w portfelu CEWO sg oceniane za pomoca ratingu SRI. --------==-=mmmmmmmmmmmmm e

— Lista zrownowazonych minimalnych wykluczen jest aktualizowana co najmniej dwa razy w
roku przez zespdt ds. zrownowazonego rozwoju oraz w oparciu o zewnetrzne zrodia
danych.--------m o mmememmeemeeeeeeeeeee

Spotka zarzadzajaca stosuje podejscie oparte na ryzyku, aby okresli¢, w jakich przypadkach
nalezy przeprowadzi¢ indywidualne weryfikacje przedinwestycyjne dla poszczegolnych
instrumentow/transakcji, uwzgledniajac zlozonos¢ 1 profil ryzyka danej inwestycji, istotnos¢

wielkos$ci transakcji dla wartosci aktywoéw netto funduszu oraz kierunek transakcji

(kupno/sprzedaz). -=--=========m=mmmmmm e mmmmmmemmemeee

Do zapewnienia, ze subfundusz speinia swoje cechy $rodowiskowe i spoteczne, stuza

nastepujace obowigzkowe elementy, stanowigce kryteria oceny: -----------=--=--==-=m--mmmmmmommmm-

— Coroczne identyfikowanie 1 angazowanie si¢ w dzialalnos¢ 10 najwigkszych emitentow

dwutlenku wegla w subfunduszu. ------------- et
— Panstwa, ktorych instrumenty skarbowe wchodzg w skiad aktywdéw funduszu, nie beda

przedmiotem kontaktu, lecz papiery warto$ciowe bedg musialy mie¢ wewnetrzny rating SRI,

aby mogly by¢ nabyte przez subfundusz. ---============mmmmm oo
— Zastosowanie nastepujacych minimalnych kryteriow  wykluczenia  dotyczacych
zrownowazonego rozwoju dla inwestycji bezposrednich: -------=-====mmmmmmmmmmm oo
— Papiery wartoSciowe wyemitowane przez przedsigbiorstwa, ktére ze wzgledu na
problematyczne praktyki w zakresie praw cztowieka, praw pracowniczych, srodowiska 1
korupcji powaznie naruszaja zasady 1 wytyczne takie jak zasady Global Compact ONZ,
wytyczne OECD dla przedsi¢biorstw wielonarodowych oraz wytyczne ONZ dotyczace

biznesu i praw czlowieka, --------=-=----=nmnunoee-- mmmmmmmmmmmmeoeee- ---
—  Papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na kontrowersyjne

rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna, bron

biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor i bron atomowa), -------- mmmmmmmememeees



— Papiery warto$ciowe wyemitowane przez przedsigbiorstwa, czerpigce ponad 10 % swoich

przychoddw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska, ----------------- -
— Papiery warto$ciowe wyemitowane przez przedsigbiorstwa czerpigce ponad 10% swoich
przychodoéw z wydobycia wegla energetycznego, ------------=-=-======mmmmmmmmmmmmm oo
— Papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa uzytecznos$ci publicznej
osiggajace ponad 20% swoich przychodoéw z wegla, -----========mmmmmmmmm e
— Papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsicbiorstwa produkujace tyton i
dystrybuujace tyton, osiggajace z tego zrddla ponad 5% swoich przychodéw.-----------------
Bezposrednie lokaty w instrumenty skarbow panstw emitowane przez panstwa o
niewystarczajagcym poziomie indeksu Freedom House Index sg réwniez wykluczone. ------------
Stosowanie minimalnych kryteriow prowadzacych do wykluczania niektérych potencjalnych

inwestycji jest oparte o informacje pochodzace od zewngtrznych dostawcoéw. Przeglady sa

przeprowadzane przynajmniej potrocznie. -------==========mmmmmmmmmmmeeeo- mmmmmmmmm e eee
Elementy obowigzkowe sa zakodowane w systemach zgodnosci przed- i potransakcyjnej, dzigki

czemu zapewniona jest nalezyta staranno$¢ przy wyborze papierow wartosciowych.”- -----------

. W §38f w ust. 3 statutu Funduszu po lit. k) dodana zostaje lit. I) w nastepujacym brzmieniu:

,,]) W odniesieniu do subfunduszu: ------ e e R
— cekspozycja na otwarte pozycje dlugie w finansowych instrumentach pochodnych nie
moze przekroczy¢ 40% aktywow Subfunduszu w celu efektywnego zarzadzania
portfelem, chyba ze tajwanska Komisja Nadzoru Finansowego (FSC) postanowi inaczej;
jednoczesnie catkowita kwota otwartych pozycji krotkich w finansowych instrumentach
pochodnych nie moze przekracza¢ calkowitej wartosci rynkowej odpowiadajacych im
papieréw wartosciowych, ktore majg by¢ utrzymywane przez Subfundusz do celow
zabezpieczenia, jak okresowo ustala FSC; --------------=--m-mmmmemmm - oo

— w przypadku subfunduszu, ktory uznaje si¢ za subfundusz obligacji: -----------------------
i. calkowita kwota zainwestowana w wysokodochodowe inwestycje typu 1 lub
wysokodochodowe inwestycje typu 2 nie przekracza 20% (dluzne papiery
wartosciowe, ktore kwalifikujg sie¢ jako zamienne dluzne papiery wartosciowe, nie
beda wliczane do tego limitu 20% niezaleznie od ich ratingu) aktywow subfunduszu,
jezeli inwestycje subfunduszu obligacji na rynkach wschodzacych przekraczajg 60%
aktywow subfunduszu, catkowita kwota subfunduszu obligacji zainwestowana w
wysokodochodowe inwestycje typu 1 lub wysokodochodowe inwestycje 2 nie
przekracza 40% (Dtuzne papiery wartosciowe, ktore kwalifikujg si¢ jako zamienne
dluzne papiery wartoSciowe, nie beda wliczane do tego limitu 40% niezaleznie od

ich ratingu) takich aktywow subfunduszu; mmm e




Ii. catkowita kwota inwestycji w zamienne obligacje przedsigbiorstw, obligacje
przedsigbiorstw z warrantami i wymienne obligacje przedsigbiorstw nie moze
przekracza¢ 10% aktywow subfunduszu; ----=-========m=mmmmmmmm oo

w przypadku funduszu uznawanego za fundusz wielu aktywoéw (Multi Asset Fund): --------

I. calkowita kwota zainwestowana w wysokodochodowe inwestycje typu 1 lub
wysokodochodowe inwestycje typu 2 nie przekracza 30% (dluzne papiery
warto§ciowe kwalifikujace si¢ jako zamienne dtuzne papiery warto$ciowe nie beda
wliczane do tego limitu 30% niezaleznie od ich ratingu) aktywow subfunduszu lub
innej warto$ci procentowej jego aktywow, jak okresowo ustala FSC; -----------------

ii. catkowita kwota inwestycji w akcje nie moze przekraczaé¢ 90% i nie moze by¢
mniejsza niz 10% aktywow subfunduszu; ---=--=========mmmmmmmm oo

catkowita kwota zainwestowana bezposrednio w chinskie akcje typu A i chinskie obligacje
miedzybankowe (CIBM) nie przekracza 20% aktywow subfunduszu lub innej wartosci

procentowej jego aktywow, jak okresowo ustala FSC; oraz--------------=------=-mmcmmcmmmem -
ekspozycja na tajwanskie papiery wartosciowe nie moze stanowi¢ gléwnego przedmiotu
zainteresowania, tj. gtdwnego obszaru inwestycji podstawowych (ponad 50% aktywow

subfunduszu).” mmmmm e e



