OGLEOSZENIE
z dnia 31 pazdziernika 2018 roku
o zmianach statutu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym
informuje o zmianach statutu Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Ponizsze zmiany statutu wchodza w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia ich ogloszenia

tj. 31 stycznia 2019.

Rozdzial 26 statutu Funduszu otrzymuje brzmienie:

»Rozdzial 26 e e e e
Cel inwestycyjny Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit---------
§ A e -

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit jest
osigganie przychodow z lokat netto tego Subfunduszu.---------==-====-=mmmmmmmmm oo
2. Subfundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego.----------=-==--=--==-==--=--------

3. Cel inwestycyjny jest realizowany przez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu Allianz
PIMCO Global Investment Grade Credit przede wszystkim w krotkoterminowe

instrumenty dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank POISKi. =====mn=nmmmmem e e oo e e

Przedmiot lokat Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit -

Kryteria doboru lokat Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit --------------------
Y LT —— SRR SR— S ——

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit przede
wszystkim w instrumenty dluzne, emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub
Narodowy Bank Polski, ale takze w inne instrumenty dtuzne zapewniajace konkurencyjne
oprocentowanie, emitowane przez inne podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. Ponadto
Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit inwestuje w instrumenty rynku pieni¢znego,
listy zastawne oraz depozyty bankowe.--- mmmmmemmeemeeee -

Typy i rodzaje papieréw wartoSciowych i innych praw majatkowych bedacych
przedmiotem lokat Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit, ograniczenia
inwestycyjne oraz wysoko$¢ kredytow i pozyczek zaciaganych przez Allianz PIMCO
Global Investment Grade Credit ----- et




Fundusz lokuje Aktywa Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit zgodnie z
nastepujaca zasada dywersyfikacji lokat: listy zastawne, dluzne papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz depozyty bankowe — nie mniej niz 70
(siedemdziesiat) % Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu.------------------------- -

e S—

1. Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit
zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych ograniczen inwestycyjnych:--------------

1) moze lokowa¢ do 5 (pigciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot; z tym, ze laczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz warto$§¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych
przedmiotem sa Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow
SUbfUNUSZU,========m e e e e e e e e e eeee

2) limit 5 (pigciu) %, o ktorym mowa w punkcie 1), moze by¢ zwigkszony do 10
(dziesieciu) %, jezeli aczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty
Rynku Pieni¢znego podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 (pie¢) %
wartosci Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40 (czterdziestu) % wartosci

Aktywow Subfunduszu,-----------=-=--=------- =

3) moze lokowa¢ do 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienig¢znego wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. 2013 nr 0 poz. 330), dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; z tym, ze Fundusz nie
moze lokowaé wiecej niz 5 (pie¢) % wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitalowej; limit 5% moze by¢ zwigkszony do 10%,

4) taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego, w ktorych Subfundusz ulokowal ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitalowej, o ktoérej mowa w pkt 3), oraz inne podmioty, nie moze
przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.----------========mmmemmcmmm e

5) moze lokowaé¢ do 25 (dwudziestu pigciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu w
listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny w rozumieniu ustawy z
dnia 29 sierpnia 1997 roku o listach zastawnych i bankach hipotecznych (tj. Dz.U.
z 2003 roku, nr 99, poz. 919 ze zm.) lub dluzne papiery wartoSciowe



wyemitowane przez jedng instytucje kredytowa, ktora podlega szczegdlnemu
nadzorowi publicznemu majacemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow
warto§ciowych, pod warunkiem, ze kwoty uzyskane z emisji tych papierow
warto§ciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktore w calym okresie
do dnia wykupu zapewniajg spelnienie wszystkich $wiadczen pieni¢znych
wynikajacych z tych papierow wartosciowych oraz w przypadku niewyptacalnosci
emitenta zapewniajg pierwszenstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pieni¢znych wynikajacych z tych papierow wartosciowych; z tym, ze suma lokat
w te papiery wartosciowe nie moze przekracza¢ 80 (osiemdziesieciu) % wartosci
Aktywow Subfunduszu, zastrzegajac, ze laczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajagca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35
(trzydziestu pigciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.---------=--======mmnmmmmeeaen

2. Fundusz nie moze lokowa¢ wigcej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow
Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym, banku zagranicznym lub tej
samej instytucji kredytowej.---------------- mmmmmmmmmmeeeen

3. Zasad, o ktorych mowa w ust. 1, nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartoSciowe w tym w
Instrumenty Rynku Pienig¢znego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez: ----------

1) Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,------=-==-==mmmmmmmm oo

2) jednostke samorzadu terytorialnego, ----------------- et e mmmmm -

3) panstwo cztonkowskie, --------===-mmmmmmmmm oo

4) jednostke samorzadu panstwa cztonkowskiego, mmmmmmememeeeemeeea- ---

5) panstwo nalezace do OECD, ------------=---=-=----- e

6) miedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,----=---=============="-zm-- - -—--

w ktore Fundusz moze lokowa¢ do 35 (trzydziestu pigciu) % wartosci Aktywow
SUBTUNAUSZU. === e

4. Laczna wartos¢ lokat w papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego
wyemitowane przez podmiot, o ktdrym mowa w ust. 3, ktdrego papiery wartosciowe sg
porgczane lub gwarantowane, depozytdow w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka
kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawartych z jednym z podmiotéw, o ktorym mowa w ust. 3, nie
moze przekroczy¢ 35 (trzydziestu pigciu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.---------------

5. Fundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 3 i 4, w przypadku gdy
emitentem, poreczycielem lub gwarantem jest: =---=--========mmmmmmm oo
1) Skarb Panstwa, ---------============mmmemmmeeo- e
2) Narodowy Bank Polski, ------=============----- e
3) rzad jednego z nastepujacych panistw cztonkowskich Unii Europejskigj: -----------------
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10.

a) NIBMCY, === mm e e oo e e e e e

b) Francja, ----------- S — e
C) VT T 2 S ——
d) WIOCHY, === e
e) Hiszpania, --------==========e=mmmmeme e S — -

f) Luksemburg, S

9)  Wegry, —-------mmmmmmm- et

4) rzad jednego z nastepujgcych panstw nalezacych do OECD: --------=-mnmmmmmmmmmmemeeeae
a) Stany Zjednoczone Ameryki, ------------------------ e

b) Australia, ------------ e -
c) JAPONTA, =mmmmmmm e e
d) K@NAQA, === m e m e oo e o o e
e) Turcja, ----------------- S — e

5) jedna z nastgpujacych miedzynarodowych instytucji finansowych:------------------=------
a) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR), -------=-==-=mmmmmmmmm oo
b) Europejski Bank Inwestycyjny (EBI), -==--=-====n=mmmmmm oo oo
z tym ze obowigzany jest wtedy dokonywac lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szeSciu roznych emisji, a warto$¢ lokat w papiery kazdej z tych emisji nie moze

przewyzsza¢ 30 (trzydziestu) % wartosci Aktywow Subfunduszu.-------------------------

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktéorych mowa w niniejszym paragrafie,
Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienigznego stanowigcych baze instrumentdw pochodnych, za wyjatkiem sytuacji, kiedy
instrumentem bazowym Instrumentu Pochodnego, w tym Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego, s3 indeksy.------ B -

W przypadku depozytéw 1 transakcji, ktorych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, nie stosuje si¢ ograniczen, o ktéorych mowa w
ust. 1 pkt. 1)1 2); z tym, ze laczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajagca z transakcji, ktorych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze
przekroczy¢ 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywoéw Subfunduszu.-------------==-=--=-----

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki 1 kredyty o terminie sptaty do roku, w facznej wysokos$ci nie przekraczajacej 10
(dziesigciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.----=-=-======mmmmmo oo mmmmmmmmmmmmeoeee-

Do portfela inwestycyjnego Subfunduszu nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu.-=-=-=-========mm e

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:-----------=--=-==-==-=------

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
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11.

12.

Polskiej lub w panstwic czlonkowskim albo na rynku zorganizowanym
nieb¢dagcym rynkiem regulowanym w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym

panstwie cztonkowskim, oraz-----------=-=---------- = oo
2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:---
a) kursow walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz;------------

b) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dhuzne
papiery warto$ciowe 1 Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu Allianz
PIMCO Global Investment Grade Credit, -----------=======mmmmmmmmmmmmm oo oeeee

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz
PIMCO Global Investment Grade Credit;- memmmememeeeene-

4) warunkiem zastosowania Instrumentow Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny
Subfunduszu z uwzglednieniem ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze
utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentow Pochodnych spehniat
zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczeg6lnosci aby
nie naruszal ograniczen i limitdow inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych
sktadnikow lokat Subfunduszu;---=========== === mmmm e e

5) baze¢ Instrumentow Pochodnych stanowi¢ bedg listy zastawne, obligacje,
certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe, Instrumenty Rynku
Pienigznego, stopy procentowe i kursy walut;------=--=--=--==--=m-mmmmmmm oo

6) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, ktore mogg by¢
przedmiotem lokat Subfunduszu, lub przez rozliczenie pieni¢zne.---------------------

Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pieni¢znego zawiera wbudowany
Instrument Pochodny, warto$¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego, uwzglednia sig¢
przy stosowaniu przez Fundusz limitoéw inwestycyjnych.------=======mmmmmmmmmm oo

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala
warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na  transakcjach, ktéorych  przedmiotem s3 te
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku
nie uwzglednia si¢ oplat badz §wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli
Subfundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka
kontrahenta jest wyznaczana jako dodatnia roznica niezrealizowanych zyskow 1 strat na
wszystkich transakcjach, 0 ile;----==-===mmmm oo et

1) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadltoSciowe i
naprawcze (Dz.U. z 2009 roku nr 175, poz. 1361, ze zm.);---------=--=-=-=-=--=-=------

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
tylko jedna kwota stanowigca roéwnowaznos¢ salda wartosci rynkowych



wszystkich tych transakcji, niezaleznic od tego, czy wynikajace z nich
zobowigzania s3 juz wymagalne;------------------- mmmmememmemeee- mmmmmmeee-

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé

T0ZWI3ZaNIE €] UMOW ;=== = e e e e e oo

4) warunki, o ktorych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa wlasciwego
dla kazdej ze stron UMOWY ramOWe].===============mmmmmm oo oo

Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich
transakcji, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 5 (pieciu) % wartosci Aktywow
Subfunduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny — 10 (dziesigciu) % warto$ci Aktywow Subfunduszu.----------------=--------

13. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub pafistwie nalezacym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi witasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w
panstwie innym niz panstwo czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi wilasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie w zakresie co
najmniej takim, jak okreslony w prawie wspolnotowym. Ponadto Subfundusz moze
zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod Warunkiem, Ze:--------=--=--mmm e

1) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej W Dniach WYCeNY; -==-====n=mmmmmmm oo -

2) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca.

1. Fundusz moze z Aktywow Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit
udziela¢ pozyczek, ktorych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartosciowe:-----

1) przy udziale firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, o ktorych mowa
w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, lub-----------

2) w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen na podstawie ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi prowadzonego przez:----------------------------

a) Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna,------------------

b) spoike, ktérej Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna
przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,------------ e




¢) izbe rozliczeniowa, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie

instrumentami fiNaNSOWYMI . ==-=-==-=== == oo oo -

2. Fundusz udzieli pozyczki jezeli spetnione zostang ponizsze przestanki: ---

1)

2)

3)
4)

Fundusz otrzyma zabezpieczeniec w $rodkach pienigznych, papierach
warto$ciowych lub prawach majatkowych, w ktére Fundusz moze lokowaé

zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w statucie;---------------==--------- --

wartos$¢ zabezpieczenia, wyceniona wedlug metody przyjetej przez Fundusz dla
wyceny aktywoéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit,
bedzie co najmniej rowna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w
kazdym Dniu Wyceny aktywow Subfunduszu do dnia zwrotu pozyczonych
papierow wartosciowych;---

pozyczka zostanie udzielona na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy;------------------

zabezpieczenie mogace by¢ przedmiotem zapisu na rachunkach funduszu bedzie
ewidencjonowane na rachunkach Funduszu, a zabezpieczenie niemogace by¢
przedmiotem zapisu na rachunkach Funduszu bedzie udokumentowane przez
ztozenie u depozytariusza prowadzacego rejestr aktywoéw  Funduszu
odpowiednich dokumentéw potwierdzajacych ustanowienie zabezpieczenia; w
przypadku pozyczek udzielanych w ramach systemu zabezpieczenia plynnosci
rozliczen zabezpieczenie bedzie ewidencjonowane na zasadach okreslonych w
regulaminie, 0 KtOrym mowa Wi----=--=--=m-mmmmm oo oo

a) art. 50 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna,-----------------

b) art. 48 ust. 15 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku
spotki, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna
przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,------------ e

c) art. 68d ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi - w przypadku
izby rozliczeniowej, o ktorej mowa w art. 68a ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.---------------------- e

3. Laczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢é 30%
warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit.”



