OGLOSZENIE
z dnia 27 kwietnia 2018 roku
o zmianach statutu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie niniejszym
informuje o zmianach statutu Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Ponizsze zmiany wchodza w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia ogloszenia, czyli w dniu
27lipca 2018 ..

1. WRozdziale 13 § 32 ust. 2 statutu otrzymuje nastepujace brzmienie

»2. Cel inwestycyjny bedzie realizowany poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich w tytutu uczestnictwa Allianz Global Floating Rote
Notes Plus wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa
Allianz Global Investors Fund z siedzibg przy 6A, route de Tréves; L-2633 Senningerberg,
Allianz Global Investors Fund jest otwartym funduszem inwestycyjnym zalozonym w
Luksemburgu w formie SICAV (Société d'Investissement a Capital Variable, co oznacza
fundusz inwestycyjny o zmiennym kapitale zaktadowym). Allianz Global Investors Fund
podlega przepisom luksemburskiej ustawy o spétkach handlowych z dnia 10 sierpnia 1915
r. oraz uregulowaniom luksemburskiej Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 1. o0
przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania, ze zmianami. Subfundusz inwestuje takze
w inne kategorie lokat wskazane w § 32a ust. 1 z zastrzezeniem limitéw i ograniczen
wynikajacych z Ustawy i Statutu. ,,

2. WRozdziale 13 § 32a w ust. 1 litera a) otrzymuje nastepujace brzmienie:
,a) tytuly uczestnictwa Allianz Global Floating Rote Notes Plus wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dzialajacego pod nazwag Allianz Global Investors Fund - od 60
(sze$cédziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;”

3. W Rozdziale 13 w § 32b statutu zdanie pierwsze do dwukropka otrzymuje nastepujgce
brzmienie:

,Poza inwestowaniem w tytuly uczestnictwa subfunduszu Allianz Global Floating Rote Notes

Plus wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dzialajacego pod nazwa Allianz Global

Investors Fund w pozostatym zakresie kryteriami doboru poszczegblnych kategorii lokat

Subfunduszu Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich sa: ,,

4. W Rozdziale 13 w § 32c ust. 6 statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:



,6. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Allianz Dywidendowy Akcji
Europejskich w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacej siedzibe za granica, spelniajace wymogi okreslone w ust. 7 - pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 10 (dziesie¢) % warto$ci aktywéw tych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania. Ograniczenie to nie dotyczy inwestycji w tytuly uczestnictwa Allianz Global
Floating Rate Notes Plus.”

5. WRozdziale 13 tytut §32e statutu oraz jego tre$¢ otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Allianz Global Floating Rote Notes Plus
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Allianz Global Investors Fund.
§ 32e
1. Celem inwestycyjnym Allianz Global Floating Rate Notes Plus jest dtugoterminowy wzrost
kapitalu dzieki inwestycjom w globalne dluzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie
procentowe.
Przynajmniej 51% aktywéw Subfunduszu jest inwestowanych w globalne dluzne papiery
warto$ciowe zgodnie z politykg inwestycyjna.
Do 49% aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w inne dtuzne papiery warto$ciowe, ktére nie
zostaly opisane w polityce inwestycyjnej subfunduszu.
Do 50% aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w dtuzne papiery warto$ciowe Aktywa, ktére w
momencie nabycia maja rating BB + lub ponizej (Standard & Poor's and Fitch) lub jezeli nie maja
takiego ratingu, na podstawie decyzji zarzadzajacego o poréwnywalnej jakosci tych
instrumentow.
Do 25% aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowanych w papiery warto$ciowe zabezpieczone
aktywami lub/i papiery wartosciowe(ABS), ktérych zabezpieczenie stanowig wierzytelnosci
hipoteczne(MBS). Aktywa bazowe papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami
finansowymi moga stanowi¢ pozyczki, naleznosci z tytuty leasingu lub z innych wierzytelno$ci
dtuznych. Aktywa bazowe papieréw wartosciowych zabezpieczonych wierzytelno$ciami
hipotecznymi mogg stanowi¢ hipoteki komercyjne i mieszkaniowe pochodzace z nadzorowanej
instytucji finansowe;.
Do 25% aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane na Rynkach Wschodzacych.

1. Allianz Global Floating Rate Notes Plus moze lokowa¢ aktywa w nastepujace kategorie lokat:

a) papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, ktére sa notowane na gietdzie lub
innym rynku regulowanym panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa trzeciego, ktéry funkcjonuje
w regularny sposéb oraz jest uznawany i ogélnodostepny, lub sa oferowane w ramach
pierwotnych ofert publicznych, ktérych warunki emisji obejmuja obowigzek ubiegania sie o
dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdzie lub innym rynku regulowanym, a ich
dopuszczenie nastapi nie p6zniej niz rok po emisji.



Instrumenty rynku pienieznego sg aktywami, ktére sg przedmiotem obrotu na rynku pienieznym,
ktore sg ptynne, i ktérych warto$¢ mozna w dowolnym momencie doktadnie okreslic.

Papiery warto$ciowe zwigzane z indeksami moga by¢ nabywane jedynie woéwczas, gdy
odpowiedni indeks odpowiada postanowieniom art. 44 Ustawy Luksemburskiej oraz art. 9
rozporzadzenia Wielkiego Ksiecia z 2008 .

b) jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub w
panstwie trzecim, jezeli:

- tego rodzaju UCI sg objete nadzorem uwazanym przez CSSF za réwnowazny z nadzorem
okreslonym przepisami prawa UE oraz ze wspdtpraca miedzy organami jest zapewniona w
wystarczajgcym stopniu;

- poziom ochrony posiadaczy jednostek uczestnictwa UCI jest rownowazny poziomowi ochrony
posiadaczy jednostek uczestnictwa UCITS, w szczeg6lnosci jezeli przepisy dotyczgce oddzielnego
przechowywania aktywéw funduszy, pozyczek, kredytéw i krotkiej sprzedazy papieréw
warto$ciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego sg rownowazne z wymogami dyrektywy
UCITS;

- dziatalno$¢ UCI jest przedmiotem rocznych i pétrocznych sprawozdan, ktére umozliwiajg ocene
aktywow, pasywow, dochodéw i transakcji w okresie sprawozdawczym;

- nie wiecej niz 10% aktywéw UCITS lub UCI, ktérych nabycie jest rozwazane, moze by¢, zgodnie z
dokumentami regulujgcymi ich dziatalno$¢, inwestowane tgcznie w jednostki innych UCITS lub
UCL

Subfundusz moze réwniez inwestowa¢ w tytuly uczestnictwa innego subfunduszu
(,subfunduszu docelowego™), pod nastepujgcymi warunkami:

- subfundusz docelowy nie inwestuje w subfundusz, ktéry inwestuje w subfundusz docelowy,

- nie wiecej niz 10% aktywéw subfunduszu docelowego moze by¢ zgodnie z jego polityka
inwestycyjng inwestowane tgcznie w tytuly uczestnictwa innych subfunduszy,

- prawa glosu, jezeli takie istnieja, zwigzane z tytutami uczestnictwa, zostaly zawieszone na okres
posiadania subfunduszu zainwestowanego w subfundusz docelowy,

- tak dtugo jak tytuly uczestnictwa znajdujg sie w posiadaniu subfunduszu, ich warto$¢ nie bedzie
brana pod uwage przy obliczaniu aktywéw netto funduszu dla celéw wypekienia wymogoéw
prawnych dotyczacych minimalnego poziomu aktyw6w netto,

- optaty zwigzane z zarzadzaniem, dystrybucja lub umorzeniem nie sg pobierane podwdjnie.

c) depozyty w instytucji kredytowej, ktére podlegaja wyptacie na zadanie, a termin ich
zapadalnosci nie przekracza 12 miesiecy, pod warunkiem, ze instytucja kredytowa posiada swoja
siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie w
panstwie trzecim, pod warunkiem, Ze podlega ona zasadom ostrozno$ciowym uznawanym przez
CSSF za réwnowazne z zasadami okreslonymi w prawie UE. Co do zasady, depozyty moga by¢
denominowane we wszystkich walutach dozwolonych w ramach polityki inwestycyjnej
subfunduszu.

d) instrumenty pochodne, w szczeg6lnosci kontrakty futures, kontrakty forward, opcje i swapy, w
tym réwnowazne instrumenty rozliczane w gotéwce, ktére sa przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych, o ktérych mowa w podpunkcie a) powyzej, oraz instrumenty pochodne, ktére nie
sa przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, jezeli ich instrumenty bazowe sa:
instrumentami wymienionymi ws$réd dopuszczonych aktywéw w niniejszym punkcie,



wskaznikami finansowymi, stopami procentowymi, lub walutami, w ktére Subfundusz moze
inwestowad. Dla powyzszego celu wskazniki finansowe obejmujg w szczegblnosci indeksy kurséw
walut, indeksy stép procentowych, oraz indeksy cen: obligacji, akcji, towaréw, kontraktéw futures
na towary. Nie jest dopuszczone zawieranie transakcji wymagajacych fizycznej dostawy
jakiegokolwiek instrumentu bazowego kontraktéw futures na towary lub indeksy towaréw.

e) Instrumenty rynku pienieznego, ktére nie stanowig przedmiotu obrotu na rynku regulowanym
i nie spetniajg definicji zawartej w pkt a) pod warunkiem, Ze emisja lub emitent tych
instrumentéw sam podlega regulacjom dotyczacym ochrony depozytéw i inwestoréw. Wymog
ochrony depozytéw i inwestoréw jest zachowany dla instrumentéw rynku pienieznego, jezeli
instrumenty te posiadajg rating inwestycyjny wydany przez przynajmniej jedng uznang agencje
ratingowa badZz gdy Fundusz uzna, ze rating kredytowy emitenta odpowiada ratingowi
inwestycyjnemu.

3. Subfundusz Allianz Global Floating Rate Notes Plus przestrzega nastepujacych ograniczen
inwestycyjnych:

a) Subfundusz moze nabywa¢ papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
pojedynczego emitenta pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ papieréw wartosciowych i warto$é
papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez tego samego emitenta, ktére znajdujg sie juz w
Subfunduszu, nie przekracza 10% aktywoéw netto subfunduszu w czasie nabycia. Subfundusz
moze zainwestowa¢ maksymalnie 20% swoich aktywéw netto w depozyty w jednej instytucji.
Ryzyko niewywigzania sie z zobowigzan przez drugg strone transakcji instrumentami
pochodnymi, ktére nie sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych, nie moze przekroczy¢
10% aktywoéw netto subfunduszu, jezeli drugg strong jest instytucja kredytowa posiada swoja
siedzibe w panstwie cztonkowskim UE lub, jezeli siedziba instytucji kredytowej znajduje sie¢ w
panstwie trzecim, pod warunkiem, Ze podlega ona zasadom ostrozno$ciowym uznawanym przez
CSSF za réwnowazne z zasadami okreslonymi w prawie UE. W pozostalych przypadkach
maksymalny limit wynosi 5% aktywéw netto subfunduszu. tgczna warto$¢ aktywéw netto
subfunduszu w postaci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitentéw,
w przypadku ktérych subfundusz zainwestowat wiecej niz 5% aktywéw netto w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta, nie moze przekroczy¢ 40%
aktywow netto subfunduszu. Niniejsze ograniczenia nie dotyczg depozytéw i transakcji
instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu obrotu na rynkach regulowanych,
zawieranych z instytucjami finansowymi, ktére podlegaja urzedowemu nadzorowi.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa powyzej, subfundusz
moze zainwestowac¢ maksymalnie 20% aktywow netto tacznie w:

- papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane przez jedna instytucje,

- depozyty w tej instytucji,

- ekspozycje wynikajaca z transakcji instrumentami pochodnymi niestanowigcymi przedmiotu
obrotu na rynkach regulowanych zawartymi z tg instytucja.

b) Jezeli nabyte papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane lub
gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub lokalne,
panstwo trzecie lub przez miedzynarodowa organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy



jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, ograniczenia, o ktérych mowa w pierwszym zdaniu
pkt a) zwieksza sie z 10% do 35% aktywoéw netto Subfunduszu.

c) W przypadku obligacji emitowanych przez instytucje finansowe z siedzibg w panstwie
cztonkowskim UE, gdzie dany emitent podlega szczeg6lnemu nadzorowi urzedowemu zgodnie z
ustawowymi przepisami chronigcymi posiadaczy obligacji, ograniczenia, o ktérych mowa w pkt
a) zdanie 11 4 zwieksza sie odpowiednio z 10% do 25% oraz 40% do 80% pod warunkiem, ze
instytucje finansowe inwestuja wptywy z inwestycji, zgodnie z przepisami ustawowymi, w aktywa
wystarczajgco pokrywajgce zobowigzania z obligacji przez caly okres do ich wymagalno$ci i ktére
przede wszystkim sg przeznaczone na sptate kapitatu i odsetek wymagalnych na wypadek
niewywigzania sie z zobowigzan przez emitenta.

d) Papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, o ktérych mowa w pkt b) oraz c), nie
beda brane pod uwage przy stosowaniu limitu 40% przewidzianego w pkt a). Ograniczenia, o
ktérych mowa w pkt a) do c), nie obowigzujg tgcznie. Dlatego inwestycje w papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego tego samego emitenta badz depozyty u takiego emitenta lub
transakcje instrumentami pochodnymi z powyzszym nie moga przekroczy¢ 35% aktywow netto
subfunduszu. Spoétki, ktére w zwigzku z przygotowywaniem skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zgodnie z Dyrektywa 83/349/EWG lub zgodnie z przyjetymi miedzynarodowymi
standardami rachunkowosci nalezg do tej samej grupy kapitalowej, sq uwazane za jednego
emitenta przy obliczaniu limitéw inwestycyjnych wyszczegdélnionych w pkt a) do d). Subfundusz
moze inwestowa¢ do 20% swych aktywéw netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego jednej grupy kapitatowe;j.

e) Inwestycje w instrumenty pochodne sg wigczone do wspomnianych powyzej limitéw
ilosciowych.

f) W ramach odstepstwa od limitéw wymienionych w pkt a) do d), subfundusz moze lokowac,
zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka, do 100% aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego réznych emisji oferowane lub gwarantowane przez Unie Europejska,
Europejski Bank Centralny, panistwo cztonkowskie UE lub jego wtadze centralne, regionalne lub
lokalne, panstwo czlonkowskie OECD, lub przez miedzynarodowa organizacje prawa
publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich UE, lub przez jakiekolwiek
inne panstwo niebedace cztonkiem UE, ktére zostato oficjalnie zaakceptowane przez CSSF (na
dzien publikacji prospektu CSSF zaakceptowata nastepujace panstwa spoza Unii Europejskiej:
Specjalny Region Administracyjny Hongkong, Federacyjna Republika Brazylii, Republika Indii,
Republika Indonezji, Federacja Rosyjska, Republika Potudniowej Afryki, Republika Singapuru),
pod warunkiem, Ze tego rodzaju papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
zostaly zaoferowane w ramach co najmniej sze$ciu réznych emisji, przy czym papiery
warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego w ramach jednej i tej samej emisji nie moga
przekraczac 30% aktywow netto subfunduszu.

g) Subfundusz moze lokowa¢ w jednostki UCITS lub innych UCI majacych siedzibe w panstwie
cztonkowskim UE lub w panstwie trzecim do 10% aktywéw netto. Subfundusz moze inwestowac
wiekszy udziat procentowy lub wszystkie aktywa netto, jedli zostalo to okreSlone w
indywidualnych ograniczeniach inwestycyjnych lub szczegétowych zasadach dotyczacych klas
aktywéw subfunduszu. W tym przypadku subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% swoich
aktywoéw netto w UCITS lub UCIL Gdy ten limit inwestycji ma zastosowanie, kazdy subfundusz



funduszu powinien by¢ uwazany za niezalezny fundusz inwestycyjny, jesli zasada odrebnej
odpowiedzialno$ci z odniesieniu do os6b trzecich jest stosowana do kazdego subfunduszu.
Podobnie w tym przypadku inwestycje w jednostki innych UCI niz UCITS nie mogg przekroczy¢
tacznie 30% aktywoéw netto Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowa¢ w jednostki funduszu podstawowego zaliczajace sie UCITS, pod
warunkiem, ze ten subfundusz (,Subfundusz Powigzany”) inwestuje co najmniej 85% aktywow
netto w jednostki takiego funduszu podstawowego i ze taki fundusz podstawowy nie bedzie sam
funduszem powigzanym, ani nie posiada jednostek funduszu powigzanego.

Jezeli subfundusz nabyt jednostki UCITS lub UCI, wartosci inwestycji odpowiednich UCITS lub UCI
nie sg uwzgledniane w odniesieniu do limitéw inwestycyjnych okreslonych w pkt a) do d).

Jezeli subfundusz nabywa jednostki uczestnictwa UCITS lub UCI, ktéry jest bezposrednio lub
posrednio zarzadzany przez te samg spotke lub inng spotke, z ktéra fundusz zarzadzajacy jest
powigzany wspélnym zarzadem lub kontrolg badZz znacznym bezposrednim lub posrednim
udziatem (przynajmniej 10% kapitatu lub gloséw), wowczas ani fundusz zarzadzajacy, ani spotka
powigzana nie moga pobierac optat za nabycie czy umorzenie jednostek uczestnictwa. W takim
przypadku fundusz zarzadzajacy obnizy tez swojg cze$¢ oplaty za zarzadzanie dla jednostek
uczestnictwa w takim powigzanym UCITS lub UCI o rzeczywista obliczong statg optlate za
zarzadzanie nabytego UCITS lub UCI. Doprowadzi to do pelnego obnizenia optaty za zarzadzanie i
centralng administracje natozonej na poziomie klasy jednostek uczestnictwa subfunduszu w
przypadku powigzanego UCITS lub UCI pobierajacego statg optate za zarzgdzanie na tym samym
badz wyzszym poziomie. Jednakze obnizka nie wystepuje w przypadku takiego UCITS lub UCI,
jezeli na rzecz odpowiedniego Subfunduszu dokonywany jest zwrot takiej faktycznie naliczonej
statej oplaty za zarzadzanie.

Srednia wazona oplata za zarzadzanie jednostkami docelowego funduszu, o ktérych mowa
powyzej, i ktére maja zosta¢ nabyte, nie moze przekraczac 2,50% w skali roku.

h) Niezaleznie od limitéw inwestycyjnych okreslonych w lit. i) ponizej, zarzad moze ustali¢, ze
gorne limity okre$lone w lit. a) do d) powyzej w przypadku inwestycji w akcje i/lub instrumenty
dluzne pojedynczego emitenta wynoszg 20%, jezeli celem strategii inwestycyjnej subfunduszu
jest powielanie konkretnego indeksu kapitatu wtasnego lub indeksu obligacji uznanego przez
CSSF, pod warunkiem Ze:

- sktad indeksu jest odpowiednio zréznicowany;

- indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dla rynku, ktérego dotyczy;

- indeks jest w odpowiedni sposéb ogtaszany.

Limit 20% jest zwiekszany do poziomu 35% jezeli jest to uzasadnione w wyjgtkowych warunkach
rynkowych, w szczegélnosci na tych rynkach regulowanych, na ktérych dominuja pojedyncze
papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego. Lokata do wysokosci tego limitu jest
mozliwa wytacznie dla pojedynczego emitenta. W takim wypadku limit okre$lony w lit. a) powyzej
nie obowigzuje.

i) Fundusz zarzadzajacy nie moze w ramach swych funduszy inwestycyjnych nabywa¢ jednostek
uczestnictwa z prawem glosu, dzieki ktorym mogtby wywiera¢ znaczacy wptyw na zarzadzanie
przedsiebiorstwem emitenta. Subfundusz moze naby¢ maksymalnie 10% akcji bez prawa gtosu,
obligacji i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez jednego emitenta oraz
maksymalnie 25% jednostek UCITS badz UCI. Limit nie ma zastosowania do nabycia obligacji,



instrumentéw rynku pienieznego i jednostek docelowego funduszu, jezeli laczna wysoko$¢ emisji
lub warto$¢ netto wyemitowanych jednostek uczestnictwa nie moze zosta¢ obliczona. Nie ma
rowniez zastosowania, jezeli takie papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego sa
emitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie UE lub jego wladze centralne,
regionalne lub lokalne, jak i przez panstwo trzecie, lub sg emitowane przez miedzynarodowa
organizacje prawa publicznego, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panistw cztonkowskich UE.

j) Subfundusz Allianz Global Floating Rate Notes Plus nie inwestuje w papiery warto$ciowe
emitentéw, ktére w opinii zarzgdzajacego prowadzg dziatalno$¢ zakazang przez ottawska
konwencje o minach przeciwpiechotnych oraz konwencje z Oslo o zakazie uzycia amunicji
kasetowej.”



