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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzente

Przeprowadzili§my przeglad zalagczonego poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Polskich Obligacji Skarbowych,
bedacego wydzielonym Subfunduszem Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej
~Subfunduszem”), z siedziba w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, zarzadzanego
przez Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Allianz Polska S.A. (zwane dalej
~Towarzystwem”), obejmujacego zestawienie lokat i bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea
2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosei (,,Ustawa

o rachunkowosei” - Dz, U. z 2018 1., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz, U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Migdzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pdlrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PrcewaterhouseCoopers Sp. z o 0. wpisana jest do Krajpwego Rejestru Sadowege prewadzonege przez Sad Rejenowy dia m. st Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital 2akladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyhskiego 14
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, e nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2018 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 ezerwea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. spdiki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/]/ o Can Q(,VKW.'

Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycviny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2018 r. poz. 393 z pozn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, na ktore sklada sig:

I. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2018 roku w wartodciach zagregowanych w
poszezegolInych pozycjach w tabeli gltownej o wartosci 97 727 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skfadnikow lokat w tabeli uzupelniajgcej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 99 094
tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
wykazujacy stratg z operacji w kwocie 570 tys. ziotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku,
wykazujace zmniejszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 1 045 tys. zlotych;
5. noty objasniajgce;

6. informacja dodatkowa,

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
ziotych, za wyjgtkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostkg uczestnictwa wyrazonych w ziotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Chwierut . Anna Bakala
W e’ %%
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy
[nwestyeyinych

Allianz Polska S.A.

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

H

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

=

' ki@\}\ﬁd&é WG (L“{}' M

Osoba odpowiedziaina 2a

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona1z25



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

TABELA GEOWNA

“Procentowy -
udzial w
aktywich :

pélem:.

0.00%

Akcje 0 0,00% 0 0

Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%%
Prawa do akeji 0 0 0,00% & 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 1] 4] (1L.00%
Kwity depozytowe 1} 0 0.00% 0 4] (,00%
Listy zastawne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Dluzne papiery wartosciowe 89 189 88 821 89.41% 89 183 89 154 88.51%
Instrumenty pochodne 0 1 0,00% 0 225 0.22%
Udzialy w spolkach z

ograniczona 0 0 0,00% ¢ 0 0.00%
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,060% G 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne i 0 0.00% 0 { 0.00%
Tyt_uty uczesmict\{va _

emitowane przez Instytucje 9354 8904 8.96% 9768 9632 9.57%
wspdlnego inwestowania

majgce siedzibg za granicg

Wierzytelnogei 0 0 0,00% 0 v 0,00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 4] 1] 0,002
Waluty 0 0 0.00% 0 0 (1L00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 1] 0,00%
Inne 4] 0 0,00% 0 0 0,00%
Lacznic 98 543 97 726 98.37% 98 951 99 011 98.30%

Dodatnie wyceny instrumentdw pochodnyeh prezentowane sq w skiadnikach lokat, natomiast ujemne wyceny prezepfowane sq

w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allionz Polska 5.A.

Strona21z25
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

TABELE DODATKOWE

E ALY %
1. Papiery wartosciowe gwaraniowane

25 59
przcz Skarb Paistwa, w lym; 75078 73759 74258 74.75%
Papiery warlosciowe gwarantowane Obligacja 75078 73 759 74258 74,75%
przez Skarb Panstwa
2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP 0 0 0 0
3. Papiery wartosciowe gwarantowane 0 0 0 0

pizez jednostki samorzadu tervtorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD(z 0 0 0 0
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskie})
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucie
finansowe, ktorych czlonkiem jest 0 4 0 0
Rzeczpospolita Polskalub przynajmniej
jedno z panstw nalezgcych do OECD

oot A & i s

DSE727; 1SIN: PLO000109427 21364 21.5%

PS0123; ISIN: PLO000110151 5078 301%

WS0428; 1SIN: PLO0C0010761 1 9673 9.74%
Strona 6z 25

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allfanz Polska 5.A.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

Altisnz Fundusz Enwestycyjny Otwarty Subfundusz Polski : karbowych
BILANS na dzicii 30 czerwea 2018 (w tys. zlotyeh)

1. Srod¥ki pienigzne i ich ekwiwalenty - 1565 i 71
2. Naleznosei 53 1
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 88 821 78 630
- dlwine papiery warfosciowe 88 821 78 630
5. Skladuiki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8905 20 381
- dlugne papicry wartoscowe 0 10 524
6. Nieruchomasei 0 0
7. Pozostate aktywa i} 0

L. Kapital wptacony 574 675 567 559

2. Kapital wyplacony (wiclko&¢ ujemna) -486 668 -479 077
V. Dochody zatry, :

11 461 10 884

yeia fokat

T R

Liczba jednostek uczestnictwa 700 13,1459 703 869,0831
Kategoria A . 697 269,1489 700 938,7028
Kategoria B 1598,7121 1458,9472
Kategoria C 418,9540 401,4774
Kategoria ) I126,3309 1 069,9557
Wartosé aktywow nctto na jednostke zczestnictwa

Kategoria A 141,46 142,25
Kategoria B 144,06 144,65
Kategoria 147,05 147,36
Kategoria 1) 147,26 147,46

Bilans naleZy analizewad fqeznie = notami objasiiajacymi oraz informaciq dodarkewq. kére stanowig integralng czesé jednostkowego
sprantozdania finansowego,

Wszvstkie pozveje wyraione w tys. of poza liczhy jednosiek uczestnictwa oraz wartoscig aknnwéw retio na jednostke vezestnichra
prezemtovwang w LN

Strona 7z 25
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Altianz Polska S.A.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

CAllianz Fundusz Inwestycyjny
| RACHUNEK W IKU 72 O'ERA
za okres od 1 sty

I. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

154 5
2, Przychody odsetkowe 1263 2577 1260
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
4. Pozostale 0 U} 0
2. Wynagrodzenia dia podmictéw prowadzacych dystrybucje 4 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 15 36 20
é:mgl[:ll:zti Zwigzane z prowadzeniem rejestru akeywow 19 10 20
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 i}
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne ¢ 1} 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1] ]
10. Koszty odsetkowe 11! 3 2
11. Ujemne saldo réznic kursowych 15 107 62
12. Pozostale 40 80 47

-z tytulu roZnic karsowych -460 -310 -2t
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny }

lokat, w fym: -1 044 -403 187
- Z tytufu réZnic kursowych 537 -1 453 -1 593

Wynik z operacji przypadajacy na jednoséke uczestnictwa

Kategoria A -0,79 4,56 2,74
Kategoria B -0,59 495 2,89
Kategoria C -3,31 5,72 332
Kategoria D -0,20 593 342

Rachunek wyniku = operacyi nalezy analizowaé Igeonie = notami objasnigjgeymi oraz informaciy dodutkowa, ktdre stanoviy integralng cz¢s¢
Jednostkowego sprawozdania finansowego.
Wszysthie posycje w tys. -l poza wynikiem = operacyi proypadajgcym na jednostke uczestnicnva prezentovwanym w PLN.

Strona 8z 25

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

ji Skarbowych
zlotych)

2018 roku do 30 czerwea 2018 roku

8. Srednin wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawcezym

1. Zmuma liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawcezym

1. Zmiana wartodc) akty : L
1. Wartodd aktywdw netto na konice poprzednicgo okresu prawozdawezego 100 139 117 178
2. Wynik z operagi za okres sprawozdawezy (razem), w tyn <570 3442
a) przyehady z lokat netto 577 737
by zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat -103 3108
) wrrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat -1 044 -403
3. Zmiana w aktywach nelto z tytulu wyniku z operagi -570 3442
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) fundusau (razem) 0 0
i) 7 przychodow 2 lokat netto 0 0
b} ze arealizowvancego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) 7 przyehodow ze zhycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawcezym (razenn). w tym: -473 =20 481
aj zmiana kapitatn wplaconego {powigkszenie kapitalu 2 tytudu zbytych jediostek 7116 13 586
uczestiictwa}
:z ]/Ln::nl::j:‘l:il)nmlu wyplaconego (zmunicjszenie kapitalu z tytubs odkupionych jednostek 7591 34 067
6. Laczna zmiang aktywaw netlo w okresie sprawozdawezym -1 045 -17 039
7. Wartosé aktywdw aetto na koniee okresu sprawozdawczego 99 094 100 139
99674 105 427

-3 4559372 -146 960,6542
a) liczba zbytych jednostek uczestiictwa 49934, 7672 96 167,1174
Kategoria A 49 72,1505 94 972.2844
kategoria i3 139,7649 14023124
Kategoria C 17,4766 0,0000
Kategoria [> 56,3752 392,5206
b Hezba odkupionych jednostek uczestnictwa §3 390,7044 2437217716
Kitegoria A 53 390,7044 2354993718
Kategoria 13 0,0000 72802932
Kitegoria C 0,0000 0,0000
Kategoria [ 0,0000 9481066
¢} saldo znvian -3 4359372 -146 960,6542
Kategoria A -3 669,5539 ~140 527,0874
Kategoria B 139.7649 -5 8779808
Kategoria C 17,4766 0,0000
Kategoria D 56,3752 -555.5860
2. Liczba jedaostek uczestirictwa narastajaco od poczatku dzialalnoscet funduszu, w tym; 700 413,1459 703 869,0831
1) liczba zhytyeh jednostek uczestniciwa 4 640 457,2562 4 590 522 4890
Kategoria A 4 607 451.0320 4557 729,8815
Kategoria 13 291313082 28 991,5433
Kategona € 811,7578 794,2812
Kittegoria 1 3063,1582 3 006,7830
b} Hezba odkupionyceh jednostek uczestinictwa 3940 044,1103 3 886 653,4059

Kategoria A

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

3910 181,8831

3856 791,1787
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Kategoria B 27 532,596l 27 332,5901
Kategoria C 392,8038 3928038
Kategoria D 1936,8273 L 9368273
c} satdo zmian 700 413,1459 703 869,6831
Kategoria A 697 269,1489 TO0 9387028
Kategoria B 15987121 14589472
Kategoria C 418.9340 4014774
Kategoria D 1 126.3309 | 069.9357
3. Przewidywana Hezba jednostek uczestnictwa nic dotyczy nie dotycry
. I. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzednicgookresu

sprawozdawczego

a) Kategoria A 14225 137,70
b) Kategoria B 144.65 139,70
¢) Kategoria C 14736 141,64
d) Kategoria D 147.46 £41.32
2. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego

a) Kategoria A 141,46 14225
b) Kategoria B 144,00 144 65
¢) Kategoria C §47.05 147.36
d) Kategoria D 14726 147 46
3. Procentowa zmiana wartosei aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A -(1,56% 3.30%
b) Kategoria B -0.41% 3.54%
¢) Kategoria C -0,21% 4.04%
d) Kategoria D -0.14% 4.20%
4. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresic

sprawozdawczym

a) Kategoria A 141,22 137.32
b) Kategoria B 143,76 139,33
¢) Kategoria C 146,68 141,27
d} Kategoria D 146.86 141135
- data wyceny

Kategoria A 2018-05-18 2017-01-03
Kategoria B 2018-05-18 20§7-01-03
Kategoria C 2018-05-18 2017-01-03
Kategoria D 2018-05-18 2017-01-03
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie

sprawozdawezym

a) Kategoria A 14347 142 34
b} Kategoria B 146,01 144,72
¢) Kategoria C 148,91 147,40
d) KategoriaD 149,068 14749
- data wyceny

Kategoria A 2018-04-09 2007-12-13
Kategoria B 2018-04-09 2017-12-13
Kategoria C 2018-04-1t1 261712443

Strona 10z 25



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

Kategoria 12 2018-04-12 2017-12-15
6. WartoSc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatnic) wyceny w okresie

sprawozdawcezvm

@) Kategoria A 141,46 £42.25
b) Kategoria B 144,06 14464
¢} Kategosia C 147,04 14735
d} Kategoria [ 14725 147,45
- data wyceny 2017-12-29

IV, Procentowy-udziid kos

t. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa

2018-06-29

£.50%

,50%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybude 0.00% 0,00%
3. Proceniowy udziaf oplat dla depozyvtariusza 0,03% 0,03%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanyeh z prowadzeniem rejestru detywodw funduszu 0,04% 0,04%
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosei 0.00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszo 0,00% 0.00%

Zestencienie sian w akivwach neito nalezy analizowad lyconie = notami objasniafgcymi oraz informaciq dodatkowe, kfore stanowig

ntegrahg coedd jednostkowego spravozdania finanseorego.
* Dane w wjecin roczmm.

Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
tnwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

Noty objasniajgce
Nota ~ I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastgpujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 22018 r. poz. 395 z
pdzn. zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355, z pdzn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu,

1. Opis preyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacii w sprawozdaniu jednostkowymn

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartoSci aktywéw netio przypadajace] na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostk¢ uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o liczbie
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotvezgeyeh Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu wymuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie majg wartos¢ nabycia
réwna zero. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢
ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych odrgbnie.

3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigine.

4, Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe]. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do skladnikow lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papierdw wartosciowych jak rowniez do papierow wartosciowych
nabytych przy zobowiazaniu sig¢ drugiej strony do odkupu.

5. W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji vznaje sig. iz wygasnigciu

podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premi¢

netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w

pierwszej kolejnosdei ujmuje sie nabycie danego skladnika lokat.

8. Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje si¢ za
zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia fego prawa,

9. Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosei tego prawa do dywidendy.

=N
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10. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

P, Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

12. Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
Subtunduszu w dacie zawarcia umowy:.

13. Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w § 70a2 statutu oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak Jest
potwierdzenia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu
Jego zobowiaza.

14, Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej. po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace
subtunduszu sy wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich
warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe.

16. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdinoscei:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikagji
wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania Aktywow Subfunduszu, przy czym
to wynagrodzenie, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 (jednej
dziesigte]) % dredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
200 000,00 (dwiescie tysigey) zlotych rocznie, w zaleznosei, ktora z tych wartosci jest
wyz7sza;

2)  koszty przegladu i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym koszty
te ogdlem nie moga przekroczy¢ 0,01 (jednej setnej) % sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy) ztotych rocznie, w
zaleznodei, ktora z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu, , przy czym koszty te ogdlem
nie mogg przekroczy¢ kwoty 15 000,00 (pietnascie tysigcy) zlotych rocznie;

4) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportdw i analiz
Rejestru Uczestnikdw wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdélem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (osmiu setnych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci
jest wyzsza,

5) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepisow prawa a takze
wynikajace z wyrokow i postanowien sadow, postanowien komornikéw, decyzji wiasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji panstwowej (zespolonej lub
niezespolone]) lub organdw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i opfaty
notariatne.

6) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz
Subfunduszu nastepujgee uslugi: obsluge prawna oraz ustugi doradztwa podatkowego w celu
prawidtowego zabezpieczenia lub dochodzenia intereséw uczestnikow przy czyin koszty te
ogolem nie moga przekroczy¢ 0,08 (osmiu setnych) % sredniej Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysigcy) zlotych rocznie, w

. zaleznoscei, ktora z tych wartosci jest wyzsza.

7y koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dziatalnoscig Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakeji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoridw i innych organdw,

b)yprowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obslugg rachunkéw bankowych,
przekazywaniem $rodkow pienigznych,

Ln
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¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym.
Pokrycie kosztéw operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu podatkéw i innych
obcigzen nalozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia Subtunduszu,
nastepuje najwezesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu podatkow i innych
obciazen natozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnosciy Subtunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wiasciwe przepisy.

17. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg takze koszty, stanowiace wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz:

a) 2 {(dwa)% Wartosci Aktyw6w Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali roku —dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 1.2 (jeden i dwie dziesiate) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 0.8 (osiem dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,65 (szesédziesigt pigé setnych) % Wartoéci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego
Dnia Wyceny.

18. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wypltaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 19.

19. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego.
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ustgpern 18.

20. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest n First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestictwa.

Metody wyceny. przviete krvterium wybory rynku, w tym systemu notowan

§1
1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu vstala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
2. Wartoéé godziwa skfadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
1. Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu bgda wyceniane nastgpujace
kategorie lokat:
1) akgje,
2} warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akeji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dluzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicy.
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Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej.

2. Warto$¢ godziwa skfadnikow [okat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nast¢pujgcy
sposob:

B) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika
lokat,

b)  w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia - w oparciu o cen¢ $rednig transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiadnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3} jezeli w Dniu Wyceny niedostgpne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostgpne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sig $rednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaline,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotow na danym skfadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje sie wartoéé z
poprzedniego Dnia Wyceny., w uzasadnionych przypadkach skorygowana w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika,
w szezegolnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznymn,

3) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigeej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku gldwnym. Przy wyborze rynku glownego
dla danego skiadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

by kryterium wyboru rynku gldéwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obroty w
momencie niepozwalajacym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostala cena. zgodnie z pkt.1),2)1 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieruy wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartosé jest rowna wartosdci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
1. Wartosé sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem §4,
w hastepujacy sposob:
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty
rynku pienieznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dtuznym warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznoécei od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukeji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 3)
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z wycenianym
papierem diuznym, wowcezas wartosé wycenianego papieru diuznego bedzie stanowic sume
wartosci dtuznego papieru wartoéciowego (bez wbudowanych instrumentdéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosc
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje 1 kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dia ktérych mozna wskazaé emitentoéw o podobnym profilu i zakresie dziafania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszezegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
warto$é oszacowang przez wyspecjalizowanag niezalezna jednostke $wiadezacg tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sig wartos¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwoscei wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sig wartos¢ podang
przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczacg tego rodzaju ustugi, z ktorg
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ushug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji przyjmuje si¢ wartosc
najnizszy,

4) warranty subskrypcyijne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe bgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda

to modele:
a} w przypadke kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przepltywow
pienigznych,

b} w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,
¢} w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywoéw pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg - w
oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na wartosé
godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,
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7) instrumenty rynku pienieznego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyly — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych

odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. I, podlegajg

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

§5
Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.
Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

§6
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku - w walucie, w ktorej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe ~ do waluty EUR.

Wyplata dochodéw

Dochod przypadajacy na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspolczynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochdd za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposdb ustalenia dochodu okreslony jest w statucie
Funduszu.

Opis wprowadzonveh zinian stosowanych zasad rachunkowosci

W biczgeym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiggach

rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - 1I Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALE

Z tytdu zhyvtyeh fokat

Z tytulu instrumentow pochodnych

7 tvtudu zbhyvtveh jednostek uczestnictwa

Z tytidu dyvwidendy

Z tvtulu odsciek

Z iviutu wdrziclonyeh poZyczek, w podziale na pedmioty udriclajace pozyczek

Clofoiw ]|t @

Pozostake. w tym: 51 i
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

= tytufu premii imvestycyjnej ! /
= tytudu abezpieczenia niewystandarycowanych instrumeniow pochodrych 30 i}
Razem 53 I

Z tytudu transakeji przy zobowiazaniu sig funduszu do odkupu 0 [
Z tytulu instrumentow pochodnych 82 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 2 8
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 20 302
Z tytulu wyplaty dochodow funduszu 0 ]
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow v} 0}
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 144 149
Pozostale zobowigzania, w tymt: 2 131
= ttulu zabezpieczenia niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych 4 1301
-obowigzania publiccnoprawne 2 !
Razem 250 K3t
Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
30,06.2018 3azz2ony
Wartost na dzien Warto§¢ na dzien
Wartosé na bilansowy w Wartos¢ na bilanisowy w
I. Struktura $rodkéw pienieznych na Walnta dzien bilansowy walucie dzien bilansowy walucie
rachuntkach bankewych w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie | sprawozdanin
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. zlotyeh tys. Zlotych
L Banki: 1 565 1717
Bank Pekao SA PLN 1320 1320 1717 1717
Dom Maklerski mBanku S.A. UsD 65 245 0 0
01.61.2018 - 30.06.2018 81082007 - 30.12.20H7
- . . Wartosf w Wartosé w
li. S.rﬂlm w okresr_e sPraWOZdawczym Wartosé w walucie Warto§é w walueie
poziom Srodkéw pieniginych . . . . . .
- Waluta danej waluciew | sprawozdania | danej walucie w sprawozdania
wtrzymywanych w celu zaspokajania ) i o ‘ . A !
biezgcych zobowiazai tys. INANSOWeED W ys. Hinansowego w
tys. zlotyeh tys, zlotych
IL. Sredni w okresie sprawozdawezym
poziom $rodkdw pienigznych: 3 355 2476
PLN 2992 2992 2 464 2 464
EUR 48 199 { 3
usn 47 o4 2 7
1L, Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych 30.06.2018 31.12.2017
nie dotyezy nie dotyery

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Alfianz Polska 5.A.
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dednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

Nota - V Ryzyka
I Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;:
Warto§é o Udzial ] Warto$€ Udzial -
bilansowa w | procentowy ] bilansowa w | procentowy w.
tys. 21 - w aktywach tys.zt aktywach
I. Aktywa obeigione ryzykiem stopy procentowej: 88 821 89.41% 89 154 88,51%
l.‘Skl_adn.skl. I(.)kiﬂ _rmto\lwlanc_m‘: :dk.ifx"\_\-‘nym rynku obciazene ryzy_'kiem 88 821 89.41% 78 630 78.06%
zenany wartosei godziwej wynikajacym ze stopy procentowgj
2. SKladniki lokat notowane na aklywnym rynku obcigzone ryzykiem
ztwaay wysokosei przeplywow srodkow pienieznyehs wynikajacym ze 78 0,08% 5245 5.21%
S10pY procentowe)
K} Skl.adn-ikt" Ioka:i uvaicm)‘u'ulmlnc na- ak.tywnym rynku obeiazone r}"zykicm 0 0.00% 10 524 10.45%
znuany wartosc godziwej wynikajacym ze stopy procemlowej
4. Skladmiki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem
zmiany wysokodci przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze 0 0.00% 0 0,00%
slopy procentowej

Za aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly wszystkie dhuzne papiery wartosciowe. Szczegdlowe zestawienie omawianych skladnikéw
lokat znajduje si¢ w tabeli uzupetniajacej: ,.dtuzne papiery wartosciowe”,
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow, wynikajacym ze stopy procentowej
uznawane sg dluzne papiery wartoSciowe ze zmiennym kuponem. Szczegdlowe zestawienie
omawianych sktadnikéw lokat znajduje si¢ w tabeli uzupelniajacej: ..dhuzne papiery wartosciowe™.

kategorie bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

30.06.2018 31.12.2017
Warto$t Uidzial Wartosé Udziat
bilansowa w | precentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. zl aktywach tys. 21 aktywach
I. AKtywa obcigione ry'i,y!(ic.m kr.cd_vtuwym inne niz naleznodci i 28 897 29.41% 29 154 88.51%
depozyty O/N wylkazane w bilansie
Wartoéé Udzial Wartosé Udziat
11. Koncentracja ryzyka kredytowego w Kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. zt aktywach tys. zi aktywach
Papiery Skarbu Panstwa. w tym: 78 295 78.81% 78 630 78,06%
- Polska 74 258 74,75% 70 295 69.79%
- Runnmia 0 0.00% 4338 4,31%
- Hegry 4037 4.06% 3997 3,97%
Obligacje komercyjne 10 526 10,6086 10524 10,45%
Szczegotowe zestawienie omawianych skladnikow lokat znajduje sie w tabeli uzupemhiajace;:
~diuzne papiery wartosciowe™,
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostalyeh aktywach; 30.06.2018 31.12.20%7
Warto$¢ bilansowa w tys. zt | Warto$¢ bilansowa w tys. zi
Depozyty (/N G 1 485
Najeznosci 53 1

Ryzyko kredviowe Subfunduszu skoncentrowane jest glownie w nastepujacych kategoriach

bilansowych:

naleznosci,

dluzne papiery wartosciowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,

w szczegolnodei z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta oraz ryzyko nie odkupienia papierow

wartosciowych przez druga strong.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Alfianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

3. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzaf Funduszu ryzykiem walutowym.
30.06.2018 31.12.2017

Wartosé bilansowa w tys, zi Wartos¢ bilansowa w tys. zl

1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 13 t86 17 969

Dla subfunduszu okreslony zostal limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktorego uznane
bylo by za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego. Na dzieti bilansowy oraz na 31.12.2016 .
ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowainej wysokosci, nie przekraczajace]
limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowiace zabezpieczenie
przed ryzykiem walutowym.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo 1 statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji tokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitbw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa réwniez od oceny biezgeej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny stanu finansowego
i perspektyw rozwoju emitentow papierow wartosciowych, ktore maja by¢ przedmiotem inwestycji.
Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajgcych funduszami, ktorzy
analizujg stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentow, natomiast nadzor nad
powyzszym ryzykiem pehi Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka plynnosdci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym skladniku lokat do $rednich dziennych obrotdw rynkowych na tym sktadniku. W
przypadku diuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentow
pochodnych oraz tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuaci finansowej emitentow/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywiazania si¢ ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzny rating emitentow. Szczegdélnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytulow uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspolnego
inwestowania, w ktore zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacii ryzyka zarzadzajacy na
biezaco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspoinego inwestowania, w ktdrych tytuly
Subfundusz zainwestowat i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
ztozonych przez uczestnikow zleceniach naby¢ i odkupien.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na 30.06.2018 r. Fundusz oblicza catkowity
ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta 31 lipca 2013 r.
Aktualnie stosowang metoda catkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu jest metoda zaangazowania.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
[nwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

Nota - VII Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec okresu poprzedniego Subfundusz nie posiadat w/w naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nast¢puje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec okresu poprzedniego Subfundusz nie posiadal naleznosci z
tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu (bez przeniesienia praw
whasnosei i ryzyk).

2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowiazafi.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.

3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.

4. Zobowigzania z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowege Subfundusz ni¢ postadat w/w
zobowigzan

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawezym oraz w okresie poréwnawczym Subfundusz nie zaciagal ani nie udzielat
kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i roznice kursowe

L WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2018 31.12.2017
. Wartoéé na dzied oo Wartos¢ na dzied
Pozycja bilansowa Warméé na leEl’l. bilansowy w walucie Wartoﬁé na dziea bilansowy :\?w;l]:i:ie
bllansowfy w dang; sprawozdania bi!ansow:y w dancj sprawozdania
walucie w Iys. finansowepo w tys. walucie w 1ys. finansowego w tys.
Skladniki lokat notowane
na aktywaym rynku 88 821 78630
PLN 84 784 84 784 70295 70 295
ELR 0 0 1040 4338
USsD 1078 4037 1148 3997
Skiadniki lokat
nienotowane na 8 905 20 381
aktywnym rynku
PLN 0 1 10524 10524
EUR 558 2433 2350 4799
usD 1729 6471 17 38
Srodki pienieine i ich
ckwiwalenty 1565 L7
PLN 1320 1320 I 747 1717
usD 65 245 0 4]
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Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

Naleznosci 33 1
PLN 53 33 0 0
Transakcje przy
zobowigzaniu si¢ drugiej 0 0
stroay do odkupn
Zobowigzania 250 590
PLN 168 168 590 590
12UR 11 46 0 0
Us 0 36 [\ 0
H. DODATNHE § DIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
1. BODATNIE ROZNICE KURSOWE
. 41.61.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 61.01,2017 - 30.06.2017
Skladniki lokat
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Pluzng papiery warloseiowe 4] 292 16 ] 0 0
Trtudy uczestnictwa emitowane
preez instytucje wspohego
imwestowaria nuyjace stedzibe 174 243 0 0 0 0
24 granici
2. LJEMNE ROZNICE KURSOWE
) 0L01.2018 - 30.06.2018 01.01,2017 - 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Skiadniki tokat
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Dhezne papiery wartosciowe -109 0 -285 -892 0 -1 136
Tytuly uezestmictwa cmitowane
przvfz‘ instytucie \?"S]:'l(][‘!}eg.({ 525 0 41 561 24 457
inwesiowanta majace siedzibg
2t eranici
1L Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany | kurs w stosunku do zi na | kurs w stosunku do zt watuta
 przez NBP z dnia sporzgdzenic sprawozdania finansowego 30.06.2018 na 31.12.2017
Earo 43616 41709 EUR
Dolar amervkanski 3.7440 34813 UsD
Nota - X Dochody i ich dystrybucja
TABELA L
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zreatizowany zysk 01.01.2018 - 01.01.2017 - 41.01.2017 -
{strata) zc zhycia lokat” 30.06,2018 31.12.2017 30.06.2017
1. Skiadniki tokat notowane naakiywnym rynku 175 92 -98
2. SKladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -278 30t6 1717
RAZEM -103 3108 1619
TABELA I
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 30.06.2018 31.12.2017 30.66.2017
. Skiadniki lokat notowane na aktvwnym rynkn -423 85 -59
2, Sktadniki lokat nienotowane ma aktywnym rynku -621 -488 286
RAZEM -1 044 -463 187
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

TABELA HI1

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
Wyplata dochoddw 30.06.2018 31122017 30.06.2017
1. Dochdd wyplacony - przychody 0 0 0
2. Dochad wyplacony - zrealizowany zysk/strata 0 0 &
RAZEM 0 ¢ 0

Wykaz wyptaconych przychodow ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych.
Nie dotyczy.

Nota - X1 Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywato kosztéw Subfundusz.

2. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatam.
Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodr¢bnieniem cz¢sci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
740 tys. zlotych.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej uzaleznionej od wynikow
Subfundusz.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O
JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

I. Wartoéé aktywow netto w tys, zi 99 094 100 139 117178

30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016

1i. Warto§é aktywow netto na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

I. Kategoria A 141,46 14225 37,70
2. Kategoria B 144,06 144.65 139,70
3. Kategoria C 147,05 147,36 141,04
4. Kategorta D 147,26 147,46 141,52
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Jednostkowe sprawozdanic za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

INFORMACJA DODATKOWA

[nformacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
Jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym.
Brak

3. Zeslawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi  w  sprawozdaniu
Jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansows, plynnosé oraz wynik z operacji i
renfownosé Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu,

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do
mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na dzieft sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposdb wplynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Hérberg Stawomir Chwierut Anna Bakata
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