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Ujawnianie informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem

Niniejszy dokument stanowi informacje opublikowang w zwigzku z artykutem 10 ust. 1 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zrédwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,,Rozporzadzenie”).

Dotyczy subfunduszu:

Allianz SFIO subfundusz Allianz Artificial Intelligence

Allianz SFIO subfundusz Allianz Artificial Intelligence jest produktem inwestycyjnym, o ktérym jest
mowa w art. 8 Rozporzadzenia. Produktami inwestycyjnymi, o ktorych jest mowa w art. 8
Rozporzadzenia, sg takie te produkty z wieloma wariantami inwestycyjnymi, w ktérych wsréd
dostepnych wariantéw inwestycyjnych przynajmniej jeden stanowi wymieniony subfundusz.

Wymieniony subfundusz lokuje przynajmniej 60% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego Allianz Global Artificial Intelligence. Fundusz ten realizuje przytoczong ponizej
strategie w zakresie ESG. Wszelkie informacje zawarte w tym dokumencie dotyczg zagranicznego
funduszu inwestycyjnego, w ktérego tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz
Artificial Intelligence.

Podsumowanie

Allianz Global Artificial Intelligence (,,Fundusz") promuje cechy srodowiskowe i/lub spoteczne i chociaz
nie ma na celu zréwnowazonych inwestycji, to zobowigzuje sie do ich minimalnego udziatu w swoich
aktywach.

Fundusz zarzadzany jest zgodnie ze Strategig Kluczowych Wskaznikédw Efektywnosci ZrGwnowazonego
Rozwoju (w ujeciu relatywnym) w celu uzyskania lepszych wynikéw pod wzgledem s$redniej wazonej
intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych niz benchmark. Srednia wazona intensywno$¢ emisji gazéw
cieplarnianych Funduszu liczona jest na bazie rocznych przychoddéw emitentédw, wchodzacych w jego
sktad, i wyrazona jest w tysigcach ton emisji CO2 w przeliczeniu na milion przychoddéw.

Ponadto Fundusz stosuje minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektorych potencjalnych
inwestycji. W oparciu o te kryteria wykluczenia Fundusz bierze pod uwage wskazniki gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (,,PAI”).

Fundusz uwzglednia Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytyczne ONZ
dotyczace biznesu i praw cztowieka, jednoczesnie uwzgledniajagc zasady dobrego zarzadzania,
dokonujgc przeglagdu spétek pod katem ich zaangazowania w kontrowersje dotyczgce norm
miedzynarodowych.

Dla Funduszu zdefiniowano wskazniki zrdwnowazonego rozwoju stuzgce do pomiaru osiggniecia jego
celow Srodowiskowych i/lub spotecznych. Wskazniki zrownowazonego rozwoju sg czescig wigzacych
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elementéw strategii inwestycyjne Funduszu; elementy te sg monitorowane zaréwno przed, jak i po
zawarciu transakcji, a zatem stuzg zapewnieniu nalezytej starannosci oraz stanowig kryteria oceny
zgodnosci z cechami $rodowiskowymi i/lub spotecznymi Funduszu. Dla kazdego wskaznika
zrébwnowazonego rozwoju ustalono metodologie opartg na réznych zrédtach danych, aby zapewnié
doktadny pomiar i raportowanie wynikow.

Brak celu dotyczacego zrownowazonych inwestycji

Informacje na temat tego, w jaki sposéb zrownowazone inwestycje nie wyrzgdzajg powaznych szkdd
zadnemu z celéw zrownowazonych inwestycji, w tym w jaki sposéb uwzgledniane sg wskazniki
niekorzystnych skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju oraz czy zrbwnowazone inwestycje
sg zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznymi ONZ
dotyczgcymi prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i praw cztowieka

Niniejszy produkt finansowy promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, i cho¢ jego celem nie s3
zrbwnowazone inwestycje, bedzie miat minimalny udziat w zréwnowazonych inwestycjach wynoszacy
10%.

Zréwnowazone inwestycje przyczyniajg sie do osiggniecia srodowiskowych i/lub spotecznych celdw, dla
ktérych odniesieniami s3 m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju ONZ i Taksonomia UE:

1. zapobieganie zmianom klimatu,

2. adaptacja do zmian klimatu,

3. zréwnowazone wykorzystanie i ochrona wody i zasobéw morskich,
4. przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym,

5. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania Srodowiska,

6. ochrona i odtwarzanie bioréznorodnosci i ekosystemow.

Oszacowanie pozytywnego wptywu na cele Srodowiskowe lub spoteczne opiera sie na wiasnej
metodzie, ktdra taczy elementy ilosciowe z danymi jakosciowymi pochodzgcymi z wewnetrznego
procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest iloSciowe podzielenie emitentéw papierow
wartosciowych na branze, w ktérych dziatajg. JakoSciowa czes$¢ tej metody jest oparta na ocenie, czy
dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie do osiggniecia celu Srodowiskowego lub spotecznego.

W celu obliczenia pozytywnego wptywu na poziomie Funduszu, ustala sie udziat przychodéw kazdego
emitenta, przypisywanych do rodzajéw dziatalnosci wspierajgcych cele srodowiskowe i/lub spoteczne.
Emitent powinien wypetnia¢ zasade “nie czyn powaznej szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie
zarzadzania. Drugim etapem opisywanej metody jest obliczenie Sredniej wazonej wartoscig aktywow.
Dodatkowo, uznaje sie, ze niektére rodzaje papierow wartosciowych, ktére stuzg finansowaniu
okreslonych projektédw przyczyniajgcych sie do osiggniecia celdéw srodowiskowych lub spotecznych, w
catosci przyczyniajg sie do osiggniecia celéw Srodowiskowych lub spotecznych; emitenci tych papieréw
wartosciowych réwniez powinni wypetnia¢ zasade “nie czyn powaznej szkody” i stosowaé dobre
praktyki w zakresie zarzgdzania.

W celu zapewnienia, ze zrownowazone inwestycje nie wyrzadzajg znaczacej szkody zadnemu z celdw
$rodowiskowych i/lub spotecznych, zarzadzajgcy stosuje wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych
skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju. Ustalane sg progi istotnosci
okreslajagce emitentéw, ktérzy sg szkodliwi w znaczacym stopniu. Fundusz moze przez pewien
ograniczony czas utrzymywac kontakt z tymi emitentami, w celu poprawienia sytuacji. Jesli w dwéch
kolejnych przypadkach emitent nie spetni warunkdw, lub jesli nie uda sie go skutecznie zaangazowad,
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uznaje sie, ze emitent nie przeszedt testu wypetniania zasady “nie czynn powaznej szkody”. Lokaty w
papiery wartosciowe emitentdw, ktdrzy nie przeszli tego testu, nie sg uznawane za zréwnowazone
inwestycje.

Wskazniki dotyczace gtdwnych negatywnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju sg
brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriow wykluczania potencjalnych inwestycji albo w
potaczeniu z progami ustalanymi dla danej branzy lub na poziomie bezwzglednym. Progi odnoszg sie
do kryteriéw ilosciowych lub jakosciowych.

Biorac pod uwage brak danych dla niektérych wskaznikow dotyczgcych gtéwnych negatywnych skutkéw
dla czynnikbw zréwnowazonego rozwoju, w przypadku instrumentéw emitowanych przez
przedsiebiorstwa, réwnowaine dane sg wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujgcych
wskaznikéw dotyczacych gtéwnych negatywnych skutkéw dla czynnikéow zréwnowazonego rozwoju:
udziat zuzycia i produkcji energii innej niz odnawialna, dziatalno$¢ negatywnie wptywajgca na tereny
wrazliwe ze wzgledu na bioréznorodnosé, emisje zanieczyszczen do wody, brak proceséw i
mechanizméw zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. W przypadku instrumentéw emitowanych przez skarby panstw, réwnowazne dane
sg wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujgcych wskaznikdw dotyczacych gtéwnych
negatywnych skutkdw dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju: intensywnos$¢ emisji gazow
cieplarnianych oraz naruszenia spraw spofecznych w panistwach emitujgcych instrumenty. W
przypadku papierdw wartosciowych, ktéore finansujg okreslone projekty przyczyniajgce sie do
osiggniecia celéw srodowiskowych lub spotecznych, réwnowazne dane mogg byé wykorzystywane na
poziomie projektu, aby oceni¢, czy dana zrownowazona inwestycja nie wyrzadza znaczgcej szkody
zadnemu innemu celowi Srodowiskowemu i/lub spotecznemu. Zarzadzajgcy bedzie starat sie zwiekszy¢
dostepnos¢ danych przez kontaktowanie sie z emitentami i dostawcami danych. Zarzadzajgcy bedzie
regularnie oceniat, czy dostepnos¢ danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego, zeby potencjalnie
wykorzystac ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Zarzadzajgcy na podstawie listy wytgczen przeglada spoétki, badajgc ich zaangazowanie w
kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami. Podstawowy schemat norm sktada
sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz
Wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw cztowieka. Papiery wartoSciowe emitowane przez spotki
powaznie tamigce te normy bedg wytgczane ze spektrum inwestycyjnego.

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne produktu finansowego
Opis cech srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy

Fundusz zarzadzany jest zgodnie ze Strategig Kluczowych Wskaznikéw Efektywnosci ZrGwnowazonego
Rozwoju (w ujeciu relatywnym), ktdra adresuje kwestie zwigzane z intensywnoscig emisji gazéw
cieplarnianych. Kluczowym Wskaznikiem Efektywnosci Zrbwnowazonego Rozwoju jest intensywnos¢
emisji gazoéw cieplarnianych, ktéra zdefiniowana jest jako Srednia wazona intensywnosé emisji gazow
cieplarnianych liczona na bazie rocznych przychodéw emitentéow wchodzacych w sktad portfela.
Kwestia intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych bedzie zaadresowana poprzez uzyskanie lepszych
(nizszych) wynikéw w tym zakresie niz srednia wazona intensywnos$c¢ gazéw cieplarnianych emitentow
wchodzacych w sktad indeksu odniesienia (benchmarku).

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektérych potencjalnych
inwestycji.

Indeks odniesienia zostat ustalony w celu osiggniecie $rodowiskowych i/lub spotecznych aspektow
promowanych przez Fundusz.
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Strategia inwestycyjna

Informacje na temat strategii inwestycyjnej stosowanej w celu spetnienia cech srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy oraz polityki oceny praktyk w zakresie tadu
korporacyjnego spoétek, w ktére dokonano inwestycji, w tym w odniesieniu do solidnych struktur
zarzgdzania, stosunkdéw pracowniczych, wynagradzania pracownikow i przestrzegania przepisdw prawa
podatkowego

Celem inwestycyjnym Funduszu jest inwestowanie na globalnych rynkach akcji ze szczegdlnym
uwzglednieniem spoétek z ekspozycjg na rozwdj sztucznej inteligencji. Fundusz jest zarzadzany zgodnie
ze Strategig Kluczowych Wskaznikow Efektywnosci ZrGwnowazonego Rozwoju (w ujeciu relatywnym).

Strategia Funduszu zaktada osiggniecie lepszego (nizszego) wyniku pod wzgledem sredniej wazonej
intensywnosci emisji gazow cieplarnianych niz benchmark. Wynik strategii oceniany jest na bazie
réznicy pomiedzy srednig wazong intensywnos$cig emisji gazéw cieplarnianych portfela Funduszu i
Srednig wazong intensywnoscig emisji gazéw cieplarnianych benchmarku.

Srednia wazona intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych liczona jest na bazie rocznych przychodéw
emitentéw. Normalizacja intensywnosci emisji za pomocg przychodéw pozwala na poréwnywalnosé
pomiedzy spdétkami o réznej skali dziatalnosci. Wspdtczynnik ten wyrazony jest w tysigcach ton emisji
CO2 w przeliczeniu na milion przychoddéw. Tak zdefiniowany wskaznik umozliwia poréwnywanie
srednich wazonych intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych réznych portfeli w celu identyfikacji
portfeli sktadajgcych sie z bardziej wydajnych spétek pod wzgledem emisji CO2. Wagi portfela oraz wagi
benchmarku sg przeliczane w taki sposdb, zeby uwzgledniaty tylko emitentéw, dla ktérych sg dostepne
dane dotyczace emisji gazéw cieplarnianych. W celu okreslenia intensywnosci emisji gazéw
cieplarnianych emitentéow wykorzystywane bedg dane od zewnetrznych dostawcow. Intensywnosé
emisji gazow cieplarnianych jest analizowana przez zarzgdzajgcego Funduszem i uwzgledniana jest w
procesie selekcji papieréw wartosciowych w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.

Oczekuje sie, ze udziat aktywoéw, dla ktérych nie mierzy sie intensywnos¢ emisji gazdéw cieplarnianych,
bedzie niski. Przyktadami takich aktywodw s3: gotowka, depozyty, niektére fundusze oraz inwestycje, dla
ktérych pomiar intensywnosci emisji gazow cieplarnianych uwazany jest za nieodpowiedni i/lub dane
nie sg dostepne.

Ogdlne podejscie inwestycyjne Funduszu jest opisane w prospekcie. Prospekt funduszu zagranicznego
zawiera m.in. zasady lokowania w poszczegélne klasy aktywdw oraz ograniczenia inwestycyjne

Dobre praktyki w zakresie zarzadzania sg brane pod uwage przez przegladanie i wykluczanie spotek na
podstawie ich udziatu w kontrowersjach wokét miedzynarodowych norm odnoszacych sie do czterech
dobrych praktyk w zakresie zarzadzania: solidnych struktur zarzadzania, relacji pracowniczych,
wynagradzania pracownikow i przestrzegania przepisdw prawa podatkowego. Spétki, ktére powaznie
tamig normy z ktéregokolwiek z tych obszaréw, nie bedg przedmiotem lokat. W niektoérych przypadkach
emitenci mogg by¢ umieszczani na liscie obserwacyjnej. Spotki zostang wpisane na liste obserwacyijng,
gdy zarzadzajacy bedzie uwazat, ze zaangazowanie moze prowadzié¢ do poprawy, lub gdy ocenia sie, ze
spotka podjeta dziatania naprawcze. Spotki bedace na liscie obserwacyjnej mogg by¢ przedmiotem
inwestycji, chyba Ze zarzadzajacy uzna, ze zaangazowanie lub dziatania zaradcze nie prowadzg do
pozadanego wyeliminowania powaznych kontrowersji.

Dodatkowo, zarzgdzajgcy Funduszem deklaruje aktywne zachecanie spétek, w ktdére inwestuje Fundusz,
do otwartego dialogu dotyczgcego nadzoru korporacyjnego, gtosowania na walnych zgromadzeniach
akcjonariuszy, i innych spraw zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, przed zgromadzeniami
akcjonariuszy. Podejscie zarzadzajacego funduszem do glosowania na walnych zgromadzeniach
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akcjonariuszy i wspotpracy ze spétkami jest przedstawione w polityce firmy zarzadzajgcej (Stewardship
Statement).

Udziat inwestycji
Informacje na temat podziatu inwestycji, w ktére dokonano lokat

Minimum 80% aktywow Funduszu (z wytgczeniem srodkéw pienieznych i instrumentéw pochodnych)
wykorzystywane jest do osiggniecia aspektéw srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten
Fundusz. Niewielkg cze$¢ funduszu mogg stanowi¢ aktywa, ktére nie promujg aspektéw
Srodowiskowych ani spotecznych. Przyktadami takich instrumentéw s3: instrumenty pochodne,
gotéwka, depozyty bankowe, niektdre inne fundusze i inwestycje o czasowo rozbieznych lub
brakujacych oczekiwanych cechach $rodowiskowych, spotecznych czy nadzorczych. Minimum 10%
aktywéw Funduszy bedzie lokowane w inwestycje zrownowazone. Zarzgdzajgcy Funduszem
zobowigzuje sie do minimalnego udziatu zréwnowazonych inwestycji zgodnych z systematyka unijng na
poziomie 0.01%. Zarzadzajgcy funduszem nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji
zréwnowazonych srodowiskowo, ktére nie sg zgodne z systematyka unijng. Zarzadzajgcy Funduszem
nie zobowigzuje sie do minimalnego udziatu inwestycji zréwnowazonych spotecznie. Chociaz Fundusz
nie moze zobowigza¢ sie do minimalnego udziatu inwestycji zréwnowazonych srodowiskowo ani
spotecznie, inwestycje takie mogg by¢ swobodnie alokowane w ramach ujawnionego zagregowanego
zaangazowania w zrownowazone inwestycje Funduszu (min. 10%).

Fundusz nie realizuje zadnych inwestycji w dziatalnos¢ zwigzang z paliwami kopalnymi i/lub energig
jadrowa, ktdra jest zgodna z Taksonomig UE. Niemniej jednak, w wyniku realizowanej strategii
inwestycyjnej, mogg pojawi¢ sie inwestycje w przedsiebiorstwa, ktore rdwniez prowadza taka
dziatalnos$é. Stosowne informacje bedg przekazywane w ramach sprawozdan rocznych.

zgodne z
systematyka
\
#1B o innych

cechach E/S

#1A

zrébwnowazone

inwestycje

#2 pozostate

#1 zgodne z aspektami E/S obejmujg inwestycje, ktére sg wykorzystywane do osiggniecia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy.

#2 pozostate obejmujg inne inwestycje dokonywane przez ten produkt finansowy, nie powigzane ani z aspektem
Srodowiskowym, ani spotecznym, i nie klasyfikowane jako zréwnowazone.

Kategoria #1 zgodne z aspektami E/S zawiera:

- podkategorie #1A zrdwnowazone obejmujgcg inwestycje zréwnowazone, o celu srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie #1B o innych cechach E/S obejmujacg inwestycje zgodne z aspektami Srodowiskowym lub spotecznym,
lecz nie kwalifikujace sie jako inwestycje zrownowazone.
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Monitorowanie aspektow srodowiskowych lub spotecznych

Informacje na temat sposobu, w jaki aspekty $rodowiskowe lub spoteczne promowane przez ten
produkt finansowy oraz wskazniki zrownowazonego rozwoju stosowane do pomiaru osiggniecia
kazdego z tych aspektéw sg monitorowane przez caty cykl zycia produktu finansowego, oraz informacje
na temat mechanizmoéw ich wewnetrznej i zewnetrznej kontroli

W celu pomiaru stopnia osiggniecie aspektow srodowiskowych i/lub spotecznych promowanych przez
Fundusz, nastepujgce wskazniki zrGwnowazonego rozwoju sg wykorzystywane i raportowane na koniec
kazdego roku obrotowego:

e udziat w portfelu Funduszu aktywdéw, ktére uwzgledniono w kalkulacji Kluczowego Wskaznika
Efektywnosci Zréwnowazonego Rozwoju (instrumenty pochodne oraz inne instrumenty, ktore
z natury nie podlegajg ocenie (np. gotdwka, depozyty), nie byly uwzgledniane jako sktadniki
portfela Funduszu),

e $rednia wazona intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych portfela Funduszu w poréwnaniu ze
$rednig wazong intensywnoscig gazoéw cieplarnianych indeksu odniesienia (benchmarku),

e potwierdzenie, ze gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju sg
brane pod uwage przez stosowanie kryteriéw wykluczajgcych niektére potencjalne inwestycje.

Wskazniki zréwnowazonego rozwoju sg czescig wigzacych elementdw strategii Funduszu, ktore sg
monitorowane przez wewnetrzne systemy compliance. W przypadku wystgpienia naruszen sg one
zgtaszane odpowiednim organom i rozwigzywane w oparciu o wewnetrzne procedury.

Wymienione wskazniki zrGwnowazonego rozwoju sg raportowane w ramach wymogow regulacyjnych.

Metody

Opis metod stosowanych do pomiaru stopnia spetnienia aspektdw spotecznych lub $rodowiskowych
promowanych przez ten produkt finansowy

W celu umozliwienia raportowania wymaganych wskaznikow zréwnowazonego rozwoju Funduszu
stosowane sg nastepujgce metody:

e udziat aktywow, ktére uwzgledniono w kalkulacji Kluczowego Wskaznika Efektywnosci
Zréwnowazonego Rozwoju, liczony jest w stosunku do aktywéw netto (NAV) Funduszu;
obliczenia te przeprowadza sie na podstawie danych dotyczgcych emisji gazéw cieplarnianych
uzyskanych od zewnetrznego dostawcy danych,

e wyniki w stosunku do benchmarku okresla sie na podstawie réznicy pomiedzy Srednig wazong
intensywnoscig emisji gazéw cieplarnianych Funduszu a srednig wazong intensywnoscig emisji
gazéw cieplarnianych benchmarku,

e lista wykluczen aktualizowana jest co najmniej dwa razy w roku przez zespdt ds.
zrébwnowazonego rozwoju na podstawie zewnetrznych zrédet danych.
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Zrédta i przetwarzanie danych

Informacje o zrddtach danych wykorzystywanych do osiggniecia aspektow S$rodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez ten produkt finansowy, srodkach podjetych w celu zapewnienia
jakosci danych, sposobie przetwarzania danych oraz udziale danych szacunkowych

Nastepujace zrédta danych sg wykorzystywane jako dane wejsciowe do sprawozdawczosci regulacyjnej:
MSCI, ISS.

Zespot Allianz Global Investors ds. zrownowazonego rozwoju wybiera zewnetrznych dostawcow w
drodze zapytania ofertowego stosowanego w catej firmie. Pochodzenie danych, metodologia
(jakosciowa i/lub ilosciowa), surowe dane, pokrycie emitentdw, zasoby, wiedza specjalistyczna,
szczegbtowos$¢ analiz, podejscie, wsparcie IT, obstuga klienta oraz spdjnosé/jakosé dostarczanych
danych sg oceniane i testowane w ramach wspomnianego zapytania ofertowego. Dane od dostawcéw
sg wprowadzane bezposrednio do wewnetrznej bazy danych, opartej na chmurze, zgodnie ze strategia
Allianz Global Investors dotyczgcg danych. Allianz Global Investors korzysta z technologii takich jak
interfejs programowania aplikacji (APIl) i protokdét bezpiecznego przesytania plikdw (SFTP), jesli nie sg
one dostarczane przez dostawcéw. Pozwala to na doktadne monitorowanie oraz ptynng i statg
aktualizacje danych. Kontrole dotyczg przeptywu danych i ich ewolucji w czasie (zakres, oczekiwane
wartosci itp.) w celu $ledzenia potencjalnych probleméw w tancuchu dostaw informacji.

Ograniczenia dotyczgce metod i danych

Informacje na temat wszelkich ograniczenn metodologii i zrédet danych oraz tego, w jaki sposéb takie
ograniczenia nie wptywajg na sposob spetnienia aspektow srodowiskowych Iub spotecznych
promowanych przez ten produkt finansowy

Zidentyfikowano kilka ogdlnych ograniczen. Fundusz moze korzystaé z jednego lub wiekszej liczby
réznych zewnetrznych dostawcow danych i/lub analiz wewnetrznych. Oceny emitentéw bazujg na
analizach, w ktérych wykorzystywane sg informacje i dane pochodzace od zewnetrznych dostawcéw
ustug analitycznych, oraz na analizach wewnetrznych, ktére mogg by¢ subiektywne, niekompletne,
niedoktadne lub niedostepne. W efekcie istnieje ryzyko btednej lub subiektywnej oceny papierow
wartosciowych lub emitenta. Istnieje rdwniez ryzyko, ze zarzadzajacy moze niewtasciwie zastosowac
kryteria wynikajgce z analizy oraz ryzyko, ze fundusz stosujacy strategie zréwnowazonego
inwestowania moze mie¢ posrednig ekspozycje na emitentéw nie spetniajacych odpowiednich
kryteriéw zréwnowazonego inwestowania.

W celu ztagodzenia wptywu tych ograniczen na promowanie aspektow s$rodowiskowych i/lub
spotecznych, ustala sie wartosci graniczne dotyczace udziatu aktywdw portfela, dla ktorych wyznaczono
wymagane wskazniki.

Zakres danych dotyczgcych wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych skutkdow decyzji inwestycyjnych dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju (PAl) jest niejednorodny. Dostepnych jest niewiele danych na
temat czynnikéw takich jak réznorodnosc biologiczna, ochrona wéd i gospodarka odpadami. Wskazniki
PAIl stosowane sg albo poprzez uzycie danych poréwnywalnych, albo poprzez wytgczenie sposréd
potencjalnych inwestycji papierow wartosciowych, ktérych emitenci powaznie naruszajg zasady i
wytyczne, takie jak zasady ONZ Global Compact, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
oraz Wytyczne Organizacji Narodéw Zjednoczonych dotyczgce biznesu i praw cztowieka, z powodu
problematycznych praktyk dotyczacych praw cztowieka, prawa pracy, srodowiska czy korupcji.
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Due diligence

Informacje dotyczgce nalezytej starannosci zastosowanej w odniesieniu do aktywow tego produktu
finansowego, w tym wewnetrznych i zewnetrznych kontroli przeprowadzanych w ramach weryfikacji
zachowania nalezytej starannosci

Firma zarzadzajaca stosuje podejscie oparte na ryzyku, aby okresli¢, w jakich przypadkach nalezy
przeprowadzi¢  indywidualne  weryfikacje = przedinwestycyjne  dotyczagce  poszczegdlnych
instrumentdéw/transakcji, uwzgledniajgc ztozonosc¢ i profil ryzyka danej inwestycji, istotnos¢ wielkosci
transakcji dla wartosci aktywow netto Funduszu oraz kierunek transakcji (kupno/sprzedaz).

Do zapewnienia, Zze Fundusz spetnia aspekty sSrodowiskowe i spoteczne, ktére promuje, stuzg
nastepujgce wigzace elementy strategii inwestycyjnej, bedace kryteriami oceny:

e Minimum 80% wartosci portfela stanowig aktywa, dla ktérych wyznaczono Kluczowy Wskaznik
Efektywnosci Zréwnowazonego Rozwoju (instrumenty pochodne oraz inne instrumenty, ktore
z natury nie podlegajg ocenie (np. gotéwka, depozyty), nie sg uwzgledniane jako sktadniki
portfela Funduszu).

« Srednia wazona intensywno$¢ emisji gazéw cieplarniach portfela jest o minimum 20% nizsza od
$redniej wazonej intensywnosci emisji benchmarku.

e Stosowane sg nastepujgce minimalne kryteria wykluczania niektdrych potencjalnych inwestycji
bezposrednich:

o papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa dopuszczajace sie
powaznych naruszen zasad UN Global Conduct, Wytycznych OECD dla
wielonarodowych przedsiebiorstw, czy Wytycznych ONZ dotyczace biznesu i praw
cztowieka, z powodu problematycznych praktyk dotyczgcych praw cztowieka, prawa
pracy, Srodowiska czy korupcji,

o papiery wartosciowe wyemitowane przez przedsiebiorstwa eksponowane na
kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna, bron biologiczna, zubozony uran, biaty fosfor, brorn atomowa),

o papiery wartosciowe wyemitowane przez spétki czerpigce ponad 10% swoich
przychodéw z uzbrojenia, sprzetu wojskowego i ustug dla wojska,

o papiery wartosciowe wyemitowane przez spétki czerpigce ponad 10% swoich
przychoddéw z wydobycia wegla energetycznego,

o papiery wartoSciowe wyemitowane przez spétki uzytecznosci publicznej osiggajace
ponad 20% swoich przychoddéw z wegla,

o papiery wartosciowe wyemitowane przez spotki produkujace tyton i dystrybuujace
tyton, osiggajace z tego zrddta ponad 5% swoich przychodéw.

Bezposrednie lokaty w instrumenty skarbéw panstw emitowane przez panstwa o niewystarczajgcym

poziomie indeksu Freedom House Index sg réwniez wykluczone.

Stosowanie minimalnych kryteridw prowadzgcych do wykluczania niektérych potencjalnych inwestycji
jest oparte o informacje pochodzace od zewnetrznych dostawcéw. Stosowanie jest sprawdzane
zarowno przed, jak i po zawarciu transakcji. Przeglady sg przeprowadzane przynajmniej potrocznie.
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Polityka dotyczgca zaangazowania

Informacje na temat stosowanej polityki zaangazowania, jezeli stanowi ona cze$¢ strategii inwestycji
sSrodowiskowych lub spotecznych, w tym wszelkie procedury zarzgdzania majgce zastosowanie do
kontrowersji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w przedsiebiorstwach, w ktére dokonywane sg
inwestycje

Opis  polityki zaangazowania Allianz  Global Investors znajduje sie pod adresem:
https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/active-stewardship .

Polityka zaangazowanie dotyczy wszystkich funduszy. Dziatania zwigzane z zaangazowaniem s3g
okreslane na poziomie danego emitenta, dlatego nie mozna zagwarantowaé, ze dziatania te beda
obejmowaty emitentéw posiadanych przez kazdy z funduszy. Strategia zaangazowania firmy opiera sie
na dwdch filarach: podejsciu opartym na ryzyku i podejsciu tematycznym.

Podejscie oparte na ryzyku koncentruje sie na zidentyfikowanych istotnych ryzykach z zakresu ESG.
Zakres dziatan podejmowanych w ramach polityki zaangazowania jest $cisle powigzany z wielkoscig
pozycji. Istota zaangazowania jest okreslana przez takie czynniki jak np. znaczaca liczba gtosow
przeciwko kierownictwu przedsiebiorstwa na poprzednich Walnych Zgromadzeniach oraz kwestie
zrébwnowazonego rozwoju, ktére nie sg uwazane za zgodne ze standardami rynkowymi. Podejmowanie
dziatan w ramach polityki zaangazowania moze by¢ réwniez spowodowane kontrowersjami zwigzanymi
ze zrGwnowazonym rozwojem lub fadem korporacyjnym.

Podejscie tematyczne taczy kwestie zaangazowania z trzema strategicznymi dla Allianz Global Investors
aspektami (tematami) zwigzanymi ze zréwnowazonym rozwojem: zmianami klimatycznymi,
ograniczeniami planety (planetary boundaries) i kapitalizmem inkluzywnym — jak rowniez z kwestiami
tadu korporacyjnego na poszczegdlnych rynkach lub w szerszej perspektywie. Dziatania w ramach
podejscia tematycznego sg identyfikowane na bazie kwestii uznanych za istotne dla inwestycji
portfelowych i sg priorytetyzowane w oparciu o wielko$¢ udziatéw, ktére posiada Allianz Global
Investors, z uwzglednieniem priorytetow klientow.

Wyznaczony wskaznik referencyjny

Informacje na temat tego, w jaki sposdb indeks wyznaczony jako wskaznik referencyjny do oceny
stopnia spetnienia aspektéw spotecznych lub Srodowiskowych promowanych przez ten produkt
finansowy jest dostosowany do tych aspektow Srodowiskowych lub spotecznych, wigczajgc w to
informacje na temat danych wejsciowych, metod stosowanych do wyboru tych danych, metod
ustalania wag oraz sposobu ustalania wartosci indeksu

Fundusz jako wskaznik referencyjny (benchmark) stosuje ztozenie dwéch indekséw w nastepujgcych
proporcjach: 50% MSCI AC World (ACWI) Total Return Net + 50% MSCI World Information Technology
Total Return Net. Indeksy wchodzgce w sktad benchmarku sg indeksami rynku akcji. Fundusz bedzie
promowat aspekty sSrodowiskowe i spoteczne poprzez uzyskiwanie nizszych wartosci sredniej wazonej
intensywnos$ci emisji gazow cieplarnianych portfela niz benchmark.

Indeksy wchodzace w sktad benchmarku sg indeksami szerokiego rynku i nie uwzglednia w swojej
konstrukcji aspektéw srodowiskowych lub spotecznych, przez co nie sg do nich dostosowywane.

Szczegdty dotyczgce metodologii indekséw chodzacych w sktad benchmarku mozna znalezé pod
adresem: https://www.msci.com/documents/10199/a71b65b5-d0ea-4b5c-a709-24b1213bc3c5 oraz
https://www.msci.com/documents/10199/69aaf9fd-d91d-4505-a877-4blad70ee855.
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