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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne polaczone
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe") Aviva Specjalistyeznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzadzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo"):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzieh
31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z operacji
oraz zmian w aktywach netto za rok obrotowy
zakoficzony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy

z dnia 29 wrzeSnia 1994 1. 0 rachunkowosci
(.Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz. U, z 2018 r,, poz. 395 z pdin. zin.) oraz

przyj¢tymi zasadami (polityka)
rachunkowoséci;

» jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdziatn 2 Ustawy

o rachunkowoéci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
(,KSB”) oraz stosownie do postanowiefi ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydali$émy z dniem 13 kwietnia
2018 r.

Przeprowadziliémy badanie rocznego
polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu, ktére zawiera:

polaczone zestawienie lokat oraz polaczony
bilans na dziefi 31 grudnia 2017 £.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudmnia 2017 1.:

polaczony rachunek wyniku z operacji;

polaczene zestawienie zmian w aktywach
netto; oraz

wprowadzenie do polgczonego sprawozdania
finansowego.

(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
I., poz. 1089) a takze Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szcezegtlowyeh wymogdw dotyczacych
ustawowych badafi sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie
UE” - Dz. U, UE L158), Nasza odpowiedzialno§é
zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekgji
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Odpowiedzialnoséé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy
s3 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowit
podstawe dla naszej opinii.

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(-Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej

Nasze podejscie do badania

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajgc
istotno$é i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegOlnoéci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczgeych
szacunkéw keiegowych, ktore wymagaly przyjecia
zalozef oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych
zdarzen, ktére z natury sa niepewne. Odnie$liémy
si¢ roéwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innych
spraw — rozwazyli$émy czy wystapily dowody na
stronniczosé Zarzadu, ktora stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem,

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnogei. Badanie zaprojektowanc
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera
istotnego znieksztalcenia, Znicksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonainie oczekiwaé, ze pojedynczo iub

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s to sprawy, ktére
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podezas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczgce ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnies$liSmy sie w kontekécie naszego badania

Rady Bieglych Rewidentdw oraz z innymi
wymogami etycznymi, kiére majg zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okre§lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustaliliémy progi ilo§ciowe dla istotnosei, w tym
og6lna istoinosé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calo$ci. Progi te, wraz

z czynnikami jakoéciowymi umozliwily nam
okreflenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalceri, zaréwno indywidualnie,
jak i lgcznie na sprawozdanie finansowe jako
calose.

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jakoséciowego 1 wartoéciowego poziomu istotnoéci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

sprawozdania finansowego jako caloéci oraz przy
formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje
ryzyka. W przypadku badania sprawozdania
finansowego Funduszu nie uznali$my zadnej
sprawy za bardziej znaczacg od innych,
ocenianych jako standardowe, w kontekécie
naszego badania.
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Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Funduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami (polityks) rachunkowosci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene

zdolnoéei Funduszu do kontynuowania
dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéei oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Funduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej 83 zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosei.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej
pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnofci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istoine zniekszialcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
Iacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznoéci prowadzenia jej spraw przez
Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przyszloéci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktdre sa
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko

niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wicksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pomini¢é, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskuajemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore s3 odpowiednie

w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ei
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiedniodé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawniefi dokonanych przez Zarzad

Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéei jako podstawy
rachunkowoséci oraz, na podstawie uzyskanych
dowod6w badania, czy istnieje istotna
niepewno$é zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczacy
watpliwoéé zdolnoéé Funduszu do kontynuacji
dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnoéé, wymagane jest od
nas zwrocenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
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sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnoéci;

oceniamy og6lng prezentacje, strukture

i zawarto$é sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje
izdarzenia w spos6b zapewniajgey rzetelng
prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnoénie, migdzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczgcych ustalerl badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podezas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie,
Ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw

etycznych dotyczaeych niezaleinoéci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktére moglyby byé racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosei,

a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustaliliémy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres

i dlatego uznaliémy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,

w wyjatkowych okoliczno$§ciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna byé komunikowana

w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzyéci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sklada si¢ sprawozdanie

z dzialalnosci Funduszu za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2017 r. {,Sprawozdanie
z dzialalnoéei™).

Zarzyd Towarzystwa jest odpowiedzialny
za sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnosci
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalnoéci Funduszu spelnialo
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowoéei,

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Sprawozdania z
dzialalnogei.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Sprawozdania z dzialalnoéci,

i czynigc to, rozwaZenie czy nie jest ono istotnie
niesp6jne ze sprawozdaniem finansowym, z naszy
wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny

sposdb wydaje sie byé istotnie znieksztalcone.
Jezeli, na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztalcenie
Sprawozdania z dzialalnoéci, jeste$my
zobowiazani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
Sprawozdanie z dzialalno$ci zostalo sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie wykonanej pracy w trakeie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalno$ei
Funduszu:

» zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami art.
49 Ustawy o rachunkowosci;

¢ jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o§wiadczamy, ze w $wietle wiedzy

o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdziliémy

w Sprawozdaniu z dzialalnoéci Funduszu
istotnych znieksztalcen.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Pprzestrzeganie obowiazujacych regulacji
ostroznoéciowych okreélonych w odrebnych
przepisach,

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Fundusz przestrzega
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach. Dla potrzeb
niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. 0
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U. z 2018 r. poz. 56).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o wykonana przez nas prace
informujemy, ze nie stwierdziliémy przypadkéw
nieprzestrzegania przez Fundusz w okresie od
dnia 1 styeznia do 31 grudnia 2017 .
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych,
okreflonych w przepisach wymienionych
powyzej, ktore mialyby istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Zgodnie z naszj najlepsza wiedza

i przekonaniem oéwiadczamy, ze uslugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktore
$wiadczyliémy na rzecz Funduszu s3 zgodne z
prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce
oraz ze nie $wiadczyli§my ushlug niebedacych
badaniem, ktore sa zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy

o bieglych rewidentach.

W badanym okresie swiadczyliSmy na rzecz
Funduszu usluge przegladu sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 20171, do 30
czerwea 2017 T.

Zostaliémy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
uchwalg nr 1 Rady Nadzorezej z dnia 21 maja
2012 r. oraz ponownie uchwala nr 2 Rady
Nadzorczej z dnia 1 grudnia 2017 r. Sprawozdanie
finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie
poczawszy od roku obrotowego zakoficzonego 31
grudnija 2012 r., t0 jest przez szesé kolejnych lat.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celifiski.

R

Adam Celinski
Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r,
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 46 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, sporzadzone za rok 2017.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 2015 roku pod numerem
RFi 1 243. W ramach funduszu wydzielono dwa subfundusze: subfundusz Aviva Oszczednosciowy oraz
subfundusz Aviva Obligaciji, przy czym na dziefi dzisiejszy utworzony zostat jedynie subfundusz Aviva
Oszczednosciowy.

Subfundusz Aviva Oszczednoéciowy zostal utworzony w dniu 9 listopada 2015 roku a pierwsza
wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien 12 listopada 2015 roku. Subfundusz
ten realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow subfunduszu w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, w dalszej czeéci pod
nazwg ,Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund”, wydzielonego w ramach Aviva Investors
SICAV (otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale).

Subfundusz dazy do osiagnigcia $redniorocznej stopy zwrotu brutto (przed odliczeniem oplat za
zarzgdzanie) na poziomie o 5 punkitéw procentowych przewyzszajacym giéwng stope procentowg
Narodowego Banku Polskiego na przestrzeni kazdych kolejnych 3 lat.

Subfundusz Aviva Oszczednosciowy stara sig realizowac swoj cel niezaleznie od warunkéw rynkowych,
przy zmienno$ci wartosci inwestyciji o potowe nizszej niz na globalnym rynku akcji w tym samym okresie.

Subfundusz, poprzez inwestowanie w Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund, dokonuje
inwestycji jednoczesnie na wielu rynkach: walutowym, stopy procentowej, akcji oraz obligacji. Dzieki
inwestowaniu w rozne strategie oraz aktywna selekcje najlepiej rokujgcych rynkéw, subfundusz Aviva
Oszczednoéciowy posiada bardziej zroznicowany i lepiej zdywersyfikowany portfel niz tradycyjne
fundusze.

Dzigki zastosowaniu odpowiednich technik zabezpieczajgcych, wyniki osiagane przez subfundusz
Aviva OszczednoSciowy nie sg narazone na ryzyko kursowe wynikajgce z faktu, ze Zagraniczny
Subfundusz AIMS Target Return Fund jest wyceniany w euro.

Subfundusz Aviva Oszczedno$ciowy jest skierowany do oséb, majacych na celu diugoterminowe
inwestowanie w celu zgromadzenia kapitaiu, np. na dodatkowe zabezpieczenie emerytaine.

Warto&¢ jednostki uczestnictwa subfunduszu zmniejszyta sie w minionym roku o 1,75 proc.

Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund przez wigkszg cze$¢ 2017 roku posiadat znaczace
zaangazowanie na rynkach akeyjnych, zaréwno w krajach rozwinigtych jak i na rynkach wschodzacych.
Te pozycje kontrybuowaty pozytywnie do wyniku subfunduszu. Natomiast niektére strategie walutowe
oraz strategie redukujace ogéine ryzyko portfela, stosowane w celu ochrony subfunduszu przed
nadmierng zmiennoscig rynkowa, przyniosty negatywny rezultat, nie pozwalajgc subfunduszowi w petni
wykorzysta¢ dobrej koniunktury na rynkach akcji w 2017 roku.

Avival s Poland T ystwo Funduszy ycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
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Wierzymy, ze subfundusz Aviva Oszczednosciowy jest atrakcyjnym uzupetnieniem oferty produktowej
Aviva Investors Poland TFl SA, pozwalajacym naszym Klientom na zdywersyfikowanie swojego portfela
inwestycyjnego o nowe klasy aktywow, rynki inwestowania | sektory gospodarki.

Z powazaniem,

S

/ Man%rzy yiski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 13 kwietnia 2018 roku.
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z
poézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1850) przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Aviva Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujgce:

potaczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 351 480 tys. zt;

- polaczony bilans funduszu sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2017 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto funduszu w wysokosci 355 598 tys. zt;

- polaczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci
5 854 tys. zI;

- potgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywéw netto
funduszu w wysokosci 82 313 tys. zi.

Do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu dolgczono jednostkowe sprawozdanie
finansowe subfunduszu Aviva Oszczedno$ciowy. W ramach funduszu wydzielono réwniez subfundusz
Aviva Obligacji, przy czym na dzien bilansowy Subfundusz Aviva Obligacji nie zostat utworzony.

/ ’
Marek Przybylski Tymoteusz Paleczny

Prozes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Marek Wierzbolowsk

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Aviva Ir Poland Tc y ] luszy Inwestycyjnych SA NIP: 8571553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajawego RE]ESUU Sgdowego Kapital zakladowy: 12 250 000 2| Kapital wplacony: 12 250 000 z|




AVIVA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY.NY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AVIVA OSZCZEDNOSCIOWY
SUBFUNDUSZ AVIVA OBLIGACJI*

*Na dzien bilansowy Subfundusz Aviva Obligadji nie zostat utworzony

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

| WPROWADZENIE
1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty {,Fundusz®) zostatl utworzony na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg nr DFI/I1/4033/16/24/U/15/KS z dnia
22 pazdziemika 2015.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 2015 roku, pod
numerem RFi 1 243.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 56} (,Ustawa”).

W ramach Funduszu wydzielono nastepujgce subfundusze:

- Aviva Oszczednosciowy,
- Aviva Obligacii,

przy czym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego utworzono jedynie
Subfundusz Aviva Oszczednosciowy.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2, INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Oszczedno$ciowy.

Subfundusz zostai utworzony w dniu 9 listopada 2015 roku jake Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, w dalszej czeéci pod
nazwsg .Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Retumn Fund”, wydzielonego w ramach Aviva Investors
SICAV {otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale), w klase tytulow uczestnictwa Aviva
Investors Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR).

Subfundusz moze rowniez inwestowaé swoje aktywa w inne instrumenty finansowe, w szczegéinosci
w diuzne papiery wartoSciowe craz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. Catkowita warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu AIMS Target
Return Fund, klasa tytutéw uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Retum Fund K
{EUR), o ktérych mowa w powyzej bedzie nie nizsza niz 65% i moze wynie$é 100 % wartosci
Aktywéw Subfunduszu.

2. Calkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane, przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wigksza niz 35%
warto$ci aktywéw Subfunduszu.

3. Calkowita wartosé lokat w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Pafistwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wigksza niz 35% wariosci aktywow
Subfunduszu, przy czym {gczna wartoS¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemifowane przez podmiot, ktérego papiery wartoéciowe sg poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank Polsk oraz depozyty w tym
podmiocie nie bedzie wigksza niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4, Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowsj.
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Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund stosuje strategie absolutnej stopy zwrotu, co
ozhacza, 2e jego celem inwestycyjnym jest osigganie dodatniej stopy zwrotu w kazdych warunkach
rynkowych w érednim i diugim horyzoncie czasowym. Subfundusz ten dgzy do osiagania
§redniorocznej stopy zwrotu brutto (tj. przed odliczeniem oplaty za zarzadzanie) w wysokosci réwnej
stopie bazowej Europejskiego Banku Centralnego powigkszonej o 5 punktéw procentowych na
przestrzeni kolejnych trzech lat.

W celu realizacji celu inwestycyjnego Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund zasadniczo
lokuje swoje aktywa w zbywalne papiery wartosciowe, papiery dluzne o statej stopie procentowe;j,
instrumenty rynku pienigznego, depozyty bankowe, tytuly i jednostki uczestnictwa funduszy UCITS
iflub UCI.

b) Subfundusz Aviva Qbligacii.

Na dzieri sporzadzenia niniejszego potaczonego sprawozdania finansowego Subfundusz nie zostat
utworzony.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz moze lokowaé swoje
aktywa gtéwnie w diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienigznego bedzie nie
nizsza niz 70% i moze wynie$é¢ 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostaly
sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatainoéci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdania jednostkowego Subfunduszu istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze polgczone sprawozdanie finansowe podiegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
polaczonego sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. 2

siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczynhskiego 14, wpisana na fiste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144,

T. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9.  ZMIANY W ILO$CI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie mialy migjsca zmiany ilosci Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu.




Polaczone sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

| POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Skfadniki lokat 31 grudnia 2017 . 31 grudnia 2016 .
Warto$¢  Warlodtwediug oo’ Wartost  Wartostwedug Prosemtony
{w tysigcach zlotych) wgceny  wytenyna dziefi aktywach wgceny  wycenyna dzien aklywach
nabycia hilansowy ogolem nabycia bilansowy ogétem
Akge ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 ] 0,00 0 ) 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 i+ 0,00 [ 0 0,00
Dluzne papiery wartociowe 0 0 0,00 0 0 .00
instrumenty pochodne 0 4976 137 0 {5 179) (1,85)
Udzialy w spétkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,80 0 0 0,00
Cerlyfikaty inwestycyjne ] 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instylucje wspéinego
inwestowania majace siedzibg za 363 206 346 514 85,09 266 504 275 946 98,69
granica
Wierzytelnoscl 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
Depozyly 0 0 0,00 ] 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomoéci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statid morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 363 206 351 490 96,46 266 504 270 767 96,84
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i POLACZONY BILANS

I grudnia 31 grudnia

(w tysiagach Ziotych) M7roku 2016 roku
I Aktywa 364 409 279613
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 12918 3667

2. Naleimosci i 0

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 ]

- diuzne papiery warto$ciowe 0 ¢

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 351490 276 946

- diuzne papiery wartosciowe 0 ]

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowiazania 83811 6328
lll. Aktywa netto (I-1I) 355 598 273 285
IV. Kapital funduszu 358 542 270 375
1. Kapital wplacony 449 616 339530

2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemnay) {91 074) (69 185)

V. Dochody zatrzymane 13749 {6 532)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 15 507 4871)

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat (1758} {1681)

VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia {16 693) 9442
Vil Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI) 355 598 273285
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 styeznia - 1 stycznia -

{wtysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

l. Przychody z lokat 23294 103
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 37 19
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 23 257 0
4, Pozostale 0 84
Il. Koszty funduszu 2916 5797
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 287N 2395
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rsjestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 4
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 31358
12. Pozostate 45 40
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 2916 5797
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 20378 {5 694)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) {26 232} 9220
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 47 (1661)
- Z tytulu rdznic kursowych (58) (731)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (26 135) 10 881
- z fytulu ré2nic kursowych (17 417) 9049
VIl. Wynik z operacji (5 854) 3526
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v POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1 stycznia 1 stycznia
(w tysiacach zlotych z wyjatiiem warlosci aktywéw netlo na jednostke uczestniciwa podanej w zZlolych oraz ilosci jednostek - -
uczestniciwa podanej w sztukach) 31 grudnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

1, Wartod¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 273285 261 845
2, Wynik z operacjl za okres sprawozdawezy (razem), w fym: (5854) 3526
a) Przychody z lokat nefto 20378 (5694)
b} Zrealizawany zysk {strata) ze zbycia lokat 97) (1661)
¢) Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (26 135) 10881
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wynlku z operaciji (5 854} 3526
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem}: 0 0
a} z przychodéw z lokat netto ] 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym {razem), w tym: 88167 7914
o) Powigkszenie kapitatu z tytulu zbytyeh jednostek uczestnictwa 110086 77058
b) Zmniejszenia kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestniclwa {21918) (69 144)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 82313 1144
7. Warto§& aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 355508 273 285
8. Sradnia warto&¢ aktywéw neflo w okresle sprawozdawczym 302484 252201

Niniejsze polaczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron.

Marek P%(Is — Prezes Zarzadu Tymoct:.ls/z%zny — Wiceprezes Zarzadu
M l

Marek Wierzbolowski — Dygektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba cdpowiedzialna za prowadzenie keigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.




Deutsche Bank

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 roku, w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007. Nr 249. Poz. 1859), Deutsche
Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Aviva Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonym subfunduszem (zwanego dalej
Funduszem) os$wiadcza, Zze dane dotyczace standw aktywow Funduszu
i wydzielonego w jego ramach subfunduszu, w tym w szczegélnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych,
jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych, przedstawionych w:
« potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku,
¢ jednostkowym sprawozdaniu finansowym ‘s'“ﬁ.B}f‘unduszu Aviva
Oszczednosciowy za okres od dnia 1 stycznia 2017 rok'u".‘do dnia 31 grudnia
2017 roku
s3 zgodne ze stanem faktycznym.
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Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku

Sprawozdanie z dzialalnosci
Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostal utworzony na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg nr DFI/I/4033/16/24/U/15/KS z dnia
22 pazdziemika 2015.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 2015 roku, pod
numerem RFi 1 243,

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 ., poz. 56, ze zm.) {,Ustawa”).

W ramach Funduszu wydzielono nastepujace subfundusze:

Aviva Oszczednosciowy,
Aviva Obligaciji,

przy czym na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego utworzono jedynie
Subfundusz Aviva Oszczednosciowy.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywéw subfunduszu w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, w dalszej czesci pod
nazwg ,Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund”, wydzielonego w ramach Aviva Investors
SICAV (otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale), w klase tytulow uczestnictwa Aviva
Investors Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR}.

Subfundusz moze réwniez inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty finansowe, w szczeg6lnosci w
diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski.

Warto$¢ jednostki Subfunduszu Aviva Oszczednosciowy odnotowata w 2017 roku spadek o 1,75%.
Aviva Investors Multi Strategy Target Return Fund, w ktdrego tytuty uczestnictwa inwestuje Subfundusz,
na przestrzeni 2017 roku posiadat znaczgce ekspozycje na globalnych rynkach akcyjnych i dtuznych.
Jednoczesnie realizowat szereg strategii redukujgcych ogélne ryzyko portfela. Koszt finansowy
utrzymywania pozycji zabezpieczajgcych w portfelu okazat sie w 2017 roku relatywnie bardzo wysoki,
Ze wzgledu na sukcesywnie spadajgca zmiennos¢ na rynkach akcyjnych i diuznych i byt jedng z
gtownych przyczyn ujemnego zwrotu na jednostce tego funduszu.
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Wartos¢ aktywow netto Funduszu na dzieri 31 grudnia 2017 roku wyniosta 355,6 min 2, co oznacza
Zzmiane w stosunku do roku poprzedniego o 30%. Wzrost ten zostat osiggniety przede wszystkim w
wyniku wzrostu wartosci kapitatu wptaconego Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore zwigzane sg z dziatalnoscig Funduszu, Towarzystwo zaliczylo:

1) ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw Funduszu spowodowane inwestowaniem $rodkéw
gtéwnie w tytuly uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego AIMS Target Return
Fund oraz wynikajace z tego:

a. ryzyko plynnosci,
b. ryzyko rynkowe,
c. ryzyko kredytowe i kontrahenta;

2) ryzyko rynkowe;

3) ryzyko kredytowe i kontrahenta;

4) ryzyko operacyjne;

5) ryzyko zwigzane z zawieraniem przez Subfundusz uméw majgcych za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, {j.:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu,
b. ryzyko niewyptacalinoéci kontrahenta,
C. ryzyko rozliczenia transakgciji.

Profil ryzyka rynkowego wyznaczony jako wartoé¢ VaR, z jednomiesiecznym okresem utrzymania
portfela oraz 99% poziomem ufnosci, na koniec okresu raportowego wyniosia 3,00%.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscia ze wzgledu na skiad portfela
inwestycyjnego Funduszu lub stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu Towarzysiwo stosuje procesy,
metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, okre$lone dla alternatywnego funduszu
inwestycyjnego (AFI} oraz oblicza ekspozycje AFI rozumiang jako kwota zaangazowania Funduszu
uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu, instrumenty pochodne lub prawa
majgtkowe o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy albo instrumenty pochodne wiaéciwe AFI,
pozyczki, ktérych przedmiotem sa $rodki pieniezne lub papiery warto$ciowe, oraz inne umowy wigzace
sig ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzy$ci wynikajgce z tych uméw dotyczg
Funduszu.

W zakresie pomiaru i zarzadzania ryzykami, na ktére narazony jest Funduszu, Towarzystwo stosuje
system wewnetrznych limitdw na ryzyko, ktéry okreslany jest na poziomie kazdego z zarzadzanych
funduszy, odpowiednio do jego polityki i strategii inwestycyjnej oraz zatwierdzany przez Zarzad
Towarzystwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujgce brakiem zdolnosci Funduszu do
realizacji swoich zobowiazan, w tym w szczegélnosci odkupywania jednostek uczestnictwa.

Komoérka ds. zarzgdzania ryzykiem dokonuje regularnych przegladéw catosciowego systemu
zarzadzania ryzykiem, wraz z listg limitbw wewnetrznych, ktére majg na celu weryfikacje oraz ocene
przyjetych proceséw, metod, technik i procedur wykorzystywanych do ograniczenia ryzyka funduszy
oraz zapewnienie zgodnosci ze strategia inwestycyjng obowigzujgcg dla danego funduszu.

W przyjetym systemie zarzadzania ryzykiem Towarzystwo oblicza ekspozycie AFI zgodnie z metoda
brutto okreslong w art. 7 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uvzupeiniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolniefi, og6inych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnos$ci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013) - dalej ,Rozporzadzenie” oraz
metodg zaangazowania okreslong w art. 8 ww. Rozporzadzenia.

System zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w zadnym momencie warto$¢ ekspozycji
AF| w odniesieniu do Funduszu nie przekroczyla 200% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu dla metody
Zaangazowania.



Ponadto, w celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajgce) Fundusz moze
zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty.

W okresie 12 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku, nie nastapito przekroczenie limitow
ekspozycji AFl Funduszu.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Aviva Oszczednosciowy oraz jego polityka inwestycyjna powinny
pozosta¢ niezmienione. Wierzymy, Zze subfundusz Aviva Oszczednosciowy jest atrakcyjnym
uzupetnieniem oferty produktowej Aviva Investors Poland TF| SA, pozwalajgcym naszym Klientom na
zdywersyfikowanie swojego portfela inwestycyjnego o nowe klasy aktywow, rynki inwestowania i sektory
gospodarki.

Zarzgd Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA:

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu / é 4 ~

/

Tymoteusz Paieczny — Wiceprezes Zarzadu 0«/\/\\)




