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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu péirocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pblrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Aviva Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem™)

z siedziba w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polgczone zestawienie lokat oraz
polaczony bilans sporzadzone na dzief 30 czerwea 2018 r. oraz polgczony rachunek wyniku z
operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2018 r.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu Towarzystwa za pétroczne polgezone sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje poirocznego
polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawsg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowofci (,,Ustawa o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za taka kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztaleenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta

Jeste§my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego polgczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Przegladu 2400, Przeglgd
historycznych sprawozdan finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 2400”). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy nasza uwage zwrécilo cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, ze pélroczne polaczone sprawozdanie finansowe jako catoéé nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawa o rachunkowo$ci. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymogdw etycznych.
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewnosci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajace sie z kierowania zapytaf
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych os6b w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakeie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pélrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone polroczne polgczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzier 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci, oraz przepisami Rozporzgdzenia

w sprawie szczegélnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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am Celinski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.
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Szanowni Panstwo,

niniejszym prezentujemy Panstwu pofaczone sprawozdanie finansowe Aviva Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzgdzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA, sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2018 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 2015 roku pod numerem
RFi 1 243. W ramach funduszu wydzielono dwa subfundusze: subfundusz Aviva Oszczednosciowy oraz
subfundusz Aviva Obligacji, przy czym na dziefi dzisiejszy utworzony zostat jedynie subfundusz Aviva
OszczednoSciowy.

Subfundusz Aviva Oszczedno$ciowy zostat utworzony w dniu 12 listopada 2015 roku. Subfundusz
ten realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 00% akiywow subfunduszu w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, w dalszej czeéci pod
nazwg ,Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund”, wydzielonego w ramach Aviva Investors
SICAV (otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale).

Subfundusz dazy do osiggnigcia $redniorocznej stopy zwrotu brutto (przed odliczeniem optat za
zarzadzanie) na poziomie o & punktéw procentowych przewyzszajacym giéwng stope procentowag
Narodowego Banku Polskiego na przestrzeni kazdych kolejnych 3 lat.

Subfundusz Aviva Oszczednosciowy stara sig realizowac swoj cel niezaleznie od warunkdw rynkowych,
przy zmiennosci wartosci inwestycji o potowe nizszej niz na globalnym rynku akcji w tym samym okresie.

Subfundusz, poprzez inwestowanie w Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund, dokonuje
inwestycji jednoczeénie na wielu rynkach: walutowym, stopy procentowej, akcji oraz obligacji. Dzieki
inwestowaniu w rozne strategie oraz aktywng selekcje najlepiej rokujacych rynkéw, subfundusz Aviva
Oszczednos$ciowy posiada bardziej zréznicowany i lepiej zdywersyfikowany portfel niz tradycyjne
fundusze.

Dzigki zastosowaniu odpowiednich technik zabezpieczajgcych, wyniki osiagane przez subfundusz
Aviva Oszczedno$ciowy nie sg narazone na ryzyko kursowe wynikajgce z faktu, 2ze Zagraniczny
Subfundusz AIMS Target Return Fund jest wyceniany w euro.

Subfundusz Aviva Oszczednosciowy jest skierowany do oséb, majacych na celu diugoterminowe
inwestowanie w celu zgromadzenia kapitatu, np. na dodatkowe zabezpieczenie emerytalne.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa subfunduszu w omawianym okresie zmniejszyta sie o 0,08 proc.

Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund utrzymywat znaczgca ekspozycje na $wiatowych
rynkach akcyjnych. Strategie w krajach rozwinigtych kontrybuowaty w wiekszosci pozytywnie do wyniku
funduszu, natomiast pozycje zajete na rynkach wschodzacych miaty przecietnie negatywny wplyw m.in.
wskutek silnej fali awersji do ryzyka, ktéra pojawita sie w maju i spowodowala duze wahania na
globalnych rynkach finansowych. Strategie realizowane na rynkach stopy procentowej, w szczegolnosci
te na rynkach wschodzgcych, oraz niektére strategie walutowe, obnizyly osiagniety wynik inwestycyiny.
W efekcie subfundusz Aviva Oszczgdnosciowy w omawianym okresie odnotowat niewielkg ujemng
stope zwrotu.

Avlva Poland To ystwo Fundi Inwestycyfnych SA NIP; 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000 21 Kapital wplacony: 12 250 000 21




Wierzymy, e subfundusz Aviva Oszczednos$ciowy bedzie atrakcyjnym uzupetnieniem dotychczasowej
oferty produktowej Aviva Investors Poland TFlI SA, pozwalajacym naszym Klientom na
zdywersyfikowanie swojego portfela inwestycyjnego o nowe klasy aktywdw, rynki inwestowania
i sektory gospodarki.

Z powazaniem

/" g
Mare rzéﬁski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes

Warszawa, 24 sierpnia 2018 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 248, poz.
1859) przedstawia polaczone sprawozdanie finansowe Aviva Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku,
obejmujace:;

- polgczone zestawienie lokat funduszu wedlug stanu na dziefi 30 czerwca 2018 roku,
wykazujgce sktadniki lokat funduszu o wartosci 367 428 tys. zi;

- potgczony bilans funduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto funduszu w wysokosci 370 950 tys. zt;

- pofaczony rachunek wyniku z operaciji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci
600 tys. =zt

potgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zwiekszenie wartoéci aktywow netto
funduszu w wysokosci 15 352 tys. zt.

Do polaczonego sprawozdania finansowego funduszu dolgczono jednostkowe sprawozdanie
finansowe subfunduszu Aviva Oszczednos$ciowy. W ramach funduszu wydzielono réwniez subfundusz
Aviva Obligacii, przy czym na dzien bilansowy Subfundusz Aviva Obligacji nie zostat utworzony.

/ Malﬁrzyéylski Tymoteus eczny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes-Zarzadu

l
Marek Wierzbolow

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Avlva Poland Towarzy Funduszy yeyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0060011017
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AVIVA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AVIVA OSZCZEDNOSCIOWY
SUBFUNDUSZ AVIVA OBLIGACJI*

*Na dziefi bilansowy Subfundusz Aviva Obligacji nie zostat utworzony

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz®) zostat utworzony na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg nr DFI/I/4033/16/24/U/15/KS z dnia
22 pazdziernika 2015.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 2015 roku, pod
numerem RFi 1 243,

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisdéw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) (,Ustawa").

W ramach Funduszu wydzielono nastepujace subfundusze:

- Aviva OszczednoSciowy,
- Aviva Obligacji,

przy czym na dziefi sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego utworzono jedynie
Subfundusz Aviva Oszczednosciowy.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Oszczednosciowy.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 listopada 2015 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow subfunduszu w tytuly
uczestnictwa subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Retumn Fund, w dalszej czesci pod
nazwa ,Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Retum Fund®, wydzielonego w ramach Aviva Investors
SICAV (otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale), w klase tytuldw uczestnictwa Aviva
investors Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR).

Subfundusz moze réwniez inwestowaé swoje aktywa w inne instrumenty finansowe, w szczegélnoéci w
diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacii lokat:

1. Catkowita warto$c lokat w tytuly uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu AIMS Target Retum
Fund, klasa tytutéw uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR),
o ktérych mowa w powyzej bedzie nie nizsza niz 65% i moZe wynie§¢ 100 % wartosci Aktywéw
Subfunduszu.

2. Catkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane, przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wieksza niz 35%
wartoéci aktywéw Subfunduszu.

3. Calkowita wartosé lokat w papiery wartoéciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Palistwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wigksza niz 35% warltosci aktywow
Subfunduszu, przy czym fgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, kidrego papiery wartoéciowe sg poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polsk oraz depozyty w tym podmiocie
nie bedzie wigksza niz 35% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytuciji kredytowej.
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Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund stosuje strategie absolutnej stopy zwrotu, co
oznacza, 2e jego celem inwestycyjnym jest osigganie dodatniej stopy zwrotu w kazdych warunkach
rynkowych w $rednim i diugim horyzoncie czasowym. Subfundusz ten dazy do osiggania $redniorocznej
stopy zwrotu brutto (ij. przed odliczeniem optaty za zarzgdzanie) w wysokosci rownej stopie bazowej
Europejskiego Banku Centralnege powigkszonej o 5 punktéw procentowych na przestrzeni kolejnych
trzech lat.

W celu realizacji celu inwestycyjnego Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund zasadniczo
lokuje swoje aktywa w zbywalne papiery wartosciowe, papiery diuzne o stalej stopie procentowsj,
instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe, tytuly i jednostki uczestnictwa funduszy UCITS iflub
ucCL

b) Subfundusz Aviva Obligacii.

Na dzief sporzadzenia niniejszego potaczonego sprawozdania finansowego Subfundusz nie zostat
utworzony.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz moze lokowad swoje
aktywa giownie w diuzne papiery wartociowe i instrumenty rynku pienigznego.

Catkowita wartosé lokat w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
nizsza niz 70% i moze wyniesc¢ 100% wartoéci Aktywdw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

QOrganem zarzgdzajgeym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita si¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostaly
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesigcy po dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzad Towarzystwa
nie stwierdza na dzien podpisania pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na
Zzagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz w okresie ¢co najmniej 12
miesiecy po dniu hilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta.
Przegladu polaczonego sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o.

0. z siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14, wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9.  ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany ilosci Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu.
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] POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Sldadnlki lokat 30 czerwca 2018 . H grudnia 2017 r.
' Watode  Wartoséwedug | g’ WarodE  Waroktwedig | gy
(w tysigcach zlotych) wg ceny wyceny na aktywach wg ceny wyceny na aktywach
nabycia  dzled bilansowy ogélem nabycla  dzief bilansowy ogélem
Akcie 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozyfowe ] 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne ] 0 0,00 0 0 0,00
DluZne papiery wartoéciowe 0 0 0,00 0 ] 0,00
Instrumenty pochodne ] (9 392) {2,456} 0 4976 1,37
Edd:m’ie‘;;apﬂgc"th‘ ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczeshictwa smitowane
m‘g::’;:;:gg’:fegd‘;b - 78787 376 820 9889 363206 6514 95,09
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 ] 0 0,00
Depozyly 0 0 0,00 ] i 0,00
Waluty 0 o 0,00 0 0 0,00
Nieruchomoéci 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Inne 0 i 0,00 ] 0 0,00
Razem 378 787 367 428 9643 363 208 351490 96,46




Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Polaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzohy dnia 30 czerwca 2018 roku

] POLACZONY BILANS

. 30czerwca 31 grudnia
(wtysiacach ztotych) MMBroks 2017 ok,
|. Aktywa 381038 364 409
1. Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty 4218 12918
2. NaleZnosci 0 1
3. Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym; 0 0
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0

5. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 376 820 351490
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosc 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 10088 8811
lll. Aktywa netto (I-ll) 370 950 385 598
IV. Kapitat funduszu 374494 358 542
1. Kapital wptacony 483 003 449616
2. Kapitat wyplacony (wielko¢ ujemna) (108 509) (91074)
V. Dochody zatrzymane (1517) 13749
1. Zakumulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netto 770 15 507
2. Zakumulowany, hierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2347) (1758}
Vi, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia {1967) (16 693)
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-Vl} 370950 355 598
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia-

{w tysigcach zlotych) 30czerwea  31grudnia 30 czerwea
2018roku 2017 roku 2017 roku

I. Przychody z lokat 18 23294 14917
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 17 37 10
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 23 257 14 907
4. Pozostate 1 0 0
Il. Koszty funduszu 14 755 2916 1306
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1730 2871 1284
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 ] 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 ]
8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 ]
10. Koszty odsetkowe 0 ] 0
11. Ujemne saldo réZnic kursowych 12999 0 0
12. Pozostate 26 45 22
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (I} 14755 2916 1306
V. Przychody z lokat netto (1-IV) (14 737) 20378 13 611
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14137 (26 232) (14 790)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: {5889) {97) {97)
- 2 tytulu réimic kursowych {404 (58) (56)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 14726 (26 135) (14 693)
- z fytulu rézmic kursowych 17171 (17417) (12120
VII. Wynik z operacji (600) (5 854} (1179)

A
Y
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v POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysiacach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosci

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia -

jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 302;1’-:“{’"& stgruna e
1. Wartod¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 355 598 273285 273 285
2. Wynik z operacjl za okres sprawozdawczy (razem), w tym: {600} {5 854} {1179)

a) Przychody z lokat netio {14 737} 20378 13611
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (589) 97) {97)
¢} Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 14726 (26 135y (14 693)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wynlku z operacjl {600) (5 854) 1179}
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszy {razem}): [} 0 0
a) z przychodiw z [okat netto ¢ 0 0
b) ze zreallzowanege zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢} 2 przychoddw ze zbycia lokat 0 0 o
9. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 15952 88 157 4503
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 33387 110 088 16 198
b) Zmnisjszenie kapitaiu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa {17435)  (21919)  (11685)
6. Laczna 2miana aktywow netto w okresle sprawozdawczym (3-4+/4-5) 151352 82313 3324
7. Warfos¢ aklywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 370 950 355598 276 609
8. Srednia warlo&¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 367 215 302484 272623

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron.

//%/

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu

Marek Wierzboiowsk&( Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Tymoteusz Palegzny — Wiceprezes Zarzgdu




Deutsche Bank

/|

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku, w sprawie szczegOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz.U.2007. Nr 249, Poz. 1859), Deutsche
Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dia Aviva Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonym subfunduszem (zwanego dalgj
Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywéw Funduszu
i wydzielonego w jego ramach subfunduszu, w tym w szczegdinosci aktywoéw
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych,
jak tez pozytkow z nich wynikajgcych, przedstawionych w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku,
= jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva
OszczednosSciowy za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca
2018 roku,
sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

ce iolek
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