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I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) zostat utworzony na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wydanego decyzjg nr DFI/1/4033/16/24/U/15/KS z dnia
22 pazdziernika 2015.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 2015 roku, pod
numerem RFi 1 243.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) (,Ustawa”).

W ramach Funduszu wydzielono nastepujgce subfundusze:

- Aviva Globalnych Strategii,
- Aviva Obligaciji,

przy czym na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego utworzono jedynie
Subfundusz Aviva Globalnych Strategii.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Globalnych Strateqgii.

Subfundusz Aviva Globalnych Strateqii zostat utworzony w dniu 9 listopada 2015 roku pod nazwg Aviva
Oszczednosciowy jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 7 lutego 2019 roku Zarzad Towarzystwa podjgt uchwate o zmianie statutu Funduszu w zakresie
zmiany nazwy Subfunduszu. Zgodnie z tymi zapisami nazwa Subfunduszu zostata zmieniona na Aviva
Investors Globalnych Strategii. Zmiany te weszty w zycie w dniu 25 lutego 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, w dalszej czesci pod
nazwa ,Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund”, wydzielonego w ramach Aviva Investors
SICAV (otwartego funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale), w klase tytutéw uczestnictwa Aviva
Investors Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR).

Subfundusz moze réwniez inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty finansowe, w szczegdlnosci w
dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. Calkowita wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu AIMS Target Return
Fund, klasa tytutdéw uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR),
o ktorych mowa w powyzej bedzie nie nizsza niz 65% i moze wynies¢ 100 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane, przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wieksza niz 35%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. Calkowita wartos¢ lokat w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wieksza niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu, przy czym taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polsk oraz depozyty w tym podmiocie
nie bedzie wieksza niz 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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4. Subfundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund stosuje strategie absolutnej stopy zwrotu, co
oznacza, ze jego celem inwestycyjnym jest osigganie dodatniej stopy zwrotu w kazdych warunkach
rynkowych w srednim i dtugim horyzoncie czasowym. Subfundusz ten dgzy do osiggania $redniorocznej
stopy zwrotu brutto (tj. przed odliczeniem opfaty za zarzgdzanie) w wysokosci rownej stopie bazowej
Europejskiego Banku Centralnego powiekszonej o 5 punktéw procentowych na przestrzeni kolejnych
trzech lat.

W celu realizacji celu inwestycyjnego Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund zasadniczo
lokuje swoje aktywa w zbywalne papiery wartosciowe, papiery diuzne o statej stopie procentowej,
instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe, tytuty i jednostki uczestnictwa funduszy UCITS i/lub
UCI.

b) Subfundusz Aviva Obligacii.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego potgczonego sprawozdania finansowego Subfundusz nie zostat
utworzony.

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz moze lokowaé swoje
aktywa gtéwnie w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego.

Catkowita wartosc¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedzie nie
nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2019
roku do dnia 30 czerwca 2019 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2019 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w dajgce;j sie
przewidzie¢ przysztosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2019 roku. Zarzad Towarzystwa
nie stwierdza na dziehA podpisania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2019 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi przez biegtego rewidenta.
Przegladu potgczonego sprawozdania finansowego dokonata firma BDO spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu =zostalo sporzgdzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany ilosci Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu.
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Il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

30 czerwca 2019.

31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ Wartos¢ wedtug Proce.ntowy Wartosé Wartos¢ wedtug Proce_ntowy
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny na udzial w wg ceny wyceny na udziat w

nabycia dzien bilansowy aktyyv ach nabycia dzien bilansowy aktyyv ach

ogotem ogotem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartociowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 2845 1,08 0 1793 0,61
Uy g oo o o
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez t'(;‘vsvg’;facﬁa‘”;‘;g";;%‘;be . 266788 258 670 o777 312971 287 847 98,23
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomoéci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 266 788 261515 98,85 312971 289 640 98,84
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1] POLACZONY BILANS

(s o o s
I. Aktywa 264 559 293 021
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3044 3360

2. Naleznosci 0 0

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 261515 289 661

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowiazania 489 850
lll. Aktywa netto (I-1I) 264 070 292171
IV. Kapitat funduszu 267 386 313 833
1. Kapitat wptacony 485782 484 712

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (218 396) (170 879)

V. Dochody zatrzymane 4 802 3461
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12 164 7870

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (7 362) (4 409)

V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (8118) (25123)
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 264 070 292171
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Y POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019roku 2018 roku 2018 roku

l. Przychody z lokat 5637 26 18
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 11 26 17
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 5626 0 0
4. Pozostate 0 0 1
Il. Koszty funduszu 1343 7663 14 755
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1319 3261 1730
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 4 349 12 999
12. Pozostate 24 53 26
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 1343 7663 14 755
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4294 (7 637) (14 737)
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14 052 (11 081) 14137
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (2 953) (2651) (589)
- Z tytutu réznic kursowych (223) (652) (404)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 17 005 (8430) 14 726
- z tytutu réznic kursowych (2 826) 12105 17171
VII. Wynik z operacji 18 346 (18 718) (600)
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\Y POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2019 roku 2018 roku 2018 roku

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci jednostek
uczestnictwa podanej w sztukach)

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 292171 355598 355598
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 18 346 (18 718) (600)
a) Przychody z lokat netto 4294 (7637) (14737)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2953) (2651) (589)
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 17 005 (8430) 14726
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 18 346 (18 718) (600)
4, Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (46 447) (44 709) 15952
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1070 35096 33387
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (47 517) (79805) (17 435)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (28 101) (63 427) 15 352
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 264 070 292171 370950
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 279912 343117 367 215

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2019 roku.
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