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I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK (,Fundusz”) jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 95 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 5 kwietnia 2019 roku, pod numerem
RFi 1637.

Wszystkie subfundusze wydzielone w ramach Funduszu sg subfunduszami zdefiniowanej daty w
rozumieniu ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (,Ustawa PPK”)
(Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z pdzniejszymi zmianami) i przeznaczone sg do przyjmowania wptat w
ramach pracowniczych planéw kapitatowych tworzonych zgodnie z przepisami Ustawy PPK.

Wg. stanu na dzieh bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Aviva PPK 2025,
- Aviva PPK 2030,
- Aviva PPK 2035,
- Aviva PPK 2040,
- Aviva PPK 2045,
- Aviva PPK 2050,
- Aviva PPK 2055,
- Aviva PPK 2060.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva PPK 2025

Subfundusz Aviva PPK 2025 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu, a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
27 listopada 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zZmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2025 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1963-1967 oraz urodzonych przed 1963 r. na wniosek tych oséb.

Aktywa Subfunduszu dzieli si¢ na cze$¢ udziatowa, w sktad ktorej wchodzg gtdéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlinego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ dtuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytulty uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci diuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdinych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) Do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywéw Subfunduszu
nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie moze byé wiekszy
niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) Do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie
moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz
75% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;
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3) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci dtuznej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) Od dnia 01.01.2025 roku udziat wartosci cze$ci udziatowej w wartosci Aktywoéw Subfunduszu
nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

6) Od dnia 01.01.2025 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie
moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

b) Subfundusz Aviva PPK 2030

Subfundusz Aviva PPK 2030 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu, a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
27 listopada 2019 roku.

Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2030 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1968-1972.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowa, w sktad ktorej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat czes$ci udziatowej i czesci dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywéw
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci czesci dtuznej w warto$ci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartosci AktywOw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat warto$ci cze$ci udziatowej
w wartodci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywdéw
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2030 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2030 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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¢) Subfundusz Aviva PPK 2035

Subfundusz Aviva PPK 2035 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
21 listopada 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2035 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1973-1977.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowa, w sktad ktorej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ dtuzna, obejmujaca gtdwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat czes$ci udziatowej i czesci dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci cze$ci udziatowej
w warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 30% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat warto$ci czesci dtuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2035 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2035 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva PPK 2040

Subfundusz Aviva PPK 2040 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
27 listopada 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2040 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1978-1982.
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Aktywa Subfunduszu dzieli sie na czes¢ udziatowa, w sktad ktérej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdélnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ dtuzna, obejmujaca gtdwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdinych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2019 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci dluznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci udziatowe;j
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 90% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2040 roku udziat wartosci czesci udziatowej w warto$ci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wigkszy niz 15% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2040 roku udziat wartosci czedci dtuznej w wartosci Aktywoéw
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva PPK 2045

Subfundusz Aviva PPK 2045 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
27 listopada 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zZmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2045 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1983-1987.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na czes¢ udziatowa, w sktad ktorej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.
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Udziat czesci udziatowej i czesci dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdinych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosi¢:

1) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywoéw
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2024 roku udziat warto$ci czesci dtuznej w warto$ci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci
udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywow Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci dtuznej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywéw
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci
udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci
Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci dtuznej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci
udziatowej w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci dtuznej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze byé mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2045 roku udziat wartosci cze$ci udziatowej w warto$ci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2045 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywoéw
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

f) Subfundusz Aviva PPK 2050

Subfundusz Aviva PPK 2050 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
20 listopada 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2050 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1988-1992.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowa, w sktad ktorej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytulty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ dtuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywdw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu;
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2) W okresie do dnia 31.12.2029 roku udziat wartosci czesci dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2030 roku do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci dluznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci cze$ci udziatowe;j
w warto$ci Aktywoéw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2050 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2050 roku udziat wartosci Czesci Dtuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

g) Subfundusz Aviva PPK 2055

Subfundusz Aviva PPK 2055 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien
21 listopada 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dgzenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zZmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2055 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1993-1997.

Aktywa Subfunduszu dzieli si¢ na cze$¢ udziatowa, w sktad ktorej wchodzg gtdéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ diuzng, obejmujgca gtéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci diuznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdinych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosi¢:

1) W okresie do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywdw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2034 roku udziat wartosci czesci diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat warto$ci czesci udziatowej
w wartosci Aktywdéw Subfunduszu nie moze byé mniejszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wigkszy niz 70% warto$ci Aktywow Subfunduszu;
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4) W okresie od dnia 01.01.2035 roku do dnia 31.12.2044 roku udziat wartosci czesci dluznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% warto$ci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

6) W okresie od dnia 01.01.2045 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci dluznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2055 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywdéw
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2055 roku udziat wartosci cze$ci diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

h) Subfundusz Aviva PPK 2060

Subfundusz Aviva PPK 2060 zostat utworzony w dniu 5 kwietnia 2019 roku, jako Subfundusz wydzielony
w ramach Funduszu a pierwsza wycena aktywéw netto Subfunduszu zostata dokonana na dzieh
28 listopada 2019 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Subfundusz jest subfunduszem zdefiniowanej daty, czyli subfunduszem, ktérego polityka inwestycyjna
uwzglednia dazenie do ograniczania ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika oraz
zmienia sie w czasie odpowiednio do zmiany wieku Uczestnika.

Zdefiniowang datg Subfunduszu jest 2060 rok i jest on przeznaczony dla oséb urodzonych w latach
1998-2002.

Aktywa Subfunduszu dzieli sie na cze$¢ udziatowa, w sktad ktorej wchodzg gtéwnie akcje oraz jednostki
uczestnictwa, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne oraz czes¢ dtuzna, obejmujgca gtdéwnie obligacje, instrumenty
rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa, emitowane przez fundusze
zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, a takze depozyty
bankowe.

Udziat cze$ci udziatowej i czesci dluznej w Aktywach Subfunduszu bedzie zmienny w poszczegdlnych
okresach funkcjonowania Subfunduszu i bedzie wynosic:

1) W okresie do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow Subfunduszu;

2) W okresie do dnia 31.12.2039 roku udziat wartosci czesci diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu oraz nie moze
by¢ wiekszy niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci udziatowej
w wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci Aktywdéw Subfunduszu;

4) W okresie od dnia 01.01.2040 roku do dnia 31.12.2049 roku udziat wartosci czesci diuznej w
wartosci AktywOw Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 60% wartosci Aktywédw Subfunduszu;

5) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat warto$ci czesci udziatowej
w wartosci Aktywéw Subfunduszu nie moze byé mniejszy niz 25% wartosci Aktywdow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartos$ci Aktywow Subfunduszu;
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6) W okresie od dnia 01.01.2050 roku do dnia 31.12.2054 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 75% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

7) W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziat wartosci cze$ci udziatowe;j
w warto$ci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

8) W okresie od dnia 01.01.2055 roku do dnia 31.12.2059 roku udziat wartosci czesci dtuznej w
wartosci Aktywow Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 70% wartosci Aktywow
Subfunduszu oraz nie moze by¢ wiekszy niz 90% wartosci Aktywoéw Subfunduszu;

9) W okresie od dnia 01.01.2060 roku udziat wartosci czesci udziatowej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow Subfunduszu;

10) W okresie od dnia 01.01.2060 roku udziat wartosci czesci diuznej w wartosci Aktywow
Subfunduszu nie moze by¢ mniejszy niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 30 czerwca 2020 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2020 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2020 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze poftgczone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
potgczonego sprawozdania finansowego dokonata firma BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3355.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany ilosci Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu.
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Il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Skiadniki lokat 30 czerwca 2020 r. 31 grudnia 2019 r.
Wartos¢ Wartos¢ wedtug Proce.ntowy Wartosé Wartos¢ wedtug Proce_ntowy
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny na udzial w wg ceny wyceny na udziat w
nabycia dzien bilansowy aktyyv ach nabycia dzien bilansowy aktyyv ach
ogotem ogotem
Akcje 27572 29 649 3543 1439 1456 2421
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartociowe 21835 22198 26,53 828 828 13,77
Instrumenty pochodne 0 (24) (0,03) 0 0 0,00
Uy g oo o w o o o
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty.uczestr?ictwa (?mitowane
wesiovani mafee seisbeza 205 21064 517 0 0 000
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomoéci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 69 941 72 887 87,10 2267 2284 37,98
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1] POLACZONY BILANS

. 30 czerwca 31 grudnia
(wiysigcach ziotych) 202010k 2019 ok
I. Aktywa 83 677 6013

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 661 3726

2. Naleznosci 105 3

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 72911 2284
- dluzne papiery warto$ciowe 22198 828

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowiazania 560 2370
lll. Aktywa netto (I-11) 83117 3643
IV. Kapitat funduszu 80120 3629
1. Kapitat wptacony 80973 3635

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) (853) (6)

V. Dochody zatrzymane 28 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 211 1

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (183) 0

V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2969 13
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 83117 3643

10
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Y POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 20 listopada -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia
2020 roku 2019 roku

l. Przychody z lokat 265 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 171 0
2. Przychody odsetkowe 90 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 4 0
4. Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 55 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 50 0
12. Pozostate 5 0
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 55 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 210 1
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2773 13
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (183) 0
- z tytutu réznic kursowych 63 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2956 13
- z tytutu réznic kursowych (235) 0
VII. Wynik z operacji 2983 14

11
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\Y POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

.(W tysigcach zloty(;h z wythkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w ztotych oraz ilosci :1308 ?;;:I:Iia 20 g‘:’tg?jg;;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2020 roku 2019 roku
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3643 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2983 14
a) Przychody z lokat netto 210 1
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (183) 0
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2956 13
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 2983 14
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 76 491 3629
a) Powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 77338 3635
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (847) (6)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 79474 3643
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 83117 3643
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 41236 1450

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe zawiera 12 kolejno ponumerowanych stron.

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2020 roku.

12



		2020-08-21T09:23:53+0200


		2020-08-21T10:21:59+0200


		2020-08-21T10:43:55+0200




