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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Oszczednosciowego
wydzielonego w ramach Aviva Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone
za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2017 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujace
skiadniki iokat subfunduszu o wartoéci 273 356 tys. zt,

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy wartoéé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 276 609 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci
1179 tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujace zwigkszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w
wysokobci 3 324 tys. zi.
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I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty {,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. 22016 r., poz. 1896 z poZniejszymi zmianami} {,Ustawa”).

W ramach Funduszu wydzielono nastepujace subfundusze:

- Aviva Oszczednosciowy,
- Aviva Obligacii,

przy czym na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania finansowego ulworzono jedynie
Subfundusz Aviva Oszczednosciowy.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 8 listopada 2015 roku, pod
numerem RFi 1 243.

Subfundusz Aviva Oszczednosciowy (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 9 listopada 2015 roku, a
pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien 12 listopada 2015 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywédw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyiny poprzez inwestowanie do 100% aktywdw subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, w dalszej czeéci pod
nazwa ,Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund”’, wydzielonego w ramach Aviva Investors
SICAV (otwartegoe funduszu inwestycyjnego o zmiennym kapitale}, w klase tytuléw uczestnictwa Aviva
Investors Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR).

Subfundusz moze rowniez inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty finansowe, w szczegélnosci
w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Srodki Subfunduszu inwestowane sa zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji lokat;

1. Catkowita wartosé lokat w tytuty uczestnictwa Zagranicznege Subfunduszu AIMS Target
Return Fund, klasa tytutéw uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund K
(EUR), o ktorych mowa powyzej bedzie nie nizsza niz 65% i moze wynie$¢ 100 % wartosci
Aktywow Subfunduszu.

2. Calkowita wartos¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane, przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Poiski nie bedzie wieksza niz 35%
wartosci aktywow Subfunduszu.

3. Catkowita wartosé lokat w papiery wartoéciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wigeksza niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu, przy czym tgczna warto$é lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sa poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz depozyty w tym
podmiocie nie bedzie wieksza niz 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

4. Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym tub tej samej instytuciji kredytowej.

Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund stosuje strategie absolutnej stopy zwrotu, co
oznacza, ze jego celem inwestycyjnym jest osiaganie dodatniej stopy zwrotu w kazdych warunkach
rynkowych w $rednim i dlugim horyzoncie czasowym. Subfundusz ten dazy do osiggania
sredniorocznej stopy zwrotu brutto (j. przed odliczeniem optaty za zarzadzanie) w wysckosci rownej
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stopie bazowej Europejskiego Banku Centralnego powiekszonej o 5 punktéw procentowych na
przestrzeni kolejnych trzech lat.

W celu realizacji celu inwestycyjnego Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund zasadniczo
lokuje swoje aktywa w zbywalne papiery wartosciowe, papiery diuzne o stalej stopie procentowsj,
instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe, tytuty i jednostki uczestnictwa funduszy UCITS
iflub UCI.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzagdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu =zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa roznych kategorii.
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i ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2017 1. 31 grudnia 2046 .

‘ Warost  Wertostwedug | ooomion? Wartoss  Wartoswedhug | cuenpa”
(w tysigcach ztotych) wg ceny wyceny na dzieh aktywach wg ceny wyceny na dzien aktywach

nabycia bilansowy ogélem nabycia bilansowy ogolem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 { 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa pobory 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery warlosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty poechodne 0 1451 0,53 0 {5 179) {1.85)
e o w o o
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyskaty inwestycyjne 0 0 0,00 & 0 6,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
ﬁ,ﬁzz;;‘;g;‘;q;;;‘ég'ga"m Za 277155 211905 776 268504 275 945 98,69
granica
Wierzyteinodci o 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,60 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomaosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 4,00 0 0 0,060
Razem 277 155 273 356 98,29 266 504 270 767 96,84

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za

granica
[w tysiacach ziotyeh 2 wyjgtkiem ifoécl papierow warlosciowych podanejw sztukach)
Warlosé | Wartedt | o ontowy
FYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodaj Kraj wedhy wedtug udzial w
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA ikl Nazwa rynku MNazwa emitenta siedziby | Liczba o d wyceny h
GRANICA 2 emitenta nabyga | "2 S Sty
hilansowy |
Al MULTI STRATEGY TARGET RETURN FUND K (LU1225026605) | NNRA e dotyczy Aviva nvastors SICAY Luk g | 64158 | 277185 271905 97,76
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE
WSPOLNEGO INWESTOWANLA MAJACE SIEDZIBE ZA B4136 | 2171985 271905 0,76
GRANICA razem
AR-RR - aktywny rynek-rynak regulowany
AR-ASQ - aktywny rynsk-alternatywny system abrotu
|AR - inny aktywny rynek
NNRA - nierotowane na rynku aktywnys
2.2. Instrumenty pochodne
W tysigeach Ziotych 2 wyjgtkist ilasci papi warlosclowych podanej w szhikach)
Wartoéc
Rodzy Nazwa Kra) siedziby Warosc | wodug | Procemowy
INSTRUMENTY POCHODNE K thu Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy | Liczha | wediugceny | wycenyna aktywach
nn R4 {wystawcy} nabycia dzien agblom
bllansawy
1, Wystandaryzowane Instrumenty
pochodne
Il Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne 2 4 1451 0,53
FORWARD EURPLN 27.07.2017 SHORT Societe Gensrale S.A.
DF (FWIEURZTOTTT) NNRA nle dotyczy Oddzial w Polsce Polska 50 000 000 EURC 1 0 1270 0,48
FORWARD EUR/PLN 21.67.2017 SHORT Societe Gansrale S.A.
DF (FWIEURBIG717). NNRA nie dotyozy Oddzia w Polsca Polska 14 500 003 EURC 1 0 181 0,07
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 0 1451 0,53

AR-BRR - aktywny rynek-rynek reguiowany

AR-ASQ - aktywny rynek-altarnatywny syster obrotu

IAR - inny aktywny rynek
NARA - nienctowane na rynku aklywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
4
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3. TABELE DODATKOWE

{w tysiacach zlotych z wyjatkiem Hosci papisrow wartosciowych podanej w sziukach)
Wartosé Wartoéé wediug .
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj ﬁ?cczzb? wediug ceny | wyceny na dzief P;ok:;at:;youczia;w
nabycia bilansowy 9
Papiery wartodciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0.00
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 o 0 0.00
terytorialrego '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pansiwa nalezgce do 0 0 0 0.00
DECD (z wytaczeniem Rzeczypospolite Polskiej) ’
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, IKiorych czlonkiem jest Rzeczpospofita Polska lub) 0 8 0 0,60
przynajmnig] jedno z panstw nalezacych do OECD

{w tysiaoach zotych)
Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy Warlos¢ wedlug wyceny na dzied bilansowy | Procentowy udziat w akiywach ogolem
0 0.60
fw tysigcach ziotych}
Wartosc¢ Procentowy
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktorych mowa w art, 107 ustawy wediug wyceny a“ki;\"j'a;l
bHansowy ogdlem
Na dzien bifansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu 'papiery wartosciowe nabyte od podmiotow, o ktérych 0 0.00
mawa w arl. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Panstwa kib Narodowy Bank Poiski. '
Skiadniki iokat nabyte od podmictéw, o ktorych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Papiery wartofciowe amit.nwane prar Wartosé wedlig fm Procentowy
ktbzy‘ch'c sonkletn llﬁ st R! tp I:;pr:ynamn’iei Hazwa emitenta #raj siedziby emitenta |  Rodzaj rynku Nazwa zyrku Liczba ce:y nalg;:a uy:eng;‘ na .m;'
jedno 2 pasistw DECD - bih::m ogéler
! [l i 000

Zataczone dodatkowe informacje | objasnienia stanowig integralng czg$¢ niniejszego zestawienia

lokat
5



Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Oszczednosciowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2017 roku

1 BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
( wiysiacach zlotych) Wi7roks 2016 roku
1. Aktywa 278132 279613
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4776 3667
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dhizne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 273 356 276 946
- dhszne papiery wartosciowe 0 0
8. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 1523 6328
Il. Aktywa netto (I-If) 276 609 273285
IV. Kapital funduszu 274878 270375
1. Kapitat wplacony 355728 339530
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) {80 850) {89 155)
V. Dochody zatrzymane 6 982 {6 532)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 740 {4 871)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala} ze zbycia lokat {1758) {1661)
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia {5 251) 9442
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+-Vi) 276 609 273 285
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach) 275535343 271070225
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 100,39 100,82

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{stycznia-  1stycznia- 1 slycznia-

{w tysiacach ziotych) 30czerwca 3 grudnia 30 czerwca
2017roku 20M6roku 2016 roku

I. Przychody z lokat 14917 103 104
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 10 19 19
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 14 907 0 ¢
4. Pozostale w tym: ] 84 85
- z tytulu premii inwestycyjnej ¢ 84 85
Il. Koszty funduszu 1306 5797 7292
1. Wynagrodzenie dla fowarzystwa 1284 2395 1205
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 4] o 0
3. Oplaty dia depozytariusza ] 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 ¢ 0
8. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Usiugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9, Usiugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 4 4
11. Ujemne saldo roZnic kursowych 0 3 358 6 063
12. Pozostate 22 40 20
{11, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV, Koszty funduszu nefto {II-lil) 1306 5797 7292
V. Przychody 2 lokat netto (i-IV} 13 611 (5 694) {7 188)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) {14 790) 9220 2358
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 97 (1661) {1588}
- z tytulu roZnic kursowych {56) {(731) {643)
2. Werost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym; {14 693) 10 881 3946
- z tytutu rdznic kursowych (12 120} %049 8 861
VI. Wynik z operacji {(1179) 3526 (4 830}
Wynik z operacji przypadaigey na jednostke uczestnictwa (w zlotych) {0,43) 1,30 (1,91)

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$¢ niniejszego rachunku wyniku

Z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

;w.ty_s‘ia_cach ZHotych z m{yja_tkiem wartpéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych oraz :13; zc::iac‘; 1;%%?;; ;{? 2’;::;:
ilosci jednostek uczestnictwa podang] w sztukach) 2017 oku 2016 rokur 3016 roku
1. ZMIANA WARTOSC| AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 273 285 261 945 261 845
2. Wynik 2 operacjl za ckres sprawozdawczy (razem}, w tym: {1179} 3526 (4 830}
a) Przychody z lokat nefto 136M (5 694) {7 168}
b} Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 97 (1661) {1 588)
c} Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (14 693) 10 881 3946
3, Zmiana w aktywach netto z tytuhu wyniku z operacji {1179) 3526 {4 830)
4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): ] 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢} 2 przychodow ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: 4 503 7914 {10 704)
a) Powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednestek uczestnictwa 16188 71058 43 561
b) Zmniejszenie kapitalu z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa {11 695) {69 144) (54 265)
6. t.aczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/.5) 3324 11 440 {15 534)
7. Wartoéé aktywéw netio na koniec okresu sprawozdawczego 276 609 273285 246 311
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 272623 252 201 254 956
It. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 44 651,1800 729776500 (112 111,71100)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 161 2391800 776 798,2900 441 (64,3400
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (116 588,0100} (703 §20,6400} (553 176,0500)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 44 51,1800 72977,6500 (112 111,7100)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 27553534300 2710 702,2500 2 525 512,8900
a} Liczba zbytych jednostek wczestnictwa 3575867,7300 3414628,5400 3078 894,5800
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (820 514,3000} (703 926,2000) (553 281,7000)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 27553534300 2710702,2500 2 525612,8900
1Il. ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warlosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 100,82 99,27 99,27
2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 100,39 100,82 97,53
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (0,43} 1,56 (1.79)
4, Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem 997§ 96,95 96,06
daty wyceny: " ] )
- data wyceny 2017-04-12 2016-06-27 2016-06-27
éékahggﬁ?zﬂﬂgg :‘v;or‘t:;é aklywow netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 101,37 100,98 99,90
- data wyceny 20170517 2016-12-28 2016-02-01
zi; x\’siratg:gigzlmbww v?:ctéon ;\:a jednostke uczestnictwa wedlug ostainiej wyceny w okresie sprawozdawczym, 100,39 100,82 97,53
- data wyceny 2017-08-30 2016-12-30 2016-06-30
V. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W 0.97 230 575
SKALI ROKU), W TYM: ’ ’ ’
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,95 0,95 0,95
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0.00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,60 2,00 0,00
4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowoéci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,06

Zataczone dodatkowe informacje | objasnienia stanowig integralng cze$<¢ niniejszego zestawienia

zmian w akiywach netto
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. Y. z 2016 r., poz. 1047
2 pdEniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859) {,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich zlotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w zaokragleniu do tysiecy zlotych, w zwigzku z czym mogg
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnoéci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug éredniego kursu ustalonego dla dangj
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skladniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia, Przyimuje sie, ze skiadniki iokat nabyle nieodptatnie posiadaja cene
nabycia rowng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualine doptaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

Zmiane wartosci nominainej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg .najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartoéciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupy,

v zobowiazan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupy,

v naleznosci z tytutu udzielone] pozyczki papierdw wartoéciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartoéciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ fransakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnigciu podiegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sig wedlug metody
.najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze" (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo pobory akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego
prawa do dywidendy.

Frawo poboru akgcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki 2 tytulu dochodéw od odsetek lub innych pozytikow uzyskanyeh od papierdw
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie¢ w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochoddw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartosci ksiggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowana
stratg}) z wyceny kontraktu. Prowizija maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
¥"  przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng sSrodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych,

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartogciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdinose:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena S$rodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obeych,

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (sidédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sa wytaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznoéé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

C.
1.

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wediug
stanéw odpowiednic aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartoéci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzie sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, z zastrzezeniem skladnikow, o ktdrych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gléwneqgo

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku glownego lub wlasciwego
systemu notowan, kiory najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesige, w ktorym nastepuje dziern wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
ckresla wartosé rynkowg tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na sktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Diluzne papiery warto$ciowe, dla kidrych rynkiem gtownym jest Gielda Papierdw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Diuzne papiery wartociowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dia
danego papieru wartoSciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sig
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite {CBBT), a w przypadku jego braku dia danego skiadnik iokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, 2 zastrzezeniem, ze uwzgiednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktorych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmnie
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowat¢ warto$¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyiecia, skfadnik lokat jest wyceniany 2godnie z zasadami dotyczacymi
skladnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v" Diluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdlnosci dluzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inna warto$é stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartodci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegoinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dia danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c} S$redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych} na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokenanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny éredniej z ofert kupna i sprzedazy ogioszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwa skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kursow wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gidwnym.

¥ W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.

3 Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktdorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza Kurs zamkniecia lub inng wartosé stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery wartosciowe nienoiowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane s$g w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

3. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

4, Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sig w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danege typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych.

6. Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sic wedlug wartoéci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezna
jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciéle powiazane z
wycenianym papierem dluznym to warto$é¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochedne nie sg écisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartoéci diuznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych)  wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe dla
poszczegdinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowane
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wantosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sig¢ wediug:

v wartoséci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng cdniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajacej rdznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spéiki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbg praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9, Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartoé¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadkuy,
gdy zostaly okreslone rdzne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig ceng nabycia,
wazong liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ godziwg.

13



Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Oszczednosciowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2017 roku

10.

11.

Jezeli prawa do akcji nienctowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreglonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$é godziwg prawa
poboru niezbednege do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sa
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania warto$ci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymaciji,

Wycena aktywdw i zobowiagzan Subfunduszu denominowanych w walutach obeych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a2 w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawarte] transakeji pozyczki papierdow warto$ciowych

Naleznosci z tytulu zawartej transakeji pozyczki papierow wartoéciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowoséci,
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

e o) e
Z tytulu zbytych lokat 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek H 0
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 0 0
3. ZO0BOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(w tysiacach Zotyh) o0t o e ok
2 tytubu nabytych aktywow 0 824
Z tytubu transakgji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentow pochodnych 0 5179
2 tytubu wplat na jednostki uczestnictwa 87 56
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1217 62
Z tytulu wyplaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z {ytufu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytuty diugoterminowych poZyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 216 207
Pozostale zobowigzania 3 0
Razem 1523 6328
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysiacach zlotych) Waluta 3%: f ? rr\g;z 321{)%??0”}:2
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 4772 1556
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 2100
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 4 11
Razem 4778 3 667
Sredni w okresie sprawozdawcztyn'! stafn .érodkéw pieni_eingfch 30 czerwea 31 grudhia
utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzan 2017 roky 2016 roku
Subfunduszu

EUR 7 41
PLN 3820 11490
Razem 3827 11 531
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigZzenia aklywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowsyj

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sa
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dziett 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigizone ryzykiem przeplywow Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywdw srodkdw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sa dluzne papiery wartoéciowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzieri 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie hyly obciazone ryzykiem przeplywdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gtéwnie w fytuly uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return
Fund. Subfundusz moZe ponadto lokowaé swoje aktywa w diuzne papiery warlosciowe craz
instrumenty rynku pienieznego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
iub Narodowy Bank Polski.

W zwiazku z tym aktywa Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem kredytowym wynikajgcym z
mozliwoéci nie wypelnienia przez emitentow tych instrumentdw finansowych przyjetych
zobowigzan zardwno bezposrednio, jak i posrednio, poprzez zmiane z tego tytutu wartoéci
tytutdéw uczestnictwa, w ktére inwestuje Subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2017 rcku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(wiysigach zotycn) 2017 ok 11 ok
Kontrakty terminowe na wymiang walut (Forwardy) 1451 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucie wspdinego 271 905 275 948
inwestowania majace siedzibe za granicg
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 4776 3 667
Razem aktywa Subfunduszu 278132 279 613
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6.

5.2.2.Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredyfowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz, jako subfundusz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, zgodnie z
zasadami polityki inwestycyjne] okreslonymi w statucie, lokuje aktywa gléwnie w tytudy
uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund. Calkowita
wartosé tych lokat wynosi co najmniej 65% i moze wynies¢ 100%  wartosci aktywdw
Subfunduszu. Statut dopuszcza réwniez mozliwosé lokowania do 35% wartosci aktywow
Subfunduszu w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, emitowane,
porgczone iub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Poiski,

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat Jokat w tytuly
uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund wynosit
odpowiednio 97,76% oraz 98,69% aktywow Subfunduszu

Na dzienn 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadal
lokat w dluzne papiery waricéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

5.3. Poziom obcigzenia aktywéw | zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczgeef koncentracfi ryzyka walutowege w poszczegéinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartoSciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gidwnie w tytuly uczestnictwa emitowane przez
Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund w kiase tytulow uczestnictwa Aviva Investors
Multi-Strategy Target Return Fund K (EURY). Przy inwestowaniu w skiadniki lokat denominowane
w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennosécia kursdw walut | w zwigzku z
tym potencjaing utratg wartosci sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w zlotych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat
skiadnikéw aktywéw denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w  aktywach
Subfunduszu przedstawial sie nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

Skladniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku

(%) {%)

Euro (EUR) 97,76 98,69

- w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instylucje majace 97,76 98,69
stedzibe za granicy

Razem 97,76 98,69

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat
skiadnikéw zobowigzan denominowanych w poszczegédlnych walutach obcych w zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwea 3 grudnia

Skiadniki zobowiazan denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
() (%)

Euro (EUR) 0,00 13,02
Razem 0,00 13,02

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakly FX forward, ktore zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentdw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote,
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Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzief 30 czerwca 2017 roku:
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Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dziert 31 grudnia 2016 roku:
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcfe przy zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z lytulu papieréw wartoSciowych pozyczonych od Subfunduszu w lrybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral tego typu
transakgiji.

7.4. Zobowigzania z lytulu papierdw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisdw rozporzgdzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral tego typu
transakciji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciagat zadnych
kredytdw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

30 Czerwea 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku
{w tysigcach zlotych)
EUR PLN RAZEM EUR PLN RAZEM
I, AKTYWA 2T 909 6223 278 132 7595 3656 219613
1. Sradki plenigzne | ich akwiwalenty 4 4772 4718 11 3656 3667
2. Naleznosel 0 1] k] 0 0 0
3. Transakzie przy zobowigzaniu sig drugisj strony do odkupu o 0 0 0 0 Y
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku @ o 0 0 0 [H
5. Sklacniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 271 865 1451 213 386 275948 0 275946
6. Nietuchomosol L] & [ [ 0 0
7. Pozostaie aktywa a a 0 4 0 0
1l ZOBOWIAZANIA 0 1523 1523 824 5504 B 328
i, AKTYWA NETTO 2715909 4700 276 809 275133 {1 848) 273 285
9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 slycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

9017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie roZnice kursowe 0 293 293

- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0 0

- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0

- Listy zastawne 0 0 0

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 293 293

- Kwity depozytowe 0 0 0

Niezrealizowane dodatnie roZnice kursowe 0 9049 & 861

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0

- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0

- Listy zastawne 0 0 0

- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 9049 & 861

- Kwity depozytowe 0 6 0

Razem 0 g 342 9154
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (56) (1024) (936)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa {56) (1024) {936)
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe {12 120) 0 0
- Akcje oraz wynikajace 2 nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 t
- Jednostki i tytuty uczestnictwa {12 120) 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem {12 176) {1024) {936)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku
Euro 4,2265 4,4240 EUR
10. DOCHODY [ ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach Zotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
9017 roku 2016 roku 2016 roku
Skfadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skladniki lokat nienofowane na aktywnym rynku, w fym: (97) {1 661) {1588)
- Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartociowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa (97) {1 661) {1588)
- Kwity depozytowe 0 6 0
- instrumenty pochodne 0 0 0
- inne 0 0 0
Razem 97) {1661) {1588)
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - { stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: ¢ 0 0
- Papiery warloéciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartociowe ] 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 Y 0
- Kwity depozytowe 0 H 0
- Instrumenty pochodne ] 0 0
- Inne 0 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: {14 693) 10 881 3946
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestniciwa {14 693) 10 881 3946
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Razem {14 693) 10 881 3946

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg warte$¢ aktywow netto Subfunduszu, Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa,

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b}

c)

f)

prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych,

prowizji i oplat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartoéciowych i praw
majatkowych,

oplat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obslugg i splata zaciagnigtych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkow, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji catego Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, ktére nie
moga przekroczy¢ kwoty 250.000 zt. Wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczyé 0,1
proc. Wartosci Aktywéw Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie mniej jednak niz
45.000 zt i nie wiecej niz 190.000 zt,

kosztéw likwidacji Subfunduszu niezwigzanych z likwidacjg Funduszu, w tym wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu, ktore nie moga przekroczyé kwoty 125.000 zi. Wynagrodzenie
likwidatora okre$lone zostanie jako procent Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 3 proc., przy czym wynagrodzenie nie moze
przekroczyé kwoty stanowigcej réwnowarto$é 25-krotnosci przecietnege wynagrodzenia
miesigcznego w gospodarce narodowe] okreslonego w ustawie budzetowej za rok, w ktérym
rozpoczhie sie likwidacja Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a)

wynagrodzenie depozytariusza za prowadzenie rejestru Aklywow Subfunduszu oraz za
zapewnienie aby Wartoéé Aktywow Netto Subfunduszu i warto$é Jednostki Uczestnictwa
byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;
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b) oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu,

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatéw informacyjnych i ogloszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 0,95% w skali roku naliczone od $éredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu. Warto$¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztaltowata sie nastgpujaco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Czesé stala wynagrodzenia 1284 2395 1205
Czes¢ wynagrodzenia uzaleniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 1284 2395 1205

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwea 31 grudnia 2016 31 grudnia

2017 roku roku 2015 roku

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysiacach zlotych 276 609 273285 261845
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 100,38 100,82 99,27
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Vit

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowyrn za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczgcych lat ubiegtych, kidre wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkdw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystapily.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odnigsieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposob moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Do dnia 29 lutego 2016 roku Subfundusz, zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi
w statucie lokowat aktywa w tytuly uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny Subfundusz AIMS
Target Return Fund w klase tytutdw uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Return
Fund | (EUR), zarzgdzang przez Aviva Investors Luxembourg S.A., podmiot nalezacy do Grupy
kapitatowej Towarzystwa. Poziom wynagrodzenia za zarzadzanie tg klasg tytutdw uczestnictwa
wynosi 0,75%.

Subfundusz zawart z Aviva Investors Global Services limited, podmiotem zarzadzajgcym
aktywami Zagranicznego Subfunduszu AIMS Target Return Fund umowe, na podstawie
ktdrej 25 1/3% wynagrodzenia za zarzadzanie klasg tytutéw uczesinictwa Aviva Investors Multi-
Strategy Target Return Fund | (EUR) byta zwracana do aktywéw Subfunduszu w postaci premii
inwestycyjnej. W zwiazku z tym efektywna stawka wynagrodzenia za zarzgdzanie ww. klasa
tytutow uczestnictwa wynosita 0,56%

W dniu 1 marca 2016 roku weszly w Zycie zmiany Statutu Funduszu, w wyniku czego nastagpita
zmiana polityki lokacyjnej subfunduszu peolegajaca na tym, ze subfundusz od momentu wejscia w
2ycie zmian Statutu lokuje aktywa w tytuly uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny
Subfundusz AIMS Target Return Fund w klase tytutdw uczestnictwa Aviva Investors Multi-
Strategy Target Return Fund K (EUR), ktérych stawka oplaty za zarzadzanie wynosi obecnie
0,56%. Subfundusz w dniu 3 marca 2016 roku dostosowat stan swoich aktywow do wymagan
okreslonych w statucie i od tego momentu nie pobiera premii inwestycyjnej zwigzanej z
inwestycja w klase tytutéw uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund |
{EUR).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

Marek Przyh#lski — Prezes Zarzadu

Marek Wierzbolowski --Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

zny — Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu péhrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.,

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilidmy przeglad zalaczonego podlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Oszczednosciowy, bedgcego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”™)
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieh 30 czerwea 2017
r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. oraz noty objaéniajace 1 informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegédlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyinych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jeste$my
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pdlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglagdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacii finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analityeznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weizszy zakres niZz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowepe prowadzonego prze? 5ad Rejenowy dla m. st. Warszawy, pod numererm KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapita! zakladowy wynosi 10.363 900 zlotych. Siedaiba Spoll jest Warszawa, Al Armii Ludowef 14
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
preedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2017 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreS§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestyeyjnych,

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

//% YA e
e gi (e \,ﬂi\

dam Celitiski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny go033

Warszawa, 18 sierpnia 2017 T.
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