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Sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu Aviva Investors
Zréwnowazony (,,Subfundusz”), bedgcego
wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(.Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo™):

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzieh 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowos$ci
(., Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 1., poz. 395 z p6Zn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tresei
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

» zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowoéci.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do postanowiefi ustawy z

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

» zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31
grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 1.:

» rachunek wyniku z operacji;
« zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkowa.

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
r., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekcji
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Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, kt6re uzyskali§my
83 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

Nasze podejscie do badania

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac
istotnoéé i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegblnobei rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiggowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozefi oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzenf, ktore z natury sg niepewne. Odniesliémy
sie rOwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wéréd innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczosé Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoséci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztaleenia mogy
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalili$my progi ilo§ciowe dla istotnoéei, w tym
0g6lna istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas 1 zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcen, zar6wno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
caloéé,

Koncepcja istomoéci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowanin

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalcefi oraz nieskorygowanych
znieksztalcefi, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i wartoéciowego poziomu istotnoéci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnoé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j
ifinansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyj¢tymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego mmieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnoéci jako podstawy rachunkowoéci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

dzialalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzerczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorezej s odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosei

finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej

pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako calo$é

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszy opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie,
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwagé, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéei Subfunduszu ani
efektywnoici lub skutecznoéci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlosei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztaleenia
wynikajgcego z oszustwa jest wicksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyt zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

» uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie
w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

s oceniamy odpowiednio$é zastosowanych
zasad {polityki) rachunkowoféci oraz zasadnoéé
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

« wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodébw badania, czy istnieje istotna
niepewnosé¢ zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, kt6re mogg poddawaé w znaczgcy
watpliwoéé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosknu, ze istnieje istotna niepewno$é,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powijzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki mogg
spowodowaé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéei;

» oceniamy ogblng prezentacje, strukture
i zawartoéé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstaws transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na listg firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celinski.

N
%é(]iﬁski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze goo33

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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AVIVA

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva_pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors
Zréwnowazonego wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzgdzone za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2017 roku, wykazujace
sktadniki lokat subfunduszu o wartoéci 77 602 tys. zt;

bilans subfunduszu sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy wartos¢
aktywow netto subfunduszu w wysoko$ci 83 346 tys. zi;

rachunek wyniku z operaciji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
5 046 tys. z;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w
wysokosci 3 769 tys. zt.

/34/

Margk Przybyiski Tymoteusz Palegzny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedziaina za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Avival Poland > Funduszy Inwestyeyjnych SA& NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowege Kapital zakladowy: 12 250 000 21 Kapital wplacony: 12 250 000 2t




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS ZROWNOWAZONY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczeny dnia 31 grudnia 2017 roku

I WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty {,Fundusz") jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ({tekst jednolity
Dz. U. z 2018 r., poz. 56) (,Ustawa").

Wg stanu na dziefi bilansowy w skiad Funduszu wehodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligaciji,
- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Aviva Investors Zréwnowazony,
- Aviva Investors Polskich Akcji,
- Aviva Investors Europejskich Akcji,
- Aviva Investors Malych Spélek,
Aviva Investors Nowych Spélek,
- Awviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
- Aviva Investors Aktywne] Alokacji,
- Aviva Investors Globalnych Akgcii,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony (,Subfundusz’) zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007
roku pod nazwg CU Zréwnowazony, jake Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2008 roku weszly w 2ycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zréwnowazony.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261,

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartoéciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w akcje wynosi od 40% do 60% wartoéci aktywdw Subfunduszu.

Calkowita wartos¢ lokat w dluzne papiery warto$ciowe jest nie nizsza niz 20% | moze wynies¢ 60%
wariosci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. {,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejesiru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bitansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu =zostato sporzadzone przy =zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzieé przysziosci tj. co najmniej 12
miesigcy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dziefi podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad? istothego ograniczenia
dziatalnoéci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyrskiege 14, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Sldadniki lokat 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2018 r,

Warloke  Warloitwedug  ogon?  Warié  Waroitwedg | Ioonioed
{w tysigeach Zotych) wgceny  wyceny nadziefi aktywach wgceny  wyceny nadzien aktywach

nabyela bilansowy ogéiem nabycia bilansowy ogétem
Akge 37 551 47892 56,67 36 443 46336 5195
Warranty subskrypeyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 124 127 0,15 H 0 0,00
Prawa poboru 0 ] 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 3 481 057 &79 864 0,97
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluine papisry warloiciowe 28245 29296 34,83 32 468 33221 7
Instrumenty pochodne ¢ 6 0.0 ¢ 3 0.0
Jednostki uczestniciwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Cortyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestniciwa emitowane
przez instytucie wspbinego
inwestowania majace sledzlbg za 0 0 0,00 0 0 0,00
granica
Wiekzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle ] 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 ¢ 0,00 0 ¢ 0,00
Inne 0 ] 0.00 0 ¢ 0,00
Razem 66299 7 602 92,23 69 590 80423 90,16

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego zestawienia
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony

Jadnostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
(wtyiagach ioych 2 o el paiotw wartobciowych podan] w artkach)
ooy | okt | g | P
w
AKCJE er Nazwa rynku Liczba o sl o wycay1a frrsrwied
nekyala bllansowy ogétem
11 BIT STUDIOS (PLIETS00015) AR = 7081 | Pokka 28 i oA
AB (PLABIOKO0019) ARRR P 12653 |  Polska 25 309 ™
AGORM (PLAGORAQODET) ARRR aPW 16044 |  Folska 194 25 028
ALIOR BANK {PLALIOR0G045) ARRR GPW 23518 |  Polska 1144 1670 22
ALTUS TF1 (PLATTFI00018) ARFR oW 807 [ Polska 152 26 028
ALUMETAL (PLALMTLO0023) ARRR o B38|  Poiske %7 450 058
AMCA [PLAMCADUDH) ARFR oFW 73|  Poiske 17 Iy 0,08
AWREST HOLDINGS (NLOOOM74261) ARRR W 2006 | Pokka 0 827 088
ARTIFEX MUNDI {PLARTFX00014} ARRR oW w4z2|  Polske ™ 188 8,20
ASSECC BUSINESS SOLUTIONS (PLABSU000018) ARRR aPW 15783 |  Polska 1 a8 851
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (FLASSEEO0014) ARRR o 3420  Polska Pry a8 048
ASTARTA HOLDING {NLOOC0BEG509) AR-RR e 10776 | uwena 8 555 0,66
BMLLENNIUM (PLEIGO0D01) AR-RR P 9625 |  Polska 841 864 1,08
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR P 82| Polska 28 751 0,89
BERLING {PLBRLNGGI016) ARRR P 44000 | Poiska 30 m 020
BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING (FLMRVPLO0018) ARRR GPW 18457 | Polska 133 188 022
BZWEK (PLEZO0000044) ARRR oW 2648 | Polska 610 1129 1234
.M. ENEL - MED (PLENLMDGO0T7} AR-RR cPW 1728 |  Polska 14 141 017
CCG (PLOCCO000016) ARRR W 7443 | Polska 1625 2421 252
€D PROJEKT {PLOPTTCO0011) ARAR cPW 2758 |  Polske 87 2207 262
CELON PHARMA (PLOLNPHOD015) AR-RR W 16080 |  Pokska m 807 072
CLOUD TECHNOLOGIES (PLGLDTCO019) BR-AS0 Nerw Conmect 78| Poleka P 7 am
CYFROWY POLSAT (PLCFRPTO0013) ARRR oPW 043 | Polska ™ 508 080
DING POLSKA {PLDINFLOBO11) AR-RR GPW 15107 | Polska 624 1288 151
DOMDEVELGPMENT (PLOMDVL0D1Z) ARRR oo 8214 |  Polsta 28 2 082
EGHO (PLECHPSM0MS) ARRR P 10525 |  Polska ™ 8 0.1
ELEKTROBUDOWA (PLELTBDO00T) ARRR aPW 1480 | Polska 153 115 0,14
ELEMENTAL HOLDING (PLELMTLOGO1T) ARRR oW 195367 | Polska 2 5 054
ENEA (PLENEADIOM3) ARFR GPW 37038 | Foleka am ™ 051
EUROCABH {PLEURCHE0011) ARFR e 9486 [  Palsks an 243 020
FAMJR {PLFAMURD0012} ARFR e M58 | Poiska 148 m 028
FORTE {PLFORTENN01Z) ARRR oW 2600 | Polska 15 130 0,15
GETBACK 54 (PLGTBCKOU297) ARFR e 30800 |  Poiske 7 545 067
GETIN NOBLE BANK (PLEETBK00012) ARER oW we2|  Pokka 2 7 0.2
CGRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY (PLZAPULOOST) |  AR-RR oW 1159 | Polska 2 181 b2
GRUPA LOTOS (PLLOTOSD0025} ARRR oW 1076 | Pomka 843 63 078
INFINEGN TECHNOLOGIES AG (DED00231004) ARRR | YETRA (Dufscho Bosrse Grup) 8480 |  Niomey ™ 817 072
INTER GARS (PLINTGS00010) ARRR aPW 8| Poska 72 207 025
Z0-BLOK (PLIZBLKOD010) ARRR oW 2631 | Polska = P Y
JEW (PLISWO000015) ARRR oPW 5603 |  Polska 82 545 0,55
KETY {PLKETYO00011) ARRR cPW 2313 |  Polska 781 2 118
KGHM (PLKGHMDD0D17) ARRR GPW 19385 |  Polska 1838 2158 2,56
KOPEX (PLKOPEX03HE) ARRR P 1004 |  Poiska 15 4 0,00
KORPORAGUA KGL (PLKRKGLI0D2) ARFR GPW | posa %2 200 034
KRUK2 {PLKRKI0G0010) AR-RR P aoma | Pelska 184 1270 152
LG CORP PLLOCRPE001T) AR-RR P 111885 | Polska M a8 037
LIVEGHAT SOFTWARE (PLLVTSF00010) AR-RR P 1012 |  Polska 301 0 047
MABION {PLVEIOND0016) ARRR P 4090 | Polska 43 52 063
MARVIPOL DEVELGPVENT (PLVRVDVIOD11} ARRR GPW 18457 | Polska 104 127 015
MEDICALGORITHMCS (FLMDCLGO0MS) ARRR P 243 | Polska 743 a7 058
WO (PLMFO0000013) ARRR cPW 10583 |  Pokka 33 380 043
MLP GROUP (PLALPGROOH) ARRR cPW 10187 | Polska ) ass 053
MG (PLMOJ0000015) ARFR W 20|  Pokka 0 v 800
MOL (HU0000153937) ARFR |  Budapsst Stock Exchange 1867 | gy 2 " 0,56
NEUCA (PLTRFRMI0018) ARRR cPW | Poa P 2% 008
ORANGE POLSKA {PLTLKPLIGO1T) ARRR oW 100340 | Polska 541 581 ™
PEKABEX {PLPKBEX0072) AR-RR oPW 22155 | Polska %8 o] 0z
PEKAO {PLPEKAGCA018} ARRR cPW a7 | Polska 2505 asm a2
PGNIG (PLPGNIGOI014) ARRR cPW 28783 | Polska 1578 1816 2,18
FILAB [PLPILABGO1) ARASO Naw Connoct 4264 | Poleka 128 139 0,17
FKN ORLEN (PLPKNO0O0O1S) ARFR GPI 15852 |  Polska 1825 1801 201
PKG BP {PLPKOO000016) ARRR ePW p2412 |  Poleka 2083 4085 ag7
PLAYWAY (PLPLAYWD0015) ARFR P 2564 | Polska 185 19 028
POLWAX {PLPOLWX01025) ARRR GPW 8302 |  Poleska 120 P 011
POZELD {PLPZBDTO0013) ARRR oPW 12802 | Poleka 8 a* 008
PRIME CAR MANAGEMENT {PLPRMCHMO0048) ARFR W 4500 | Polska 189 128 0,15
PZU {PLPZIM000011) ARRR oW w851 | Poiska 125 1722 208
QUERCUS (PLORCUSI0012) ARRR oW 025 | Poleka 175 w7 0,36
R22 (PLR220000018) ARRR oW a70s | Poleka & & 008
RADFOL (PLROPOLD0O10) ARFR oW 72064 | Pokska 258 m 013
RAFAKO (PLRAFAK00016} ARRR oW 10588 | Polska 8 5 0,08
RAINBOW (PLRNEWTO0Z31) ARRR oPW ™ 7 140 0,18
SANOK RUBRER COMPANY {PLSTLEK000E) ARRR oW Basg |  Poeka e 388 046
SELVITA (PLSELVTU0013} ARRR GPW 10206 |  Polska 550 524 or

Zataczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng cze$€ niniejszego zestawienia
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Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Wartoéé m Procenlowy
Rodza) Kraj aledzhy wadtug udzial w
AKCJE sty Nazwa rynku Liezha dtent caily w::lr:]"‘ na m
nahyels bllan ogélem
VISTULA (PLVSTLAGM11) ARRR GPW 18195 Polska n B0 0,10
WIELTON (PLWELTNOOO12) AR-FR GPW “mn Poleka 258 §a2 0,83
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPLO0027) ARRR GPW 13456 Polska &0 853 0,78
WIZZ AIR HOLDINGS (JECOBNST4F0) ARRR London Stock Exchangs 2785 | SBrwaearia 470 482 0,57
ZALANDO SE (DEODOZAL1111) ARRR | XETRA {Deutsche Boerse Grup) 2971 Miamey 465 547 085
ZPUE {PLZPUEDDINZ) ARRR GPW 1218 Pokska 41 203 028
AKCJE ratem 1881 M8 75 47 662 5,87
AR-RR - aktywny rynake-rynek regulowany
AR-ASQ - aktywny rynek-alematywny system obrolu
IAR - Iy akcywny rynek
NNRA - nlenotowane na rynku akfywnym
2.2, Prawa do akgji
h Z wyjatkiern ilodci paph podans) w azlukach}
Wortoie | WaroE by
Rotdza) Kraj sledziby wediug udzlal w
PRAWA DO AKCJI rynk Nazwa rynku Liczhz amiterta ey wym na akiywach
nebyola | gghlem
PDA R22 (PLR220000034) AR-RR GPW 7078 Polska 124 127 0,15
PRAWA DO AKCJI razem 1076 124 127 0,15
AR-RR = aktywry rynek-rynel regulowany
AR-ASO - sictywny rynsk-alismudywny systam obrofu
1AR - Innry aktywny rynak
NNRA - nienctowana naryniku akiywnym
2.3. Kwily depozytowe
ach z lloéci papierdw j w eztukach)
Wartosé w:m&eln Procentowy
Rodza) Kraj sledziby wadlug udzial w
KWITY DEFOZYTOWE nmiu Nazwz rynku Liczha amitenta cony wy::;yﬁ na idywact
nabycla bRan ogdlem
GDR OMY PETROM [US87102R3048) ARRR Londen $tock Exchanga 12610 Rumunia 379 451 0,57
KMITY DEPOZYTOWE razem 12510 ki) 481 0,57

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowarny

AR-AS0 - akfywny rynek-akernatywny systsm obrok
IAR - Inny aktywny rynek

NNRA - nlanctowane na rynku aktywnym

Zataczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2.4. Dluzne papiery warto$ciowe

{w fyalacach ziotych z lam wartodicl nominaine) oraz llodc h podans w ezhukach)
s Wartodé Procenta
Wartosé
Kraj Termin wadhug wy udziat
Diubne piplery | Rodel] | yorwa rynku Enmitant shdzby | wykupu Worundd | Wartod | ighe | Y oy w
v smitanta nrre-mmedd o mhynzl na dzlefi aktywach
? | bllansowy | opétem
O terminle wykupu do 1 roku:
Obligacie
Beny skarbows:
Beny planlezne
Inna
Bk T ] e
0 terminia wykupu powyie] 1 roku:
Obligacls
D&1018 Treasury stala stopa
{PLOGOD05441) AR BendSpot Poland Skarb Panatwa Polska 2018-10-25 towa 5,50% 1 000,00 1000 &0 1067 127
P50420 Traasury stola stopa
{PLOCOD0B510) AR BondSpot Paland Skarb Pafatwa Polska 2020-04-25 fowa 1,50% 100G, 00 2000 1907 1883 238
D31020 Treasury stala stopa
{PLOCOD105126) AR BondSpot Paland Skarb Pafistwa Polska 2020-10-25 towa 5,25% 1 006,00 4000 3680 4357 518
P50421 Treasury stala stopa
{PLODD10346) AR BandSpot Polend Skarb Pafistwa Palska 20210425 fowa 2,00% 1 000,00 3500 3444 3477 413
Pa0O721 Treasury . stala shopa
{PLODDD109153) AR BondSpot Pold Skarb Pafistwa Palcka 2021-07-25 e 1.75% 1 000,00 3000 2893 2950 35
Ds1621 Treasury stala sbopa
{PLOD0108876) AR BandSpet Pelend Skarb Pafistwa Paleka 2021-10-25 oiva 5.75% 1 000,00 7 500 8306 8454 10,68
PS0422 Treasury stala sbopa
{PLOGDD05402) AR BandSpot Poland Skarb Pafiatwa FPalska 220425 towa 2,95% 1000,00 3000 24958 2073 3,53
126823 Treasury Zmienna stopa
{PLDOD0105356) IAR BandSpot Peland Skarb Pafistwa Polska 2023-08-25 ; rlowa 2.75% 1168,33 3100 s 4 035 4,80
Razem 27100 28 245 29268 34,83
Bony skarbowe:
Bony plenigine
Inna
 torminlo wykupu powyta) 2710 BUS 29 298 ui
mm?um 27 108 28 248 29 296 .8
AR-RR - aktywrry rynek-rynek regulowany
AR-ASQ - aklywny rynel-alernatywrny sysiem obrofy
VAR - nny aktywmy rynek
NNRA, - nienctowana na rynku aktywrym
2.5. Instrumenty pochodne
_twtysigoach zotych zwyigihlom llsol wivtolowyh podans] w szhikech)
Kra] aluciziby nstrument Warloké ".'.2'3.';.': Prossimes
INSTRUMENTY POCHODNE Roczaj rynku | Nazwarynku | Emftont {wystawea) smitenta p Liczba | wedlug oshy wycehy ha aktywach
(wystawey) nabyela dziefi oglem
bllansowy
|, Wystandaryzowans instrumenty
pochodne
IL Niswystandaryzowane instrumenty 1 ) 5 0.0
chodne '
FORWARD EUR/FLN 20.01.2018 SHORT Societa Generale S.A.
DF (FH1EUR3001 18} NNRA nle dotyczy Oddzlal w Pok Poleka 210 000 EURO i ] [ 0,0
INSTRUMENTY POCHODNE razem 1 4] 6 .M

AR-RR - aktywnty rynok-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynak-atternatywrsy systam obrotu
IAR - Inny aktywny rynek

NNRA - nlanotowans na rynku aktywnym

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesc niniejszego zestawienia
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2. TABELE DODATKOWE

z lom Bogel paplardw Goi j w sztukach]
Wartoéé Wartoéc wedlug .
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj 'i?gb';a wediug ceny | wyceny na dzie P::;:t::hywmmu
nabycia bilansowy
Papiery wartcéciowe gwarantowane przez Skarb Pansiwa 0 0 0 0,00
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Pepiery wartoéciows gwarantowane przez jednostd samorzgdu 0 0 o 0.00
ferytorialnego '
Papiery wartodciowe gwarentowane przez pafistwa naleigee do) 0 0 0 0.00
OECD {z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucie
ansowe, kiorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 1 0 0,00
rzynajmniej jedno z pafistw naletacych do OECD

{w tyslcach ziotych)

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warloé¢ wedheg wyceny na dzieri bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem

Grupa Kapitalowa Asseco Poland SA 834 0,99

Grupa Kapitatowa Famur 215 025

Grupa PZU SA 7183 8,51
Warto&é Procentowy

Idadnlki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy na dzief

wedlug wyceny|  udzialw

aktywach

bilansowy ogdlem

a dzied bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartcsciowe nabyte od podmiotow, o kibrych

w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. 0 0,00
dniki lokat nabyte od podmlotéw, o kiérych mowa w arl. 107 ustawy razem 0 0,00
Wartodt
Papiery wartodclowe emilowane przaz Wrtobtwadhg | wedkag |Procesiomy
mipdrgamodows Insitack frumeows, |\ n | ey sty amitants | Rodmimmin | ek Ltk conymabycls | wycanyna | wokipench
kbérych czlonkism jest RP lub preynamnlej wiys, PLN deiedi agblen
Jodino 2 pasintw OECD "
4 [ 3 1
Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czesé niniejszego zestawienia
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(w tysiacach ziotych) W17roks 2016 roka
I Aktywa 84138 89 217
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5624 8283
2. Naleznosci 844 508
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 77 596 80420
- dluzne papiery wartoSciowe 29 296 33221
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 6
- dluine papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 68 0
Il. Zobowiazania 792 2102
lll. Aktywa netto {I-Il} 83 346 87115
IV. Kapital funduszu 83 840 92 655
1. Kapita! wplacony 1857 573 1 682 854
2, Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) (1773733) (1590 199}
V. Dochody zatrzymane (11 789) {16 368)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (4 049) (2 931)
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 7 740) {13 437}
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11295 10 828
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-Vl) 83 346 87 115
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach) 641870,02 709 196,34
Warto$c aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 129,85 122,84

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowia integralng czesé¢ niniejszego bilansu
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

|. Przychody z lokat 2064 2337
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 857 1138
2. Przychody odsetkowe 1094 1198
3. Dodatnie saldo ré2nic kursowych 112 0
4, Pozostale 1 0
II. Koszty funduszu 3182 3t
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3133 3024
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
1. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 156
12. Pozostate 49 81
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 3182 3241
V. Przychody z lokat netto {I-iV) {1118) (904)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 6164 5717
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5697 491
- z tytulu ré2nic kursowych {138) (97
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat, w tym: 467 806
- Z tytulu roZnic kursowych {147) 364
VIi. Wynik z operacji 5046 4813
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 7,86 6,79

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego rachunku wyniku

Z operagcji



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

W tysiacach Ziotych z wyjatkiem warlosci aktywéw netio na jednostie uczestnictwa padanej w Ziotych oraz floéci 1 stycenia - 1 stycania -
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 3 nudria 3 grudnia
l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warlos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 87115 98 258
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 5046 4813
a) Przychody z lokat netto (1118} (904)
b) Zrealizowany zysk (strala} ze zbycia lckat 56497 4911
¢} Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 467 806
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 5048 4813
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw} funduszu {razem): 0 0
a} z przychodow z lokat netio 0 il
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
§. Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawczym {razem}, w tym: (8 815) {15 956)
a) Powiekszenie kepitatu 2 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 174718 207615
b) Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestictwa {183 534) (223 571)
6. Laczna zmlana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) {3 768) {11 143}
7. Warto& ¢ akiywSw netto na konlec okresu sprawozdawczego 83146 87115
8. $rednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 89492 86 386
Il. ZMIANA LICZEY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: {67 326,3200} {138 580,3200)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1344886,6500 17627755100
bj Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (1412 212,9700) (1901 455,8300)
c} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {67 326,3200) (138 850,3200)
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnogci Funduszu, w tym: €41 870,0200 709 196,3400
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16582 688,3100 15 237 801,6600
b} Liczba odkupionych jednosiek uczestnictwa (15 940 318,2600) (14 528 605,3200)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 641 870,0200 709 196,3400
Iil. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 122,84 115,89
2. Warto$¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawezego 129,85 122,84
3. Procentowa zmiana warto$ci akdywow netto na jednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawczym 5N 6,00
‘:gnl‘\:'i‘r;rinalna wartost aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa w okresis sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 122,95 110,48
- data wyceny 2017-01-02 2016-01-21
:.yol\sn:yk?ymalna wartost aktywbw netlo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 13249 12203
- data wyceny 2017-08-28 2016-12-29
6. Wartpéé aktywow netlo na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawczym, 2¢ 120 86 122 84
wskazaniem daty wyceny: ! '
- data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI
ROKU), W TYM: 3,56 318
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,50 3.50
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procantowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat 2a usiugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziet oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i obja$nienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego zestawienia
zmian w akitywach netto
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Vi
1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r, poz 385
z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 248, poz. 1858) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzene jest w polskich ziotych. Wszystkie wartoscl, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigecy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomigdzy poszczegoinymi notami
hiniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dolyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktérej sg§ wyrazone, a takie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skifadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki iokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zcbowiazari.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, Zze skiadniki Ickat nabyte niecdptatnie posiadajg ceng
nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokoéci
kapitalu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg _najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFQ), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika Iokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartoéci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierdw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papierdw warosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartoéciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartoéciowych,

v zcbowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnoci uimuje sig nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, i
wygaénieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigcia
otrzymano najnhizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie¢ wediug metody
Jnajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze™ (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akgji uznaje sie za zbyte, wedlug wartoéci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akgcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w Kksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutlu dochoddéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wypiaty tych dochoddw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje sie¢ w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartoéci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowana
strate} z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate} z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacii.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v'  przychody odsetkowe,

v  dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkow
pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegodlnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v Koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzat w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzieri roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (si6dmego) dnia roboczego nastgpnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery warto$ciowe bgdace przedmiotem udzielonej pozyczki sa wylaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznoé¢ z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji s3 ujmowane w
bilansie Subfunduszu w kerespondencji ze zobowiazaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady oqdine

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
standw odpowiednio aktywoéw Subfunduszu i jego zobowigzar oraz odpowiednio
kurséw, cen i warto$ci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieA sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si@, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 poniZej.

Wybér rvnku nego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skfadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej speinia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesiaca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktdrym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, 2e dany aktywny rynek lub system notowar! w sposéb staly i rzetelny
okrola wartosé rynkows tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b)  mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane n k
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartoé¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
hastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Diluzne papiery warto§ciowe notowane na aktywnym rynku

v" Dluzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gietda Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostgpnege w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dia
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sig
w szczegodlnosci na podstawie:

a} Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszuw/Subfunduszu,

c} $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, 2e uwzglednienie
wylgeznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny éredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane {profesjonaine) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowa¢ warto$¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdinosci diuzne papiery wartoéciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto§¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skfadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $rednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, Zze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) = c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skltadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy cgloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Zze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto§¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lckat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo Zze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtownym.

¥ W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papierdw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia si¢ metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomigdzy cena wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wediug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczefi Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4. Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na akfywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe], przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartosciowych wycenianych wedtug wartoéci godziwej, do wysoko$ci skorygowanej
ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzier
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy
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ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4.  Zobowigzania z tylwu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdinosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych.

6. Diuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
si¢ wediug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowans, niezalezng
jednostke éwiadczaca tego rodzaju ustugi lub jeZeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takiej jednostki w nastepujgcy sposdb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg &ciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartoéé catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegélnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wdwczas warto$é wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowic sume wartoéci diuznego papieru warto$ciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczone] przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe dla
poszczegéinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartoéé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie ckreslona to
taki instrument wycenia sig wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza si¢ odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
warto$ci aktyw6w netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentuaine, znane Subfunduszowl zmiany warto$ci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sig wedtug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v warto$ci biezgcej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji sp6iki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji,

w Zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartoéci jest nizsza.

9, Jezeli akcje nienctowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych 2godnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartoéé godziwa prawa
poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygaséniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig ceng nabycia,
wazong liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto§¢ godziwa.
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10. Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
warto§ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartoéé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

11. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartoéci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skitadnika lokat Subfunduszu za pomocy powszechnie
uznanych metod estymacii.

E. Wycena aktywéw i zobowigzari Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje si¢ w ztotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena nalezno$ci z tytutu zawartej transakeji pozyczki papierow warto§ciowych

Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto§ciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

= m

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

. 31 grudnia A i

(wlysiacach Ziotych) 2017 roka 202?:1::3
Z tytutu zbytych lokat 245 43
Z tybu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestniciwa 264 84
Z tytulu dywidend 0 2
Z tytulu odsetek 300 325
Z tytulu udzielonych po2yczek 0 0
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 35 44
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 844 508
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

{w tysiacach otych) 3210!1;;‘:’;;3 32102:5‘l ::::
Z tytuu nabytych aktywow 7 910
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytubu instrumentéw pochodnych 0 3
Z tylutu wplat na jednostki uczestnictwa K] 6
Z tytuhu odkupionych jednostek uczestnictwa 188 903
Z tytuhy wyplaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
£ tytulu diugoterminowych poizyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 249 264
Pozostale zobowiazania 5 16
Razem 792 2102
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiacach Ziotych) Waluta 32102;”:’:;3 3210‘1’;“:':;:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 5590 1476
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 6 800
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 2 1
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. NOK 2 0
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 4 1
Deutsche Bank Polska S.A, TRY 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. usD 25 4
Razem 5624 8 283
Sredni w okresie sprawozdawcz'ym' sta_n -érodkéw pieni.QZnych 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

CHF 3 3
CZK 0 0
EUR 1 2
GBP 1 0
HUF 0 185
NOK 1 0
PLN 6579 10 801
TRY 0 77
UsD 15 2
Razem ; 6 600 11 070
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

51.1. Akiywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warfosci godziwej
wynikajacym ze stopy procenfowej

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku wartoéé tych lokat w akiywach Subfunduszu wynosita 25 261
tysiecy ziotych, co stanowilo 30,03% aktywéw Subfunduszu.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku wartoé¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 29 348
tysiecy zlotych, co stanowilo 32,89% aktywow Subfunduszu.

Na dzierh 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe.

5.1.2. Akltywa i zobowigzania Subfunduszu obcigione ryzykiem przeplywéw Srodkow
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywow srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowe] narazone
s3 diuzne papiery wartoSciowe o zmiennej stopie procentowej.
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Na dziern 31 grudnia 2017 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 4 035
tysiecy zfotych, co stanowilo 4,80% aktywoéw Subfunduszu.

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 3 873
tysiecy zlotych, co stanowilo 4,34% aktywow Subfunduszu.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem przeptywéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2, Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreSlonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
giéwnie w akcje oraz dtuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego, przede
wszystkim emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujace sie
hiskim poziomem ryzyka kredytowego.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku struktura aktywdw
Subfunduszu przedstawia si¢ nastepujgco:

. 31 grudni 31 grudnia
(w tysiacach ziotych) 2017 ro 2016 ok
Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 47 819 48 335
Diuine papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 29 596 33548
emitowane przez Skarb Paristwa (z odseticami)
Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) ] ]
Kwity depozytowe 481 864
Naleinosci z tytulu zbytych aktywow 245 43
Dywidendy 0 2
Przedptaty na zakup papierdw wartosciowych 68 0
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 5624 8283
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 264 94
Towarzystwo z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale nalenosci 35 44
Razem aktywa Subfunduszu 84138 89 217

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncendracji ryzyka  kredylowego w
poszezegdinych kalegoriach lokat

Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu wylacznie w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery wartoéciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartoé¢ lokat w papiery wartoéciows
jednej emisji nie moke przekroczyé 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Na dzierh 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartoéciowe emitowane przez Skarb Paristwa wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio
35,18% i 37,60% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walulowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sa w gféwnie w krajowe papiery warto$ciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w statucie Funduszu. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w
papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez paristwo czionkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego parstwa czlonkowskiego, pafistwo nalezace do OECD lub
migdzynarodowg instytucie finansowa, ktdérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co
najmni¢j jedno parstwo czlonkowskie, przy czym catkowita wartosé tych lokat nie moze

19



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2017 roku

przekroczyé 35% wartoéci aktywéw Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw
walut i w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci skladnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w

Ziotych.

Na dziert 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat skiadnikdw
aktywoéw denominowanych w poszczegéinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu

przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 r?ol;:;
(%)

Frank, Szwajcaria (CHF) 0,00 0,75
- w tym akcje | wynikajgce z nich prawa 0,00 0,75
Euro (EUR) 1,43 1,59
- w tym akcje | wynikajage z nich prawa 1,38 1,54
Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 0,57 0,98
- w tym akcje i wynikajgce z nich prawa 0,57 0,97
Korona, Norwegia (NOK) 0,00 047
- w tym akeje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,47
Dolar USA (USD) 0,60 0,97
- w tym kwity depozytowe 0,57 0,87
Korona, Republika Czeska (CZK) 0,00 0,32
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,32
Razem 2,60 5,08

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udzial skfadnikow
zobowigzan denominowanych w poszczegbinych walutach obcych w zobowigzaniach

Subfunduszu przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki zobowiazan denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
(%) {%)

Funt szterding, Wielka Brytania (GBP) 38,64 0,00
Razem 38,64 0,00

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obeych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2017 roku:

w

Wartodé

Knota bydaca

Tomin Eapudaineit] slbo

Rodza) Instrumentu Warlogé przysafych strumlenl | Torminy trumieni Temin wykonanla
) Col otwarcla pozys)l |  otuartsf T P m przysaych| wygadniycla instrumentu
peayel pochodnego p—— pleniytnych plniginych platnetel pochodnaga Instrumenty pochodnege
Cgranicacia y7yka .
[Pteneéé wy chodznear 218 by, EUR
Kanirakt terminowy e [waliowago porila lokat wpshodzy 200 HN2M8 lermin zamknigcia pozye) - [tarmvin platnosic! gotéw kow ych -|
wymlang walut PAD  [denominowenegn w by AN Hoiys.EUR [30.,01.22M8 [20,01.2018
i 001218 :
\abdech boyeh [Prench! do clzymarie: 383 fya, PLY
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Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2016 roku:

u‘: o | Rodzal nstumenty | ponel Watadt | ¢ pizysalych Tarminy praysaly =) b Toarn axpad o Teimin wykonanla
) | vochodusgo Shoarce """"l plenknysh plealyinych it | | peviae Instrumentu pochodiegs
Opsnicznia yzyka
oo [fontstomiony e fvoowempotphal | e wjehockie 120 3. GB> 20207 S i pozycy- za_m'_ roscs yeh
W ymiang wakt FAD  ldsnominowanege w 23.01. 217 101201
v {Pranott dh ctzymanix €7 s, PLN n.0.2m7
Cguriceanis rzyka
Plainot 20y EUR
ortrstameawy e (wokcwep sttt | o vy chodenpa 0y 27 Mynqn W zeniiedapezyol. i petnakc g owyon
L'“‘"' ' yiren wokt FAD mnr;m. o 1o, AN S 30.01.2017 2012017

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu si@ Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznoéci z tytulu papieréw warloSciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o poZyczkach papieréw warfo§ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral tego typu
transakgji.

7.4. Zobowigzania z tytulu papierdw wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w frybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw | pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

. 31 Grudnla 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku

{w tysigcach ztotych)

CHF C2K EUR GBP HUF NOK PLN TRY USD RAZEM CHF (2K EUR GBP HUF NOK PLN TRY USD RAZEM
L AKTYWA 4 [T X [ 2 81842 0 506 B4138 E73 289 149 870 0 43 84680 0 BB 89217
1. $rodki plsnigzne | ich
ckwiwalenty 4 ] 2 1 0 2 550 0 25 562 1 0 1 1 0 B aze [} 4 83
2. Nalstnotcl 0 [ - [ [} [ ] 0 [ 844 [} [ [ [ ] [} 0 508
3. Transakcje przy
zobowiqzanis sig drugiej [ ] [ [] [ [} [ [ [} 0 ] 0 0 [] ] ] [ 0 0 0
strony do odkupLs
4, Skiadnlki kokat notowane
e wnku 4 oo1184 482 [} D 75480 D 481 77506 672 289 1373  BG0 o He 75935 D B84 80420
5, Sktanlki lokat
nlenctowane na akbywrym ] ] [} [} [ (] [ 0 [} B ] ] b [ ] ] [} [ 0 [
rynku
8. Nisruchamadic] 0 [ ] [ [ ] [} 0 [ 0 ] ] i - 0 [} 0 0 0 [
7. Pozastala akiywa ] ] 0 ] o ] 1] [ [ 88 3 & ] [ [ 0 [ [ [ 0
1L, ZOBOWIAZANLA 0 ] 0 308 [ [ ] [ 782 ] ' 0 (] 0 o 2902 [] o 2102
Hl. AKTYWA NETTO 4 0 o120 77 [} 2 uiase 0 506 B3M6 673 280 1419 870 o0 Hs xS 0 868 87115

9.2, Dodatnie roZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 20116 roku

Zrealizowane dodatnie roZnice kursowe 16 149
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 14 149
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne ] 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 2 0
Niezrealizowane dodatnie roinice kursowe 29 427
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 29 225
- Dluzne papiery wartodciowe 0 153
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe ] 49
Razem 45 576
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: {(154) {246)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (154) (179)
- Dluzne paplery wartosciowe 0 {67)
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe {176) (63)
- Akgje oraz wynikajagce z nich prawa (86) (63)
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe {90) 0
Razem (330) {308)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia

sprawozdania finansowego
Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta
na 31 grudnia 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku

Frank, Szwajcaria 3,5672 41173 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1632 01637 CZK
Euro 41709 44240 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 4,7001 5,1445 GBP
Forint, Wegry 0,0134 0,0142 HUF
Korona, Norwegia 0,4239 0,4868 NOK
Lira, Turcja 0,9235 1,1867 TRY
Dolar USA 34813 4,1793 UsD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 styeznia -

{w tysigcach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5697 4911
- Papiery wartosciowe udziatowe 5377 4599
- Dluzne papiery waricsciowe 200 312
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozylowe 120 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 5697 4911

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny aklywow

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ztotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 467 806
- Papiery wartosciowe udzialowe 252 1628
- Dluzne papiery wartosciowe 298 {1007)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe {83) 185
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery warlo$ciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Razem 457 806

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartosc aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzysiwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wtasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
¢)
d)

€}

f)

prowizji | oplat za przechowywanie papierow wartociowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych | praw
majatkowych,

opfat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obsluga i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, oplat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panistwowe i samorzadowe, w tym opfat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

oplaty dla agenta obslugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o éwiadczenie
ustug agenta obslugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowegoe i innych usiug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materialéw informacyjnych i ogtoszef,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 3.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera cze$ci zmiennej, uzaleznionej od

wynikéw Subfunduszu.
1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
: 2017 roku 2016 roku
Czesc stala wynagrodzenia 3133 3024
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 0 0
Razem 3133 3024

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartos6 aktywdw netto Subfunduszu w tysiacach Ziotych 83 346 87 115 98 258
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w Ziotych 129,85 122,84 115,89
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Vil

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawifanie oraz objasnienie ré2nic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowyml.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é¢ oraz wynik z
operacji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 biedy podstawowe nie wystapity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktore w istotny sposéb mogtyby wplynac na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zawiera 26 kolejno ponumerowanych stron.

/

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz F zny — Wiceprezes Zarzadu

L

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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