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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Aviva
Investors Zrownowazony (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego # Aviva Investors Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego {zwanego dalej "Funduszem"), z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudma 2016 r.,
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. oraz noty objaéniajaee i informacje dedatkowa.

Odpowiedzialnoié Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystiwo Funduszy Imwestycyjnych S A.

Zarzgd Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {zwanego dalej
Towarzystwem”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstame prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych Jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzednia 1994 r. ¢ rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz, U. z 2016 ¢,
poz. 1047, z pdin. zm.), przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyinych (,Rozporzadzenie” -
Dz, U.z2007 ©. nr 249, poz. 185¢) oraz innvmi obowiazujgcymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub blgdem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci
i Rozporzgdzeniu.

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii ¢ tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonegc przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetvmi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwalag Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14. 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
Fr +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. ¢ 0.0. wpisana jest o Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NiP 526-021-
02-28. Kapital zakiadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowe] 14.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta {(c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskanin dowoddéw badania kwot
i ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tvm od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Subfundusz jednostkowego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznos$ciach procedur badania, nie zad wyraZenia opinii o skutecznosdei kontroli
wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniodci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosei, racjonalnoéei ustalonych przez kierownictwo wartodei szacunkowych, jak réwniez
ocene ogdlnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgcy i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi

zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresei z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszy;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z c.0., spélki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

/j/ OVIGAL O o.c s
Tomasz Ortowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyiny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 .
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z poOzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegOInych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Zréwnowazonego
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za rok
zakoneczony dnia 31 grudnia 2016 roku, obejmujace:

zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujace
skfadniki lokat subfunduszu o wartosci 80 423 tys. zt;

bilans subfunduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujacy wartoscé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 87 115 tys. z;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
4 813 tys. zi;

zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 11 143 tys. zt.

? /

Marek Ppzyhylski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zatzadu
W’

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Aviva Investers Poland Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA RIIP 2975555438 by KRS $00¢
Satd Reponoray dla st Warszawy  KIDWhydzmal Gospacadzy Keagnvegn feestra Sadiwegs Kamtal zakladowy. 12 250000 2t ¥



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS ZROWNOWAZONY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

t WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym 2
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi  (tekst  jednolity
Dz. U. 22016 r., poz. 1896 z pézniejszymi zmianami) (,Ustawa’).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- Aviva investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego inwestowania,

- Aviva Investors Zrownowazony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

- Aviva Investors Matych Spdlek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzgcych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papierdw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony {,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007
roku pod nazwag CU Zréwnowazony, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2008 roku weszty w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zrownowazony.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas hieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa w dluzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w akcje wynosi od 40% do 60% wartosci aktywow Subfunduszu.

Catkowita warto$é lokat w diuzne papiery wartoéciowe jest nie nizsza niz 20% i moze wynies¢ 60%
wartosci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo’) z siedzibg w Warszawie, ul. inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgadowego pod numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgce] sie przewidzied przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzier podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz pofgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okoliczno$ci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegaloc badaniv przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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il ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

A Wartote  Wartostwedhig | ogemn?  Warosé  Wartost wedhug Procentowy
{w tysiacach zlotych) wg ceny wyceny na dzief aktywach wg ceny wyceny na dzief aktywach

nabycia bilansowy ogélem nabycia bilansowy ogélem

Akgje 36 443 46335 51,95 36524 44785 4538
Wamanty sibskrypeyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 225 227 0,23
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozylowe 679 864 087 0 0 0,00
Listy zastawne ] 0 6,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wastosciowe 32468 33N 37,23 36314 38075 38,58
Instrumenty pochodne 0 3 0,01 0 23 0,02
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 ] 0 0,00
Centyfikaty inwestycyjne 0 0 0,60 ] 6 0,00
Tytuty_uczesh‘_«ictwa gmitowane
Fesovinis s it 2 0 0 000 0 0 000
granica,
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
fnne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 69 590 80423 90,16 73063 83110 84,21

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia

lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akgje
(w tysigeach zietych 2 wyiatkiem ifosci papieréw warto$ciowych podanej w sZukach)
! Wartot v‘::i:: Procentowy
AKCJE ﬁ:ﬁj Nazwa rynku -Liczba Kr:%sii:::by w::r::g W}':;:s;.‘na am;k
nabycia Biiansowy ogolem

11 BT STUBIOS (PL11BTS00C15) AR-RR GPW 459 Polska 32 87 0,08
AB (PLABO0DOCD 18} AR-RR GPW 17130 Polska 382 567 067
AGORA (PLAGORAG0067) AR-RR GPw 17 568 Poiska 202 221 0,25
ALIOR BANK (PLALIGROCO4S) AR-RR GPW 35668 Palska 2018 1633 2147
ALTUS TFI (PLATTFI00018} AR-RR GPW 17 358 Palska 165 262 0,29
ALUMETAL (PLALMTLO0023} AR-RR GPW 6004 Polska 44 369 0,41
AMICA (PLAMICAOOC10} AR-RR GPW 698 Polska a5 130 0,15
APATGR {PLAPATRE0018) AR-RR GPW 7663 Polska 245 22 0,26
ARTIFEX MUNDI (PLARTFX0G014) ARRR GPW 20549 Polska 471 471 0,53
ARYZTA AG (CH0043238366) AR-RR Swiss Stock Fxchange 3636 Szwajcaria 434 672 0,75
ASSECC BUSINESS SOLUTIONS {PLABSOC00G18) AR-RR GPW 15783 Paoiska 17 37e 042
ASSECO PCLAND (PLSOFTBO0O16) AR-RR GPW 1500 Paoiska 83 86 010
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEEQ0014) AR-RR G 9687 Polska 80 88 0.10
ASTARTA HOLDING (NLOGOC086508) AR-RR GPW 9085 Ukraing 353 91 0,65
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE (JEGOB3DCF752) AR-RR Vienna Stock Exchange 3840 Holandia 62 ] 008
B2 HOLDING AS (NOG010833951) AR-RR Osle Stock Exchangs 56 068 Norwegiz 7 418 047
BENEFIT SYSTEMS {P{.BNFTS00018} AR-RR GPW 1163 Polska 436 8§02 0,80
BERLING {PLBRLNGE0215) AR-RR GPW 44000 Polska 310 188 21
BUBIMEX (PLEUDMX00013) AR-RR GPW 754 Polska 55 149 617
BANBK (PLBZOC000044} AR-RR GPW 5560 Polska 1265 1757 197
C.M. ENEL - MED (PLENLMDOGO17) AR-RR GPW 11723 Paiska 114 144 0,13
CCC (PLCCCU00C016) AR-RR aPW 3083 Polska 485 623 0,70
CD PROJEKT (PLOPTTCG0011) AR-RR GPW 20843 Polska 475 1548 13
CELON PHARMA (PLCLNPHO0015) AR-RR GPW 22845 Polgka n 560 063
CIECH {PLCIECH00018) ARRR GPW 9534 Polska g 556 0,62
CYFROWY POLSAT {PLCFRPT00043) AR-RR GPW 20873 Polska 720 7T 0,83
DOM DEVELOPMENT (PLDMDVLOG012} AR-RR GPWW 8214 Polska 326 490 0,55
ELEKTRCBUDOWA (PLELTBO00017) AR-RR GPW 970 Poiska 95 103 0,12
ELEMENTAL HCLDING (PLELMTLOG017) AR-RR GPW 185 897 Palska 682 667 075
ENEA (PLENEADGCO13) AR-RR GPW 4639 Polska a4 47 0,08
ENERGA SA (PLENERG00022) AR-RR GPW 2112 Polska 218 247 028
ENERGOINSTAL (PLERGING0O18) AR-RR GPW 8429 Polska 162 42 0.05
ERBUD (P{ ERBUDGI012) AR-RR GPW 1070 Polska 48 a0 0,03
EURCCASH (PLEURCHO0011) AR-RR GPW 14 444 Polska 536 588 0,64
FAMUR (PLFAMUROGO2) AR-RR GPW 36814 Poiska 158 156 0,17
FEERUM (PLFEERMO0Q18) AR-RR GPW 815 Paiska 18 5 6,02
FORTE (PLFORTEG0012) AR-RR GPW 6663 Polska 38 506 0,57
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY [PLZAPULO00S7) | AR-RR GPW 1158 Polska 22% 208 023
GTGC (PLGTCO600037) AR-RR GPW 44 340 Polska 363 368 0.4%
IMPEXMETAL {PLIMPXMO00G19) AR-RR GPW 30 886 Polska 3 2] 0,11
INFINEON TECHNOLOGIES AG (DE00DB231004) AR-RR | XETRA {Deutsche Bosrse Grup) 9486 Niemcy 529 652 0,78
INGBSK (PLBSKE00C017} AR-RR GPW 5204 Poiska 17 854 0586
INTER CARS (PLINTCS00010) AR-RR GPW 1716 Paiska 356 ar6 053
INTROL (PLINTRLOGO13) AR-RR GPW 2054 Polska 2 18 0,02
{ZO-BLOK {PLIZBLKO0D10Y AR-RR GPW 2736 Polska 45 488 0,68
JSW (PLISWO000015) AR-RR GPW 430 Polska 11 2 003
KERNEL {LU0327357389) ARRR GPW 14 852 Ukraina 578 948 1,06
KETY (PLKETY000C11) AR-RR GPW 2003 Polska 643 812 0%
KGHM (PLKGHMOOOC17) AR-RR GPW 8689 Poiska 583 862 0,80
KOPEX (PLKCPEX00018) AR-RR GPW 1004 Paiska 15 4 .00
KORPORACJA KGL (PLKRKGLOC012} AR-RR aPw 14937 Polska 287 306 0,34
KRUKZ (PLKRKGOOC010) AR-RR GPW 4889 Palska 194 1159 1,30
LIVECHAT SOFTWARE (PLLVTSF00010} AR-RR GPW 16795 Polska 504 835 094
MACROLOGIC {PLMCSFT00018) ARRR GPW 2794 Polska 114 104 0,12
MANGATA HOLDING (PLZTKMADOO17) AR-RR GPW 1648 Poleka 149 73 019
MBANK (PLBREC0OC012) AR-RR GPW 1418 Poiska 660 475 053
MEDICAL GORITHMICS {PLMDCLG0015) AR-RR GPW 2742 Polska 836 844 085
MLP GRCUP {PLMLPGROOG17) AR-RR GPW 8402 Poiska 204 383 043
MOJ (PLMCJC00G015} AR-RR GPW 20 Polska Q 6 0,00
MONETA MONEY BANK AS (GZ0008040318) AR-RR Prague Stock Exchange 21333 | Ropublika Czeska 237 2% 032
NEUGA (PLTRFRMC0018} AR-RR GPW 29563 Polska 304 1152 128
ORBIS {PLCRBIS00014) AR-RR GPW 1668 Polska 54 122 014
ORZEL BHALY (PLORZBLOAC13) AR-RR GPW 434 Polska 4 4 0,00
P.A. NOVA (PLPANVAGIC13) AR-RR GPW 6316 Pulska 253 167 0,18
PAGED (PLPAGED0D017) AR-RR GPW 2833 Paiska 139 157 0,18
PEKABEX {PLPKBEXC0072) AR-RR GPW 22155 Polska %8 243 6,27
PEKAQ (PLPEXAOQOCE) AR-RR GPW 6491 Polska 78% a7 0,92
PGE {PLPGER0000 0} AR-RR GPW 35000 Polska 525 366 041
PGNIG (PLPGRIGO(014) AR-RR GPW 212075 Polska 1394 1532 172
PGS SOFTWARE (PLSFTWR00015) AR-RR GPW 40052 Polska 424 537 0,60
PKN ORLEN {PLPKN0OC0O18) AR-RR GPW 20G00 Polska 1408 1708 181
PKO BP {(PLPXCO0000046) ARRR GPW 34564 Poiska ™ 973 1,09
POLWAX {PLPOLWX00025) AR-RR GPW 23178 Poiska 360 2 042
POZBUG (PLPZBDT00013) AR-RR GPW 71534 Polska 367 208 0,23

Zatgezone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng czeéé ninigjszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Wartosé Wartodd P "
Rodzaj Krajsiodziby | wedhg | 00 e
AKC.JE wnky Narwa tyniu lLiczba emitenta ceny wy::irg‘ na akdywach
aabycia bilan ogélem
PRIME CAR MANAGEMENT {PLFRMCMG0048) AR-RR GPW 4500 Poiska 189 149 g7
PRCJIPRZEM (PLPROJPEIC1S) AR-RR GPW 75643 Petska 27 g2 0,07
PZU (PLPZULD0O00011} AR-RR GPW 61851 Polska 1828 2054 230
QUERCUS (PLARCUS00012} ARRR GPW 61023 Polska 189 326 037
RADPOL {PLRDPCLOGO10} AR-RR GPW 33220 Polska pes) 102 0,41
RAINDBOW (PLRNBWTO0031) AR-RR GPW 3431 Polska 75 91 0,10
ROBYG (PLROBYG00018) AR-RR GPW 67 240 Polska 136 200 0,22
SANOK RUBBER COMPANY {PLSTLSKDOD16) AR-RR GPW 772542 Poiska 485 1382 1,58
SEIVITA {PLSELVTO0013) AR-RR GPW 5 Paiska [ ] 0.co
STELMET (PLSTLMTOOC10) AR-RR GPW 22800 Poiska T 700 078
SYNTHOS (PLDWGCRY00019) ER-RR GPW 164 008 Poiska 515 702 079
TAURCN {PL.TAURNOCO1 1) AR-RR GPW 213940 Polska 581 €10 068
TRAKCJA POLSKA (PLYRKPLO0O14) AR:RR GPW 5308 Polska 54 75 0,08
UNBEP (PLUNBEPCO015) AR-RR GPW 21035 Polska 183 224 028
WAWEL {PLWAWELDOCAS) AR-RR GPW 1073 Polska 12249 1180 13
WIELTON (PLWELTNCO0D12) AR-RR GPW 48 295 Polska 316 640 072
WIRTUALNA POLSKA HCLBING (PLWRTPLOO)ZT) AR-RR GPW 13878 Folska 531 Ta4 082
WIZZ AIR HOLDINGS (JEGOBNST4F90} AR-RR iondon Stock Exchange 9437 Szwajcaria 880 B6g o087
ZALANDO SE (DECGOOZALH11} AR-RR | XETRA (Deutsche Boerse Grup) 2810 Niemey £96 §12 [e£5]
Z2PUE {PLZPUEDDOD12) AR-RR GPW 1336 Polska 817 508 0,57
ZUK STAPORKOW (PLSTPRX0G015) AR-RR GPW 1600 Polska 48 ] 0,01
AKCJE razem 2174435 36 443 46 335 51,95
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alernatywny system obrotu
1AR - ininy akdywny rynek
NNRA - nienotowane na ryniu akiywnym
2.2. Kwity depozytowe
_{w tysigeach Zotych 2 wyjakiem Hosol papierdw wartoSclowyeh pudane] w sztukach)
Wartos¢ \x:';::: Procentowy
nabyciz bilansowy ogélem
GDR OMV PETROM {US57102R3048) AR-RR London Stock Exchange 22610 Rumvnia 679 64 0,97
KWITY DEPOZYTOWE razem 22 610 79 854 057

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulcwany

AR-ASQ - akiywny rynek-ahernatywny system obrotu
FAR - inty akiywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku aktywnym

Zataczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integraing czes¢ niniejszego zestawienia

fokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

2.3. Dluzne papiery wartosciowe

{w tysigrach zlotych 2 wyjtidsm wartesel nominalne] oraz ilodci papierow wartogciowych pudans) w sztukach}
. Warlosé Pracento
Wartosé
. Kra) Tetmin . s wediug wy udziat
E’:'j::cﬁ::':w R°::ﬁj Nazwa rynku Emitent siedziby wykupa rr- Warunki . Waz‘to?c Liczha w::r:ug wyceny w
v emitenta mm-dd v b nahygia na dzief aktywach
bilansowy ogdlem
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Bony skarbowe
Bony pienigine
Inne
Otem?iniewykupu do t roku 0 l o l o 0,00
razem:
O terminle wykupu powyle f roku:
Obligacje
01018 1AR Treasury Skarb Parstwa Polska 20181025 | zerokuponowe 1060,00 5600 83 482 054
{PLOOCO1G9082) EBondSpat Paland ' !
D51019 Treasury . stala stopa
{PLO0GO105441) L1 BondSpot Poland Skarb Pafsiwa Polska 2019-10-25 procentowa 5,50% 1 000,00 1000 950 1085 1,22
PS040 Treasury . stala stopa
{PLODOOT08540) 1AR BondSpot Polang Skarb Paristwa Polska 2320-04-25 procentowa 1,50% 1000,00 9000 8605 872 6,76
251020 Traasury stafa siopa
{£L0000105126) IAR BondSpot Poland Skart Pafistwa Polska 2020-10-25 pri a5 25% 1.006,00 4000 3880 431 490
PS0421 Treasury . stada stopa
{PLOCDOT08216) AR SondSpet Poland Skarb Panstwa Pelska 2021-04-25 a2,00% 1000,00 3500 3444 3388 3,80
PS072¢ Treasury . stata stopa
{PLO000TOG153) AR BondSpot Potand Skarh: Paristwa Palska 2021-07-25 proceniowa 1,75% 1900,00 3000 2890 2858 320
Ds1021 Treasury - 0. stala stopa
(PLO0O0H06570) I1AR BondSpot Poland Skarb Pafistwa Polska 2021-10-25 procentowa 5.75% 000,00 7500 8306 8452 947
120823 Treastry . g zmignna stopa
{PLODO05354) IAR BondSoot Poland Skarb Paistwa Polska 2023-08-25 procentowa 2.75% 114412 3100 380 1873 434
Razem 31 600 32468 3 31,23
Bony skarbowe
Bany plenigzne
Inne
O ferminie wykupu powyiej 1
roku razem: 3 600 32468 B kI
DtuZne papiery wartasciowe
razem 31 600 32468 nmNn s
AR-RR - aktywny rynek-rynek reguiowany
AR-ASQ - aktywny rynek-alternatywny systom obrotu
1AR - Inny axtywny rynek
NNRA - nienctowane na rynku aktywnym
2.4. Instrumenty pochodne
{w lysigcach zlotych z wylatkiem ilodci papierdw ych podane] w sziukach)
Wartesé
rodzai | Nazwa Kraj sledziby Wartoié wedug | Poceniony
INSTRUMENTY POCHODNE nkul nku Emitent {wyst. ) i Ingd t bazowy | Liczba wedlug ceny wyceny ni aktywach
v v {wystawey) nabycia dzien b
bilansowy 9
|. Wystandaryzowane Instrumenty
pochedne
T Ni dary sl ity
pochotine i 2 0 3 0,04
FORWARD EUR/PLN 30.61.2017 SHORT N Sociats Generale 5.A.
OF (FRMEUR30O1T) NNRA | nie dotyczy oot o Polce Poiska 230 000 EURQ 1 0 @ 0,00
FORWARD GBPIPLN 23.01.2017 SHORT . Societe Generale 3.A,
DF (FW1GBPZ30117) NNRA | medolyozy | ™ odiziatw Polsos Paiska 130 ¢00 GBP ! o 8 oot
INSTRUMENTY POCHODNE razem F 0 k] &0

AR-RR - aktywny rynek-rynek regukowany

AR-ASQ - aktywny rynsk-altermatywny system obrotu

IAR - inny aktywny rynak
NNRA - risnolowane na rynku aktywnyin

"Procentowy udzial ujemnej wyceny bitansows| instumentow pochodnych w zobowiazaniach cgotem wynesi 0,14%

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integraing czesé niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku

2. TABELE DODATKOWE

{w tysigcach ziotych 2 wyjatkiem iloci papierow wartoSciowych pedansj w sziukach}

Wartosc Wartos¢ wedlug .
Gwarantowane skiadniki Jokat Rodzaj 1;2:6:;: wedlug ceny | wyceny na dzien P;mt:::‘y uc;;aé}w
nabycia bilansowy 8

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skatb Pafstwa 0 0 0 3,00
Papiery warlosciowe gwarantowane przez N8P 0 G 0 0,00
Dapiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzady s 0 0 0.00
terytorialnego '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pansiwa nalezace do 0 G 0 0.00
OECD (z wytaczeniem Rezeczypospofite] Polskie) !
Papiery warlodciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instylucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Palskal ¢ 0 0 000
lub przynajmniej jedno z pafistw nalezacych do OECD

{w tysizgach Ztyeh)

Grupy kapitatowe, o ktdrych mowa w art, 98 ustawy

Wartos¢ wediug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udzial w aktywach ogélem

Grupa Kapitatowa Asseco Poland SA 554 062
Grupa PZU SA 3987 4,47
{w tysigoach Zotyeh)
Warlosc wedlug .
Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wyceny na dzief ::;:;;:i::;ly uc:,;':r:‘
bilansowy o9
Na dzien bilansowy nie znajdowaty sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotéw, o o 0.00
ktoryeh mowa w art. 107 ustawy inne hiz emitowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski. i
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o kiérych mowa w art. 107 0 0.00
ustawy razem it
. - Wartasé
P,'p,’w ms:alcmm ujrut_ow.an o prez Wartodc wedivg w:d:ug {Procentowy udzial
M&r;ch'r.ﬂnnkilm o4t R lub pr;ymmn'iei Mazwz emitents Kra} siedziby smitenta | Rodzaj rynku Hazwa rynki Liczha o:n{y:a:ﬁa w::;:;‘ n w ::?I::h
fodno z pafistw OECD ’ Klansawy
3 o i B.0e

Zalgczone dodatkowe informacje | objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok Zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Il BILANS
: 31 grudnia 31 grudnia
(w tysiacach Zlotych) 20160kt 205 1ok
|. Aktywa 89 217 98 674
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8283 13927
2. Naleznosci 508 1601
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 80420 83 087
- diuzne papiery warto$ciowe 33221 38 075
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: ] PA]
- dtuZne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 36
il. Zobowiazania 2102 416
IIl. Aktywa netto (I-1)) 87115 98 258
IV. Kapitat funduszu 92 655 108 611
1. Kapitat wplacony 1682 854 1475239
2. Kapitat wyplacony (wielko§¢ ujemna) {1590 199) (1366 628)
V. Dochody zatrzymane (16 368) {20 375)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z fokat netto {2931) {2027
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat (13437) (18 348)
VI Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 828 10 022
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {(IVHV+.VI) 87115 98 258
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 709196,34 847 876,66
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 122,84 115,89

Zataczone dodatkowe informacije | objasnienia stanowig integralna czes¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

I Przychody z lokat 2337 2695
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1139 1346
2. Przychody odsetkowe 1198 1348
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0
4. Pozostale 0 0
iI. Koszty funduszu 34t 3503
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3024 3400
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 ]
5. Oplaty za zezwaolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoscei 0 )]
7. Uslugt w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugt prawne 0 0
9, Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty adsetkowe o 0
11, Ujemne saldo roZnic kursowych 156 34
12. Pozostale 61 69
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 o
IV. Koszty funduszu netto (1I-Il) I 3503
V. Przychody z [okat netto (I-IV) {904) (808)
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5717 (2 494)
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: 4911 1076
- Z fytulu ro2Znic kursowych (97) {129)
2. Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 806 {3570)
- Z tytutu roZnic kursowych 364 {51)
VIi. Wyniik z operacji 4813 {3 302)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ziotych) 6.79 (3,89)

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integraing czes¢ ninigjszego rachunku wyniku

Z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

_(w tysiacach zlotyc_:h z wythkierp wartosci aktywow netlo na jednostke uczestnictwa podanej w zotych oraz flosci 15%%?;; 13‘:%:"?;;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2016 roky 2035 roku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1, Wartos¢ aktywow netto na keniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 98 258 102 615
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4813 (3 302)
a) Przychody z lokat netto {904) (608)
b) Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 4911 1076
¢) Wzrost {spadek) niezrealizowansgo zysku (straty) 2 wyceny lokat 806 {3 570
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 4813 (3 302}
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a} z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} 2 przychodtw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (15 956) {1 055}
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednestek uczestnictwa 207 615 182 987
b) Zmniejszenie kapitalu z tytuli: odkupionych jednostek uczestictwa (223 571) (184 042)
6. Laczna zmiana akiywow netto w okresie sprawordawczym (3-4+/.5) {11 143) {4 357)
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 87115 98 258
8. Srednia wartosé akiywéw netto w okresie sprawozdawczym 86 386 97132
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: {138 680,3200) (2 506,9600)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1762 775,5100 1514 333,1660
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {1601455,8300} (1516 840,1200}
¢ Saldo 2mian liczby jednostek uczestnictwa (138 680,3200) {2 506,9600)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 709 196,3400 847 876,6600
&) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 15237 801,6600 13 475 026,1500
b} Liczba odkupionych jednastek uczestnictwa (14 528 605,3200) (12 627 149,4900)
¢) Saldo jednostek uczestnictwa 709 196,3400 847 876,6660
I, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostice uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 115,89 120,67
2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 122,84 115,89
3. Procentowa zmiana wartoécl aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 6,00 {3.96)
4.c|‘;flli1r;i.malna wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 110,48 112,63
wy- data wyceny 2016-01-21 2015-12-14
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawszym, ze wskazaniem daty 122.03 127,40
wyceny.
y- datya wyceny 2016-12-2% 2015-05-08
6. Wanpsé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 122 84 115.93
wskazaniem daty wyceny: ' i
- data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI 375 361
ROKU), W TYM: ! '
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,50 3,50
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesire aktywéw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjefe zasady rachunkowosci

1.1.1.Formal oraz podstawa sporzadzenia sprawozdatia finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
Z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 248,
poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgednosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktdrego dotycza.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takie
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug sredniego kursu ustalonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dziern ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albc zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dia ktorych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia réwna zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisanag
ceneg nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaly ofrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowe] ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze” (HIFQ), polegaiaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegows. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierdw wartoSciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartoSciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych.
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13.

14.
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20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakgji zbycia i nabycia danego
skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skladnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytwlu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu kidrych zaciagniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
,najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze’ (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tege prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akeji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochoedéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowiazanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartodci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomnigjszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate} z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z
zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate} z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata} z wyceny lokat wptywa na wzrost {spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkéw
pienieznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu cbejmujg w szczegdinosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywdw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednocze$nie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznoéé z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg uimowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencii ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartoé¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieh sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikow, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybor rynku gtéwnego

W przypadku, gdy skiadniki fokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gidwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej speinia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesige, w kidrym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okreéla wartos¢ rynkows tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwoéé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o kiérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$é stanowigcy jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem giéwnym jest Gielda Papierow
Wartoéciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem gtownym jest Treasury
BondSpot Poland ~ wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing — a w przypadku jego braku dia
danego papieru wartoéciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych {aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. @) - ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowa¢ warto$¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik Iokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
skiadnikéw lokat nienctowanych na aktywnych rynku.

v Diuzne papiery wartociowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdinosci dluzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartoéci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszuw/Subfunduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzeZzeniem, ze uwzglednienie
wylgeznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaline.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) - ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem e ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartoéé godziwg sktadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo Zze w dniu wyceny zostala zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartoéciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sig metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia warloscig godziwg, po jakie] Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedlug zasad okreslonych powyze.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucii rozliczeniowej,

4, Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$é stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowane| cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
warto$ciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sig od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane $g§ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efekiywnej stopy procentowe;.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sig w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegolhosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

6. Diuzne papiery wartoéciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartoéci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartoé¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegbinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)  wyznaczonej  przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dia
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. JezZeli jednak wartos¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okresiona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych lub kosztdw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartodci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajacej réznice migdzy biezacym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcii nowej emisji,

w zaleznoéci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku s3 tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig ceng nabycia,
wazona liczba nabytych akeji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akgji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa,
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10.  Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartoéciowych zgodnie z zasadami okresionymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym [ub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszona o wartos$é godziwg prawa
poboru niezbgdnego do ich objegcia w dniu wygasnigcia tego prawa.

11, Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalone] wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji.

E. Wycena aktywow i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obcveh

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Whycena naleznoéci z tytutu zawarte transakcii pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartosciowych s3 wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wtyiacach zotyh) 036 ok 075 ok
Z tytulu zbytych lokat 43 182
Z tytuty instrumentow pochodnych 0 0
Z tytudu zbytych jednostek uczestnictwa 94 401
Z tytutu dywidend 2 12
Z tytutu odsetek 325 468
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 44 38
Pozostale naleznosc 0 0
Razem 508 1601
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
e S e
Z tytuhs nabytych aktywow 910 34
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytuly instrumentow pochodnych 3 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 6 47
Z tytuhy odkupionych jednostek uczestnictwa 803 36
Z tytutu wyplaty dochedow subfunduszu 0 0
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tylulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow g 0
Z tytulu rezerw 264 282
Pozostale zobowigzania 16 17
Razem 2102 416
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysiacach zlotych) Waluta 3210$r6u:i;1|$ 3;02?:?':3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1476 13 397
PKO Bank Polski S.A. PLN 6 800 0
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 1 3
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 369
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A, NOK 0 ]
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 1 0
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 1
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 0 154
Deutsche Bank Polska S.A. UsD 4 0
Razem 8 283 13 927
Sredni w okresie sprawozdawc;%yn? ste!n 'érodkc')w pieni'gin)fch 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2016 roku 2015 roku
Subfunduszu
CHF 3 2
CZK 0 0
EUR 2 3
GBP 0 2
HUF 185 185
NOK 0 0
PLN 10 801 8400
TRY 77 84
Ush 2 0
Razem 11 070 8676
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowsj

5.1.1. Akltywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwvef
wynikajacym ze stopy procentoweyj

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwiazane z wahaniami stopy procentowe] narazone sa
przede wszystkim dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego ¢ statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartoéé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 29 348
tysigcy ziotych, co stanowifo 32,89% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartodé¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 34 205
tysigcy zfotych, co stanowilo 34,66% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieA 31 grudnia 2015 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkow
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sq diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowe;j.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartosé¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 3 873
tysigey zlotych, co stanowito 4,34% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 3 870
tysiecy ziotych, co stanowito 3,92% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2015 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentows;.

5.2, Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymalne obcigZzenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
glownie w akcje oraz diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, przede
wszystkim emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujace sie

niskim poziomem ryzyka kredytowego.

Na dziehn 31 grudnia 2016 roku oraz na dzief 31 grudnia 2015 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(wtysizeach 20tyh) e Wi ok
Akgje oraz wynikaiace z nich prawa 46 335 45012
Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 33546 34 956
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 0 3587
pozostatych emitentow (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 6 23
Kwity depozytowe 864 ]
Naleznosci z tytulu zbytych aktywow 43 182
Dywidendy 2 12
Przedplaty na zakup papieréw wartosciowych 0 36
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 5283 13 927
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 94 901
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale naleznosci 44 38
Razem aktywa Subfunduszu 89 217 98 674

522 \Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji  ryzyka lredytowego w
poszezegdinych kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu wytgcznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panrstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 roéznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$c lokat w papiery wartosciowe
jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartoéciowe emitowane przez Skarb Panstwa wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio
37,60% i 35,43% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aklywéw | zobowigzart Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sa w gléwnie w krajowe papiery wartosciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w statucie Funduszu. Statut dopuszcza rowniez dokonywanie lokat w
papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie,
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jednostke samorzadu terytorialnego paristwa cztonkowskiego, parnistwo nalezace do QECD lub
migdzynarodowa instytucje finansowa, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Poiska lub, co
najmniej jedno paristwo cztonkowskie, przy czym catkowita wartosé tych lokat nie moze
przekroczy¢ 35% wartosci aktywow Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartociowe
denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw
walut i w zwigzku z tym potencjalng utrata wartosci skkadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w
ztotych.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku procentowy udzial sktadnikow
aktywow denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Skladniki aktywow denominowane w walutach obcych 2016 roku 20135 roku
(%) (%)

Frank, Szwajcaria (CHF) 0,75 0,25
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,75 0,24
Korona, Republika Czeska (CZK) 0,32 0,00
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,32 0,00
Euro (EUR) 1,59 7,31
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 1,54 3863
- w tym diuzne papiery wartosciowe 0,00 3,50
Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 0,98 0,00
- wtym akeje | wynikajgce z nich prawa 0,97 0,00
Korona, Norwegia (NOK) 0,47 0,00
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,47 0,00
Dolar USA (USD) 0,97 0,00
- wiym kwity depozytowe 0,97 0,00
Forint, Wegry (HUF) 0,00 0,37
Lira, Turcja {TRY) 0,00 3,30
- w tym akcje | wynikajgce z nich prawa 0,00 3,15
Razem 5,08 11,23

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaty zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote,

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Typ . Wartod , N . Kwota bgdaca | Tonvin zapadainosci albo
aainte] Rodj Instrumentu Cel atwarcia pozycji | otvarte Wartost p yasly Tenlay praysiy strumieni podat yeh| wygainlpsia instrumanty Tamin wykahania
o pochadnego pleniginych pieniginych o | hod)
padycii pozycil platnosc) hod i
[Oaramitzenic ry oyha
Pairiost: wychodzaca: 130 ys, GBP 01,201
i (RN oy o wakep el | yehodsea: 120 w7 (ioyacop JlminZambriecia pazyek- et pllnoses gt ken yoh -
vt ymiang wakit FWD  fdeneminow anega w & G oimymaria: 676 s, PLY 23012017 23.01.2017 23.01.2017
walach obeych
[¢ 8 ryZyka .
Platios wy chedzace’ 733 ys. EUR
Konlrakt lerminow y na  |wailiow ego portilz fokat vychodars 280y B0.01.2017 lermin Zamknigeia pozycji-  ftermin platnesci galw kow yoh -
ek viang wekd PAD | dssomiromamegor Py, Bt By BR o207 30.01.2017
8 Pranose do ctzymaria: 1 015 3. LI 30.01.2017 01 .
[ alulach obey ch

Kontrakty FX forward begdace w posiadaniu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2015 roku:

Typ . Wartosé » T | . Kwota bedaza | Temsin zapadainosci altre
agt) Radnl:’n:trummm ol otwarcla pozyeli | ctwarte] Wanose,,. ;' y " Turrlmy,ia;|f m C:mmenl podstav praysayeh| wygkshlecia mstrumonty i sT-mir;uyko:l:i:
pozyeji ochadnego poayc pieniginy; plenigzny platnosci pochodnego nstrimentu pochodnege
Ograniczene iy zyka
Pranosi 1 440 s,
ontraid terminowy na [Waltiohego portel okat mychotrra 140, EUR 14032018 tormin zatrknigeia puzyej-  [terrrin platroge gotow kowyoh -
Kréta Zys. PLH 180 s, FUR
wymiang wakt PAD [ denominowanego w i o ozymania & 162 s, PLN 1401205 1401 2016 14.01.2016
waidtach obeych .
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU tUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu. :

7.3. Naleznos$ci z Itytulu papierow warfosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

7.4. Zobowiazania z tytulu papierdw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakeji w
trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

31 Grudnia 2016 roku 31 Grudnia 2015 roku

(w tysigcach zlotych)

CHF  CZK EUR GBP HUF  NOK Pk TRY USD RAZEM CHF CZK EUR GBP HUF NOK PLR TRY USD  RAZEM
1. AKTYWA 673 229 1419 E70 0 413 84880 0 868 89 217 45 LU o 0 389 ¢ 67583 3259 0 9B 674
1. Srodki plenigzne i ich
akwiwalenty 4 4 1 1 0 0 8275 0 4 8283 4 o 3 0 360 0 13 397 154 ¢ 13927
2, Nalenosci 0 o 45 0 0 0 463 0 0 508 [} 0 169 ] ] 0 1432 0 o 1601
3. Transakeje przy
zobowiazaniz sig drugiej
strony do cdkupy ¥ 1] 0 0 0 1] I} B il o] 0 a 1] [} 0 0 0 0 o 0
4, Skiagniki kokat notowane
na aktywnym rynku 872 289 1373 868 1] 48 75836 4 864 80420 241 [ o 0 o 72701 3105 1] aage7
5. Sktadniki fokat
nienolowans na aklywnym
rynku 0 0 o |\ 1] a 3 o 0 8 G 8 2 0 g 1] 23 0 Q 23
6. Nieruchomosci Q a ¢ 0 Q 0 0 Q 0 9 a 0 0 0 3 0 ¢ ¢ 8 0
7. Pozostale aktywa q g 0 0 a 0 Q 1] 0 { Q 0 0 0 ¢ Q 38 0 0 35
1. ZOBOWIAZANIA [ 0 0 [ 1] 0 2102 0 ] 2102 [} 0 9 1] D 0 416 0 0 416
1l AKTYWA NETTO 673 289 1419 270 0 418 82578 0 B62 B7 115 245 6 TN 0 369 0 87173 3259 0 96 258
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9.2. Dodalnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 149 83
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 149 83
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostid i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 c
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 427 127
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 225 127
- Diuzne papiery wartoéciowe 153 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 49 0
Razem 576 210

9.3. Ujemne rdznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiagcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: {246) (212)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {179) (212)
- Dluzne papiery wartosciowe {67) 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne rdznice kursowe {83) {178}
- Akeje oraz wynikajace 2 nich prawa (63) (177
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 {1
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (309) (390)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 21 Kurs w stosunku do 4 waluta
na 31 grudnia 2016 roku na 31 grudnia 2015 roku

Frank, Szwajcaria 41173 3,8394 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1637 01577 CZK
Euro 4,4240 4,2615 EUR
Funt szterfing, Wielka Brytania 5,1445 57862 GBP
Forint, Wegry 0,0142 0,0136 HUF
Korena, Norwegia 0,4868 0,441 NOK
Lira, Turcja 1,1867 1,3330 TRY
Dolar USA 4,1793 3,901 UsD
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10. DOCHODY ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

(w fysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 491 1076
- Papiery wartosciowe udzialowe 4 599 54
- Diuzne papiery wartosciowe 312 1022
- Jednostki i fytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartodciowe udzialowe 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 ]
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 ¢
- Kwity depozytowe ¢ ¢
- Instrumenty pochodne 0 0
-lnne 0 0
Razem 4911 1076

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly} z wyceny aklywow

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 806 (3570)
- Papiery warfoéciowe udziatowe 1628 {2 152)
- Dluzne papiery warfosciowe {1007} {1418)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 185 0
- Instrumenty pochedne 0 ]
-Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na akbtywnym rynku, w tym: ] 0
- Papiery wartosciowe udzialowe ] 0
- Dluzne papiery wartoSciowe ] 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- lnne 0 0
Razem 806 {3 570)

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg warto$é aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkow wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

f}

prowizji i oplat za przechowywanie papierdow wariosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkdéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warfosciowych | praw
majgtkowych,

optat, prowizji i kosztdw zwigzanych z cbshugg i splata zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytdw bankowych,

podatkow, taks notarialnych, optat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwiaszcza:

a)
b)

<)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnege, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybugii
materiatdw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 3.5% w skali roku naliczone od s$redniej rocznej WartoSci Akiywow Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu,

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach Zotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Czesc stala wynagrodzenia 3024 3400
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 0 0
Razem 3024 3400

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 3 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku 2014 roku

Wartosé aktywow netio Subfunduszu w tysiacach zlotych 87 115 98 258 102 615
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 122,84 115,89 120,67
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bhiezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o =2znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktdre wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwhywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, piynno$é oraz wynik z
operacji i rentownosé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 btedy podstawowe nie wystapily.

informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowity ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzieft 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystapily zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ccene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron,

: /
/I\;:rek Pezybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Ralegzny - Wiceprezes Zarzgdu

(LU

Marek Wierzbolowski — Dyrgktor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 9 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona

1. Ogolna charakterystyka Subfunduszu......oocvveere i 2

1I. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania ... e 4
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Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1,

I. Ogélna charakterystyka Subfunduszu

a.

pwec

Siedzibg Subfunduszu Aviva Investors Zréwnowazony (,Subfundusz”) jest Warszawa,
ulica Inflancka 4b. Do dnia 31 lipca 2016 r. siedziba Subfunduszu miescila sie
w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Subfundusz zostal wydzielony wramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”). Subfundusz zostal utworzony w dniu 2 stycznia 2007 r. pod
nazwg CU Zréwnowazony. W dnin 29 maja 2009 r. weszly w zycie zmiany statutu
Funduszu, w wyniku czego nastapila zmiana nazwy Subfunduszu na Aviva Investors
Zréwnowazony.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 1.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.
(, Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b. Do dnia 31 lipca
2016 1. siedziba Towarzystwa miescila sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapinskiej we Wroctawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000011017, Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 29 maja 2009 1.

Dla celéw rozliczef z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 .
numer NIP 108-00-02-319. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 140761408.

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Funduszu bylo lokowanie $rodkow
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 1. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu  alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pézn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Aktywa Subfunduszu lokowane s w dluzne papiery
warto§ciowe i inne instrumenty finansowe przewidziane w Statucie Funduszu.
Calkowita wartosé lokat Subfunduszu w akcje wynosi od 40% do 60% warto$ci aktywow
Subfunduszu. Catkowita wartoéé lokat w diuzne papiery wartoéciowe jest nie nizsza niz
20% i moze wynie$¢ 60% wartosci aktywow Subfunduszu.
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Ogoélna charakterystyka Subfunduszu (cd.)

i

W roku obrotowym i do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

] Marek Przybylski Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba
w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 26.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo sie
709.196,34 jednostek uczestnictwa. Na dziefi 31 grudnia 2016 r. wartoé¢ jednostki
uczestnictwa wyniosta 122,84 zl.
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II. Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 20167r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisana na liste¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Towarzystwa
Uchwalg nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2016 r. na podstawie artykulu 16.2
pkt. 10 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. 0 bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r.,
POZ. 1000, z pdZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 r.
i aneksowanej 2 grudnia 2016 r. w okresie od 6 marca do 14 kwietnia 2017 r.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnodci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na jednostkowe sprawozdanie finansowe,
a takze przy formutowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
jednostkowe sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powsta¢ na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, Ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplynaé¢ na decyzje gospodarcze uiytkownikéw podjete na podstawie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloSciowe
istotnodci, w tym ogélna istotnoéé w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego jako calodci. Progi te, wraz z czynnikami jakoéciowymi wplynely na
okreélenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na
ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na jednostkowe
sprawozdanie finansowe jako calo§é. W zwigzku z powyiszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogéw prawa
i regulacji, wyrazane sa zuwzglednieniem poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osadem bieglego rewidenta.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r,

31.12.2016 1. 31.12.2015 r. Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl
Aktywa 89.217 98.674 (9.457)
Zobowigzania (2.102) (416) (1.686)
Aktywa netto 87.115 98.258 (11.143)
Kapital Subfunduszu 02.655 108.611 {15.950)
Kapital wplacony 1.682.854 1.475.239 207.615
Kapital wyplacony (wielkoéé ujemna) {1.590.199} (1.366.628) (223.571)
Dochody zatrzymane (16.368) (20.375) 4.007
Wzrost war.tosci lokat w odniesieniu do 10.828 10.022 806
ceny nabycia
Kapital Subfundusza
i zakumulowany wynik z operacji 87.115 98.258 (11.143)
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
2016 r. 2015 1. Zmiana
tys. zi tys. zl tys. zl
Przychody z lokat 2.337 2.605 {358)
Koszty Subfunduszu (3.241) (3.503) 262
Przychody z lokat netto (9043) (808) {96)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/{strata) 5.717 (2.494) 8.211
Wynik z operacji 4.813 (3.302) 8.115

pwe

Zmiana

(%)

(9,6)
>100,0
{11,3)
{14,7)
14,1
10,4
(19,7

8,0

(11,3)

Zmiana

(%)

{13,3)
(7.5)

14,9
<{100,0)
<(100,0)
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III, Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalno$é gospodarcza Subfunduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzieft bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12.2016 r. 31.12.2015 .
Wiskaznik przyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartosci calkowitej WAN N
(w stosunku do wartosci WAN na poczatek roku obrotowego) (11,3)% (4,2)%
2016 r. 2015 r.
‘Wskazniki zyskownoséci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 6,0% (4,0)%
Wskaznik efektywnosel (Wynik z operacii / Srednia 5 6% (3.4)%
wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawezym) & 3.4
Wskainik poziomu kosztéw dzialalnosci
(Koszty operacyjne netto / Przychody*) 40,2% 1.742,8%
") obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiane niezrealizowanego

wyniku z wyceny lokat

Przedstawione powyzej wskaZniki wyliczono na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Subfunduszu w konteks$cie wynikow dzialalnosci
i osigganych wskaznikow. Szczegélowa interpretacja wskaznikdéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci Subfunduszu i jego uwarunkowarn.

pwc
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnoéci
Subfunduszu, jego jednostkowego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalnoéci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego.

e Na dzier 31 grudnia 2016 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 87.115 tys. zt
i zmniejszyly sie w stosunku do stanu na dzienn 31 grudnia 2015 r. 0 11.143 tys. zi,
tj. 011,3%. Na spadek aktywéw netto wplynelo zmniejszenie kapitaléw Subfunduszu
o kwote 15.956 tys. zl, tj. 0 14,7% skompensowane dodatnim wynikiem z operacji
w kwocie 4.813 tys. zl.

e Subfundusz zamkngl rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2016 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokoséci 4.813 tys. zt, ktory byl wyzszy niz ujemny wynik z operacji poniesiony
w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2015 r. 0 8.115 tys. z1. Na wyzszy wynik z operacji
zlozyl sie gléwnie zrealizowany i niezrealizowany zysk w kwocie 5.717 tys. zi, wobec wykazanej
w 2015 I. zrealizowanej i niezrealizowanej straty w kwocie 2.494 tys. zl.

¢ Wskasniki zyskownosci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartodci jednostki
w badanym roku obrotowym do wartosci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byla dodatnia i wyniosta w 2016 r. 6,0%, co oznacza wzrost o 10 punktow
procentowych w poréwnaniu do ujemnej stopy zwrotu réwnej 4,0% osiggnietej w 2015 T.

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci
aktywéw netto w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowal sie na poziomie
5,6%. W 2015 r. wskaznik ten byl ujemny i wyniost 3,4%.

- Wskaznik poziomu kosztow, okreélajacy udzial kosztéw operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym, byl dodatni i wynidst 40,2%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl réwniez dodatni i wynidst 1.742,8%.
Glowng pozycje kosztéw operacyinych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

s  Warto$¢ portfela lokat Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosla 80.423 tys. zt
i w pordwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 r. ulegla zmniejszeniu o 2.687 tys. zi,
tj. 0 3,2%. Na spadek wartoéci lokat w badanym okresie w najwiekszym stopniu zlozylo
sie zmniejszenie portfela dtuznych papieréw warto$ciowych.

e Na dzien 31 grudnia 2016 r. skladnikami lokat Subfunduszu byly gtéwnie akcje (57,6%
portfela lokat) oraz dluine papiery wartosciowe (41,3% portfela lokat). Na dziefi
31grudnia 2016 r. Subfundusz posiadal réwniez kwity depozytowe wyceniane na
864 tys. 21 oraz lokaty w instrumenty pochodne wyceniane na 3 tys. z1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji
dziatalnodci.

pwec
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.
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Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i o$wiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
oéwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 8 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 kwietnia 2016 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym
w Warszawie w dniu 5 maja 2016 r. oraz ogloszone w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym dnia 8 listopada 2016 1. (N1. 216/2016, poz. 29326).

Dokonali$émy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowoéci. Naszej ocenie

podlega}y w szczegolnosci:
prawidlowosé dokumentac_)l operacji gospodarczych,

- rzetelnoéé, bezblednoéé i sprawdzalnoéé ksigg rachunkowych, w tym takie
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodno$ci poszczegélnych pozycji
jednostkowego sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogodlnej,
calo$ciowej opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie, noty obja$niajace oraz informacja dodatkowa przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) w sposob
kompletny i prawidtowy we wszystkich istotnych aspektach.



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Aviva Investors Zréwnowazony, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Inflanckiej 4b. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez
Zarzad Towarzystwa oraz osobe, kit6rej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych,
dnia 14 kwietnia 2017 r.

Raport powinien byé czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleinego bieglego rewidenta z dnia
14 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawierajacym opinie bez zastrzezen dotyczaca
wyzej opisanego jednostkowego sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wyraza og6iny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdinych pozycji sprawozdania
badz zagadnief, ale zaklada nadanie poszczegbélnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnoéci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnod¢ i prawidlowosé
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spéiki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 144:

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.
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