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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Aviva Investors Zrownowazony (,.Subfundusz™), wvdzielonego w ramach Aviva Investors
Funduszu Inwestycvjnego Otwartego (,,Fundusz™) zsiedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzient 30 czerwea 2010 roku, rachunek wyniku z operacii, zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres sze$ciu miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2010 roku
oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™). '

¥}

. Za rzetelno$€ i jasnosé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowvch Subfunduszu odpowiada Zarzad Aviva Investors
Poland Towarzystwa Funduszy Inwestveyvjnyeh S.A. (Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestyevinych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

L2

. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotaych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my glownie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wvkorzystania informacji uzyskanych od kicrownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotuie réznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wvmagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci 1 jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostalv ujawnione, w zwigzku zczym nie
wydajemy opinii z badania. ‘

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$émy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (politvka) rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwcea 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwea 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pbzniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.




5. Ofwiadezenic depozviarivsza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisany,
dolaczone do polaczonege sprawozdania finsnsowego Funduszu sporzadzonego za okres sz

miesicoy zakofczony dnia 30 czerwen 2010 roku, o kidnm wvdaliSmy raport z przeglady 2 datg

. 16 sierpma 2010 roky.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS ZROWNOWAZONY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia
17 wrzesnia 2009 roku, z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva
Investors Zréwnowazonego wydzielonego w ramach Aviva I[nvestors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartoéci 101 767 tys. zh,

- bilans subfunduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, wykaiujqcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 105 273 tys. zi;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
3978tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netlo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku, wykazujgce zmnigjszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 16 122 tys. zi.
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Aviva investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

| WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.).

Wyg stanu na dzier bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligagiji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitaiu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Polskich Akciji,

- Aviva Investors Malych Spotek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej oraz
- Aviva Investors Nowych Spotek.

Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007
roku pod nazwa CU Zréwnowazony, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zrownowazony.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy mwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2.  CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. .

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne mstrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w akcje wynosi od 40% do 60% warto$ci aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartoSciowe jest nie nizsza niz 20% i moze wyniesé 60%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 70, 00-838 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dila
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do '
dnia 30 czerweca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku. :




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2010 roku

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy =zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzieé¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesigcy po dniu 30 czerwca 2010 roku, Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2010 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalno$ci Subfunduszu iub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY Pi-'\'ZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegltego rewidenta, Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

1 ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat

Wartost wg Procentowy udziat  Wartoé¢ wg ceny Procentowy udzlat
{w tyslacach zlotych) ceny nabycla w aklywach ogdlem w aktywach ogolem
Akcje §3096 55.96 54858 50.89
Wananty subskiypcyjne 0 0.00 0 [ 0.00
Prawa do akeji 1106 113 0 0 0.00
Prawa poboru )] 0.00 0 0 0.00
Kwity depozytowe [ 0.00 0 0 0.00
Listy 2astawne 0 .00 0 0 0.00
Diuine papiery wartosclowe 40411 3880 50209 3 41.09
[nstrumenty pochodne 0 (0.08) 0 0 0.00
Jednostki uczestictwa 0 0.00 0 0 0.00
Certyfikaty Inwestycyjne 0 0.00 0 0 0.00
Tyuly uczesinictws emitowan przez instyucie wspoineqo 0 000 0 0 000
Inwestowania majace siedzibe 2a granicy,
Wierytelnosei 4 0.00 0 0 0.00
Weksle 0 0.00 0 0 0.00
Depazyty 0 0.00 0 0 0,00
fnne 0 0.00 0 0 0.00
Razem 3 95.84 57 91.98

9461

oWy ty

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$é niniejszego zestawienia
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje

(w tysiacach ziotych z wyjatkiem iloéci papieréw wartoSciowych podansj w sztukach)

i Wartost wediug | Wartosé wedlug wyceny

Axcle Rodza] rynku Naxwarynku Liczba K?mrt::w ceny nabycia na dzieh bll:'luwy

AB AR-RR GPW 12381]  Polska 199
ABM SOLID AR-RR GPW 1533  Polska 19
ACTION AR-RR GPW 10000  Palska 175
AGORA AR-RR GPW 6 Polska 0
APLISENS AR-RR GPW Polska 46
ARMATURA KRAKOW AR-RR GPW Polska m
ASBIS ENTERPRISES AR-RR GPW Cypr 76
ASSECC BUSINESS SOLUTIONS AR-RR GPW Poiska 159
ASSECO SLOVAKIA AR-RR GPW Slowacja ' 2
ASTARTA HOLDING AR-RR GPW Holandia 3015
AUTOMOTIVE COMPONENT EUROPE ARRR GPW 8 Luksemburg 349
AZOTY TARNOW ARRR GPW Polska 307
BAKALLAND ARRR GPW Polska 4
BBI ZENERIS NFI ARRR GPW Polska 14]
BERLING ARRR GPW Polsia 181
BOGDANKA ARRR GPW Polska 700
BPHPBK ARRR GPW Polska 88|
BRE AR-RR GPW Polska 336
BUDIMEX ARRR GPW Polska 133
BWIN INTERACTIVE ENTERTAINMENT AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 829
BZWBK N ARRR GPW Poiska 1667
CENT.EURQ.DISTR.CORP AR-RR New York Stock Exchange USA 840)
CENTRUM KLIMA ARRR GPW Poiska 186|
CERSANIT AR-RR GPW Polska 234
CINEMA CITY INTERN. AR-RR GPW Holandia 2233
CITY INTERACTIVE AR-RR GPW Polska 84
COGNOR AR-RR GPW Poiska 105
COMP SA ARRR GPW Polska §1
DECORA ARRR GPW Polska 215
DELKO AR-RR GPW Polska 1351
DWORY AR-RR GPW Poiska 451
ELEKTROBUDOWA AR-RR GPW Poiska 214
ELEKTROTIM ARRR GPW Polska 13
ELSTAROLS AR-RR GPW Polska 81
ELZAB ARRR GPW Poiska 132
EMPERIA ARRR GPW Poiska if
ENERGOINSTAL ARRR GPW Poiska 59
ENERGOMONTAZ POLNOC AR-RR GPW Polska 158
ENERGOMONTAZ POLUD. AR-RR GPW Polska 100
ES-SYSTEM ARRR GPW Polska 2|
EUROCASH AR-RR GPW Poiska 2509
EUROTEL AR-RR GPW Polska 77
FARMACOL AR-RR GPW Polska 238
FERRO AR-RR GPW Polska 52|
FORTE AR-RR GPW Paiska 207)
GETIN AR-RR GPW Polska 1029)
GRAAL AR-RR GPW Polska 130
GRAJEWO AR-RR GPW Polska 123
HANDLOWY AR-RR GPW Polska 18639)
HELIO AR-RR GPW Polska 383
HYDROBUDOWA POLSKA AR-RR GPW Polska 400,
HYDROTOR AR-RR GPW Polska 18]
HYPERION AR-RR GPW Polska 37
IMMOFINANZ AR-RR Vienna Stock Exchange Austria 1793
INGBSK AR-RR GPW Polska 1255
INSTAL KRAKOW ARRR GPW Polska 382}
INTER CARS ARRR GPW Polska 184
INTROL SA. AR-RR GPW Polska 69
JERONIMO MARTINS ARRR Lishona Stock Exchange Porugakia 3220
JUTRZENKA ARRR GPW Polska 307
JWCONSTRUCTION ARRR GPW Polska 401
KAPSCH TRAFFICCOM ARFR Vienna Stock Exchange Austria 2030
KERNEL ARRR GPW Luksemburg 4598

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czest niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

2.1. Akgje c.d.
Warto$t wedlug | Warto$é wediug wyceny | Procentowy udzisl w
Akcje Rodza] ynku Narwa rynku cenynabycla | nacrefbllsnsowy | sktywsch ogotem
KETY ARRR GPW 7 001
KGHM ARRR GPW 1684
KOELNER ARRR GPW 5
KOPEX AR-RR GPW 21
KREDYT BANK ARRR GPW
LPP ARRR GPW 1
MACROLOGIC ARRR GPW 29
MENNICA ARRR cPwW 397,
MISPOL ARRR GPW 2
MNI ARRR GPW 3
MOJ AR-RR GPW 0|
NAFTOBUDOWA ARRR GPW %
NEPENTES AR-RR GPW
NETIA AR-RR GPW
NEUCA ARRR GPW
NEW WORLD RESOURCES ARRR | Prague Siock Exchange
NF1OCTAVA AR-RR GPW
NOBLE BANK ARRR GPW
NORTH COAST ARRR cPW
NOVITUS ARRR GPW
ORZEL BIALY ARRR GPW
OTP BANK ARRR | Budapest Stock Exchange
P.A. NOVA ARRR GPW
PKN ORLEN ARRR GPW
PKOBP ARRR GPW
PLAZA CENTERS ARRR GPW
POLCOLORIT ARRR GPW
POLISH ENERGY PARTNE ARRR GPW
POL-MOT WARFAMA ARRR GPW
POZBUD ARRR GPW
PROJPRZEM ARRR GPW
P2U ARRR GPW
QUANTUM ARRR ePW
QUMAK-SEKOM ARRR GPW
RADPOL AR-RR GPW
RONSON EUROPE AR-RR GPW
SANOK ARRR GPW
SELENA FM AR-RR GPW
SNEZKA AR-RR GPW
SONEL ARRR oW
STALPRODUKT ARRR . ew
TAURON ARRR GPW
TELL AR-RR GPW
TESGAS ARASO New Connect
TETA ARRR GPW
TRAKCJA POLSKA ARRR GPW
ULMA CONSTRUCCION AR-RR GPW
UNIBEP ARRR cPW
UNINA 2000 ARRR GPW
VISTULA ARRR W
VOEST ALPINE ARRR | Vienna Stock Exchange
WILBO ARRR cPw
ZELMER ARRR GPW
ZUK STAPORKOW AR-RR GPW
ZUMTOBEL ARRR__| Viema Stock Exchangs

|Akgie razem
AR-RR - aktywny rynek-rynek regukoweny

AR-ASO - aktywny rynek - aitematywny system obrotu

Zalaczone dodatkowe informacije i objanienia stanowig integralng cze$é niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2010 roku

2.2. Prawa do akgji

{w tysiacach ziotych z wyjatkiem ilogci papiest $ciowych podanej w sztukach)
Kraj siedziby | Wartosé wedlug | Wartos¢ wediug wyceny | Procentowy udzial w
Prawa do akeji Rodzajrynku | Nazwa rynku Uezba emitenta ceny nabycla na dziefi bilansowy aktywach ogélem
PDAABC DATA AR-RR GPW 215000f Poiska 505 514 0.48]
PDA BRE BANK AR-RR GPW 1630) Poiska 21 360) 0.34
PDA DOLN. SUROWCE SKALNE AR-RR GPW 20 Polska 340 330 0.31
|Brawa do akefi razem 236 630 1.106) 1204 113
ARRR - aktywny rynek-rynek regulowany
2.3. Dluzne papiery wartoSciowe
Wartoh? wedlug
Entant ‘|Mml1mw|wm*mm|mwl Liezka ‘w;&mn:u wycanyra o nm::.

Skarb Paiiwe Palska
h Pohta
Skerb Pafshon Palsks
Skarh Paistwa Polske
" Pohia
Skur Pafisten Paiska
Stad Paitun Polia
2.4. Instrumenty pochodne
sty pochodne I | l ! -’ I [e— Ut | curyrabycaetys. | ot lunsowy win. mqﬂ-l
[ Weyaodarysowsns isiarnacy pochodie
| Fiowyataadaryzeaon srumenty pochods T T T
EURD Fornerd 7072010 I [0 |- P (= | 1 q g ﬂg
[iesirumeaty pochodne razer ] K| 9 [i

NNRA- risnciowane ne fyri skdywrym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia
lokat
6



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva investors Zréwnowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

3. TABELE DODATKOWE

{w tysiacach 2lotych 2 wyjatkiem Rosci papleréw wartosciowych podane] w sztukach)

Gwarantowane skiadnikl lokat

Rodzaj Lacznaliczba

Sktadnlkl [okat nabyte od podmiotsw, o ktbrych mowa wark 107 ustawy Wartott wadhig "””I”?“'"'{"'i{{'
Na dzioh biiansowy e znaidowaly sig W paglery nabyle od okl wnmmmdz' f o
|emitowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski “i
Papiecy wartosclows emitowans praez Wartoss wadivg m Procentowy udzlal
Nazwa emitenta Kraj stedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Uezba emymbyd: wycenyna waktywach
M?.mmnPolc:;mmﬁd wiys. PLN w::::” ogélem
[ 9 9 000
Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Il BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
{ w tysiacach zlotych) 2010 roku 2009 roku
| AKTYWA 106 132 122 180
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2734 8144
1.1. Srodki pienigzne na rachunku biezacym 15 9
1.2. Srodki pienigzne na rachunku nabyé 12 132
1.3. Srodki pienigzne na rachunku odkupiefi 0 0
1.4. $rodk pienigsne na rachunkach wyspecjalizowanych programéw inwestowania 12 8
1.5. Srodki pienigzne na krotkoterminowych lokatach bankowych 2595 9095
2. Naleznosci 974 611
2.1, Ziytulu zbytych aktywow 108 0
2.2, Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 21 n
2.3. Dywidendy 85 3
24, Odsetki . 762 537
2.5. Z tytulu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszow 0 0
2.6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
2.7. Pozostate ) 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 101 819 112425
- dluzne papiery wartosciowe M177 50213
$. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery wartoSciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
1. Pozostate aktywa 605 0
1. ZOBOWIAZANIA 859 785
Ill. AKTYWA NETTO (I-II) 105 273 121395
IV. KAPITAL FUNDUSZU 132 829 152 929
1. Kapital wplacony 516 820 461738
2. Kapital wyptacony {wielko$¢ ujemna) {383 981) (308 809)
V. BOCHODY ZATRZYMANE (34762) (38 802)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (678) 41
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (34 084) (39 543)
VI, WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 7206 7268
VIl KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI {IV+V+-V]) 105273 121 395
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach) 110303346 1312626.70
Wartos¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 95.44 9248

Zalgczone dodatkowe informacije i objagnienia stanowig integralng cze$é niniejszego bilansu
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]| RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

1 stycznia - 1stycznia- 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2009 roku

I. PRZYCHODY Z LOKAT 1104 2896 1326
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 384 1312 500

2. Przychody odsetkowe (w tym odpis dyskonta) 720 1584 824

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 2

4. Pozostale 0 0 0

II. KOSZTY FUNDUSZU 2523 3265 1436
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1965 3235 1423

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza i 0 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0. 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0

8. Uslugl prawne 0 0 0

8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
12. Ujemne saldo ro2nic kursowych 525 4 0
13. Pozostale 33 2% 13

lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
iv. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-i) 2523 3265 1436
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) (1419} ' (369) (110)
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK / (STRATA) 5397 22719 5436
1. Zrealizowany zysk / (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5459 {21 066) {17 280)

- Z tytudu ré2nic kursowych 448 0 i 0

2. Wzrost/ (spadek) niezrealizowanego zysku / {straty) z wyceny lokat, w tym: (62) 43785 2726

- Z tytutu roznic kursowych 142 (26) ]
Vil. WYNIK Z OPERACJI (V+VI) 3978 22350 §326
WYNIK Z OPERACJI PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 361 17.03 4.66

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing cze¢ niniejszego rachunku wyniku
Z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ia- Tstycznla - Tslycenia -

(w tysiagach zotych 2 wyjatklem warkosci aktywow netio na jednostie uczestnictwa podane] w zitych yeana- s 30 ceeraca

oraz Bosci jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2010 roku 2009 roku 2010 roku

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto&¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 121385 85816 85816
2. Wynik 2 operac]i za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3978 22350 5326
a) Przychody z lokat netto (1419) (369} 19
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokal 5459 {21 066) (17 290)
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyoeny lokat (62) 43785 2726
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacjl 3978 22350 5326
4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem); 0 0 0
a) z przychodéw z lokat netio 0 0 0
©) ze zrealizowanego zysku 2e zbycia lokat 0 0 0
¢} z przychodéw ze zbycla lokat 0 0 Q
. Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawczym (razem), w tym: (20 100) 13229 {2708)
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 55082 43386 13010
b) Zmnigjszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestniciwa (75182) {30 157} (15718)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/.5) (16 122) 35679 2618
7. WarloS¢ aktywéw netto na konlec okresu sprawozdawczego 105273 121395 88434
8. Srednia wartoé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 113102 9252 82030

1I. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana ficzby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: (209 593.24) 426 412.76 {43 891.24)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa §72032.50 514 345.06 180 543.46
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (781 625.74) (387 932.30) (224 434.70)
c) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (209 593.24) 126 412.76 (43 891.24)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu w tym: 1103 033.46 1312 626.70 114232.710
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4993 826.64 4421794.14 4087 992.54
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (3890 793.18) {3 108 167.44) {2 945 669.84)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 1103 033.46 1312 626.70 114232210

TIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOST! KE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aidywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 92.48 7234 72.34
2. Warlos¢ aktywéw netto na jednostke uczestniciwa na koniec okresu sprawczdawczego 95.44 8248 7742
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 320 27.84 7.02
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze

wskazaniem daty wyceny: 89.97 62.24 62.24
- data wyceny 2010-02-08 2008-02-17 2008-02-17
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w akresle sprawozdawczym, ze

wskazaniem daty wyceny: 10047 93.60 80.01
- data wyceny 2010-04-14 2009-11-16 2009-06-12
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostainiej wyceny w okresie

sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny 95.44 9248 7142
- data wyceny 2010-06-30 2008-12-31 2009-06-30

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW :

NETTO, W TYM: 450 3.53 353
1. Procentowy udzial wynagrodzenta dia towarzystwa 3.50 350 3.50
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotw prowadzacych dystrybucie 0.00 0.00 0.00
3. Procentowy udzial opfat dla depozytariusza 0.00 0.00 0.00
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestry aktywdw funduszu 0.00 0.00 0.00
5. Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0.00 0.00 0.00
6. Procentowy udziat aptat za uslugi w zakresle zarzadzania aktywami funduszu 0.00 0.00 0.00

Zalgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

Zzmian w aktywach netto.
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Vv

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.

Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z dnia 17
wrze$nia 2009 roku, z pdznigjszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

1.1.2
1.

10.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

" Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz bujmuje sie w ksiggach

rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dia ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sig, ze skfadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg ceneg
nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartoSci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitalu akcyjnego emitenta, ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartoSciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odKupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, pizy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto§ciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu kiérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

18.

20.

21,

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
.najdrozsze likwiduje sig jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgiji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastgpnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nie notowanych na aktywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nie notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
warto$ciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodéw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiggowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem Kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operagiji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci:
v" dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v" przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sig¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody. odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng S$rodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzieri roku od wartosci akiywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytaczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych.
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22.

1.1.3.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji s3 ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondencji ze zobowiazaniem do ich zwrotu

Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreSlonym w
statucie Funduszu.

Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanéw odpowiednio aktywow Subfunduszu i jego zobowigzali oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

bér rynku gléwnego

W -przypadku, gdy skfadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowari, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej staranno$ci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowafi, ktéry najlepiej speinia nastepujgce warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesiac, w kiérym nastepuje dzieri wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowar w sposéb staly i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b)  mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakgeji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢é stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartoSciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem giéwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing -, a w przypadku jego braku dla
danego papieru warto$ciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sig
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dia danego skiadnika lokat
Subfunduszu,
b) Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaznikéw okreslonych w lit. a) — b) dla danego sktadnika
lokat Subfunduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza
wskazniki te nie odzwierciedlajg wartosci po jakiej mozna dokonaé w danym dniu
transakgji kupna/sprzedazy danego papieru wartosciowego, wycena dokonywana
jest w oparciu o $rednig z cen transakcji lub ofert kupna oglaszanych przez dwie
instytucje finansowe, majgce wediug najlepszej wiedzy Funduszu najwigkszy
udzial w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajqcym
miesigc, w ktorym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, o ktdrych mowa powyzej zostaly zgloszone a transakcje zostaly
zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena skiadnika lokat Subfunduszu
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w oparciu o te oferty lub ceny transakcji nie odzwierciedla jego wartosci godziwej,
skiadnik ten wycenia sig tak jak sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v’ Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczeg6lnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczeg6lnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skiadnika lokat
Subfunduszu,
. b) Bondtrader Composite.

W przypadku braku wskaznikéw okreslonych w lit. a) — b) dla danego sktadnika
lokat Subfunduszu lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza
wskazniki te nie odzwierciedlajg wartosci po jakiej mozna dokona¢ w danym dniu
transakcji kupna/sprzedazy danego papieru warto$ciowego, wycena dokonywana
jest w oparciu o $rednig z cen transakcji Iub ofert kupna ogtaszanych przez dwie
instytucie finansowe, majace wediug najlepszej wiedzy Funduszu najwigkszy
udziat w obrocie danym walorem w miesigcu kalendarzowym poprzedzajacym
miesigc, w ktérym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy oferty kupna i
sprzedazy, o ktérych mowa powyzej zostaly zgloszone a transakcje zostaly
zawarte po raz ostatni w takim terminie, iz wycena sktadnika lokat Subfunduszu
w oparciu o te oferty lub ceny transakgji nie odzwierciedia jego wartosci godziwej,
skiadnik ten wycenia sig tak jak skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papieréw
warto$ciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedilug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego
a ostatnig wartoscig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczer Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;j.

4, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowigcy
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréow
wartosciowych wycenianych wedlug warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest r6zna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sig¢ od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
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5.

10.

11.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegoinosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych ftransakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych.

Diuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sig wediug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke Swiadczacy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposoéb:

¥ w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, woéwczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego begdzie stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegOlnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartos¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreélona to
taki instrument wycenia si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wedtug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoSci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogfoszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

v warto$ci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartoSci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice migdzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spéiki a cena akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wediug cen tych papieréow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreSlonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcdéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akeji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian warto$ci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa,

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartoSciowych zgodnie -z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartoSci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji.
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E.

1.

Wycena aktywoéw i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w kiorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartosciowych

Nalezno$ci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sé_ '
wyceniane zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw
warto$ciowych

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

{w tysiacach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Z tytutu zbytych aktywow 106 -
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestniciwa 21 71
Z tytulu dywidend 85 3
Z tytulu odsetek 762 537
Z tytutu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszow - -
Z tytulu udzielonych pozyczek - -
Pozostale naleznosci - -
Razem naleznosci Subfunduszu 974 611

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2008 roku
Z tytulu nabytych aktywow 126 313
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 52 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 59 4
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 292 107
Z tytulu wyplaty dochodéw Subfunduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw Subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligagi - -

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow v - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen ’ - -

Z tytulu rezerw na wynagrodzenie dla Towarzystwa 309 359
Pozostale zobowigzania : 21 ' 2
Razem zobowigzania Subfunduszu 859 785

4. $RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysigcach ziotych) Waluta 30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2008 roku

Deutsche Bank Polska S.A. PLN 2724 9141
. EUR 4 1

UsD 1 2

HUF 5 -

Srodki pieniezne, razem 2734 9144

Sredni w okresie sprawozdawczym stan Srodkdw
pieniginych ufrzymywanych w celu zaspokojenia

biezacych zobowigzar Subfunduszu
PLN 5850 5505
EUR 3 4
USD 2 2
HUF 2 -
Sredni w okresie sprawozdawczym stan $rodkow 5857 5601

pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia
biezacych zobowlazan Subfunduszu razem
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

51.1. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe, ktorych warto$¢ w akiywach Subfunduszu na dzier 30 czerwca
2010 roku wynosita 29 447 tys. zlotych, co stanowi 27.75% aktywow Subfunduszu (na 31 grudnia
2009 roku wynosita 38 881 tys. zlotych, co stanowi 31.82% aktywéw Subfunduszu).

Na dzieri 30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywbw Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej, ktorych wartos¢ w aktywach
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosita 11 730 tys. ziotych, co stanowi 11.05%
aktywoéw Subfunduszu (31 grudnia 2009 roku wynosita 11 332 tys. ziotych, co stanowi 9.27%
aktywdw Subfunduszu).

Na dziéﬁ 30 czerwca 2010 roku oraz na dzierl 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

-

5.2. Poziom obcigzenia aktywbw i zobowigzali Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1. Maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gibwnie w akcje oraz diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego, przede
wszystkim emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujgce sie
niskim poziomem ryzyka kredytowego.

Na dzieri 30 czerwca 2010 roku oraz na dzied 31 grudnia 2009 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia si¢ nastepujgco:

(w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia
2010 roku 2009 roku
Akcje oraz wynikajace z nich prawa : 60 642 62212
Dlu.zne papiery wartoéclo?ve lub mstmmer!ty rynku pienigznego 41939 50750
emitowane przez Skarb Paristwa (z odsetkami)
Dluine papiery warto$ciowe pozostatych emitentow - -
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, ktérych
przedmiotem sg papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb - -
Paristwa
Naleznosci z tytulu zbytych aktywow 106 -
Dywidendy : 85 3
Przedplaty na zakup papieréw wartosciowych 605 -
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 2734 9144
Odsetki halezne od $rodkéw na rachunkach bankowych - -
Naleznosci od innych Subfunduszy inwestycyjnych zarzadzanych 2 7
przez Towarzysiwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale naleznosci - -
Razem aktywa Subfunduszu 106 132 122180

18



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

6.

5.22. Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredyfowego w
poszczegéinych kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wyigcznie w papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé¢ lokat w papiery wartosciowe
co najmnigj 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery wartosciowe
jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Na dzieri 30 czerwea 2010 roku oraz na dziert 31 grudnia 2009 roku udziaf lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio
39.52% i 41.54% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegébinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w giéwnie w krajowe papiery warto$ciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w statucie Funduszu. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w
papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
migdzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie, przy czym calkowita warto§¢ tych lokat nie moze
przekroczyé 35% wartosci aktywdw Subfunduszu. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoécig kurséw
walut i w zwigzku z tym potencjaing utratg wartosci skiadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w
ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2010 oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat skiadnikéw aktywow
denominowanych w poszczeg6inych walutach obcych w aktywach Subfunduszu przedstawiat sie
nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

; : 2010 roku 2009 roku
Skiadniki aktywow denominowane w EUR 8.00% 3.34%
- wtym akcje oraz wynikajace z nich prawa 7.99% 3.34%
Skiadniki aktywéw denominowane w HUF 1.63% -
- wtym akeje oraz wynikajace z nich prawa 1.62% -
Razem udziat w aktywach Funduszu 9.63% " 3.34%

Na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz na dziert 31 grudnia 2009 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Fundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denommowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Funduszu na dzieti 30 czerwca 2010 roku:

War L Kooabetica | Tomin zpudalncéciaio
Tyl Rotalsiumses | oo | gy | Mot pmsthe i | Tarey pasceh e boh| e ot |1 WhORi st
poryef | pochodego poner peniginych Pealglnych Patiokel pocdodiago poctiodaego
] [Poanamienpta w020 .
E e = N el B = e
oen

W roku - obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji, ktérych przedmiotem byly
instrumenty pochodne.
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie

przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawiera! transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zawierat transakcji w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oréz w roku obrotowym 2009 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.

WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

30 czerwea 2010 roku 31 grudnia 2009 roku

(v tysiacach 2oty HUF EUR usp PLN RAZEN EUR - USD PLN RAZER

L AKTYWA 118 8492 1 95910 106 132 401 2 118089 122180
1. Srodxi pienietna ich ekwiwalenty 5 4 1 27% 274 1 2 9141 9144
2 Naletmolcl 0 0 0 974 974 0 0 611 611
3. Transakele przy 2o0bowizzaniu sie drugle; strony

do odkupy 0 0 0 0 0 0
4. Skiadniki lokat nofowane ra aklywnym rynku 174 8488 0 91607 101819 4078 0 108347 112425
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku .0 0 0 0 0 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0 0 605 605 0 0 0 0
IL__ZOBOWIAZANIA 0 0 0 853 858 0 0 785 785
Iil._ AKTYWA NETTO 1729 8492 1 95 051 105273 401 2 117314 121395
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9.2. Dodatnie réznice kursowe

{w tysiacach Ziotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
) , 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca

2010 roku 2009 roku 2008 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe: 461 - -
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 4 - -
- Dluzne papiery warto$ciowe 457 - -
Nigzrealizowane dodatnie roznice kursowe 151 4 -
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 151 4 -
- Diuzne papiery wartosciowe - - -
Razem 612 4 -

9.3. Ujemne réznice kursowe

{w tysiacach Ziotych) ' 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2010 roku 2009 roku 2009 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: (13) . - -
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (13) - -
-  Dluzne papiery wartosciowe - - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe © (30) -
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa ©) (30 -
- Dluzne papiery wartosciowe - - -
Razem (22) (30) -

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
(w tysiacach ziotych) 1 stycznia~ 1 stycznia- 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2010 roku 2009 roku 2009 roku
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5456 (21 086) (17 290)
- Papiery warto$ciowe udzialowe 4 658 (20 893) (16 943)
- Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe 798 (173) (347)
- DiuZne papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednostkii tytuly uczestnictwa . R -
- Inne . - : -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 - -
- Papiery wartosciowe udzialowe - - -
- Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe - - -
- Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe 3 - ‘ -
- Jednostki i tytuly uczestnictwa - - -
- ‘lnne - - -
| Razem 5459 {21 066) (17 290)
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10.2. Wezrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny aktywéw

(w tysiacach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia- 1 stycznia -
_ 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca

2010 roku 2009 roku 2009 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (62) 43787 22728
- Papiery wartosciowe udzialowe (914) 43103 22 355
- Dluzne papiery warosciowe odsetkowe 852 684 373

- Diuzne papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i tytuly uczestnictwa - - -
- Inne -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -
- Papiery warto$ciowe udzialowe : -
- Dluzne papiery wartosciowe odsetkowe -
- Dluzne papiery wartosciowe dyskontowe - - -
- Jednostki i tytuly uczestnictwa - - -
- Inne - - -

2
{2

—
. NN,

Razem (62) 43785 22726

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartosé aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wypfaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wiasnych
wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw warto§ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkoéw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majgtkowych,

c) optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obslugg i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, opiat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztéw likwidacji Funduszu,

f)  kosztéw likwidacji Subfunduszu.

' Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

b) oplaty dla agenta obslugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujacego; ‘

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych usiug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybuciji
materiatéw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokoéci 3.5% w skali roku naliczone od s$redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzysiwa nie zawiera czesSci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu,
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(w tysiacach zlotych) 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2010 roku 2009 roku 2009 roku
Wynagrodzenie dia Towarzystwa
- Czest stela wynagrodzenia 1965 3235 1423
- Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow . . .
Subfunduszu
Razem 1965 3235 1423
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2010 roku 2009 roku 2008 roku 2007 roku
Wartosé aktywow netto Subfunduszu w tysigcach 105273 121395 85816 - 203915
Zotych
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 95.44 92.48 72.34 106.10
w Ziotych
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat
ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objaénienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystepujg roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i

poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowa, plynno§é oraz wynik z
operacji i rentownoéé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 20089 bledy podstawowe nie wystapily.

§. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, kibre w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

g

Marek P#zybylgki — Prezes Zarzadu moteu eczny -~ Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbotowski - Dyrektor Finansowo-Operacyjny

{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2010 roku
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