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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe™) Subfunduszu Aviva Investors
Stabilnego Inwestowania (,,Subfundusz”),
bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo"):

» przedstawia rzetelny ijasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzieni 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994 1. 0 rachunkowosei
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pbZn. zm,) oraz

przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

# jest zgodne co do formy i tresei
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

« zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktdre zawiera:

» zestawienie lokat oraz bilans na dzjefi 31
grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 gradnia 2017 r.:

+ rachunek wyniku z operacji;
= zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkows.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB") oraz stosownie do postanowien ustawy z

dn, 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
{-.Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Zze dowody badania, ktére uzyskali$my
83 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksieggowych

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajac
istotnoé¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szcezegblnosci rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osgdow;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkdéw ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozeh oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzef, ktére z natury sg niepewne. OdniesliSmy
sig rowniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innych
spraw — rozwazyliémy czy wystapily dowody na
stronniczo$é Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnosei, Badanie zaprojektowane
zostato w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztaleenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sq uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

(.Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewident6w oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktbre majg zastosowanie
do naszego badania sprawozdanh finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC, W trakcie przeprowadzania badania
Kluezowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezalezno$ei okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

lacznie moglyby wplyngt na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgadu
ustalili$émy progi ilociowe dla istotnoéci, w tym
ogblng istothoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jako§ciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcen, zar6wno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
caloéé.

Koneepceja istotnosei stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcef oraz nieskorygowanych
znieksztalcef, je§li wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu biegltego rewidenta

Z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakoéciowego i wartoéciowego poziomu istotnodei
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnoéé Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej

i finansowe;j i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (pohtykq) rachunkowoéci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, kiéra Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng
zdolnoéci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéci, wjawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zquanych Z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnosci jako podstawy rachunkowoéci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgqd albo zamierza
dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnosci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania

przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkome Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczoéci
finansowej.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej

pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé

nie zawiera istotnego znicksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszj opinie. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istoine, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwadé, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoséci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Zarzgd Towarzystwa cbecnie lub w
przyszloéei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

+ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii, Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pomini¢é, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

+ uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnegtrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s odpowiednie
w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

» oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnoéé
szacunkéw ksiggowych craz powigzanych
ujawniefi dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

= wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosei
zastosowania przez Zarzad Towarzysiwa
zasady kontynuacji dzialalnoéei jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowod6w badania, czy istnieje istotna
niepewno$t zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczacq
watpliwoéé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$é,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki mogg
spowodowaé, Ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnosci;

+ oceniamy ogblng prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce ich podstawsg transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celifiski.

Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwieinia 2018 1.
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INVESTORS

Aviva Investors Paland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pOzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Stabilnego
Inwestowania wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzadzone za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dziern 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 304 758 tys. zi;

- bilans subfunduszu sporzgdzony na dziefi 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy warto§é
aktywéw netto subfunduszu w wysokosci 316 913 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
12 372 tys. ;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zwickszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w
wysokosci 5 904 tys. zt.

S 4

Marek Przybylski

Prezes Zarzgdu

LU

Marek Wierzbotows

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Aviva Poland | veyfnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011047
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydzial Gnspodaray Krajawego Re|estru Sqdowego Kapital zakladowy: 12 250 000 2| Kapitat wptacony: 12 250 000 zt




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS STABILNEGO INWESTOWANIA
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zekoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

I WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva [nvestors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”}) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rczumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyinych i zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. 2 2018 r., poz. 56) (,Ustawa").

W stanu na dzieri bilansowy w skitad Funduszu wchodzg nastepuigce subfundusze:

- Avlva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitaiu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors ZréwnowazZony,

- Aviva Investors Polskich Akcji,

- Aviva Investors Europejskich Akgii,

- Aviva Investors Malych Spolek,

- Aviva Investors Nowych Spolek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokagii,

Aviva Investors Globalnych Akcji,

Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
Aviva Investors Diuznych Papieréw Kormporacyjnych oraz
Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania ,Subfundusz’® zostat utworzony jako
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania PPE w
dniu 5 kwiethia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierow WartoSciowych i Gietd (cbecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI11-4050/14-4/02-671 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dhiu 25 lutego 2003 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzja nr DFI/MW/4033-14/1-01 udzielita zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnege Inwestowania PPE, w tym m.in. na zmiang nazwy na Commercial Union Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Inwestowania.

W dniu 168 wrze$nia 2005 roku Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) decyzja nr DFI/W/4033-14-/1-4 udzielila zezwolenia na zmiane statutu CU SFIO
Stabilnege Inwestowania, w tym na zmiane rodzaju funduszu na fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjiny Otwarty Stabilnego
Inwestowania zostal przeksztatcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz
CU Stabilnego Inwestowania wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzji Komisji Papierow
Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIAW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia
9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita Zzmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Stabilnego Inwestowania.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFI 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto§ci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym giéwnie w akcje.
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Udziat lokat w akcje w warto&ci aktywow Subfunduszu wynosi od 0% do 40%, natomiast udziat lokat w
diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od 50% do 100% wartosci
aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sgdem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa mieécita si¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu =zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnogci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzieé przysziosci ti. co najmniej 12
miesigcy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieri podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategori.




Aviva [nvestors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

n ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Siadniki Jokat 31 grudnia 2017 r, ¥ grudnia 2016 r.

. Warloit  Wariwsdhug o) Wartoht  Waroééwediug Mooy
(w tysigeach zlotych) wgceny  wyceny nadzien aktywach wgceny  wyceny na dzief aldywach

nabycia bilansowy ogélem nabycla bllansowy ogélem

Akge 93 478 115 202 36,11 60539 81973 26,10
Warrenty subskrypcyjne 0 0 0,08 0 0 0,00
Prawa do akeji 279 287 0,09 0 0 0,00
Prawa pobor 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity dopozytowe 776 985 0,31 776 987 031
Listy zastawne 0 0 0,00 )] 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 180 445 188 173 58,97 211 29% 216 275 68,78
Instrumenty pochodne ] 2 0,00 0 2 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 ] 0,00
Cerlyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 ] 0,00
Tyluly_uczeutr]im emitowans
mﬁ:’;‘:‘]’:mmm “ 0 0 0,00 0 0 0,00
granicg
Wierzylelnodci ] 0 0,00 0 Q 0,00
Weksle 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Depozyly 0 1] 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 274 978 304758 95,48 272614 288 237 95,19

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia
lokat,
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akgje
i tysi 2 wyjatkiem Bodiel papleréw lanej w sztukach
Wartodé "::';u"f‘ Procantewy
AKCIE R';m Nazwa rynku Liczba Kr:'fl“mw m’ wy:zelr:y"‘ na “I dziall “;1
nabycla bilanzowy opslem

11 BIT STUDHOS (PL11BTS00015) AR-RR GPW 4331 Polska 702 BS8 027
AB (PLABGOOCO19} ARRR GPW T2 Polska 431 1152 0,38
AGORA (PLAGORAD0DST) AR-RR GPW 14570 Polska 167 210 0,07
ALIOR BANK {PLALIORDO04S) AR-RR GPW 65 064 Polska 3282 5173 1,62
ALTUS TFI {PLATTFIODC18) AR-RR GPW 3208 Polgka 04 M 0,18
ALUMETAL (PLALMTLO0023) AR-RR GPW 17872 Polska 1048 970 0,30
AMICA {PLAMICAGOU10} ARRR GPW 2108 Palska 108 285 0,08
AMREST HOLDINGS (NLOD0D474351) ARRR GPW 4423 Polska 1558 1813 0,57
APATCR (PLAPATROC018) ARRR GPW 195 Poleka [ 5 0,00
ARTIFEX MUNDI (PLARTFX00011} AR-RR GPW 74814 Pelska 1683 806 5,18
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (PLABSO000018) AR-RR GPW 28012 Polska 321 783 0,25
ASSECO SQUTH EASTERN EUROPE (PLASSEEDDC14) AR-RR GPW 54384 Polska 478 Tor 022
ASTARTA HOLDING (NLGOD0GBS50) AR-RR GPW 25700 Ukraina 114 1323 o4
AUTO PARTNER {PLATPRTO0018} AR-RR GPW 100 00C Poleka 491 470 815
BMILLENNIUM (PLBIGOO0G18) AR-RR cPwW 186 507 Poleka 1243 1887 8,52
B2 HOLDING AS (NCOD10833851) AR-RR Oslo Stock Exchange 86539 Norwegia 505 703 0,25
BENEFIT 8YSTEMS {PLBNFTS00018) AR-RR GPW 1515 Peleka 537 1773 0,58
BERLING {PLBRLNGOR015} AR-RR GPW 71000 Polska 499 21 008
BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING {PLMRVPLO0G16) AR-RR GPW 36012 Polska 282 364 LAL)
BZWEK (PLBZDGODCOAS) ARRR GPW 8052 Pelska 1264 2308 0,75
CM. ENEL - MED (PLENLMDO0O1T) AR-RR GPW 22734 Poiska 220 73 0,08
GGG (PLCCCO000018) AR-RR GPW 17005 Polska 4520 4848 1,52
CD PROJEKT (PLOPTTCOGD11) AR-RR GPW 48 225 Polska 13 4878 147
CELON PHARMA (PLCLNPHOGO15) AR-RR GPW 32109 Peleka 526 1163 6,38
CLOUD TECHNOLOGIES {PLCLOTCOM)19) AR-ASO New Connect 6§52 Pelska 62 k] 0,01
COMP {PLCMPOOOI017) AR-RR GPW 2553 Polska 151 157 0,05
CYFROWY POLSAT (PLCFRPT00013) AR-RR GPW 17788 Poleka 44 LEH] 014
DINO POLSKA (PLDINPLD0O11) AR-RR GPW 23506 Polska 1026 1884 0,58
DOM DEVELOPMENT {PLDMDVLD0012) AR-RR GPwW 13765 Pelska 567 177 037
ECHO (PLECHPS00019) AR-RR GPW 4744 Polska 186 185 0,08
ELEKTROBUDOWA (PLELTRDO0G1T) AR-RR GPW 3060 Polska 220 307 6,10
ELEXTROTIM (PLELEKTOM018) ARRR GPW 8732 Polska 58 % 0,02
ELEMENTAL HOLDING (PLELMTLO0017) AR-RR GPW 31220 Polska 1368 866 0,27
ENEA {PLENEAGO0D13) AR-RR GPW 148 160 Polska 1283 1704 0,53
ERBVD {PLERBUDOOM 2) ARRR GPW §32 Polgka 15 1 ©,00
EURQCASH (PLEURCHG0011) AR-RR GPW 35454 Palska 1260 230 6,29
FAMUR (PLFAMURD0012) AR-RR GPW 04802 Polgka a4 588 018
FORTE (PLFORTEG0012) AR-RR GPW 5e07 Polska " 260 0,05
GETBACK SA (PLGTBCKQ0207) AR-RR GPW 57 150 Poiska 1073 1082 0.3
GETIN NOBLE BANK (PLGETBKD0012) AR-RR GPW 18 847 Polska 42 H [chi]
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY (PLZAPULOOSST) | AR-RR GPW 1244 Poleka FAE] 185 0,08
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) AR-RR GPW 2617 Polska 1520 1519 0A7
INFINEON TEGCHNOLOGIES AG (DEOODS231004) AR-RR | XETRA {Deutsche Boerse Grup) 5000 Niemey 762 762 024
INGBSK {PLBSK0000017) AR-RR GPW 7187 Polska 158 1478 045
INTER CARS (PLINTCSO0010) AR-RR GPW 1498 Polska E 484 6,15
JEW (PLISWOD0D0TS) ARRR GPW 12 644 Paleka 51 1217 0,38
KERNEL (LUB327357369) AR-RR GPN 5327 Ukraina 173 253 0,08
KETY (PLKETYQD0011) AR-RR GPW A5 Polska 1420 1857 1)
KGHM (PLKGHMI00D17) AR-RR GPW 47 830 Paolkska 5787 5206 1,68
KOPEX {PLKOPEX00018) AR-RR GPW 3515 Polska 53 13 0.00
KORPORACJA KGL {PLKRKGLOINMZ) AR-RR GPW 2616 Poleka 478 528 6,17
KRUK2 (PLKRK0DOD10} AR-RR GPW 9687 Paleka 386 26806 0,82
LC CORP (PLLCCRPODO1T) AR-RR GPW 482148 Polska 1081 1328 042
LIMECHAT SOFTWARE (PLLVTSFOOMO) ARRR GPW 24 867 Palska 827 82 091
LPP (PLLPPOGOOD11) AR-RR GPW 150 Polska 782 13%7 042
MABION (PLMBIONODO1S) ARRR GPW 9397 Polska .r) 1060 033
MARVIPOL DEVELOPMENT {PLMRVDAVOD011) AR-RR GPW 38012 Palska 204 248 0,08
MEDICALGORITHMIGS (PLMDCLGOMHE} ARRR GPW 4644 Polska T48 w27 0,28
MFO {PLMFOO000G13) AR-RR GPW 18484 Palska 598 a8 0,20
MLP GROUP (PLMLPGRO0017} AR-RR GPW 21488 Polska 832 947 030
MO (PLMOJOR0O01 5) AR-RR GPW 12485 Paoleka 78 1 0,00
MOL (HUOD0O153837) AR-RR Budapest Stock Exchange 34 462 Wogry 1212 1303 0,44
NEUCA (PLTRFRMDDO18} AR-RR GPW 199 Poleka 52 53 0,02
OEX (PLTELLODOG23) AR-RR GPW 18885 Poleka 176 358 011
ORANGE POLSKA (PLTLKPLOOR17} AR-RR GPW 218932 Poleka 1178 1256 030
PEKAQ (PLPEKAODO018) AR-RR GPW 65008 Palska 8124 418 264
PGE [PLPGEROO0018) AR-RR GPW 184 603 Polgka 2381 2345 0,73
PGNIG {FLPGNIGI0)14) AR-RR GPw 568179 Polska 3472 3561 112
PGS SOFTVWARE (PLSFTWRD0015) AR-RR GPW 48513 Polska 510 M7 023
PILAB (PLPILABOOO12) AR-ASO New Connect 0083 Palska 73 285 0,08
PKN ORLEN (PLPKNOOO0018) AR-RR GPW 3507 Polgka 4020 ane 1,17
PKO BP (PLPKODCODU1E) ARRR GPW 2344072 Polska 9124 10372 325
PLAYWAY (PLPLAYW00015) AR-RR GPW 5394 Polska 380 383 0,12
POLWAX (PLPOLWXO0026) AR-RR GPW 15075 Poleka 234 167 0,05

Zatgeczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Stabilnego inwestowania

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Wartost m:f Procantowy
Rodza] Kra) sledziby wedhg izialw
AKCJE rynku Nazwa rynkn Liczbs Mort cony w:r:rﬂ na aidywach
nabycla . ogilem
POZBUD (PLPZBDT00013) ARRR GFW 16073 Polska B0 1] 0,02
PRIME CAR MANAGEMENT (PLPRMCMOG043) ARRR oMW 9000 Poleka are 257 0,08
PROCHEM (FLPRCHMODO14) AR-RR GPW 4401 Polska 118 0,03
PZU (PLPZUC0B001 1) ARRR GPW 100 000 Pelska 280 4218 1432
QUERCUS {PLQRCUS00012Z) ARRR GPwW 110762 Poleka a7z 853 0.20
R22 (PLR220000018) ARRR GPw 8338 Polska 148 155 005
RADPOL (PLRDPOLDOGIC) AR-RR GPW 245008 Palska 835 an 0,12
RAFAKC (PLRAFAK00018} AR-RR cPW 16008 Polske 13 i 002
RAINBOVY [PFLRNBWT00021} AR-RR GPW L1 Poleka 14 288 0.08
ROCKET INTERNET SE {DECOOAIZUKKS) ARRR | XETRA (Dautsche Bosrsa Grup) 1 ] Namay L3 ] 448 014
BANOK RUBBER COMPANY {PLSTLSK0O0018) ARRR GPW 7w Polska ] 813 0,25
SELVITA (PLSELVT00013) ARRR GPW 20151 Polaka 1088 1168 057
STALEXPORT (PLSTLEX00018) ARRR GPW 148 188 Polska 570 616 0,19
STALPRODUKT (PLSTLPDOO7) AR-RR GPW B45S Polska 197 428 0,13
STELMET {PLSTLMTO0010} ARRR GPW 8432 Polska 100 a3 0,03
UNIBEP (PLUNBEP00015) AR-RR GPW 5480 Pokka a1 54 0,02
MISTULA {PLVSTLADGD11) AR-RR aPW 51202 Polska 2H 24 007
WANEL (F1LWAWEL00013) AR-RR GPW 788 Poleka o7 ata 0,25
WAELTON (PLWELTN00012) AR-RR GPW 59835 Polska o 2 024
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPLOGO27) ARRR e ) 18703 Poleka 760 807 028
WEZZ AIR HOLDINGS (JEBOBNSTAFS0) ARFR London Stock Exchange 5654 Szwaijcaria T 1467 047
ZALANDO SE (DEDODZAL 1111) ARRR | XETRA {Deutsche Bosrse Grup) 7215 MNiemcy 1202 1328 042
ZPLE (PLZPUEDOI012) ARRR GPW 2517 Polska 960 40 413
ZUK STAPORKCW (PLSTPRK00O18) ARRR GFW 12000 Poleka 576 32 001
AKCJE razem 4919 845 83478 115262 341
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ABQ - aiywny rynsk-akernatywry systsm obrotu
IAR - inny sktywny rynsk
NANRA - nlenctowans na rynku altywmym
2.2. Prawa do akgji
hz o llodci w srhukach!
Wartoké b Procantowy
Rodzal Kraf slodzlty |  wedlug wedug whistw
PRAWA DO AKCJI rynku MNarwa rynku Llczba emitonta cany W:;I:!ﬁ na akiywach
nabyeln bltan: ogélem
PDA {PLR220000034) ARRR GPwW 15 820 Poleka 2718 287 0,08
PRAWA DO AKC. razem 15920 P 287 0,00
AR-RR - aktywmy rynsk-rynak regulowany
AR-ASD - aktywny rynek-alarmatywny systam obrotu
IAR - inny aktyamy rymek
NNRA - nlenclowsna na rynku sklywnym
2.3. Kwity depozytowe
fwtysiapach otyoh 2 wiiglom oo paplertw podans] w szhikach)
Wartose | WS T prooripuy
Rodzaj Kraj wladziby wediug wdzialw
KWITY DERFOZYTOWE i Nazwa rynku Liczba amltenta cny wym na aidyveach
MG | gy | o0
GDR OMV PETROM {USB7102R3048) AR-RR London Stock Exchangs 25840 Rumunia m 885 0,31
KWITY DEPOZYTOWE razem 2580 7 #85 LB ]

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulwany
AR-AS0 - aidywny ynek-akematywny syatem obrotu
TAR - Inny aktywny rynek

NNRA - nisnotowsna na rynku aklywnym

Zalaczone dodatkowse informacije i obja$nienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2.4. Diuzne papiery wartosciowe

_mswm-ﬁwmww_uw actviclowych podane] w azokach)

Wartoss | Wartodt | Procento
ohanwpry | o) | e Emtort :::'é:z wam:l:;'r'm Mk Wt |y [ e n,?i,"‘ﬁ :Z:,E::

nabycla | piansowy | ogdtem

© terminle wykupu do 1 roku:
Cbllgacje
m —— Bondbputrriand | ScrbPatetwa | Polska wetizs | s | 1oom e 1 m 0.08
:ﬂmmn 1w | ARRR oW Skarb Paristwva Polska 180425 . &g;s% 1 800,00 15 000 15216 16118 474
m - mnm“;},’w 4 | SkabPaistea Polska 2018-10-25 zarokuponows 1600,00 000 L1 8800 278
Razem 24200 4108 218 15
Bony skarbows
Bony pleniydna
Inne
g ;mr;n:;:vk"wdﬂ 24200 24106 2428 7.5
O tarminle wykupu powyiel 1 roku:
Otligacjs
Prooa0tossst) | PR | ondSpetpuang | SewbPatetua | poka 2151025 b | 1009 500 4 534 047
Pibtonossty | PR | ondbpetieang | StebPsieea | Pobia 2000-04-25 kv | 1o | sesto | s [ ssom 1848
Pootceizn | R Bondon g | StwbPeiste | Poka 20201025 etoen | 1wom | oo | tezse | 27m 883
m wontg) | UR Bun:;:::‘gm o | Shorb Pantua Polska 2021-04-25 e m‘fm 100,00 18 500 10245 18 393 54
m catsy | R Bun:mm o | sxbpaisa | Poika 20210725 e ’”‘1”.’5% 100,00 10,000 95662 Py 2,08
mﬁ ey | PR | g M";ﬁ‘;zlm o | seavPaistwa | Foka 21025 g ’”';‘;ﬁ 1 000,00 20000 21515 n5u 706
("sz.fn o aur;;:gh" o | sopaistu | Poiska 20220425 v Mz;.zsﬂ. 1.000,00 10,000 5860 9608 3,10
m‘% oty | PR | oonseatiopng | StabPaisa | Polska 20823 ity | 1o 880 883 70 25
m1 — BBJ;:‘;VM Skerb Pastws | Polska 20230825 z"‘“"""g;’m 1168,33 11 500 14455 14069 480
m1 sy | PR BHJ;::VM SkrbPotetws | Polska wohoizs | STERESSER | 10000 2000 1084 1075 062
m sy | "R | MT;;‘;VM SarbPaistwa | Pelska 200 0425 g been | 10000 5000 5000 6222 195
Razem 155600 | 1563 | 16305 51,3
Bany sharbowe
Eony plenlene
Inne
Ol 155600 | 1583 | 1ea0s 51,3
mmrrvmm 178 830 180 445 180173 59,87

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulcwany

AR-ASO - aktywry rynak-alternalywny aystem obroftu

AR - iy alctywny rynek
NNRA - nlenotowane na rynku skbywmym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czes< ninigjszego zestawienia

lokat.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2.5. Instrumenty pochodne

ach 2 Wyjgitkiom llodei papk w azikach)
Wartobé
Pracantowy
Kra) shadzily Wartohé wediug
Rodzs] Mezem tnstrument udkelad
INBTRUMENTY POCHODNE rykn oynke Emitsnt {wystawcz) m ) hazowy Uczba wm:m wfceny .u,n:.
bilanzowy ogélem
L Wystandaryzowans Instrumanty
ns
. Mowystandaryzowans instrumenty 2 ] H 6,00
ns
Wﬂlﬂém$ X2 °“°R_T NNRA | madolymey | Sociis Gsnarchs SA Polska 485 000 EURD 1 0 1 0,00
FORWARD rnPI.N OB EHORT [~ o™ | ooy | 50000 G'::::u BA Pokka =) p 0 . ™
INETRUMENTY POCHODNE razam 2 ] n 0,00
AR-RR - akdywny rynek-rynek regulcwary
AR-ASQ - aktywny rymek-atiematywny eystam obrotu
1AR - Inmy aktywny fynek
NNRA - nianotowane na rynku aklywnym
3. TABELE DODATKOWE
2 wyjalklom Hodel paplerdw w szlukach!
Warloéé Wartod¢ wediug
Gwarantowane skiadnik! [okat Rodza] m‘ wedlug ceny | wyceny na dzlef P':mm'
nabycia bilansowy
Paplery wartodciowe gwarantowane przez Skerb Panstwa 0 ] ¢ 0,00
rapiarywanosdm gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
'apiary wartofciowe gwaranfowane przez jednostki  samorzadu 0 0 0 0.00
riainego !
[Papiery wartosciowe gwarantowane przez pafistwa nals2ace do OECD! 0 0 0 0.00
(2 wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskie)) !
[Papiery wartosciows gwarantowane przez miedzynarodowe instytucie)
ansowe, kibrych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub) 0 0 0 0,00
agmnie] jedno z paiistw nalezgoych do OECD
EEMM-;M
rupy kapltsiowe, o ktrych mowa w art, 88 ustawy Wartoéé wediug wyceny na dzlefi bllansowy | Procentowy udzialw aktywach ogdlem
Grupa Kapitalowa Asseco Poland SA 1480 047
KSrupa Kapitatowa Famur 601 0,18
Grupa FZU SA 17 308 5,58
—(wiyalqcach Ziotych)
Warloé¢ wedlug .
. " N Procentowy udziat
[Skdadnikl lokat nabyte od podmiotéw, o ktbrych mowa w art. 107 ustawy wyceny na dziefi
bilansowy w aktywach ogblom
dzie: bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciows nabyte od padmiobiw, o 0 0.00
mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przaz Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. *
|lllduhld lokat nabyte od podmiotéw, o itdrych mowa w art, 107 ustawy razem 0,00
Warbobé
Paplery wartokciows sitomans prase Watsbéwadg | weahug | PO
mlpdemasodowe instylucis finenaowe, . udaial w
tbeych calonkiom jest RP hib preynamndy] Nazwra smitenta Kraj siadelboy emitenta | Rodzal i Nazwa rynku Liczba c:l{;;ﬁl wy::w‘ina P
Jjodno z pafistw OECD ' bilansowy Ogblem
[ 3 ol

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng ¢zesé niniejszego zestawienia

lokat.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
{ wysiacach Ziotych) W7ok 2076 roky
I Aktywa 319133 314 438
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 343 12473
2. Naleznoci 3828 2719
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do edkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 304 737 299 235
- dluzne papiery wartosciowe 188 173 216 275
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 1
- diuzne papiery wartosciowe H 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 204 0
Il. Zobowiazania 2220 3420
lll. Aktywa netto (I-II} 316 913 311009
IV. Kapitat funduszu o917 37385
1. Kapitat wplacony 361169 3236016
2. Kapital wyptacony (wielkoé¢ ujemna) (3580 774) (3198 631)
V. Dochody zatrzymane 256 236 247 002
1. Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody z lokat netto 35698 37620
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 220538 208 382
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 29 760 26 622
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+-VI) 316 913 311009
Liczba jednostek uczestnictwa {w szlukach) 1128797,55 1151173,97
Warlosé akiywow netto na jednostke uczestnictwa (w Zlotych) 280,75 270,17

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego bilansu



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

{w lysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

I. Przychody z lokat 7746 B 047
1. Dywidendy i inne udzialty w zyskach 1865 1976
2. Przychody odsetkowe 5689 6070
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 290 0
4, Pozostale 2 1
Il. Koszty funduszu 9668 10 032
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 9585 8475
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 6 0
3. Oplaty dia depozytariusza ] 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoscl 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 485
12. Pozostale a2 92
Ifl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto {1I-IH) 9 668 10032
V. Przychody 2 lokat netto (I-IV) {1922) (1985)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14 294 8831
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 11156 10 208
-  tytutu ré2nic kursowych (246) (302)
2. Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 3138 (1377)
- Z tytutu réznic kursowych (385) 1057
VIL. Wynik z operacji 121372 6 846
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 10,96 5,95

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze4é niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach zlotych z wyjgtkiem warlosci aklywow netto na jednostie uczestnictwa podanej w zlotych oraz ilosai 1;%%"{3 ; 13%%
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2017 roku 2016 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzednlego okresu sprawozdawczego 311 009 331 668
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 12372 8846
a) Przychedy z lokat netio (1922) {1985)
b) Zrealizowany zysk {strata) ze zbyeia lokat 11156 10208
¢) Warost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3138 {1377)
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytutu wyniku z operacji 12372 6846
4, Dystrybucja dochodéw {przychoddw) funduszu (razem): 0 ]
a) z przychoddw z okat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmlany w kapltale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: {6 468) {27 505)
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 375 675 340 377
b) Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestictwa (382 143) (367 882)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 5904 {20 858}
7. Wartogé aktywow netto na konlec okresu sprawozdawczego 316913 311009
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 319499 215 801
Il ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1, Zmiana llczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: (22 376,4200} {104 387 4300)
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1344 384,3400 1277 664,5100
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (1366 760,7600) (1 382 051,9400)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {22376,4200) (104 387,4300)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainoéci Funduszu, w tym: 1128 797,5500 1151 173,9700
@} Liczha zbytych jednostek uczestnictwa 17 066 520,3000 15722 144,9600
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (15937 731,7500) (14 570 970,9900)
c} Saldo jednostek uczestnictwa 1128 797,5500 1151 173,9700
(1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTMICTWA
1. Wartoéé aktyw&w netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 270,17 264,16
2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uezestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 280,75 270,17
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostie uczestnictwa w okresie sprawoztdawezym 3,92 2,28
‘:;OI:I'i‘r;i.mah warlost aktywdw netto na jednostke uczestnictwe w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 269,92 256,74
- data wyceny 2017-01-04 2016-01-21
5, M:‘Irc.symalna wartosé aktywéw nstio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 283,85 271,84
wy-(’:ata wyceny 2017-08-28 2016-09-07
6. Waﬂf:éf: aktywow netto na jednostke uczestniciwa wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 280.77 270 17
wskazaniem daty wyceny: ! !
- data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI
ROKU), W TYM: 303 318
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00 3,00
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwiszanych z prowadzeniem rejestru akiywéw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zalgczone wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢

niniejszego zestawienia zmian w aktywach netto.
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finangsowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz, 395
Z pézniejszymi zrianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegbinych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (.Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich zlofych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy zlotych, w zwiazku z czym moga
wystapié przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdlnymi notami
ninigjszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokragleri.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operagji dofyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza,.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzienn ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jege zobowigzan.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sig, 2e skiadniki lokat nabyte niecdplatnie posiadajg cene
nabycia réwnq zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly ofrzymane, skorygowang o ewentualne doplafy lub otrzymane przychody
pienigzne.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metods .najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, @ w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe)j, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierdow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu,

¥ zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

¥ nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartodciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto§ciowych.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggniecia
otrzymane najnizsza premie netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
.najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si@ w Kksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug warto$ci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na akiywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akgji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
warto§ciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sig w bilansie w
pozycji zobowiazania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt temminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszly zwigzane z
zamknigciem kontrakiu pomnigjszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowana
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegéinosci:
¥v'  dywidendy i inne udzialy w zyskach,
¥ przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
¥ koszty odsetkowe,

¥ ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (sidédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i podyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedace przedmictem udzielone] pozyczki sg wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytulu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartociowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Warto§¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreélonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny akiywbw Subfunduszu

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanow odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzah oraz odpowiednio
kursow, cen i warto$ci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dziefi sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzeZzeniem skiadnikdw, o ktdrych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Whybér rynk ego

W przypadku, gdy sitadniki iokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigeej niz jednym systemie notowad, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokonuje
dla danego skfadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wtasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skfadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktdrym nastepuje dziert wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowar w sposéb staly i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b)  mozliwoéé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto§é stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku

v DiuZzne papiery wartosciowe, dia ktGrych rynkiem giéwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery wartoSciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostgpnege w momencie dokonywania
wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dia
danego papieru wartosciowego wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrze2eniem, Zze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoéci godziwe] danego skitadnika lokat, dopuszcza sie przyjgcie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem e ogtoszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowa¢ wartos¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposoh wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem glownym jest inny aktywny
rynek, w szczegélnosci diuzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 Kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

by Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skladnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) - ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny éredniej z ofert kupna i sprzeda2y ogioszonych przez przynajmniej
dwie uznane {profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowac wartoS¢ godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposébh wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kursow wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo e w dniu wyceny zostala zawarta co najmniegj jedna transakcja na rynku
giéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu dluznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sic metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnia wartodcig godziwg, po jakiej Subfundusz wycent dany papier
warto$ciowy wediug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostainiego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostale sktadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartosc stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papierow
wartoéciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokoéci skorygowanej
ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, ha dziefi
przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jgj rozliczenia papier wartoSciowy
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ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery warto$ciowe nabyte przy zohowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

4.  Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzeda2y, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu © modele wyceny
powszechhie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegdlnosci w
przypadku kontrakiéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

6. Diuzne papiery wartoéciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
si¢ wediug wartosci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke swiadczgeq tego rodzaju ushugi lub jexeli Subfundusz nie korzysta z uslug
takiej jednostki w nastgpujacy sposdéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg sciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto§¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danege instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznyrmn, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowid sumeg wartosci diuznego papieru wartoéciowego
(pez wbudowanych instrumentéw  pochodnych) wyznaczone] przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci whudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczagolnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartoé¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie ckresiona to
taki instrument wycenia sie wediug skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztdéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sig wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany warte$ci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poberu jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
nctowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgacej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akeji nowej emisjt oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisii,

w zaleznosci od tego, kitra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, pe jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszona o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygaéniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
Z uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplvw na ich wartos$¢ godziwa.
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10. JezZeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akg;ji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartoéé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostafe sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skiadnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymaciji.

E. cena al Gw i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w kiorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla dangj waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena haleznosci z tytutu zawartej transakeji pozyezki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu zawartej transakgji pozyczki papieréw wartoéciowych sa wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wtysiacach Ztyh) w7 o b ok
2 tytulu zbytych lokat 1486 115
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestinictwa 41 0
Z tytulu dywidend 0 4
Z tytulu odsetek 2218 2504
Z tytuly udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale nalemoéci 85 96
Razem 3828 2719
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

Rp—
Z tytulu nabytych aktywow 36 1153
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu ¢ 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 9
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 39 21
Z tytulu odkupionych jednostek vczestnictwa 1309 1336
Z tytulu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 796 786
Z tytulu rozrachunkéw publicznoprawnych 40 124
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 2220 3429
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysigcach ziotych) Waluta 3210%“?:':3 3210??;1;::
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 10 335 1754
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 10700
Deutsche Bank Polska S.A, EUR 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. NOK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 3 4
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 1 3
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 3 4
Deutsche Bank Polska S.A. ush 0 7
Razem 10 343 12 473
Sredni w okresie sprawozdawcz_yn! sta?n Srodkow pieni.Qinyfch 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu
CHF 2 3
CZK 0 0
EUR 1 3
GBP 4 4
HUF 0 15
NOK 0 0
PLN 9 487 13229
TRY 3 248
UsD 4 12
Razem 8501 13 512
5. RYZYKA

5.1. Poziom obciaZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem slopy procentowej

5.1.1.Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcig2one ryzykiem wartosci godziwef
wynikajacym ze sfopy procenfowef

Na ryzyko zmiahy wartosci godziwe] zwiazane z wahaniami stopy procentowe] narazone sg
przede wszystkim dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzieti 31 grudnia 2017 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 171 029
tysigcy ziotych, co stanowito 53,60% aktywdéw Subfunduszu.

Na dzieth 31 grudnia 2016 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 193 508
tysiecy zlotych, co stanowito 61,54% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dziei 31 grudnia 2016 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentows;.

5.1.2. Aklywa i zobowiazania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkow
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywéw srodkéw pienieznych zwiazane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentows;j.

18



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Stabilnego Inwestowania
Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 17 144
tysigcy ziotych, co stanowilo 5,37% aktywow Subfunduszu.

Na dzief 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosila 22 767
tysiecy ztotych, co stanowilo 7,24% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywow pienigznych wynikajagcym ze stopy procentows;.

5.2. Poziom obcig2enia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymaine obcigZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gléwnie w diuzne papiery wartoSciowe oraz w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku
2016 Subfundusz lokowat aktywa wytacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocle instrumentami finansowymi.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku craz na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco;

. 31 grudnia 1 ia
(w tysiacach Ziotych) 2017 roku 320!1;?:’:ku
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 115579 81973
Dluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 180 389 218778
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)
Kontrakty terminowe na wymiane walut {(Forwardy) 21 11
Kwity depozytowe 985 987
Naleznosci z tytutu zbytych aktywow 1486 115
Dywidendy 0 4
Przedplaty na zakup papierdw wartosciowych 204 0
Srodki plenigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 10343 12473
Naleznoéci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 41 0
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostate naleznosci 85 96
Razem aktywa Subfunduszu 319133 314 438

5.2.2.Wskazanie przypadkdw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu wylacznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowiazany dokonywacé lokat w papiery wartoéciowe
co hajmniej 6 réznych emisji jednego emitenta 2z tym, ze wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe
jednej emisji nie maze przekroczyé 30% wartoéci Aktywdéw Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieti 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narcdowy Bank
Polski wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 59,66% i 69,58% aktywdow
Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aklywéw | zobowigzanh Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniemn przypadkow znaczacej koncenlracii ryzyka walulowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane s3 gtéwnie w krajowe diuzne papiery wartosciowe i inne
instrumenty finansowe przewidziane w statucie Funduszu, w tym gléwnie w akcje notowane w
walucie polskiej. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez parstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytoriainego
paristwa czionkowskiego, pafistwo nalezgce do OECD lub migdzynarodowsg instytucje finansowa,
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ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, ¢co najmniej jedno panstwo czionkowskie, przy
czym catkowita warto$é tych lokat nie moze przekroczyé 35% wartoéci aktywéw Subfunduszu.
Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnigje ryzyko
walutowe zwiazane ze zmienno$cig kursow walut i w zwigzku z tym potencjaing utratg wartosci
skiadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzient 31 grudnia 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat skiadnikow
aktywéw denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu

przedstawiat sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia
Skiadniki aktywdw denominowane w walutach obcych 2017 r((a‘;l; 2016 rc();ol;
Frank, Szwajcaria {CHF) 0,00 0,62
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,62
Euro {EUR) 0,82 1,25
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,79 1,22
Funt szterling, Wielka Brytania {GBP) 047 0,51
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0.47 0,51
Korona, Norwegia {NOK) 0,25 0,37
- wtym akcje | wynikajace z nich prawa 0,25 0,37
Dolar USA (USD) 031 0,32
- w tym kwity depozytowe 0,31 0,31
Korona, Republika Czeska (CZK) 0,00 0,06
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,06
Razem 1,85 3,13

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, kidre zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2017 roku:

™ | Roden Instramanta Moy | Wotos: preveyeh st Taming sy st |2 SR o apsidneiclba | o sl
ety pochadasgs Gal o pozyeil plenlginych A preyizy oy -
pozyoll ponyi
Platneett wychotizage: 228 s, GBP
Kritin Korkrakt tezminowy na xtfeta lckal SysPW e e e 2045 0P artrin Zairknintia pozyefi - [ierrin platnodel gotow kow ych -
w yrmiang walut FAD nogo 2001208 ) 29.01.2018 [28.01.2078
" abeych [Plarmdd b siymaniec 1 085 lys. PLN
' Floinest wy thodzage: 455 5. EUR 0.0
ot [Konerattorminowy na L . wyehockai 458y e . in pletnokci
pu yrmlang walut XD ) ) 30.01.2018 30.01.2018
e 0.0 28
" soaych [Finincdt da olezymenie: 1913 s, PLN

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dziefi 31 grudnia 2016 roku:

P | odasdIngtmamantu P— Wartalt | sd praynstych strumianl | Temnin preyestych stramiant |/ i 1o [ omin wykonanin
od| hon i o
i ]i. pechodnago ? poxyel pleniainyeh instriments pochodneg,
(Coraniczonia ry2y ka
Plainest wychodzaps: 240 iys. GBF
yna L - itk be L Moys.cpp  |'minzamioiecs puayel- tsmin pinodel gt yoh -
wymiahg wakt FAD ' ) 30,2017 23.01.2017
walaneh cyeh Plemost do oy manin: 1 245 s, PLN B 2017
Ogreniczenis ryzy ka
i Plainesié wychodzace: 840 iy, EUR 3002017
yna lokat e, LK ¥ Si0ye, EUR tormin zamhougcla pezycl - |termin platnodel goldwiaw ych -
W ymisny walut PAD mr::;:w o ckzymaria: 2027 s, FUH 0012017 30.01.2017 30.M.2MT
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral transakcji
przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytulu papierdw warfo$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepisow rozporzgdzenia o poZyczkach papieréw wartc$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

7.4. Zobowigzania z fytulu papieréw wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzqdzenia o pozyezkach papieréw wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2018 Subfundusz nie zawieral tego typu
transakgiji.
KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym
kredytéw i pozyczek.

2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i poZyczek.

. WALUTY | RO2NICE KURSOWE

9.1. Walutowa strukiura pozycji bilansu

31 Grudnia 2016 roku

{w tysiacach ztotych)

CHF
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GBP HUF

31 Grudnia 2017 roku

NOK PLN

TRY USD RAZEM
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9.2 Dodatnie roznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 41 337
- Akeje oraz wynikajace z nich prawa 41 3N
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 6
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa ] 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie rbnice kursowe 0 1227
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 520
- Dluzne papiery wartosciowe 0 650
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 57
Razem # 1564

9.3. Ujemne rézZnice Kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: (287 (639)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (287) (439)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 (200)
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa ] 0
- Kwity depozytowe ] 0
Niezrealizowane ujemne rozZnice kursowe {385} {170)
- Akgje oraz wynikajgce z nich prawa (245) {170)
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe (140} 0
Razem {672) (809)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku da z waluta
na 31 grudnia 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku

Frank, Szwaijcaria 3,5672 41173 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1632 0,1637 CZK
Euro 41709 4,4240 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 4,7001 5,1445 GBP
Forint, Wegry 0.0134 0,0142 HUF
Korona, Norwegia 0,4239 0,4868 NOK
Lira, Turcia 0,9235 1,1867 TRY
Dolar USA 3,4813 4,1793 usD
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10. DOCHODY [ ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Sktadniki lckat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11156 10208
- Paplery warto$ciowe udzialowe 10 811 8835
- DluZne papiery wartosciowe 345 1373
- Jednostki i tytuty uczestnictwa ] 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 11156 10 208

10.2. Wzrost {spadek} niezrealizowanego zysku (strafy} z wyceny aklywow

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3138 {1377)
- Papiery warto$ciowe udzialowe 389 2980
- Diuzne papiery wartoéciowe 2751 (4 578)
- Jadnostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe (2 211
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne paplery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pachodne 0 0
-Inne 0 0
Razem 3138 {1317)

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszaja wartosé aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkow wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majgtkowych,

c) optal, prowizji i kosztéw zwigzanych z obslugg i splata zaciggnigtych przez Subfundusz
pozyczek i kredytdw bankowych,

d)} podatkéw, taks notariainych, optat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e} kosztdw likwidacji Funduszu,

f)  kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a} wynagrodzenie depozytariusza za wyceng i przechowywanie aktywow Subfunduszu,

b} oplaty dia agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o swiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych uslug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatow informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie 53 prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzysiwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pabiera z Aktywdw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 3% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Whynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Czest stala wynagrodzenia 9585 9475

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 0 0

Razem 9 585 9475
12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysiacach ztotych 316 913 311009 331668

Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 280,75 270,17 264,16
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubleglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bie2acy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, kidre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Infformacje o 2znaczacych zdarzenlach, jakie nastaplly po dniu bilansowym,
a nleuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnlenie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw flnansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnosé oraz wynlk z
operacji i rentownosé Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystapily.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informac|e, niz wskazane powyzej, ktére w Istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuac)l majatkowej, finansowe] oraz wyniku z operac|l Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu,

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron.

7.

— Prezes Zarzgdu TymoteusziPaleczny — Wiceprezes Zarzadu
Marek Wierzbotowski — ktor Finansowo-Administracyjny

{Osoba cdpowiedziaina za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)
Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

25



