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niezal FALL '(JO l}icgfego T'elvidezltﬂ: z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalgczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu Aviva Investors Spolek
Dywidendowych (,Subfundusz®), bedacego
wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva
Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™):

+ przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzief 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. 0 rachunkowoéci
(,Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 1., poz. 395 z pbin. zm.} oraz

przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

Jest zgodne co do formy i tresei
z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

z przepisami rozdzialu 2 Ustawy

o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Podsiawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do postanowieil ustawy z

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31
grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 1.:

rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkowa.

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz, U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji

PricewaterhouseCoopers-Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska
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Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali$émy
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem elyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

Nasze podejscie do badania

Zaprojektowali§my nasze badanie ustalajac
istotnoéé i cceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegblnodci rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktore wymagaly przyjecia
zalozeh oraz rozwazenia wystapienia przysziych
zdarzef, kt6re z natury sg niepewne. Odnieslismy
sie rébwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wéréd innyeh
spraw — rozwazyliémy czy wystapily dowody na
stronniczo§é Zarzadu, kt6ra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

(.Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majq zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelnili§my nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okre§lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustaliliSmy progi ilodciowe dla istotnoéci, w tym
0g0Ing istotnoé¢ w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calo$ci. Progi te, wraz

z czynnikami jako§ciowymi umozliwity nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztaleeri, zaréwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calogé.

Koncepgja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcefi oraz nieskorygowanych
znieksztalcesy, je€li wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartoéciowego poziomu istotnoéci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnoéé Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzna, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajagc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnoéei jako podstawy rachunkowodéci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnosei.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorezej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci,
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczoéci
finansowej,

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej
pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako calosé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
nasza opinie. Racjonalna pewno#éé jest wysokim
poziomem pewnoéct ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za isioine, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie

sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosei Subfunduszu ani
efektywnoéei lub skuteczno$ei prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlodei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztaleenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykxycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie

w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyraZenia opinii na temat skutecznoéei
kontroli wewngtrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowod6w badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktdre moga poddawaé w znaczgcg
watpliwoéé zdolno$é Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w
sprawozdaniu hieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki moga
spowodowaé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéci;

oceniamy og6lng prezentacje, strukture

1 zawarto#¢é sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawsa transakcje

i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelna
prezentacie.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celifiski.

Adam Celifiski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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AVIVA

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1894 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
Z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy Inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz
185Q) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Spolek
Dywidendowych wydzielonego w ramach Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzone za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o warto§ci 152 872 tys. 2t

- bilans subfunduszu sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy wartos6
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 168 942 tys, zt,

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
17 629 tys. zt,

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zwickszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w
wysokosci 62 998 tys. zi.

oy

arek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

¢
Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu}

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Aviva | Poland T Y Funduszy Inwestycy|nych SA NIP: B971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla mst. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego  Kapital zakladowsy: 12 250 000 20 Kapital wplacony: 12 250 000 21




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY.NY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS SPOLEK DYWIDENDOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Aviva investors Spotek
Dywidendowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

1 WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty (.,Fundusz”) zostal utworzeny na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego 2 dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwa
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 58) (,Ustawa”).

Wag. stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastgpujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,
Aviva Investors Diuzny,
Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papierow Nieskarbowych oraz
Aviva Investors Spélek Dywidendowych.

Subfundusz Aviva Investors Spdélek Dywidendowych (,Subfundusz™) zostal utworzony w dniu 5
czerwca 2013 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419,

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2, CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci akitywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gléwnie w akcje, a fakze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie gidwnie w akeje.

Calkowita warto$¢ lokat w akcje tacznie z warlodcig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw giéwnie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spdlek notowanych na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie SA, przy czym dazy do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela
akcji Subfunduszu, stanowita wartos¢ akcji spdlek wehodzacych w skiad publikowanego przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo') z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod nurmerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sig pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Spotek
Dywidendowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2017 roku

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzied przyszioici tj. co najmnigj 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieh podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz pofgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdZ istotnego ograniczenia
dzialalno$ci Subfunduszu lub Funduszu,

8. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalc badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdar finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Spélek
Dywidendowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku

| ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r,

_ Warlof¢  WartodCwedhg T oconioWY  Wartos¢  Warloébwedhg | Ioooniowy
{w tysiacach ziotych) wg ceny wyceny na dziefi aktywach wg ceny wyceny na dzien akfywach

nabycia bilansowy ogtlem nabycia bilansowy ogétem

Akce 132 553 152 821 90,47 91811 102 916 95,48
Warranty subskrypeyine 0 0 0.00 0 0 4,00
Prewa do akcji 0 0 0,00 0 0 4,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozyfows 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuine papiery wartosciowe 0 0 4,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 51 4,03 0 8 0,01
e 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine ] 0 0,00 0 0 0,08
Tytulylumesll!ima gmitowane
i"rﬁee;'m*m";;gg'gﬁé‘;bw 0 0 0,00 0 0 0.00
granicg
Wierzytelnodci ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Weksle ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosdi 0 4 0,00 & 8 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 ] ¢ 0,00
Inne 0 ¢ 0,00 ] ¢ 0,00
Razem 132553 152 872 90,50 91811 102924 9548

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Spotek
Dywidendowych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akgie
{wiysigeach 2fotych z wyjatkiem llodcl paplerow wartsSciowych podane) w sziukach
Wartosé ‘:;T:é Procantawy
AKCJE Rodza} Nazwa rynku Liczba Kraj sladzlby wadlaun ceny wycanyun.l Uzl
rynku emitsnta nabycla dzlefy .m:
bllansowy

AT HOLDING SER A (PLAATHLOG018) ARRR P 28085 Polska 578 480 028
AGORA (PLAGORADUST) ARRR GPW 18798 Palska 184 23 014
ALTUS TF [PLATTFI0018) ARRR aPW 180071 Poiska 1821 235 1
ALUMETAL (PLALMTL00023} ARRR oW 23582 Paleks 1204 172 075
ANBRA (FLAMBRAOOD13) ARRR e stoa4 |  Pobka 1057 1214 072
AMICA (PLAMCAO0010) ARRR aPW 730 Polaka 104 ] 008
ARCHICOM (PLARHCMag018) ARRR GPW 84333 Polska 985 1055 062
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (PLABS0000013) AR-RR ePW 6077 Polska 16 184 0,10
ASTARTA HOLDING (NLOD00SB5505) AR-RR P 12020 | Ukraina 586 81 037
BZ HOLDING AS (NOOD10623051) ARRR |  Osko Stock Exchenge 0210 | Norwegia 701 1242 073
BAWAG GROUP AG (ATOOMBAWAGZ) ARRR | vienna steok Exchange A1 Austa 4205 3918 232
BENEFIT SYSTEMS (PLENFTS00018) ARRR oW 2478 Polka 625 2808 172
BERLING (PLERLNGO01S) ARRR oW 76 683 Pokeka 57 207 018
BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING (PLMRVPLOXI018) ARRR oW 207 Polska 162 E2)) 013
BSC DRUKARNIA (PLBSCDOAC017) AR-RR GPW 5201 Polka 131 199 0,12
BUDIVEX (PLBUDMKOD043) ARRR P 2415 Polska 07 ™ 042
BZWEK (PLEZ0D0ADAA) ARRR P 2883 Polska 816 1182 o7
COG (PLCCCO00001E) ARRR aPW 88218 Polska 1174 18872 17
D PROJEKT (PLOPTTCO0011) ARRR oW 16581 Polska a8 1608 085
CELON PHARMA (PLCLNPHO0015) ARRR cPW 30911 Polska w2 1807 02
CYFROWY POLSAT (PLOFRPTDO013) ARRR oW 32967 Pokeka 800 20 040
DOM DEVELOPMENT {PLDMDVLI0012) ARRR oW 7R Polska 2636 1085 181
ELEXTROBUDOWA (PLELTBDADO17) ARRR cPW 2052 Polska 3% Py 014
ELEMENTAL HOLDING {PLELMTLOUGHT) AR-RR P 452 290 Polska 1501 1048 062
ENEA (PLENEABODO13} ARRR oPW 156 887 Polska 2381 1804 107
EUROCASH {PLEURGHO0011) AR-RR GPW %0538 Polska 3354 2997 1,42
FORTE [PLFORTEQ0012) ARRR oW 22852 Poleka 1601 1183 o7
GETBACK SA (PLGTECKO0267) ARRR aPW 173 280 Poleks 1220 3186 180
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY {PLZAPULOOUST) | ARRR cPW 124 Pokka 21 162 o1
GTC (PLETCON0C0S7} BAR-RR oW 67189 Polska 567 858 038
INFINEON TECHNOLOGIES AG (DEJDU8231004) arpr | XETRA (D;';‘)"‘ Bosrss | 5550 | Miemey 701 1006 0,60
[20-BLOK (PLIZBLKB0O10) AR-FR aPw 3183 Polska a7 320 0.18
KERNEL (LU0327357381) ARRR P 3577 | Ukeaina 118 170 0.8
KETY (PLKETY000014) ARRR P 9442 Polska 2489 3886 229
KGHM {PLKGHMIDO01T) AR-RR aPW 8685 Polska 8507 B 970 53
KORPORAGJA KGL (PLKRKGLO0012) ARRR GPW 3550 Pukeka 885 47 044
KRUKZ (PLKRKC000010} ARRR P 374 Pokeka M 674 058
LC CORP (PLLCCRPOOO1T) ARRR cPW 1028 279 Polska 2343 2628 187
LENTEX {PLLENTX00010} ARRR GPW 113338 Polska 817 909 0,53
LIVECHAT SOFTWARE [PLLVTSFG0010} ARRR aPW 32488 |  Poiska 142 126 077
LPP (PLLPPO0OBI11) AR-RR GPW 1830 Polska 9624 14803 854
MARVIPOL DEVELOPMENT (PLVRVDVD0011) ARRR b w027 Polska 12 152 009
MEDICALGORITHMCS PLMDGLGHI0HS) AR-RR aPW as72 Polska 1482 72 058
NEO (PLMFOOI00013) AR-RR GPW Lo Polska wg 1554 082
MLP GROUP {PLMLPGRIOHT) AR-RR oPW 3618 Polska 1225 1384 082
MOL (HUDODG153837) ARRR | Budepestsiock Exchange | 33585 Wegry 1283 1358 280
MONETA MONEY BANK AS (CZ0008040318) ARRR | PragueStickExchenge | 43573 | Republka Czeska a5 a8 835
NEUCA {PLTRFRMOOD1) ARFR oW 530 Palska 13 142 0pe
ORANGE POLSKA [PLTLKPLIOD17) ARRR oPw 102272 |  Polska o) 502 0,35
PEKABEX (PLPKBEX00072) AR-RR oPw 124421 Foleka 1279 1284 074
PEKAQ (PLPEKADDCO18) ARRR oPW 100981 Poleka 12768 13677 174
PGE (PLPGERO00010) ARRR P 81185 Pulska 5360 5708 343
PGNIG {PLPGNIGOI0) ARRR P £60229 Polska 4207 427 253
PGS SOFTWARE (PLEFTWR00015) ARRR aPW a0z Pleka 388 570 oM
PKO BP {FLPKO00G001E) ARFR GPW 50000 Palska 137 2218 13
PLAY COMMUNICATIONS 5.A. {LU1B42867738) ARRR cPW 140847 |  Luksamburg 5063 4755 281
POLWAX (PLPOLWX00026) AR-RR oW 5452 | Polska 247 182 o1
PRIME CAR MANAGEMENT (PLPRMCMIDO4E) ARER GPW 283 Polska 1845 1223 072
PRIVATE EQUITY MANAGERS (PLPREQMOOU 1} AR-RR GPW 5000 Polska o %7 023

Zataczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowia integralng czes$¢ niniejszego zestawienia
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva investors Spdtek
Dywidendowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Warlott
AKCJE Rodzs| Nazwa rynku Liczbs | ‘el sisd2ity wolg oo e Pt
Tynku m emitenta .-!st:fdew el ahtywach
blansowy ogtbtem
PZU {PLPZUDG00G11} AR-RR cPW 174572 Polska 6655 7360 4%
RADPOL (FLRDPOLODD1D) AR-RR cPw N Poiska 86 % 003
RAINBOW (PLRNBWTD0031} ARRR cPw 9442 Pokska m at 024
ROBYG (PLROBYGO0018) ARRR W 285 676 Pokka 281 1082 0,83
SANOX RUBBER COMPANY {RLSTLSK00018) ARRR W 8000 Foleka 284 a7 0,24
BKARBIEC HOLDING (PLBKRBHO0014) ARRR W 50051 Poiska 1358 1388 082
STALEXPORT (PLATLEN00019) ARRR oPw 208 205 Polska 0% 856 051
STELMET (PLSTLMTO0010) ARRR oW 17189 Polska 533 248 015
WAWEL (PLWAWELD0013) ARRR oW 503 Palska 450 518 031
WIELTON (PLWELTNOOD12) AR-RR cPW 182783 Pakska 1152 2358 140
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPLO0027} AR-RR oW 33025 Pokska 1805 1802 095
WIZZ AR HOLDING® {JEROBNSTAF&0} AR-RR |  London Stock Exchenge 18672 | Szwaloarla 1368 2572 152
ZALANDO SE {DEDOOZAL1111) ARRR XEFRMD:&M:;M Borse | opon|  Niemoy 2481 2760 188
ZPUE (PLZPUEI00MZ) ARAR GPW 2505 Polska 78 48 025
AKCE razem § 148 498 122 588 152 021 047
AR-RR - aktyamy rmek-rymak regulowany
AR-ASC - akywny rynek-altematywny systam abroly
AR = inny aktywny rymek
NNRA - nlenotowane na rynku akiywnym
2.2. Instrumenty pochodne
{w tyalacach zotych z wyjakiem ilogci paplatow 5 odane] w szhuicach}
Kraj stedaiby Istrument Wartost m’; i
MNETRUMENTY POCHODNE Redze] rynku | Nazwa rynkw | Emitent (wystewca) amitenta bazowy Liczba | wedlugceny | wyceny altywach
(wystawcy) nabycla na dzlefi agdlem
bllansewy
|, Wyntandaryzowans instrumenty
poghodne e
o aryzowena Instrumenty 2 8 =t 0,0
EgREw!?‘RéﬂE”mm 90.01.2018 SHORT NNRA | nisdolyczy | S°Eeo Sonareis SA. Polska 1380000 EURG 1 ) 7 002
FIF%ZR";‘;';DMG?:!‘; LN DEZDISEHORT NNRA | niadotyezy | St o SA Poleka 304000 GEP 1 ) 14 oM
INSTRUMENTY POCHODNE razam 2 0 51 0.03

AR-RR - aktywny rymek-rynek ragulowany

AR-ABO - aidywny rynak-akematywny systam obrotu
JAR - inhy akiywmy rynek

NNRA - nhanstowvens na rynku akiywnyim

Zalaczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Spétek

Dywidendowych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

3. TABELE DODATKOWE

[w dyslacach dotych z wjatkiem ilokei papisréw wartoéciowych podane] w szbukach)
Wartosc Wartos¢ wedlug .
Gwarantowane sktadniki lokat Rodza] *i;::;:: wedlug ceny | wyceny na dziefi P?mc;:?cmy u?:,:,w
nabycia hilansowy o9
Papiery wartosciowe gwaraniowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery warlodciowe gwaranfowane przez jednostki samorzady 0 0 0 0.00
terytorialneae ;
Papiery wartofciowe gwarantowane przez pafstwa nalezgce dol 0 0 0 0.00
CECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej} '
[Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje
|ﬁr|ansowe, kiérych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub) 0 0 0 2,00
przynajmnie] jetno 2 pafistw nale2acych do OECD
w tysigoach zio
Grupy kapitatowe, o ktdrych mowa w art. 98 ustawy Wartoé¢ wedhug wyceny na dziefi bilansowy | Procentowy udzial w akdywach ogdlem
Grupa PZU SA 20437 1210
w tysigeath o
Wartosé Procentowy
Skladniid lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w arl. 107 ustawy wedlug wyceny :Ig;:;;l
bilansowy ogblem
Ne dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotow, o kdérych 0 0.00
mowa w arf, 107 ustawy inne niZ emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. !
Ekiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Werlesé
Paplery wartobclows amitowane przez Wiartosé wediug wathyg Procentowy
migdzynarodows Instytucje finansows, . . udzialw
Wtbrych ealonklam jest RP [ub preynamnin Nazwa emitenta Kraj eledzlby emitenta |  Rodaaj rynku Nazwa rynku Ligzba n:ny nd;ﬁ: md;n:\ mo "
oo z paristw DECD e ansony | 5
B [ [ 000

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czeé¢ ninigjszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Spélek

Dywidendowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

. BILANS
; 31 grudnia 31 grudnia
{ wtysigcach Ziotych) WiTroks 2076 roky
I, Aktywa 168 984 107 761
1. Srodki plenigzne i ich ekwiwalenty 15515 3890
2. Naleznosci 597 945
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na akfywnym rynku, w tym: 152 821 102 916
- dlune papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 51 10
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
8. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
l. Zobowiazania 42 1818
lIL Aktywa netto (i-H) 168 942 105943
IV, Kapitat funduszu 137 902 92532
1. Kapitat wptacony 389 263 322 971
2. Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) (251 361) (230 439)
V. Dochody zatrzymane 107172 2306
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 11988 8 863
2. Zakumulowany, nieroztysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat (12186) {6 557)
V1. Wzrost {spadek) wartosSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 20 268 11 105
V. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V-+-=VI) 168 942 105 943
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 111925205 81029470
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 150,94 130,75

Zalgczone dodatkowe informagje i objasnienia stanowig integralna czesé niniejszego bilansu
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Spoétek

Dywidendowych

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2017 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

I. Przychody z lokat 3552 3228
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3197 3075
2. Przychody odsetkowe 130 153
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 225 0
4, Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 427 583
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 392 277
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 175
12. Pozostale, w tym: 35 131
- podatki zaplacone za granicg, 10 68
- oplaty za prow. rachunkéw bankowych oraz rozl. transakcji na pap. wart. 25 63
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-} 427 583
V. Przychody z lokat netto (V) 3125 2645
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 14 504 12 508
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: 531 280
- 2 tytutu roznic kursowych (32) 258
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9163 12228
- 2 tytutu rozmic kursowych (370) 55
VIl. Wynik z operacji 17 628 15153
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 15,75 18,70

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czest niniejszego rachunku

wyniku z operagjl
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Spélek

Dywidendowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(wtysiaach ziotych z wijalkiem wartoci aklywow netto na jednostke czestnictwa podane] w ziotych oraz losc jednostek ﬁ‘;ﬁ"m 1;“;‘:“":;;
uczestnictwa podane;j w sztukach} 2017 roku 2015 roku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aklywdw netio na koniec poprzednlego okresu sprawozdawczego 105943 100 604
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: 17 629 15153
a} Przychody z lokat netto 3125 2645
b} Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 534 280
¢} Wzrost {spadek] niezrealizowanego zysku (straty) z wycsny lokat ¢ 163 12 228
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wynlku z operacji 17 629 15153
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a} z przychooéw z lokat netto 0 ¢
b} ze zrealizowanego zysku zs zbycia lokat 0 1}
c} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
S, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 45370 (0 814)
&) Powigkszenie kapitaiu z fytulu zbytych jednostek uczestnictwa 66292 37786
b} Zmniejszenia kapitalu z tytuly odkupionych jednostek uczestictwa (20 922) {47 600}
6. Laczna zmiana aktywdw natto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 62999 §339
7. Warloié aktywow netto na konlec okresu sprawozdawczego 168 942 105943
8. Srednla warloé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 145 189 102 690
II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana llczby Jednostek uczestnictwa w okresle sprawozdawczym, w tym: 308 857,3500 (75 122,4400}
a) Liezha zbytych jednostek uczestnictwa 450 658,3800 320 556,0400
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {141702,0400} (395 678,4800)
c} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 308957,3500 (75 122,4400)
2, Liczha jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainoel Funduszu, w tym: 11192520500 810 204,7000
a} Liczba zbytych jadnostek uczestnictwa 32038074100 2753 148,0200
b) Liczba odiuplonych jednostek vczestniciwa (2 084 555,3600) (1942 853,3200)
¢) Saldo jednoatek uczestnictwa 1119252,0500 810 294,7000
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 130,75 113,62
2. Warlo8é aldywéw netfo na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 150,94 130,75
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netfo na jednostke uezestnictwa w okresie sprawozdawczym 15,44 15,08
4. Minimalna wartoé¢ aktywéw netio na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: 131,13 107,95
- data wyceny 20170102 2016-01-20
5. Maksymalna wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 157 16 130.75
wyceny: ' ’
- data wyceny 2017-09-01 2016-12-30
6. Wartost aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem 150 94 130.75
daty wyceny: ! .
- data wyceny 2017-12-2% 2(H6-12-30
W.TPYIE?GENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE) WARTOSC] AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), 0,20 0,57
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,27 0.27
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0.00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akiywéw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat 2a ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduzzu 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1894 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartogci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigcy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystapié przypadki matematycznych niezgodnosci pomigdzy poszczegblnymi  notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dia danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pc momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dia ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia si¢ w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzanh.

Nabyte skitadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sig, ze sktadniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadajg cene
nabycia rowna zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
piehigzne.

Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca Zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sig w ewidenciji analitycznej, w ktorej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze” (HIFO), polegajacg na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sig do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzah z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z fytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v zobowigzan z tytutu otrzymane] pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia
otrzymano hajhizsza premie netto.

Srodki pleniezne wyrazone w walutach obecych likwiduje sie wediug metody
Jnajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze" (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw,

Podatki z tytufu dochodéw od odsetek lub innych po2ytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sig w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji umuje sie w wysokoscl otrzymane| premii
netto.

Otwarty kontrakt teminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartosci ksiegowe] rowne zeru. Prowizia maklerska i inne koszly zwigzane 2
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate} z wyceny kontrakiu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigeciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat cbejmujg w szczegdinosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznoséci oraz zobowigzan w walutach cbeych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $Srodkow
pienieznych, nale2nosci oraz zobowigzari w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dziel roku od warto$ci aktywdw nette Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie roziiczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczKi sg wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczeénie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana haleznoséé z tytutu zawartej transakceji pozyczki papieréw warto$ciowych.

Srodki pieniezne ofrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

C.
1.

£asady og6ine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug
standw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartoéci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikow, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gliéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wigcej niz jednym systemie notowar, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spelnia nastgpujgce warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skfadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesiac, w ktérym nastepuje dziert wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowari w sposéb staty i rzetelny
okresla wartosé rynkows tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu Jub wartosci.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gielda Papierow
Wartociowych w Warszawie SA — wedfug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Dhuzne papiery warto§ciowe, dla ktorych rynkiem gidwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartoéciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
FunduszwSubfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych (aktywnych} na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$é godziwa skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v'  Dluzne papiery warto$ciowe, dla kitérych rynkiem giéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdinosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng wartoéé stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub warto$ci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢} $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ccenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skladnika Iokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniegj
dwie uznane (profesjonaine) instytucje finansows, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwa skladnika lokat. W
przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjgcia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniegcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygednych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniegj jedna transakcja na rynku
giownym.

v W przypadku, gdy ze wzglgdu na zblizajacy sig termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wediug zasad okreélonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczeri Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skladniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery wartoSciowe nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dluznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokos$ci skorygowanej
ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziefi
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przepltywéw pienigznych.

6. Diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedtug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowans, niezalezng
jednostke éwiadczacea tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastgpujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowié sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(pez wbudowanych instrumentéw  pochodnych)  wyznaczonej  przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wediug:

v warto$ci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice migdzy biezacym
kursem rynkowym akgji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zalezno$ci od tego, ktéra z powy2szych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akdji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papierdw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszona o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dia nabywcow — w oparciu o srednig ceng nabycia,
wazong liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wptyw na ich warto$¢ godziwag,
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Jezeli prawa do akgji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierdw
wartoSciowych zgodnie z zasadami okredlonymi w pkt. C1, W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$c godziwg prawa
poboru niezbednege do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartoSci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci skiadnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymaciji.

Wycena aktywéw i zobowigzarh Subfunduszu denominowanych w walutach cbeych

Aktywa | zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w
walucie, w kitérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o kitérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug cstatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyezki papieréw warto$ciowych

Naleznoéci z tytulu zawartej transakeji pozyczki papieréw warto$ciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierdw wartoSciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowos$ci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v tysigach oty P W ok
Z tytulu zbytych lokat 578 925
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleznoéci 19 20
Razem 597 945
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(wtysiacach Zotch) 2087 o P
Z tytutu nabytych aktywow 5 1792
Z tytutu transakgji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 2
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytuu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptlaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw ¥ 24
Pozostale zobowiazania 0 0
Razem 42 1818
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4, SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysiacach ziotych) Waluta 3210%;[1 :}r:: Izlogrsufonllz
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 15128 3878
Bank Handlowy w Warszawie S.A, EUR 2 9
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 0 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK 67 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A, NOK 290 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 3 D
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 1 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 24 2
Razem 15 515 3890
Sredni w okresie spramzdaw stajn .érodkdw pieni.@in)tm 31 gruchia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2017 roku 9016 roku
Subfunduszu

CZK 3 1050
EUR 5 14
GBP 2 0
HUF 0 459
NOK 146 1
PLN 9502 15974
TRY 1 3
ush i3 7
Razem 9702 17 508
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigZenia aklywdw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aklywa | zobowiazania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem warfosci

wynikajgcym ze stopy procentowej

godziwej

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym

oprocentowaniu | zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz ha dzieri 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obciaZzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw
pienieznych wynikajacym ze stopy procenfowef

Na ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych zwiazane z wahaniami stopy procentowe] narazone
s3 diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzier 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentows;.
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5.2. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa

gléwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym Subfundusz lokowat aktywa wylgcznie w papiery

zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(v tysipach ity 017 ‘Wi o
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 152 821 102 916
Kontrakty terminowe na wymiang walut (Forwardy) 51 10
Naleznosci z tytulu zbytych aktywow 578 925
$rodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 15515 3890
Pozostate naleinosci 18 20
Razem aktywa Subfunduszu 168 984 107 761

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredylowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu w diuzne papiery
wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, w tym w papiery wartoSciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski, pafistwa
nalezagce do OECD albo migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezacych do OECD.

Na dzief 31 grudnia 2017 roku oraz na dziert 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w
swoim portfelu lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz inne instrumenty o charakterze diuznym.

5.3. Poziom obcigZenia akfywéw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walufowym, Zze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obeych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwigzku z tym potencjalng uirata wartosci
skladnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ztotych.

18



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Spétek
Dywidendowych
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakericzony dnia 31 grudnia 2017 roku

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzief 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat skiadnikow
aktywéw denominowanych w poszczegdinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat si¢ nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia
Sidadniki aktywéw denominowane w walutach obcych 2017 rc();:; 2016 r?;t;
Korona, Republika Czeska (CZK) 0,39 0,55
- wtym akcje | wynikajace z nich prawa 0,35 0,55
Euro (EUR) 4,56 0,99
- w fym akcje | wynikajace z nich prawa 4,55 0,87
Funt sztering, Wielka Brytania (GBP) 1,62 1,34
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 1,52 1,34
Korona, Norwegia {NOK) 0,91 1,22
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,73 1,22
Dolar USA (USD) 0,01 0,00
Forint, Wegry (HUF) 0,00 0,82
- wtym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,82
Razem 7,39 4,92

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bgdace w posiadaniu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2017 roku:

T”i by | Rodmitnetninen 8 Wartohd | e proyetyeh stwraonl | Tominy proyatych strowiond | FOStOb0dant [ Tomi upndaboeiet oo | L L L
pochodnego ool n ehuartsj ploniginych plentginyeh e e . L hod
pezye] pozyck P L4 og -
i yybe Plircké wy chodzape. 994 s, GEP
e | ¥ 202018 _ S
K8 |y ymiang walkt FAD | dencninansnegore g PN BYGR Lo 2018 20.01.2018
o 2.0m.2018 .
o shinch coeych [Piatrodt: da oirzy manier 1 887 s, PLE
[ —— .
. frest iy v [vabkovegopoaieal | o vpchotar s AR e 1gye R [P0 pazyey-  flarma Yok
|-mml.lF\ﬂD [dmemincwanege w Pt 8o krymanee by, PIN o108 3001218 30L01.2018
elutach obcych

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2016 roku:

Watodt Kwota bedaca | Termin zapadalwoici albs
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral transakgji
przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z lyfufu papieréw wartoSciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warfosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral tego typu
transakgji.

7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartoSciowych pozyczonych przez Subfundusz w lrybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakagiji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2016 Subfundusz nie zaciagat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat Zadnych

kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1, Walutowa struktura pozycji bilansu

{w tysigcach zlotych)

CZK

31 grudnia 2017 roku
HUF  NOK

PLN TRY

usp

RAZEM

EUR

31 grudnia 2016 roku
HF  NOK PLN

TRY

usp

RAZEM

L AKTYWA

1, Srodki pisniezna i ich
ekwiwalenty

2. Nalednoscl

3, Transakcje przy
zobowiazanku sig drugle] strony
do odkupy

4, Skladniki lotat notowana na
aktywhym rynku

5. Skladnikl lokat nienotowane
na akfywnym rynky

8. Nieruchomoiéci
7. Pozostals aklywa

.. ZOBOWIAZANIA

653
67

0 152 156486

o F-:1 15128
0 o 578

] 0 4
o 140736
Q9 0 5
1
0

168984

15 515
597

1]
152821

5
2
o

1072

BES  1M2 102453

0 1 3876
1 o 925

o 1] 0
885 1310 97 642

0 10

[/ o 1818

107781

3880
85

0
162 916

10
"]
0

1848
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9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 20186 roku
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 395
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 374
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 2
Niezrealizowane dodatnie ronice kursowe ] 139
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 139
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 0 534
8.3. Ujemne réznice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Zrealizowane ujemne rdZnice kursowe: {32 (137)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {32) (137)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozylowe 0 ]
Niezrealizowane ujemne réznice kursows (370} (84)
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa {370} (84)
- Dluzne papiery wartoéciows 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem {402) {221)

9.4. Sredni kurs waluly sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zi Kurs w stosunku do zt waluta
na 31 grudnia 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku

Korona, Republika Czeska 0,1632 0,1637 CZK
Euro 4,1709 4,4240 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 4,7001 5,1445 GBP
Forint, Wegry 0,0134 0,0142 HUF
Korona, Norwegia 0,4238 0,4868 NOK
Lira, Turcja 0,9235 1,1867 TRY
Dolar USA 34813 4,1793 UsD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 3 grudnia
2017 roku 2016 roku
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 534 280
- Papiery wartoéciowe udzistowe 5341 234
- Dluine papiery wartoSciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 46
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartoéciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 5341 280

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8163 12 228
- Papiery wartofciowe udziatowe 9163 12 228
- Dluzne papiery wartoSciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Skiadnlki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 9163 12 228

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz nie
wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wdasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoécig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych,

b} prowizZi i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
maijagtkowych,

c) optat, prowizji i kosztow zwigzanych z obstugg i sptata zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panistwowe i samorzgdowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f)  kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwtaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b) optaty dla agenta obsfugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o swiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

¢) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e} koszty reklamy, promogji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatow informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym,
11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysokosci 1.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Warto$ci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Od dnia 5 czerwca 2013 roku do dnia 9 marca 2014 roku wysoko§é wynagrodzenia wyliczana
byta wedlug stawki wynoszacej 0.272% w skali roku,

Od dnia 10 marca 2014 roku wynagrodzenie Towarzystwa wyliczane jest wedhug stawki
wynoszace] 0.27% w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu. Wartoé¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujaco:

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Czesé stata wynagrodzenia 392 277
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 0 0
Razem 392 277

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartod¢ aktywdw netto Subfunduszu w tysigcach Zotych 168 942 105 943 100 604
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 150,94 130,75 113,62
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarze
dotyczacych lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu Dbilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktore wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynnoé¢ oraz wynik z
operacji | rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystapity.
5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowe] oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku nie wystapily zdarzenia, inne

niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb mogltyby wplynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

/Marekﬁybyléi - Prezes Zarzgdu Tymoteusz Paleczny -\ Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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