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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady N adzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego Aviva
Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”,
»Aviva Investors SFIO”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, obejmujacego
wprowadzenie, zestawienie lokat na dzieh 31 grudnia 2014 r., polaczony bilans sporzadzony
na dziefi 31 grudnia 2014 r., wykazujacy aktywa netto na kwote 8.768.922 tys. zi, polaczony
rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 362.033 tys. zt oraz polgczone zestawienie zmian
w aktywach netto.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego, Listu
Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu oraz prawidlowoé¢ ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz List
Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z poin. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” —
Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego
iwyrazenie opinii o zgodno$ci, we wszystkich istotnych aspektach, tego polaczonego
sprawozdania  finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do:

a.  przepisow rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze polaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w polaczonym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowalo réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu polaczonego sprawozdania
finansowego, a takze ogolna ocene jego prezentacji. Uwazamy, 7Ze nasze badanie stanowilo
wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
31 grudnia 2014 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 r. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowoséci  okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoséci.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do Uczestnikbw Funduszu sa zgodne
z informacjami zawartymi z zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym.

Do polaczonego sprawozdania finansowego dolgczono oéwiadezenie depozytariusza
ozgodno$ci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajacych przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spéiki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 17 kwietnia 2014 r.
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Szanowni Panstwo,

mito nam zaprezentowa¢ Panstwu potgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostalo sporzadzone za rok
obrotowy 2014.

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych 6 pazdziernika 2008 roku. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva Investors Pienieznym,

- Aviva Investors Diuznym,

- Aviva Investors Akcyjnym,

- Aviva Investors Papierow Nieskarbowych,
- Aviva Investors Spotek Dywidendowych.

Uczestnikami Funduszu moga by¢: Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(,Towarzystwo”), Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA, fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo oraz inne jednostki powigzane z ww. spétkami w rozumieniu przepiséw ustawy
o rachunkowosci oraz zarzgdzane przez nie fundusze emerytalne i inwestycyjne.

Ponizej przedstawiamy informacje dotyczace wynikéw poszczegéinych subfunduszy w 2014 roku.

Aviva Investors Pieniezny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Pienigznego lokowane sg gtéwnie w instrumentach rynku
pienigznego i w diuznych papierach warto$ciowych przewidzianych w statucie Funduszu, w tym
gtéwnie w instrumentach finansowych rynku pienieznego, charakteryzujgcych sie niskim poziomem
ryzyka inwestycyjnego. Catkowita warto$¢ lokat w instrumentach rynku pienieznego i dtuznych
papierach wartosciowych fgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych
siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywoéw wylacznie
w instrumentach o charakterze dtuznym lub pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70 proc. i moze wynie$é
100 proc. wartoéci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz  skierowany jest do o0s6b prawnych zainteresowanych bezpieczenstwem
zainwestowanego kapitatu i stabilnego wzrostu wartoéci oszczednosci, przy jednoczesnym
zapewnieniu duzej ptynnosci $rodkdw.

W roku 2014 roku warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Pienieznego wzrosta o
3,59 proc.
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Aviva Investors Dluzny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Diuznego lokowane sg w diuznych papierach wartosciowych
i innych instrumentach finansowych przewidzianych w Statucie Funduszu. Catkowita warto&¢ lokat
w diuznych papierach wartosciowych i instrumentach rynku pienieznego fgcznie z warto$cig jednostek
uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytuidbw uczestnictwa
instytucji wspoinego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktorych polityka inwestycyjna
zakiada lokowanie aktywow wylacznie w instrumentach o charakterze dluznym lub pienieznym, bedzie
nie nizsza niz 70 proc. i moze wynie$¢ 100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz polecany jest osobom prawnym zainteresowanym diugoterminowym stabilnym wzrostem
oszczednosci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz Aviva Investors Diuzny uzyskat stope zwrotu w wysokoéci
8,88 proc.

Aviva Investors Akcyjny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Akcyjnego lokowane sg glownie w akcjach, a takze
jednostkach uczestnictwa, certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutach
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow gldéwnie w akcjach. Catkowita wartos¢ lokat w akcjach
tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz
tytutdow uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, kitérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie aktywéw gtéwnie w akcjach bedzie wynosita nie mniej niz 70 proc.
i moze wynies¢ 100 proc. wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do os6b prawnych akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiggniecie wysokich zyskéw z inwestycji w dlugim horyzoncie czasowym.

W roku obrotowym warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Akcyjnego wzrosta o
1,91 proc.

Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors papierow Nieskarbowych Iokowane sg glownie
w nieskarbowych instrumentach rynku pienieznego i nieskarbowych dluznych papierach
wartosciowych. Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowych instrumentach rynku pienieznego
i nieskarbowych diuznych papierach warto$ciowych facznie z wartoécig jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspoélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw
w nieskarbowe instrumenty o charakterze diuznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70 proc.
i moze wynies¢ 100 proc. wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do os6b prawnych akceptujgcych ryzyko inwestycyjne zwigzane
z niewyptacalnoscig emitentdw papieréw wartosciowych.

W ciggu roku stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors
Papierow Nieskarbowych wyniosta 5,17 proc.



Aviva Investors Spolek Dywidendowych

Subfundusz Aviva Investors Spotek Dywidendowych zostat utworzony w dniu 5 czerwca 2013 roku.
Co najmniej 70 proc. aktywéw Subfudnuszu jest lokowanych w akcje, przede wszystkim spotek
notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA, przy czym dgzy on do tego, aby
co najmniej polowe wartosci portfela akcji Subfunduszu, stanowita warto$é akgeji spotek wehodzgeych
w skiad publikowanego przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb prawnych akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiggniecie wysokich zyskéw z inwestycji w dtugim horyzoncie czasowym.

W okresie sprawozdawczym warto$¢ jednostki uczestnictwa wzrosta o 3,16 proc.

Z powazaniem,

S
/ Margk Przybylski Tymo:;é}f’ eczny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 17 kwietnia 2015 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z
pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia polgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, obejmujgce:

- potaczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 8 496 544 tys. zf;

- potgczony bilans funduszu sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, wykazujacy wartosc
aktywow netto funduszu w wysokosci 8 768 922 tys. zt;

- potgczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
362 033 tys. zt:

- potgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto
funduszu w wysokosci 86 210 tys. zt.

Do potaczonego sprawozdania finansowego funduszu dotaczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz

- AvivaInvestors Spotek Dywidendowych.
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Marek VViembo#owskE\

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2015 roku.







Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2014 roku

i WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146,
poz. 1546 z pézn. zm.).

Wyg. stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spétek Dywidendowych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Pieniezny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidwnie w instrumenty rynku pienieznego i w diuzne papiery
wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giéwnie w instrumenty finansowe rynku
pienigznego charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i dluzne papiery wartosciowe facznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw wylgcznie w instrumenty o charakterze dtuznym ub
pienigznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

b) Subfundusz Aviva investors Diuzny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego fgcznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zakfada lokowanie aktywdw wylgcznie w instrumenty o charakterze diuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartoéci Aktywéw Subfunduszu.
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¢) Subfundusz Aviva Investors Akcyiny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania
majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie gtdwnie w akcje.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw gtéwnie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wyniesé 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 pazdziernika 2009 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidwnie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diluzne papiery wartoSciowe przewidziane w Statucie Funduszu. Przez nieskarbowe
instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery warto$ciowe rozumie sig¢ instrumenty
rynku pienieznego lub diuzne papiery wartoéciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa
i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezacych do OECD lub banki centralne panstw nalezgcych
do OECD.

Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartoéciowe tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za
granica, ktoérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw w nieskarbowe instrumenty o
charakterze diuznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynie$¢ 100% wartosci
aktywoéw Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Spétek Dywidendowych

Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 czerwca 2013 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidéwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie gtéwnie w akcje.

Catkowita warto$é lokat w akcje tgcznie z warto$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywdw gtownie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spélek notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA, przy czym dazy do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela
akcji Subfunduszu, stanowita warto$é akcji spdtek wchodzacych w skiad publikowanego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajagcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.
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4. OKRES SPRAWOZDAWC?ZY | DZIEN BILANSOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci ti. co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2014 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktéw i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badania
polaczonego sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdarn finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W dniu 5 czerwca 2013 roku w ramach Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
zostat utworzony Subfundusz Aviva Investors Spétek Dywidendowych W zwigzku z tym niniejsze
polgczone sprawozdanie finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tego Subfunduszu za okres od
dnia 5 czerwca 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.
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il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA
Skiadniki lokat 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

‘ Wartos¢ wg ~ Wartos¢ wediug Prsgzeig:cz:’wy Wartos¢ wg ~ Warto$¢ wedlug Plfg;r;nwy
(w tysigcach ztotych) ceny wyceny na aktywach ceny wyceny na aktywach

nabycia dzien bilansowy ogolem nabycia dzien bilansowy ogélem

Akcje 3115393 4440918 50,52 2801709 4299639 49,49
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 13548 18279 0,21 5263 5832 0,07
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 22981 21694 0,25
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 3858594 4041576 45,98 4017 862 4122471 47,46
Instrumenty pochodne 0 (4 229) (0,05) 0 (380) 0,00
iy st : om :
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty{uczestqictwa gmitowane
Pectovaia majss st 2 0 0 000 0 0 000
granic,
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 960 1155 0,01
Razem 6 987 535 8 496 544 96,66 6848775 8 450 411 97,28
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i POLACZONY BILANS

: 31 grudnia 31 grudnia
(wiysiacach ziotych) Wtaroks 2073 ok
I. Aktywa 8790 456 8 687 030

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 221192 178 750

2. Naleznosci 67 970 55 153

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8175 481 8106 1563

- diuzne papiery warto$ciowe 3716 328 3778 988

5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 325813 346 974

- diuzne papiery wartoéciowe 325248 343483

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 21534 4318
lll. Aktywa netto (I-1l) 8768 922 8682712
IV. Kapitat funduszu 4370797 4646 620
1. Kapitat wptacony 23583363 22084 382

2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) (19212 566) (17 437 762)
V. Dochody zatrzymane 2888756 2439 484
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1670 047 1409 970

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1218709 1029514
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1509 369 1596 608
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 8768 922 8682712




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia- 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 31grudnia 31 grudnia

2014 roku 2013 roku
I. Przychody z lokat 294 568 366 067
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 151781 176 536
2. Przychody odsetkowe 140 901 180 208
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 1886 9323
4. Pozostate 0 0
Il Koszty funduszu 34 491 27 069
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 18 982 18 449
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 4107 7135
11. Ujemne saldo réznic kursowych 10 059 27
12. Pozostate 1343 1458
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (il-1ll) 34 491 27 069
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 260 077 338 998
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 101 956 220795
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 189 195 27672
- Z tytulu réZnic kursowych (6 897) (3 996)
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (87 239) 193123
- z tytutu réznic kursowych 33 161 (18 158)
VIi. Wynik z operacji 362033 559 793

* Zwazywszy, 2e Subfundusz Aviva Investors Spolek Dywidendowych zostal utworzony w dniu 5 czerwca 2013 roku ninigjsze polaczone sprawozdanie
finansowe uwzglednia dane poréwnywalne tego Subfunduszu za okres od dnia 5 czerwca 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.
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\ POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ziotych oraz ilosci jednostek 31 grudnia 31 grudnia

uczestnictwa podanej w sztukach) 2014 roku 2013 roku
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8682712 8587277
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 362033 559 793
a) Przychody z lokat netto 260077 338998
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 189195 27672
¢) Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (87.239) 193123
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 362033 559 793
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (275 823) (464 358)
a) Powigkszenie kapitafu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1498 981 4169 289
b) Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (1774 804)(4 633 647)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 86210 95435
7. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 8768922 8682712
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8802036 8640551

* Zwazywszy, ze Subfundusz Aviva Investors Spolek Dywidendowych zostat utworzony w dniu 5 czerwca 2013 roku ninigjsze polaczone sprawozdanie
finansowe uwzglednia dane porownywalne tego Subfunduszu za okres od dnia 5 czerwca 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Niniejsze polgczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron.
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Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2015 roku.







Warszawa, dnia 17 kwietnia 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., dziatajac na podstawie § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z wydzielonymi subfunduszami (,Fundusz™), zarzadzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw,
przedstawione w:
- pofaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcyjny za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Dtuzny za okres
od I stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Pieniezny za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,
- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Papieréw
Nieskarbowych od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,
- Jjednostkowym  sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Spélek

Dywidendowych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

 handlowy
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady N adzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesei:
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Ogodlna charakterystyka Funduszu

a.

Siedziba Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”,
~Aviva Investors SFIO”) jest Warszawa, ul. Domaniewska 44.

Fundusz zostal utworzony na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 27 lutego 2008 r. pod nazwa Commercial Union Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Od 29 maja 2009 r. Fundusz dziala pod nazwg Aviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 419 dnia 6 pazdziernika 2008 r.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
zsiedzibg w Warszawie, ktore posiada 100% kapitalu podstawowego i ma prawo do
100% glos6w na Walnym Zgromadzeniu.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapinskiej we Wroclawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
wRep. A Nr 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla Wroclawia
Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Towarzystwa do Rejestru Przedsiebiorcéow pod numerem KRS 0000011017. Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
29 maja 2009 r.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 27 pazdziernika
2008 r. numer NIP 108-00-05-915. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 141599111.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Funduszu bylo lokowanie $rodkow
pienigznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartosci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z pozn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

W roku obrotowym i do dnia podpisania polaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

o Marek Przybylski Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzgdu
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I.  Ogoélna charakterystyka Funduszu (cd.)
i W sklad Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzily nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Dluzny,

- Aviva Investors Akeyjny,

- Aviva Investors Papier6w Nieskarbowych,
- Aviva Investors Spotek Dywidendowych,

zwane dalej ,Subfunduszami”.

j- Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16.

pwec
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 1. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
zsiedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, spotke wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

Spotka PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta
Funduszu Uchwalg nr 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 12 maja 2013 r. na
podstawie artykulu 16, pkt. 10 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.
649 z p6zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 24 listopada 2014 r.
w okresie od 9 marca do 17 kwietnia 2014 r.
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ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego

POLACZONY BILANS na 31 grudnia 2014 r.

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Funduszu
Kapital wplacony

Kapital wyplacony
(wielko$¢ ujemna)

Dochody zatrzymane
Wzrost (spadek) wartosci lokat
w odniesieniu do ceny nabycia

Kapital Funduszu
i zakumulowany
wynik z operacji

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.

Przychody z lokat
Koszty Funduszu

Przychody z lokat netto

Zrealizowany i niezrealizowany
zysk (strata)

Wynik z operacji

pwe

31.12.2014 . 31.12.2013 r. Zmiana
tys. z1 tys. zt tys. zl
8.790.456 8.687.030 103.426
(21.534) (4.318) (17.216)
8.768.922 8.682.712 86.210
4.370.797 4.646.620 (275.823)
23.583.363 22.084.382 1.498.981
(19.212.566) (17.437.762) {1.774.804)
2.888.756 2.439.484 449.272
1.509.369 1.596.608 (87.239)
8.768.922 8.682.712 86.210
2014 r. 2013 r. Zmiana
tys. zl tys. zi tys. zt
294.568 366.067 (71.499)
(34.491) (27.069) (7.422)
260.077 338.998 (78.921)
101.956 220.795 (118.839)
362.033 559.793 {197.760)

Zmiana
(%)

1,2
398,7
1,0
(5,9)
6.4
9,2
15,6

(5,8)

1,0

Zmiana

(%)

(19,5)
27,4
(-23,3)

(-53,8)
(-35,3)
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III.  Charakterystyka wynik6w, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Funduszu

Dzialalno$¢ gospodarcza Funduszu, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresow poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31.12.2014 r.  31.12.2013T.
Wskaznik przyrostu aktywéw
Przyrost/spadek wartosci calkowitej WAN

(w stosunku do wartosci WAN na poczatek roku 1,0% 1,1%
obrotowego)

2014 1. 2013 r.
Wskaznik zyskowno$ci dzialania

Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Srednia

0,
warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym) 41% 6,5%
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci
(Koszty operacyjne netto / Przychody*) 8,7% 4,6%
™ obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiane niezrealizowanego
wyniku z wyceny lokat
6

pwe
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnoéci
Funduszu, jego polaczonego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalnosci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
polaczonego sprawozdania finansowego.

e Na dzien 31 grudnia 2014 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 8.768.922 tys. zl i wzrosly
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. o 86.210 tys. z}, tj. 0 1%. Na wzrost
aktywéw netto zlozyl sie wyiszy o 69.328 tys. zt stan skladnikéw lokat notowanych.
Wzrost aktywow netto zostal sfinansowany gléwnie wynikiem z operacji.

* Warto$¢ portfela lokat Funduszu na dzieti 31 grudnia 2014 r. wyniosla 8.496.544 tys. zl
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2013 r. ulegla zwiekszeniu o 46.133 tys. zl,
tj. 0 0,5%. Wzrost wartoéci lokat w badanym okresie byt gléwnie efektem zwiekszenia
portfela akgji.

* Fundusz zamknal rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 362.033 tys. zl, ktéry byl nizszy niz wynik z operacji wypracowany
w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2013 r. o 197.760 tys. zL. Na nizszy wynik z
operacji zlozyla sie glownie niezrealizowana strata z wyceny lokat w kwocie 87.239 tys. zl,
wobec wykazanego w 2013 1. niezrealizowanego zysku z wyceny w kwocie 193.123 tys. zk

s  Wskazniki zyskownosci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujaco:

- Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartoéci
aktywdw netto w badanym roku obrotowym, byt dodatni i ksztaltowal sie na poziomie
4,1%. W 2012 r. wskaznik ten byl réwniez dodatni i wyniost 6,5%.

- Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajacy udzial kosztow operacyjnych netto Funduszu
wsumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego 1 zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byt dodatni i wyniést 8,7%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik by} réwniez dodatni i wyniost 4,6%. Gléwna
pozycje kosztéw operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

. Na dzien 31 grudnia 2014 r. skladnikami lokat Funduszu byly gléwnie akcje (52,27%
portfela lokat) oraz dluzne papiery wartosciowe (47,57% portfela lokat). Na dzieh
31grudnia 2014 r. Fundusz posiadal réwniez lokaty w instrumenty pochodne
wyceniane w kwocie ujemnej na 4.229 tys. zl.

Sprawozdanie polaczone zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnogci.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwc

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia
i oSwiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadal aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowoéci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowoséci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana cigglosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 18/2014 Walnego Zgromadzenia
z dnia 28 kwietnia 2014 r. oraz zlozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu
30 kwietnia 2013 r. oraz ogloszone w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 102, poz.
6860 z dnia 28 maja 2014 r.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowigzan w przeprowadzonym zakresie zostala rozliczona
zgodnie z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku
badanego.

Polgczone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezer.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczego6lnoécei:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezblednoé¢ i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegélnych pozycji polaczonego
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, calo§ciowej opinii
o tym polaczonym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

i. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” - Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w spos6b kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

j- Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym.

pwe
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Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem polaczonego sprawozdania
finansowego Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44. Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 17 kwietnia 2014 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 17 kwietnia 2014 r. dotyczaca wyzej opisanego
polaczonego sprawozdania finansowego. Opinia o polaczonym sprawozdaniu finansowym
wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikow badania poszczegélnych pozycji polaczonego sprawozdania badz
zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowo$¢ polaczonego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., spolki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 17 kwietnia 2014 r.

10

s
?wc PricewaterhouseCoopers 5p. 2 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS

D00G044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Sledziba Spotki jest Warszaws, Al Armii Ludowe] 14.
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