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Szanowni Panstwo,

niniejszym prezeniujemy polgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA, sporzadzone za okres 6 miesiecy zakoficzonych 30 czerwea 2017 roku.

Aviva Investors Specialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych 6 pazdziernika 2008 roku. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva Investors Pienigznym,

- Aviva Investors Diuznym,

- Aviva Investors Akcyjnym,

- Aviva Investors Papierow Nieskarbowych,
- Aviva Investors Spétek Dywidendowych.

Uczestnikami Funduszu mogg by¢: Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(,Towarzystwo"), Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA, fundusze inwestycyjne zarzgdzane
przez Towarzystwo oraz inne jednostki powigzane z ww. spotkami w rozumieniu przepiséw ustawy
o rachunkowesci oraz zarzgdzane przez nie fundusze emerytalne i inwestycyjne.

Ponize] przedstawiamy informacje dotyczace wynikéw poszczegolnych subfunduszy w okresie
sprawozdawczym.

Aviva Investors Pienieiny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Pienigznego lokowane sg glownie w instrumentach rynku
pienieznego i w diuznych papierach wartosciowych przewidzianych w statucie Funduszu, w tym
gtéwnie w instrumentach finansowych rynku pienigznego, charakteryzujacych sie niskim poziomem
ryzyka inwestycyjnego. Catkowita wartos¢ lokat w instrumentach rynku pienieznego i dluznych
papierach wartosciowych tacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, ceryfikatdw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa instytucji wepdinego inwestowania majacych
siedzibg za granicg, kidrych polityka inwestycyjna zaklada Iokowanie aktywow wylgcznie
w instrumentach o charakterze diuznym lub pienigznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wyniesé
100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do osdéb prawnych zainteresowanych bezpieczenstwem
zainwestowanego kapitatu i stabilnego wzrostu wartosci oszczednogei, przy jednoczesnym
zapewnieniu duzej ptynnosci Srodkow.

W trakcie pierwszego pofrocza 2017 roku wartosé jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Pienieznego wzrosta ¢ 1,40%.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy lnwestycyjnych SA NiP: 8971553438 Nr KRS QUOSC1017
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Aviva Investors Dhuzny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Diuznego lokowane sg w diuznych papierach wartosciowych
i innych instrumentach finansowych przewidzianych w Statucie Funduszu. Catkowita wartoéé lokat
w diuznych papierach wartosciowych i instrumentach rynku pienieznego tacznie z wartosciag jednostek
uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktdrych polityka inwestycyjna
zakiada lokowanie aktywdw wytgcznie w instrumentach o charakterze diuznym lub pienigznym, bedzie
nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

Subfundusz polecany jest osobom prawnym zainteresowanym diugoterminowym stabilnym wzrostem
oszczednosci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz Aviva Investors Diuzny uzyskat stope zwrotu w wysokosci
2,78%.

Aviva Investors Akcyjny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Akcyjnego lokowane sg giéwnie w akcjach, a takze
jednostkach uczestnictwa, certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutach
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktorych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywow giéwnie w akcjach. Catkowita wartos¢ lokat w akcjach
lgcznie z wartoscia jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz
tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zakdada lokowanie aktywéw gléwnie w akcjach bedzie wynosita nie mniej niz 70%
i moze wyniesé 100% proc. wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do os6b prawnych akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiggniecie wysokich zyskow z inwestycji w diugim horyzoncie czasowym.

W ciagu pierwszych 6 miesigcy 2017 roku wartosc jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Akcyjnego wzrosta o 17,00%.

Aviva Investors Papierow Nieskarbowych

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors papieréw Nieskarbowych lokowane sa glownie
w nigskarbowych instrumentach rynku pienigznego i nieskarbowych dluznych papierach
wartosciowych, Catkowita warto$¢ lokat w nieskarbowych instrumentach rynku pienigznego
i nieskarbowych diuZnych papierach wartosciowych lgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyinych oraz tytuldw uczestnictwa instytucji wspoinego
inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow
w nieskarbowe instrumenty o charakterze dluznym lub pienigznym bedzie nie nizsza niz 70%
i moze wynies¢ 100% warto$ci aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do os6b prawnych akceptujgcych ryzyko inwestycyjne zwigzane
z niewyplacalnoscig emitentoéw papierdw wartosciowych.

QOd poczatku roku do dnia 30 czerwca 2017 roku cena jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva
Investors Papierow Nieskarbowych wzrosla 0 2,39%. : :



Aviva Investors Spotek Dywidendowych

Subfundusz Aviva Investors Spétek Dywidendowych zostat utworzony w dniu 5 czerwca 2013
roku. Co najmniej 70% aktywéw Subfudnuszu jest lokowanych w akcje, przede wszystkim spoiek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartoéciowych w Warszawie SA, przy czym dazy on do tego, aby
co najmniej polowe wartosci portfela akcji Subfunduszu, stanowila wartos¢ akeji spélek wchodzacych
w skiad publikowanego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.

Subfundusz przeznaczony jest dla osob prawnych akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiagniecie wysokich zyskéw z inwestycji w dlugim horyzoncie czasowym.

W okresie sprawozdawczym subfundusz odnotowat wzrost wartoéci jednostki uczestnictwa o 13,58%.

Z powazaniem,

/Mare?rzybylski Tymoteusz P3leczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 18 sierpnia 2017 roku.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
Z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia polgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku,
obejmujace:

- polaczone zestawienie lokat funduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku,
wykazujgce skiadniki lokat funduszu o wartosci 8 602 313 tys. z);

- potgczony bilans funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto funduszu w wysokoéci 8 905 703 tys. z;

- poigczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
812 358 tys. z;

- potgczone zestawienie zmian w akiywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywow netto
funduszu w wysokosci 571 877 tys. zi.

Do polgczonego sprawozdania finansowego funduszu dolaczono jednostkowe sprawozdania
finansowe subfunduszy:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva investors Akcyiny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz

- Aviva Investors Spoétek Dywidendowych.

// "R f N
~"Marek Prgybyls Tymoteuszfg’eczny
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
i)
S 1\ ¢
Marek Wierzbolowski\

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

| WPROWADZENIE

1, INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwa
Commerciat Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyinym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pozZniejszymi
2zmianami} (,Ustawa").

Wg. stanu na dzien bilansowy w skizd Funduszu wehodza nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Pienigzny,

- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papierow Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spélek Dywidendowych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostal utworzony na czas nieograniczony,

2, INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Pieniezny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtdwnie w instrumenty rynku pienieznego i w dluzne papiery
wariosciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym gidwnie w instrumenty finansowe rynku
pienigznego charakteryziujace sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartos$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartociowe tgcznie z
wartosécig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytuléw
uczestnictwa instytucji wspdélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow wytacznie w instrumenty o charakterze dluznym lub
pienigznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

b} Subfundusz Aviva Investors Diuzny,

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 paZdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu,

Calkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego lacznie z
wartoécia jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytuléw
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktdrych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow wylgcznie w instrumenty o charakterze diuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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¢) Subfundusz Aviva Investors Akcyiny.

Subfundusz zostal utworzony w dniu B pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nigograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, kiérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie glownie w akcje.

Calkowita wartosé lokat w akcje lacznie z wartoscig jednostek uczestinictwa, certyfikatow
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytuléw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktoérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow gtownie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wyniesé 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,

d) Subfundusz Aviva Investors Papierdw Nieskarbowych.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 pazdziernika 2009 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtownie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu. Przez nieskarbowe
instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe dluzne papiery wartosciowe rozumie si¢ instrumenty
rynku pienigznego lub dluzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa
i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezgcych do OECD lub banki centralne parstw nalezgcych
do OECD.

Catkowita wartosé lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartociowe lgcznie z warto$cia jednostek uczestnictwa, ceriyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytuldow uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania majacych siedzibe za
granicg, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywdw w nieskarbowe instrumenty o
charakterze dluznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Spétek Dywidendowych

Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 czerwca 2013 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu

Subfundusz zostat utworzony na czas niecgraniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gidwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania
majgcych siedzibe za granicg, ktérych palityka inwestycyjna zakiada lokowanie giéwnie w akcje.

Calkowita wartosé lokat w akcje facznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywow gidwnie w
akcje bedzie wynosita nie mnigj niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spélek notowanych na Gieldzie Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie SA, przy czym dazy do tego, aby co najmniej potowe wartosci portfela
akcji Subfunduszu, stanowila wartos¢ akcji spdtek wehodzaeych w skiad publikowanego przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJUNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita si¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017
roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaly
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatainosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgce]
sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzier podpisania polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktow i okolicznosdci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesigcy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze polgczone sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta.
Przegigdu sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGC SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu =zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9.  ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 nie mialy miejsca zmiany ilosci
Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu.




Aviva Investors Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone sprawozdanie finansowe za ckres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2017 roku

II POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Skiadniki lokat 30 ezerwea 2017 1, 31 grucnia 2016 1.

_ Wartosc wg  Warlo$¢ wedlug Prt?:leir;owwy Wartosc wg ~ Wartos¢ wedhug Pr:gzeir;auy
{w tysigcach zlotych} ceny Wyceny na aktywach ceny wyceny na aktywach

nabycia dzien bitansowy ogélem nabycia dzief bilansowy ogélem

Akcje 2854 044 4492727 50,41 2970814 4123783 49,14
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 2504 2730 0,03 ] 0 6,00
Prawa pohon 0 128 0,00 0 { 0,00
Kwity depozytowe 15521 23272 0,26 15521 19744 0,24
Listy zastawne 9016 9018 0,10 7008 708 0,08
Dhuine papiery wartoéciowe 3997 331 4072902 4570 3897 942 3944 685 47,01
Instrumenty pochodne ¢ 1536 0,02 0 221 0,00
ﬁ:ﬂ;;ﬁ;’g?g’;z ograniczang 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,60 0 0 0,00
Tytuiy}uczestr!ictwa emitowane
Pestowis mase Siobibg 2 0 0 0o s 57 4 0%
granicy
Wierzytelnodci 0 0 0,00 0 0 0.00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomaosci 0 0 1,00 0 0 .00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 6 878 416 8602313 96,52 6948 672 8152909 97.15
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HI POLACZONY BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
(wiysiagach ziotych) 017roku 2016 rok
l. Aktywa 8 912 036 8 391153
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 218 503 193 605
2. Naleznoéci 90 597 43 951
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: B 292 681 7874757
- diuzne papiery warlosciowe 3773952 3673772
5. Skladniki fokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 309 656 278 840
- diuzne papiery wartosciowe 307 968 277 931
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 599 0
Il. Zobowiazania 6333 57 327
HL. Aktywa netto (I-ll) 8905 703 8333 826
IV. Kapital funduszu 3359245 3599726
1. Kapital wplacony 28 042 058 27700 734
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) {24 682813) (24 101 008)
V. Dochody zatrzymane 3825 538 3531644
1. Zakumilowane, nierozdysponowane przychody z iokat netio 2232435 2129408
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1583103 1402 236
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1720920 1202 456
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 8 905 703 81333826
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia-

{w tysiacach zlotych} 30czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku  2016roku 2016 roku

i, Przychody z lokat 113280 256 817 122 654
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 46 028 145 840 65 123
2. Przychody odsetkowe 49 879 110785 57 217
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 17 313 192 314
4. Pozostate 0 0 0
H. Koszty funduszu 10 253 28 008 18 496
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 9351 17 332 8614
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0 ¢
3. Optaty dia depozytariusza 0 0 0
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ¢ 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
1. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym paligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 10 1074 1052
11. Ujemne saldo réZnic kursowych 0 7622 7206
12. Pozostale 892 1980 1624
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (li-ll}) 10 253 28 008 18 496
V. Przychody z lokat netto (i-IV) 103 027 228 809 104 158
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 709 331 353 686 {128 887)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 190 867 120 880 43 998
- Z tytutu réZnic kursowych (886) 2n 2 857
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 518 464 232 806 {172 885)
- Z tytutu ré2nic kursowych (19 320) 12833 9352
Vil Wynik z operacji 812 358 582 495 {24 729}
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v POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

gw tysigcach ziotygh z wythkien_l wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w ziotych oraz ilosci ;05 gzc:;:ac; 1357%(;?;; ; ; tgzc:rﬁ;
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2017roky 2016 roku 2015 roku
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 8333826 £334116 833116
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 812 358 562 495 (24 729}
a) Przychody z lokat netto 103 027 228 809 104 158
b} Zrealizowany zysk {strata) ze zhycia lokat 190 867 126 880 43998
¢} Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 518 454 232806 {172 885)
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytutu wyniku z operaciji 812 358 582 495 (24 729)
4, Dystrybucia dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 ¢
a} z przychoddw z fokat netio 0 9 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia Iokat 0 0 0
c) z przychoddow ze zbycia lokat 0 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: {240 481) (582 785) (304 939)
a) Powigkszenie kapitatu z tylutu zbytych jednostek uczestnictwa 341324 2635478 2202719
b) Zmnigjszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (581805} (3218 264) (2597 658)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/.5) 571 877 {290) (329 668)
1. Warto&€ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 8505703 8333826 8004448
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8788011 8213513 8213881

Niniejsze potaczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 koiejno ponumerowanych stron.
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Marek Wietzbo!owskié— Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialn§ za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., dzialajac na podstawie § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywOw Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z wydzielonymi subfunduszami {,Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartos$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,

przedstawione w:

polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku

do 30 czerwca 2017 roku,

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Akcyjny za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerweca 2017 roku,

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Diuzny za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku,

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Pieniezny za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku,

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Papieréw
Nieskarbowych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwea 2017 roku,

- jednostkowym sprawozdaniu finansowym subfunduszu Aviva Investors Spolek

Dywidendowych za okres od | stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku,

sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Praw Saowa




Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017T.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego poélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
~Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do
polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polgczony bilans
sporzadzone na dziefi 30 czerwea 2017 r., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pdlrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci {,Ustawa o rachunkowosci” -
Dz. U. z 2016 1., poz. 1047 z phin. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finansdow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyijnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestyecyjnyeh” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteémy odpowiedzialni za
sformulowanie wniosku na temat pdélrocznego polgezonego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ushug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacyi finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizii Finansowej
2410 uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.Przeglad polrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istoinie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., International Business Center, Al. Armil Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, WwWw.puic.com

PricewsterhouseCoopers Sp. 1 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIF $26-021-02-28.
Kapital zakladowy wynosi 10.363 900 zlotych. Siedziba Spoiki jest Warszawa, Al Armif Ludowe] 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié¢, ze zalgczone pélroczne polgczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w
sprawie szezegodlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp61ki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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Adam Celinski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 18 sierpnia 2017 1.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
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