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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego p6irocznego sprawozdania finansowego Aviva
Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Lokacyjnego (zwanego dalej
~Funduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva
Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”),
obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objaéniajace i
informacje dodatkows.

Odpowiedzialnoéé Zarzqdu Towarzystwa za pétroczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje pélrocznego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci
(,Ustawa o rachunkowos$ci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za taka kontrole wewnetrzng, kt6rg uznaje za
niezbedng dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istoinego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad przeprowadzilismy
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Uslug Przegladu 2400, Przeglqd historycznych
sprawozdan finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400 uchwalg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 2400”). KSP 2400 wymaga od nas
sformulowania wniosku, czy naszg uwage zwrécito cokolwiek, co powodowaloby nasze
przekonanie, Ze pélroczne sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowosci. Standard ten wymaga takze
od nas przestrzegania odpowiednich wymogdw etycznych.
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- PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyfiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wwiw.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 ¢.0, wpisana jest do Krajowego Refestru Sadowego p d go przez Sad Rej vy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapltal zakladowy wynosi 10.363.500 zlotych. Siedzibq Spétki Jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyhskiego 14.
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewnosci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajace sig z kierowania zapytan
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych 0s6b w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analityeznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakeie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego p6irocznego sprawozdania
finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone polroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dziefi 30 czerwea 2018 1, oraz
wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. 7zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreS§lonymi w Ustawie o rachunkowosci, oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczegSlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

R
[fotiics
dam Celifiski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 .
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Szanowni Parnstwo,

mamy przyjemnos$¢ zaprezentowaé sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego
Funduszu inwestycyjnego Otwartego Lokacyjnego, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, sporzadzone za pierwsze pétrocze 2018 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 10 sierpnia 2016 roku pod
numerem RFi 1 432, natomiast pierwsza wycena jednostki uczestnictwa miala miejsce w dniu 22
sierpnia 2016 roku.

Celem inwestycyjnym funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywéw. Pierwotnie krag potencjainych
Uczestnikéw funduszu byt ograniczony do firm i inwestoréw instytucjonalnych, jednak w dniu 15 grudnia
2017 roku weszty w zycie zmiany statutu funduszu, w wyniku czego jest on obecnie oferowany réwniez
osobom fizycznym, a minimalna kwota wptat zostata obnizona do 1 tys. zt. Fundusz nadai oferuje
Klientom korzystne lokowanie nadwyzek finansowych przy konkurencyjnych optatach za zarzadzanie.
Dzigki dywersyfikacji portfela funduszu, Klienci majg szanse unikngé koncentracii ryzyka kredytowego
na jednym podmiocie, ktora czesto towarzyszy lokowaniu $rodkéw na jednym rachunku bankowym.

Fundusz iokuje aktywa w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartoSciowe, w tym
w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe.,
W przypadku lokat w instrumenty nieskarbowe ich emitent lub podmiot udzielajgcy gwarancji musi
posiada¢ ocene ratingowa na poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmniej jedng z gidwnych
instytucji ratingowych lub — w ramach limitu okreélonego na maksymalnie do 10% aktywow funduszu —
rating inwestycyjny nadany wewnetrznie przez zespot inwestycyjny. Termin zapadalnosci diuznych
papierow wartoSciowych o statej stopie dochodu nie jest diuzszy niz 2,5 roku, a o zmiennej stopie
dochodu nie jest dluzszy niz 5 lat, w momencie ich nabycia.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa funduszu w okresie raportowym wzrosta 0 1%, co w ujeciu rocznym
oznacza 2-procentowy zwrot. Jest to wynik na poziomie wskaznika inflacji CPI (2,0% r/r na koniec
czerwca 2018 roku), co nalezy uznac za atrakeyjny rezultat, biorac pod uwage wysoka jako$é emitentow
papieréw wartoSciowych, w ktore inwestowat fundusz oraz relatywnie niskie ryzyko stopy procentowej.
Na uwage zastuguje stabilne zachowanie jednostki uczestnictwa, pomimo wystgpienia pewnych
perturbacii na krajowym rynku obligaciji przedsigbiorstw w omawianym okresie.

Liczymy, 2e fundusz Aviva Investors SFIO Lokacyjny pozostanie atrakcyjng ofertg dia podmiotow
poszukujgcych korzystnego i jednoczesnie bezpiecznego sposobu na lokowanie nadwyzek
finansowych.

Z powazaniem

Ma% Przybylski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 24 sierpnia 2018 roku

Aviva | Poland Towarzy Funduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8571553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowega Kapitat zakladowy: 12 250 006 2+ Kapital wplacony: 12 250 000 zi
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Lokacyjnego, sporzadzone za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30
czerwca 2018 roku, chejmujgce:

zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzieri 30 czerwca 2018 roku, wykazujace
sktadniki lokat subfunduszu o wartosci 354 955 tys. zt:

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 358 223 tys. zt

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzagdzony za okres od dnia 22 sierpnia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
3 155 tys. =zt

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 22 sierpnia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujace zwiekszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 48 840 tys. zi.

/ -
Ma& yiski Tymoteusz Paleczny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Marlk Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Avlva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycy|nych S5A NIP: 8971553438 Nr KRS 000C011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zakladowy: 12 250 000 2t Kapital wplacony: 12 250 00G 2t



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY LOKACYJNY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za okres § miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny (,Fundusz™) zostat utworzony
na podstawie zezwolenia Komis;ji Nadzoru Finansowego  wydanego decyzjg
nr DFI/1/4033/64/17/U/15/16/UC z dnia 2 czerwca 2016 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 10 sierpnia 2016 roku, pod
numerem RFi 1432. Pierwsza wycena aktywow netto Funduszu zostata dokonana ha dziefi
22 sierpnia 2016 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepisow Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku ¢ funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) (,Ustawa”).

Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow Funduszu.

Aktywa Funduszu lokowane s3g gtdwnie w instrumenty rynku pienigznego i diuzne papiety wartosciowe,
w tym w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznege oraz nieskarbowe diuzne papiery wartoéciowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat w skarbowe instrumenty rynku pienieznego, skarbowe diuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb
Panstwa, depozyty oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe
Za granicg, pod warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspélnego inwestowania lokujg swoje
aktywa gidéwnie w skarbowe dluzne instrumenty finansowe bedzie wynosi¢ od 25% do 100% wartosci
Aktywéw Funduszu,

Calkowita wartoé¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego, nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
tervtorium Rzeczpospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica, pod
warunkiem, ze ww. fundusze lub instytucje wspélnego inwestowania lokujg swoje aktywa gtoéwnie w
nieskarbowe dhuzne instrumenty finansowe bedzie wynosic od 0 do 75% wartosci Aktywdw Funduszu,

W przypadku lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego oraz nieskarbowe diuzne papiery
wartoSciowe ich emitent lub podmiot wystawiajacy gwarancje musi posiadaé oceng ratingowa na
poziomie inwestycyjnym przyznang przez co najmniej jedng z ponizszych instytucji ratingowych tj.
Standard & Poor's, Moody’s, Fitch, DBRS.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dia
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miesdcita sie ped adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia
30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSC!

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zalofeniu kontynuowania dziafalnosci
przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesigey po dniu 30 czerwca
2018 roku. Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
Funduszu istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istofnege ograniczenia dziatalno$ci
Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przeglagdowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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n ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Shkdadnild lokat 30 czerwca 2018 1. 3 grudnia 2017 r.

Wartoid  Warlobéwedug g a?  Wartoft  Warofbwedug | oaon?
(v tysigeach otyh) wgoOy  Wycwmd g RO wyemym

nabycia  dzien bilansowy ogétem nabycia  dzien bilansowy ogélem
A;q'e . 0 0 0,00 0 0 0,00
Wananty subskrypeyine 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Listy zastawne 40908 40 967 11,27 34074 34084 10,99
Diuzne papiery wartosciowe 314625 319337 87,83 270 858 268 125 86,50
Instrumenty pochodne 0 (5 349) (1.46} ¢ 534 0,17
:’g:':m'?;w‘?ﬂg;:‘ ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 i 0 0,00
Tymly‘uczestl!idwa emitowane
granica
Wierzytelnosei ¢ 0 0,00 ¢ 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Depozyty 0 ] 0,00 ¢ 0 0,00
Waluty 0 ] 0,00 ¢ 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 4,00 ¢ 0 0,00
Statid morskie ] 0 8,00 i 0 0,00
Inne ¢ 0 0,00 i} 0 0,00
Razom 355 533 354 955 97,64 304 932 02743 97,66

* Procentowy udzial catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdlem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochadnych wymosi 99,10%, natomiast
udziat ujemnej wycany bilansowej instrumentdéw pochodnych w wartosci zobowigzan ogdtem zostal zaprezentowany w tabsli uzupelniajgce] do tabeli giéwnej.

Zatgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia
lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery wartosciowe

(w fysiacach Zlotych z wylafidem wartokol nominaine) oraz llo$el papiertw wartSciowyoh podane] w szlukach)
Wartosé Procento

3:‘:;?:? R';:::J Nezwa rynku Emitent K’:‘;';::ﬁb’ WEE:I:"- . Warunkl WartosC oy, t:‘?“:: :’:;ur; N I;:dzu

mm-dd o nabycla ha dzledi aktywach

bllanmowy ogilem
O terminle wykupu do 1 roku:
Obligacje
(?’KLE;ML}:DMB) NNRA o dofyozy E:'_':;'iﬁvf;"g’f Polska 201808-20 pm":m;a ";’7’;% 10 000,00 500 5000 5000 137
:Efggggsooozn NNRA e dofyazy Ba""fmm Poleka wipdoe | | m&’?ﬁfm 100000 o7 103 103 003
g&mma ARRR GPW Skarh Paristwa Poleka M8-1025 | zerokuponowa 100000 50 a8 50 oot
g&'ﬂ;;mm NNRA rie dotyczy Ero Bank A, Pokeka 2120 mﬂmﬁ:% 100 000,00 5 5602 5528 152
&'::ﬂmmn ARRR D“m’;::"“" PKO FINANGE AR Sowagja weons ::""':w‘:"z’;z% 1000,00 50 217 21 006
Fx?:;:ﬁ‘;:sass) ARRR F"&ﬂ""’h:‘n‘::"k ek Francja et | m:;a% 100,00 50 219 b7y 005
g}mm) ARRR s;n";f:;:" Skarb Pafistwe Palska 20190515 m::;mzm 5000,00 4200 77315 81742 2248
g‘é’;ﬂ?mm NNRA i dotyezy Europejsk F:’;‘_:‘z Pokka 2018-08-07 pr:’:ui:"h;‘;:zg;% 10000,00 500 5008 5008 138
Razom 5502 1521 aTam 831
Bony skarbowa
Bony plenigine
Inne
C.DEPOZ
prciel NNRA nia dolyczy B’g;:k"l*; Yl Pakka 18-07-19 pm; - 100608 10000 104080 10205 281
| (PEKAD 190716)

Razem 10000 16000 10 208 281
z::’:ﬂ’:"'" wykupu da 1 rolu 15 502 103 521 108075 072
O terminle wykupu powyle] 1 roku:
Obligacle
&P;ﬂ;;:ﬁm AR-RR %E'?&Ta;ﬁ PZU FINANCE AB Szwacla 20160703 mm":’rss% 100000 1025 4450 4574 126
&mﬂm ARASO EuroTLX Vol Group Fnance | Lukseminey | 20180928 m“fhﬂg‘m 100000 2013 8153 7763 214
gﬁ;ﬁ;&ms} NNRA e dotycry B”"‘Km‘;‘m Palska 2018-10-05 m":,':m‘gq;% 100000 5000 5000 5025 138
gﬂ%& 054t} ARRR s“gﬁ;‘:‘* Skarb Patstwa Folska 02 | ce":‘;::’g"sm 100000 100 108 15 003
gﬂ'::mmm NNRA e detyczy T‘gﬁ‘;ﬂgﬁka Polska 20181104 m":;:mﬂgh 100 000,00 177 17823 17179 489
(?’KLET:E‘D:HM NNRA e dotyczy Et’e"m":‘:;"g’:.“ Polska 20191208 mﬂ";:m’;g;% 10.000:00 0 w4 3 o1
gﬂgg;ﬁmm NNRA rie dotyczy ING B;'}"Ls"f"‘i Polske 2081299 m":m’:gg% 100 000,00 180 18241 18 082 407
g‘g,‘gﬁmm NNRA i dotyazy Euro Bark S Pokcke 20181228 m’:ﬂ‘n““f';:'z‘fgg% 100 000,00 25 253 2505 068
m1 08201y ARRR oPW Skerb Pastva Poleka 20200126 mm‘:g:% 1060,80 100 100 101 0,08
%Tﬁiﬁm) NNRA e dotyezy Mm:;i‘m’* Wegry ot | m;n% 1060,00 2000 7014 7508 208
(%%a) NNRA nla dotyezy ENEA 8.4, Pokska 2200210 Pm%% 100 000,00 180 18181 18188 a5
(??ll(.goo%zmmm) NNRA nle dotyezy B""‘K?:fm‘;‘m Palska W20.00.7 | Emienea ";E:,* 100000 10000 1000 10074 27
&F;?og:ﬁmo] ARRR “&;‘a:“" E"ERG‘“A;'"“NGE Swedja 2020031 pro;nh:w":gfzsﬂ 1000,00 1500 6915 5891 180
;{%’-"m’ NNRA e dotyozy e Polska 20200421 z‘““""“‘;‘?’;* 100000 5000 5054 5 081 13
fﬁﬁmm AR MT;::T,;"md Skarb Parictwa Polska 2020-04-25 w:n“:w‘:’fm 1000,00 100 % 10 0ga
::‘{IIEEFLF“;MUJ NNRA e dotyezy E'I‘_’;xi:"uf_';’;:f’ Polska 20200427 p‘m -“25;»« 1600000 450 4548 4538 125
%‘fﬁ%:m) NNRA s dotyazy m:m“;i“"" Polska 2020-09-22 prm :';;:g% 50000000 % 13000 13,007 358
(2?.1:%2& w1z6) ARRR “&;::::‘* Skark Paristwa Polska 2020-40-25 ng"m 160000 5000 5414 5402 149
gsmﬁams) NNRA e datyczy r?ﬁ’fé%:@‘om“ Ausia wts c:?'m:.hg..ﬁn% 500 000,00 & 20000 20 005 5,50
mﬁ& ce068) ARRR GPW Skarh Pafistwa Polska 2021-01-25 mﬂm’ﬁ:‘% 100000 8000 8019 5042 188
g‘g’;ﬁﬂma’ ARASD GPWASD PKN Orlen S.A. Polska 2021081 m"m;ﬁ;;% 100,00 30048 3148 3110 0,80

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny

Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

I Wartodt 'f;ﬁ?}.“ detal
Termin 1] wy udz!
wzzg:&i: v Rm Nazwa rynku Emltent Kr:lms'{:;ﬁy wykupu rrr- Warunki Wa[tnfé Liczba w;::g wyceny w
mm-dd i na dzlefi aldywach
nabyels  { pllansowy | ogolem
OKEB1221 Zmienna sfopa .
(PLEURBK0O08Y) NNRA nls dotyozy Euro Bank 5.4, Polskn WA | i ogow | 10000000 100 10002 10022 276
OKPKN822 zmienna sicpa
(PLRKN0O0D174) ARRR GPW PKN Orlen 8.4, Polska Lt iaintyy = 100,00 40000 4018 4022 11
CPER30822 Ersta Group Bank zmleana stopa
(ATOLGOATSZ)1) NNRA nla dotyczy e Austrla Lot ity 100,00 820 3675 3767 1,04
OKSAN102 i Santander zmienna slopa
(PLSNTNDOD133) NNRA e dotyczy Conmis TS KSIA. Polska T | argey | 10000000 150 15082 15082 4,15
wznz22 Treasury zmienna slopa
(PLODO108377) AR BendSpot Poand Skarb Pafictwa Poleka W | 78% 1000,00 7000 8980 7004 18
COKPKN122 zmienna stopa
(PLPKNOIOO165) ARRR GPW PKN Orien 8.3, Palska wazizon | ek 106,00 122132 12313 12219 33
Razem 240 058 208 250 208 409 8,78
Bony skarbowe
Bony planlgzne
Inne
C.DEPOZ
WYK.28,00.20
. Vokswagen Bank zmienna siopa
miposz NNRA nie dotyozy E Polska 0B | zhow | 0900000 a 4354 4853 133
{PLVWIGBPO0217)
Razem a 4854 4853 133
?I::';“T'"" wykupu powyle) 1 roku HeiM | 2110 | 2ize2 541
?";'f"m‘ paplery warlabciowe 295646 | 34625 319337 8743
AR-RR - aktywny rynk-rynsk regulowany
AR-AS0 - aklywny rynek-alismatywny systam obroty
IAR - lnny aktywny rynek
HNRA - hlhotowsha ha rynku akdywnym
2.2. Listy zastawne
{wtyslagach ziotych z wyjafkiem llokai papleriw wartnéclowyeh podans] w sziukach
! . Warlokt Procento
Rodze] |  Nazwa Kral | Jermin Warunki Podstowa | Wartodé ﬁ-‘?ﬁ? wodg | a8
LISTY ZASTAWNE rynku rynku Emitant ::MI by wykupu oprocantowanla Rodza) list amisfi nominalng Liczba ceny w::mm aklywic
hebyala bllansowy o !h!
Inoézl
LZASTWYK. 10.00.20 wrzal
mBank zmienna stopa hipoteczny Emltanta
MBANK H. 5A NNRA | ris dotyory | o pomesy | Poiska | 2020480 i 2,80% | s zastawry | zabezpleczone | 100990 200 201 1) 0,08
{PLRHNHPOD482) hipotakami *}
LZASTWYK. 10.00.22 werzytenodd
— mBank zmienna stopa hipotaczny Emitenta
MBANK H. 8A NNRA | niedotyezy |\, ga | Poiska | 20220010 245% | listzastauy | zabezpieczone | 10000000 % 3800 2605 059
{PLRHNHPOD573) potscany hipotakatnl *)
LZASTWYK, 14.03.21 PEKAQ BANK R [re— "‘m"“’"
PEKAG B.H, 5A NNRA | niedotyczy | HIPOTECZNY | Polska | 20210314 100000 1900 1956 1940 053
(PLEPHPON0SS} BA procentowa 2,88% | list zastawny zﬂ_nzplam?:;a
LZASTNYE, 18,0621 PKO BANK mieonastoon | hoowcay | M Eanotd
PKOB.H, 8A ARRR | GPW HPOTECZNY | Pojka | 2021-08-18 el i 5001000,00 5] 7508 7524 207
{PLPKOHPO0023; A procentowa 2, zastrwny
hipotskans! %)
LZASTWYK. 22.02.22 ) PEKAQ BANK e |y ""‘m‘".““”d
{;Eg:gH%;Idﬂ?;} NNRA § nie dofyozy HI’O&:ZNY Polska | 20220222 fowa 3,11% | st zastmway | zabezpleczone 1000,00 6000 5202 6207 1,7
hipotakami )
LZASTWYK. 28.04.21 PKO BANK mimasizgs | ipclsozey L
PKOBH. 5A AR-RR GPW HPOTECZNY | Polska | 2020-0428 | ool U " o | Istzastaumy | zabezpisczona | 500 00000 7 8534 8534 236
(PLPKOHPOO0Z5} BA hipotakaml *}
LZASTWYK, 20072 wierzyleinods]
: mBank zmlenna etopa hipotecany Emltznta
MBANK . 24 NHRA { e dolyozy Hipotaeany 8.4 Polska § 2022-07-28 proventown 2,74% | lst2estawny | zabarpleczons 100080 878 8834 S84 128
{PLRHNHPOO3S1} nipotakam| *}
LZASTNYK, 26.10.20 PEKAD BANK - werzjiohota
PEKAQ B.H. SA MNRA | niedotyczy | HPOTECZNY | Pokka | 2020-10-28 B ,b.”"f’”" e 1000,00 000 8073 8472 1,67
(PLBPHHPO0051) SA " 8P Bezan
T hipotekami ")
LISTY ZASTAWNE razem 20918 | 40908 46 387 11,27

AR-RR - akiywny rynek-nmek regulowany

AR-ASO - aktywnty rynek-alteratywny system obrou
AR - Inny akiywrey rymak

NNRA - nienciowans na rynku aklywriym

*) Podstawy amis)l hipolacznych Isttw zastawnych stanowlq wierzytsinosel Emitenta 2 tyiulu udzislonych przez Emiterta krecybiw zebezpieczonyoh hipotokam, wplsans do rejestru zabazpisczania intiw

q0 przez

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

2.3. Instrumenty pochodne

(w Eysigcach ziotych z wyjalkiem ilosci papiet S Wartodc oxdanej w szhikach
Warlokt
Procentowy
Kra] sladzlby Wartosé dh
INSTRUMENTY POCHODNE R“;*' Nazwa rynku | Emitent {wystawea) r:Jm'Kenta h;h umant Llczba md;.lq ceny v‘:y.cen: udrla w
fymku {wystawey} azowy nabycla na dzlef opStem
Hilahsowy g
| Wystandaryzowana instrumenty
pochodne
1. Niewystandaryzowane Instrumenty : o (5345) (145}
pochodne !
FORWARD CHF/PLN WYK 15.05.2019 Saclate Ganersle 5.,
SHORT DF {FWICHF150518) NNRA | nisdotyczy | *Goriay poece Polska 1052 50 GHF ! o (129) 0.3
FORWARD CHE/PLN WYK 17.04.2018 ‘Saclate Ganerale 8.4,
SHORT DF {FWICHF170418) NNRA | e dalyazy u;ddzial \: Pelsce Polska 20 85000 GHF ! 0| el o
E‘F’Rmfgjsgu'ﬂm‘l ZDOT2BSHORT | kR | o dotyezy | Sockts Gonarals SA Palska 3812000 EURD 1 0 239) 0,06}
f&“ﬁgﬁ%‘ﬁ?gm HATZOI8SHORT | nma, | nie doycry | S0 oo o2 Palska 4133000 USD 1 0 341) 0,09}
INSTRUMENTY POCHODNE razem 4 o {534y (1,46
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASC - aktywny rynek-aliernatywny systam obroty
IAR - nny aktywny rynsk
NNRA - nisnotowane ha mku akfywnym
*Procentowy udzlaf ulemns] wyceny bl Instry pochodnych w lach ogélem wynosi 88,87%
3. TABELE DODATKOWE
w tysigcach h z wyjaldem itoded papierdw warloéci odang] w sziukach
Wartosé Wartosc wedlug .
- taczna . Procentowy udziat
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj " wediug ceny | wyceny na dziefi
liczba nabycia bilansowy w aktywach ogétem
- . . Diuzne papiery
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa wartosciowe 97 103 103 0,03
Papiery wartodciowe gwarantowane przez NBP 0 0 ] 0,00
Papiery warlosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
fterytoriainego '
Papiery warlo$ciowe gwarantowane przez pafistwa nalezace do| Diuzne papiery
OECD {z wytaczeniem Rzeczypospolitj Polskie]) wartosciowe | 200 7ou 7508 206
Papiery warlosciowe gwarantowane przez miedzynarodows
inslytugje finansowe, kidrych czlonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 ] 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
sigpach o
|:rupy kapitalowe, o ktbrych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogélemn
Grupa Credit Agricole 27 957 7,69
Grupa mBank SA 10812 3,00
Grupa PKC Banku Polskiego 16 279 4,48
Grupa PZU SA 28 998 7.98
ach
Wartost Procantowy
kiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wed::gd;:':eny al:g;m:h
bilansowy ogblem
a dzien bilansowy nie znajdowaly sie w portfels Subfunduszu papiery wartoéciowe nabyte od podmiotow, o kidrych 0 0.00
owa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. ’
ISkhdniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art, 107 ustawy razem ¢ 0,00
Wartoké
Paplery wartobcfowe emitowane przez Wartsdé wedhig Procantowy
migdzynurodews Instytucle finansows, 9 udzialw
tirych cionklem Jest RP lub przynamnis] Naxwa smitenta Kraj aledziby emitenta | Rodza] ryniu Nazwa rmim Liezba “wm w:‘:ly;}. vry:wm na aktywach
Jedine 2 pafistw OECD " lnsoey | O30
b 0 o X

Zalgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
6




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarly Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Il BILANS
; 30 czerwea 31 grudnia
( wiysiacach 2otych) N18roku 2017 roku
I Aktywa 363 644 310 053
1. Srodki plenigzne | ich ekwiwalenty 2300 6125
2. NaleZznosci 1040 1185
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 155 656 136 089
- diuzne papiery wartosciowe 155 656 136 089
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 204 648 166 654
- dluine papiery wartosciowe 204 648 166 120
8. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zohowigzania 5421 670
lll. Aktywa netto {I-1I) 358 223 309 383
IV, Kapital funduszu 349 257 303 572
1. Kapital wptacony 368 603 306 422
2. Kapital wyptacony (wielkeéé ujemna) (19 346) (2 850)
V. Dochody zatrzymane 4190 8282
1. Zakumulowane, nierozdysponawane przychody z lokat netto 5398 8173
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {1208) 109
VI, Wzrost (spadek) wartosgci lokat w edniesieniu do ceny nabycia 4776 (241)
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-VI) 356 223 309 383
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 344392452 3004 019,36
Wartost aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 104,02 102,99

Zatgczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerweca
2018roky 2017 roku 2017 roku

I. Przychady z lokat 4051 8 548 3780
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 4051 5458 2177
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 3092 1603
4, Pozostate 0 0 0
Il. Koszty funduszu 6826 603 235
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 394 571 218
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 6411 0 0
12. Pozostate, w tym: 21 32 16
- optaty za prow. rachunkéw bankowych oraz rozl. transakcji na pap. wart. 21 32 16
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (]I-Ill) 6 826 603 235
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (2 775) 7945 3545
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5930 (2 485) (1384}
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w fym: (1317} 109 {30
- 2 tytulu réznic kursowych (1152} [81) 0
2, Werost (spadek) niezrealizowanego zysku [straty) 2 wyceny lokal, w tym: 7247 (2 594) {1354)
- Z tytulu réznic kursowych 8318 {2210 {1272)
VII. Wynik z operacji 3155 5 460 2161
Wynik z operagji przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 0,92 1,82 0,96

Zalgczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowia integralng czesc niniejszego rachunku
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarly Lokacyjny
Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w ty5|a|cad1 Zlotych > wyja_tk!em wartosci aktywiw netio na jednostke uczestnictwa padane] w ziotych ;; tg:::'v:; 13?’:::; ;m
oraz llosci jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2018 roku 2017 roku 2017 roku
I ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 300 383 116 665 116 665
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 3155 5460 2181
a) Przychody  lokat netto {2 775) 7945 3545
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {1317) 109 {30
¢) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 747 (2 594) (1354)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 31585 5460 2161
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu {razem): o 0 0
a} z przychodéw z lokat netto 0 0 ¢
bj ze zrealizowanago zysku ze zhycia lokat 0 0 0
¢) z przychodbw ze zbycia lokat 0 ] 4}
§. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 45685 187 258 110 000
a) Powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 62181 190 108 110 000
b) Zmniejszenie kapitelu z tytulu odkupionych jednostek uczestniclwa {16 486) {2 850) ¢
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+55) 48 840 19278 112161
7. Wartoé akitywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 358 223 300 383 228 826
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresle sprawozdawczym 318235 228 943 177 570
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwe w ckresie sprawozdawczym, w tym: 4399051600 15434452400 1087 713,100
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 508 858,4600 1871 166,0200 1087 713,1500
b} Liczba odkupicnych jednostek uczesinictwa {158 953,3000) (27 720,7800) 0,0000
c} Saldo zmlan liczby Jednestek uczestnictwa 439505,1600 18434452400 1087 713,100
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalno&ei Funduszu, w tym: 34439245200 30040193600 2248 287,3100
a} Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 3630508,6000 30317401400 2 248 287 3100
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {186 674,0800) (27 720,7800) 0,0000
t) Saldo Jednostek uczestnictwa 34439245200 30040193600 2248 287,3100
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
S‘L.rax\loartoéc algywbw nette na Jednostke uczeshiciwa na koniec poprzedniego okresu 102,09 100,52 100,52
2. Warto§6 aktywbw netto na jednostke uczestnictwa na konisc okresu sprawozdawczego 104,02 102,99 101,78
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 1,00 2,46 1,25
:ék;n;gﬁ“;rmﬁn?wm netto na jednostke uczesiictwa w okresie sprawozdawczym, ze 103,01 100,54 100,54
- data wyceny 2018-01-03 2017-01-02 2017-01-02
\nspékha‘za::m*d:ly w:yrt;s&aktywm netto na jednostke uczestnictwa w olresle sprawozdawczym, ze 104,01 102,98 101,79
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-289 2017-06-26
seplraygzmsc akh'u:em:'v s::;t:ni :; J;;’"m Y-uczesm:ctwa wedg ostainiej wyceny w okesie 104,01 102,98 10178
- data wyceny 2018-06-29 20171228 2017-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTGW FUNDUSZU W SREDNIEJ) WARTOSCI AKTYWOW NETTO 433 0.26 0.27
(W SKALI ROKU]), W TYM: ! ! !
1. Procentowy udzist wynagrodzenia dla towarzystwa 0,25 0,25 0,25
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiottw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4, Procentowy wdziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywéw funduszu 0,00 0,00 0,00
§. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego zestawienia
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Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1.1. Przyjefe zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (tekst jednolity Dz, U. z 2018 r., poz. 395
Z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie®).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym moga
wystapic przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegblinymi notami
ninigjszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zackraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dolyczgcych Funduszu

1.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczg.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

Skitadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Funduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzari.

Nabyte sktadniki lokat uimuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wediug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia
réwnag zeru.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly
ofrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akgcji, nie powodujacg zmiany wysoko$ci kapitatu
akeyjnego smitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze” (HIFQ), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

¥ papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v zobowigzanh z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu,

v"  naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej poZyczki papieréw wartoéciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

10



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Lokacyjny

Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

8.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosgci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu kidrych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pleniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody ,najdrozsze
likwiduje sig jako pierwsze” (HIFQ).

Prawo poboru akci notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu, w kitérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienoctowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zaobowigzania Funduszu z tytulu wystawionych opgji ujimuje sie w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci ofrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug
wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszly zwigzane z jego
otwarciem pomnigjszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang stratg) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomnigjszajg zrealizowany zysk (powickszaja zrealizowana strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzart w walutach obcych,

Przychody odsetkowe od diuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjine Funduszu cbejmujg w szczegdinosci:
v" wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem,
v"  koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem naliczane jest w kazdym dniu
wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywdw netto Funduszu ustalonych w
poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
ptatne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowegeo.
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21.

22,

Koszty cdsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza
sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielongj pozyczki sg wylaczane z bilansu
Funduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Funduszu zostaje rozpoznana
naleznos¢ z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierdw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Funduszu w korespondenciji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w statucie
Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywow Funduszu

Zasady ogélne

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug stanéw
odpowiednio aktywdw Funduszu i jego zobowigzarh oraz odpowiednio kurséw, cen i
wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Funduszu.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponize;j,

Wybér rynku giéwneqgo

W przypadku, gdy skiadniki lokat Funduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowari, Fundusz w porozumieniu
z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzsze| starannosci, dokonuje dla danego
skiadnika lokat Funduszu wyboru rynku gtéwnego lub wilasciwego systemu notowan,
ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki;

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Funduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w kiérym nastepuje dzieri wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek [ub system notowari w sposéb staly i rzetelny
okresla wartoé¢ rynkows tego skiadnika lokat Funduszu oraz

b)  mozliwosé dokonania przez Fundusz transakcii na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Funduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$é stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla kidérych rynkiem ghdwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

¥ Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wediug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru warto$ciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartodci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert Kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, ped warunkiem ze ogloszone oferty
pozwalaja wiarygodnie oszacowac¢ wartos¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegdlnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wediug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub
inng warto§¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu
lub warto$ci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danege sktadnika
lokat Funduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu,

¢) Srednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, Ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $rednigj z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, ped warunkiem 2e ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowac wartos¢ godziwa skladnika lokat. W przypadku
gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skiadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmnigj jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

¥ W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sig termin wykupu diuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzaciji premii
powstalych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartoSciowego,
a ostatnig warto$cia godziwg, po jakiej Fundusz wycenit dany papier wartosciowy
wedtug zasad okreslonych powyzej.

Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostainiego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Funduszu i instytucji rozliczeniowe;.

Pozostate skfadniki lokat Funduszu — wedtug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartosS¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Skiadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku

Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartoéciowych wycenianych wedlug wartodci godziwej, do wysckosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest ré6zna od daty jej rozliczenia papier wartoéciowy ujmuje
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sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakceji nabycia.

Depozyty wyceniane s w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
si@, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej,

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowiazaniu sig Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedaZy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku Kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

Diuzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Fundusz nie korzysta z ustug takiej
jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto§é calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukeji modele wyceny
poszczegdinych wbudowanych instrumentdw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scitle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto§¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modegle wiasciwe dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartosé godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych,

Jednostki uczestnictwa oraz fytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedtug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub whasciwg instytucje
wartoéci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Funduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od momentu
ogtoszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartoéci biezgcej prawa poboru uwzgledniajacej roznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, kidra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienctowane na aktywnym rynku s3 tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie¢ je wedlug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu ¢ $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana de publicznej wiadomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa.
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10. Jezeli prawa do akgji nienctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akg;ji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu ¢ ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym [ub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostale skiadniki lokat Funduszu nienotewane na aktywnym rynku wyceniane sg na
podstawie zasad okreélonych przez Fundusz, zaakceptowanych przez Depozytariusza,
wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie oszacowania wartosci
sktadnika lokat Funduszu za poemocg powszechnie uznanych metod estymacii.

E. Wvycena al dw i zobowigzan Funduszu denominowanych w walutach obcych

1. Akitywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w kitdrej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku ~ w walucie, w ktdrej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w zlotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wyecena naleznosci z tytutu zawarte] transakeji pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw warto$ciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Fundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI FUNDUSZU

. 30 czerwea 31 grudnia
(w tysiacach Zotych) 2018 roku 2017 ok
Z tytulu zbytych lokat )] 0
Z tytul instrumentéw pochadnych 0 0
Z tyhulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu dywidend 0 0
Z tyhutu odsetek 1040 1185
2 tytulu udzielonych poZyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 1040 1185
3. ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
{w tysigcach Zotych) 32512; r:;ﬁz ?gﬁ’;u:g:z
Z tytitu nabytych aktywow 0 55
Z tytitu fransakeji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 5349 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 0 530
Z tytutu odkupionych jednostek uczesinictwa 2 0
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow ] 0
Z tytutu rezerw 70 65
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 5421 670
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
{w tysiacach zlotych) Waluta 3(;(;:1:: rr:ﬁﬁ 3210%? g;:z
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 2 266 6121
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 30 2
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 2 0
Deutsche Bank Polska S.A. usD 2 2
Razem 2300 6125
Sredni w okresie sprawozdawczym stan srodkéw .
L C 30 czerwea 31 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych 2018 roku 2017 roku
zobowigzan Subfunduszu
CHF 1 ]
EUR 16 3
PLN 3918 6427
usp 2 1
Razem 3937 6 431
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzZenia aktywow i zobowigzar Funduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aklywa i zobowigzania Funduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sa przede
wszystkim diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznege o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku warto$é fych lokat w aktywach Funduszu wynosia 144 921 tysiecy
ztotych, co stanowito 39,85% aktywéw Funduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku warto&¢ tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 102 361 tysiecy
Ziotych, co stanowito 33,03% aktywéw Funduszu.

Na dzier\ 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku zobowiazania Funduszu nie
bvly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe).

5.1.2.Aktywa | zobowigzania Funduszu obcigZzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pienieznych
wynikajgcym ze slopy procentowef

Na ryzyko przeptywow srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
53 diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzieni 30 czerwca 2018 roku wartosé tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 215 383 tysiecy
ztotych, co stanowito 59,25% aktywdw Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartosé tych lokat w aktywach Funduszu wynosita 199 848 tysiecy
ztotych, co stanowilo 64,46% aktywow Funduszu.

Na dziert 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Funduszu nie
byty obcigzone ryzykiem przeplywéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe).

5.2. Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzari Funduszu ryzykiem kredytowym
5.2 1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie, Fundusz lokuje aktywa gtéwnie
w instrumenty rynku pienigznego i diuzne papiery wartosciowe, w tym w nieskarbowe instrumenty
rynku pienieznego oraz nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe. Przez nieskarbowe instrumenty
rynku pienigznego i hieskarbowe diuzne papiery wartosciowe rozumie sig odpowiednio instrumenty
rynku pleniezhego lub diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb
Paristwa (i jego odpowiedniki w innych paristwach nalezgcych do OECD) lub banki centralne
panstw nalezgcych do OECD, przy czym wartosé lokat w nieskarbowe instrumenty rynku
pienieznego i nieskarbowe diuzne papiery warto§ciowe moze wynosi¢ od 0 do 75% wartosci
Aktywow Funduszu. W zwigzku z tym aktywa Funduszu obcigzone sg ryzykiem kredytowym
wynikajgcym z mozliwosci nie wypetnienia przez emitenta instrumentéw finansowych przyjetych
zobowigzan.
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Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura aktywdw Funduszu
przedstawia sie nastepujaco:

{w tysigcach ziotych) 3(;5;12: rr‘:ﬁz 32102?:1;;:3
Diuine papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 101 109 58813
emitowane przez Skarb Paristwa {z odsetkami)

Diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 260 235 244 581
pozostalych emitentow (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut {Forwardy) ] 534
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 2300 6125
Razem aktywa Subfunduszu 363 644 310053

5.2.2.Wskazanie przypadkow znaczgcefj koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wylgcznie w papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank
Polski, parfistwo czlonkowskie, panstwo nalezgce do OECD lub migdzynarodows instytucje
finansowa, kiorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno paristwo
czlonkowskie. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery
warto§ciowe co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat lokat w diuzne papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez wyzej wymienionych emitentéw wraz
z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 29,93% i 24,79% aktywéw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazarn Funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczacej koncentraci ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartoéciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwiazku z tym potencjaing utratg wartoéci
sktadnikow lokat Funduszu wyrazong w ztotych.

Na dziefi 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywow denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w akitywach Funduszu
przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Skiadniki aktywéw denominowane w walutach obcych 2018 n(]:; 2017 rl(ll;l;
0,

Frank, Szwajcaria (CHF) 22 57 0,00
- w tym dluzne papiery wartosciowe 2248 0,00
Euro {EUR) 4,35 13,95
- w tym dluZne papiery wartosciowe 4,31 13,77
Dolar USA (USD) 4,28 2,44
- w tym dluzne papiery wartosciowe 4,21 2,40
Razem 31,20 16,39

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Funduszu nie
byly obcigzone ryzykiem walutowymn.
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6.

7.

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktore zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obeych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Funduszu na dzien 30 czerweca 2018 roku:

v Radza) Inetrumantu il Wartaic alyeh | | Taminy preyeslych stramdenl | bedeca | Termin zepacilodel slio Tarmin wykanania
sletsl chodnago | O ctarlapancl | - oharts] plonigdaych Jentyinych padsiava p P hod
pozyeH L " pozyck P Ly plainoisi hod Le L

Ograniczenis iyzy ka .
Pranost wychodzaea: 20 80 s, CHF
i [Form iy na (i ottt | o htd e 17.042018 S pazyel- gottuiawych-
wymiang wald FWD  |denerninowanege w - ) — 17.04.2019 17042019
B Pianose: do okzymeniec 74 618 iya, LN
Qgrniczacis 22 Plancé wythodeage 1 2y, CHF 1E.05.2018 . oyl
s :mwm e [ —— e P Rl L =y " jisoszote ghenveh
16.05218
imivieyrnr Phtnost do ckzymanke: 3 45 PLN
(Ograniczenis yzy ka
Planogé 36i2 BJR
iy |ariret teminoury el ego ke kat wychodaer 362y, 2072518 in zamriece pozyci- g yoh
@6y P 36128, BUR
|wymishe walit PAD ¥ 66 <k chzymeni 15,53 . PLN 20072016 20.07 216 2007218
waluioch cbeych i i
Ograniczanis ryzykn
Piwst 4By us0
kiokn Kot iy na. (wsikonegopri bl | vyhotg 1y orzte 413tys, LUSD pezyeli- ¥
wymiang walil PWD | denomiviowaiego w o7 208 11072016 1107208
| e Pleimait: da ctrzy menke: 15 T2 s, PL

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2017 roku:

T”I el P P— :‘.::::; Wartosé przysaiych struwisni | Terminy praysiych struwiend | ! ' m’“ apaianoicisbo | L ke
pochodnege PosFey pienigaych plentginych s i Instrumenty pochodnego
pozycii pozycfi plataoiel pachodnege
e gk .
g |Fartrt oy ra oa LN eSS SR faEas ateTna e | 2Bk pazyed- e pinosc gotowiowyeh |
wrymtang wakt FWD i i b= 4.01.2018 012018
aich e Pioiredé co cirzymanic T 794 iys. PLN 0401 2018
ik ot wy chodzas 10340y EUR
Nortrakt armrinwy na ek ! 0.01-2018 {tarin zamicsoln pozyod.  [tarmin pimoded goldw howyoh |
i o ymiera wekt FAD L fosan BR oo o.2010 0012018
e Pinobe cb crzymenia: 48 475 s, PLN 20012018 L :

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Fundusz nie zawierat transakgji przy
Zzobowigzaniu sie drugiej strony do cdkupu.

7.2. Transakcje przy zobowiagzaniu sie Funduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Fundusz nie zawieratl transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tylufu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w frybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papileréw wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Fundusz nie zawierat tego typu
transakg;ji.

7.4. Zobowigzania z tyfulu papierébw warloéciowych pozyczonych przez w trybie przepisow
rozporzadzenia o poZyczkach papierow warfogciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Fundusz nie zawieral tego typu
transakgii.
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8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Fundusz nie zaciggat Zzadnych kredytéw

i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Fundusz nie udzielal Zadnych kredytow

| pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

30 Czerwca 2018 roku 31 Grudnia 2017 roku
{w tysiacach ziolych}
CHF EUR PLN usp RAZEM CHF EUR PLN usp RAZEM
|, AKTYWA, £2 086 15830 250187 15551 363 644 1] 43237 255 244 7372 310 053
1. &rodkd pletlgzne | Ich skwhwalenty 2 an 2268 2 2300 ] 2 6121 2 8125
2. Naleznokci 322 125 345 24 1040 ] 556 515 114 1185
3, Transakela przy zobewlazaniu slg drugief sirony do odkupu 0 & ] 0 1] 0 0 a o 0
4, Skiadniki lokat notewane na aktywstym rynku 81742 11 808 54213 7793 155 656 0 42679 85954 7456 136 038
5. Skiadniki lokat nisnotowana na skiywnym rynku ] 3767 183373 7 508 204 548 0 [ 166 654 4 166 654
6, Nlaruchomosel 0 -] ] a [ [} 0 0 o [
7. Pozostzle akiywa ] -] L] 1] [\ ] 0 L] 0 it
IL ZCEOWIAZANIA 0 L] sS4 0 5421 0 [} £70 0 670
1. AKTYWA NETTC 62 068 13830 244716 15551 35824 2 43 237 258 574 7572 308 303
9.2, Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe Py 29 0

- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 0 0 0

- Dluzne papiery wartosciowe 2 29 0

- Listy zastawne 0 )] 0

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0

- Kwity depozytowe 0 0 ]

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 8318 0 0

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 ]

- Diuéne papiery wartosciowe 8318 0 0

- Listy zastawne 0 0 0

- Jadnostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0

- Kwity depozytowe 0 ) ]

Razem 8339 29 0
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: {1173) (110 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartoSciowe {1173) (110) 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 ] 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe 0 (2 210} {1272)
- Akgje oraz wynikajace z nich prawa 0 ] 0
- Dluine paplery wartosciowe 0 (2 210} {1272
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 ] ]
- Kwity depozytows 0 0 0
Razem {1173) (2320) {1272)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do 2 waluta

na 30 czerwea 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku
Frank, Szwajcaria 3,7702 3,5672 CHF
Euro 4,3616 41709 EUR
Dolar USA 3,7440 34813 UsD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

W okresie sprawozdawczym w ksiegach Subfunduszu nie wystapit zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat.

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych} 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skiadniki lokat notowane na akfywnym rynku, w tym: {1303) 109 (30)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe {1303) 109 (30)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (14) 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe (14) 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 H
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Insfrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 1
Razem {1317) 109 (30)

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly} z wyceny aklywow

1 stycznia - 1 stycania - 1 stycznia -

(w tysigcach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skladniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 6592 {2 594) {1354)
- Papiery wartoéciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 6592 {2 594) {1 354)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nignotowane na aktywnym rynku, w tym: 655 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 655 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 7247 (2 594) {1354)

Wszelkie dochody Funduszu powiekszaja wartosc aktywow netto Funduszu. Fundusz nie wyptaca
kwot stanowiacych dochody Funduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY FUNDUSZU

11.1. Koszty Funduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutern Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze srodkéw wlasnych wszelkie
koszty | wydatki zwigzane z dzialalno$cig Funduszu, za wyjatkiem;

a) prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie

rachunkéw bankowych,

b) prowizji i oplat zwiazanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartcsciowych i praw
majatkowych,

¢} oplat, prowizji i kosztdw zwiazanych z obstugg i sptata zaciagnietych przez Fundusz pozyczek
i kredytow bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, oplat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
parfistwowe i samorzadowe, w tym optat za zezwolenia oraz rejestracyjnych,

e) kosztéw likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatera Funduszu, ktérych catikowita
wysokos¢ nie moze przekroczy¢ kwoty 250.000 zi. Wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczyé 0,1 proc. Wartosci Aktywéw Funduszu na dziefi rozpoczecia likwidaciji, nie mniej
Jjednak niz 45.000 2t i nie wiecej niz 190.000 zt.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a)}) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu oraz za
zZapewnienie aby Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu i wartosé Jednostki Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

b) optaty dla Agenta Obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug Agenta Obstugujacego;

c} koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Funduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

@) koszty reklamy, promogji, dystrybucji Jednostek Uczestnictwa oraz koszly przygotowania,
druku | dystrybucji materialéw informacyjnych i ogloszeri, w tym wymaganych przepisami
Ustawy,

nie obcigzaja Funduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzysfwa

Za zarzgdzanie Funduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdw Funduszu wynagrodzenie w
wysokosci 0,25% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Whynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czgs$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu.
Wartos¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztaltowala sie nastepujaco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ztotych} 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Czesé stala wynagrodzenia 394 571 219
Czest wynagrodzenia uzaleiniona od wynikow Subfunduszu 0 0 0
Razem 194 §71 219

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartosc aktywow netto Subfunduszu w tysiacach ziotych 358 223 309 383 116 665 0
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 104,02 102,99 100,52 0,00
zZiotych
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ki¢re wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operagiji i
rentowno$é Funduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 bledy podstawowe nie wystapity.
informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowita ekspozycje Funduszu. W odniesieniu do Funduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny spos6b moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktore w istotny sposéb moglyby wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Na dzieti 31 grudnia 2017 roku lokaty Funduszu w obligacje wyemitowane przez ENEA S.A., Euro
Bank S.A. oraz ING Bank Sigski S.A. stanowily odpowiednio 5,23%, 5,50% oraz 5,83% wartosci
aktywéw  Funduszu, co stanowHo naruszenie limitu okreSlonego w art. 24
ust. 9 Statutu Funduszu.

W dniu 3 kwietnia 2018 roku weszlty w Zycie zmiany Statutu Funduszu, zgodnie z ktérymi
zwigkszony zostat maksymainy dopuszczalny limit inwestycji Funduszu w papiery wartoéciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot z dotychczasowych 5% do 10%
wartosci aktywdw Funduszu. W zwiazku z powyzszym w dniu 3 kwietnia 2018 roku nastapito
dostosowanie stanu aktywéw Funduszu do wymagari okreslonych w Statucie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron.

G IR

arek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

(UUAA.

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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Deutsche Bank .

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku, w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {(Dz.U.2007. Nr 248. Poz. 1859), Deutsche
Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dia Aviva Investors Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Lokacyjnego (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, ze dane dotyczgce standw aktywdw Funduszu, w tym w szczegdlnosci
aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych, przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia

30 czerwca 2018 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A,

C jotek

urent
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