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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Polskich AKcji
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres
6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujace
sktadniki lokat subfunduszu o wartosci 865 197 tys. zt:

- bilans subfunduszu sporzadzony na dziert 30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 882 753 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik 2z operacji w wysokosci
99 574 tys. z;

- Zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujace zwigkszenie wartoéci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 111 820 tys. z4.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS POLSKICH AKCJi
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2017 roku

| WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych 1 zarzgdzaniu  alternatywnymi  funduszami  inwestycyjnymi  (tekst  jednolity
Dz U. z2016 r., poz. 1896 z pbHZniejszymi zmianami) (,Ustawa’).

Wpg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujgce subfundusze;

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego inwestowania,

- Aviva Investors Zrownowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgji,

- Aviva investors Akcji Europy Wschodzgcej (obecnie Aviva Investors Europejskich Akgji),
- Aviva investors Malych Spéiek,

- Aviva investors Nowych Spétek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologi,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokaciji,

- Aviva investors Akcji Rynkéw Wschodzgcych (obecnie Aviva Investors Globalnych Akgji),
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych oraz

- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akgji {,Subfundusz”) zostat utworzony jako Commercial Union
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcii w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji
Komisji Papierow Wartosciowych i Gield {obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DF11-4050/14-
6/02-669 z dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji zostal
przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji
wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield
{obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akcji.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w diuzne papiery wartoSciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gidwnie w akcje.

Udziat okat w akcje w wartosci aktywow Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY.JNYCH

Organem zarzgdzajgecym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIi Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
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Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescila sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY 1 DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawoczdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, kidre wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci przez
Subfundusz lub Fundusz w ckresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dzialalnosct Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninigjsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez bieglege rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. ©. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa roznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2017 1. 3t grudnia 2016 r.

’ Wartos¢  Warlosé wediug P’fg:i';}‘:"‘”" Wertos¢  Wartosc wediug P':::i‘;ﬁ:"y
{w tysigcach zZiotych) wg ceny wyceny na dzien aktywach wg ceny wyceny na dziefi aktywach

nabycia bilansowy ogolem nabycia bilansowy ogolem

Akcje 600 855 845 633 95,32 551888 717 960 90,84
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa pobon; ¢ 21 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 4656 6982 079 4 656 5922 075
Listy zastawne 0 G 0,00 0 0 0,00
Dluine papiery wartosciowe 12 350 12 460 4 26 182 26277 3.32
Instrumenty pochodne 0 71 0,01 0 42 0,01
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuiy’uczestqictwa emitowane
wecionania maes Sidsbg 2 0 0 040 0 0 00
granica
Wierzytelnosci ¢ 0 0,00 ¢ 0 4,00
Weksle 0 D 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 ] 0,00 0 0 0,00
Razem 617 861 B65 197 97,53 582 726 750 201 94,92

Zatgczone dodatkowe informacje i obja$nienia stanowia integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
3
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2, TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akgje
{w tysiacach zlotych 2z wyjgtkiem iledci papierow wartesciowych podansi w szhikach)
] wanest "::ﬁ,”u‘; Procentowy
AKCJE “;:;:J Nazwa rynky Liczba K’:’m';::f;"y "’::1:‘;“ wyceny na ;‘m .
nabycia bliarz\:: ogolem

11 BIT STUDXOS {(PL11BTS00015) AR-RR GPW 20988 Poiska 1326 3840 043
AB (PLABI00DOC ) AR-RR GPW 155873 Poiska 3471 5572 0,83
AGORA (PLAGORADI0BT} AR-RR GPW 126 266 Polska 1460 1884 0.21
ALIOR BANK {PLALIORDO0AS} AR-RR GPW 660 129 Polska K RK] 40763 456
ALTUS TFI (PLATTFIOD018) AR-RR GPW 181583 Polska 1820 3433 0,34
ALUMETAL (PLALMTLG0023) AR-RR GPW 127 423 Polska 6227 7800 058
AMCA (PLAMICADOO$D) AR-RR GPW 9730 Polska 447 1768 0,20
APATOR (PLAPATRO0018) AR-RR GPW 104 831 Polska 3168 3660 o4
ARTIFEX MUNDI (PLARTFXG0011) AR-RR GPW 339732 Polska 7644 4756 0,54
ASSECC BUSINESS SOLUTIONS (PLABS0000018) AR-RR GPW 145122 Folska 1597 4313 049
ASSECGC POLAND (PLSCFTBOOO16) AR-RR GPW 10948 Polska 563 534 0,08
ASSECC SOUTH EASTERN EURCPE (FLASSEEN0014) ARRR GPW 483 762 Polska 4325 5914 o657
ASTARTA HOLDING (NLODDOGBGS0R) AR-RR GPW 220 572 Ukraina 9485 14730 1,66
ATREM (PLATREMO0017) ARRR GPW 106 782 Polska 870 316 004
AUTO PARTNER (PLATPRTO0018} ARRR GPW 80G 000 Polska 3526 4472 0,50
AVIAAM LEASING {L TOD0Q128555) AR-RR GPW 180000 Litwa 1520 1083 0,12
B.MILLENNIUM (PLBIG00C0016) AR-RR GPW 1826708 Polska 12242 13631 1,54
B2 HOLDING AS (NOOO10633051) AR-RR Osiy Stock Exchange 1082728 Norwegia 5892 7874 0,87
BENEFIT SYSTEMS {FLENFTS00018) AR-RR GPW 17 302 Poiska 6807 18205 216
BERLING {PLBRLNGO0015) AR-RR GPW 357 600 Poiska 2508 1606 0,18
BSC DRUXARNIA (PLBSCDO0CO1T) AR-RR GPW 17 145 Pelska 428 640 0,07
BUDIMEX {PLEUDMX00013) AR-RR GPW 20684 Polsha 2279 7085 0,80
BZWBK (PLBZI0000044) AR-RR GPW 42748 Polska 8983 14633 1,65
C.M. ENEL - MED (P ENLAMDOEO17) AR-RR GPW 148 260 Polska 1433 2016 0,23
CCC (PLCCCOC00045) AR-RR GPW 37370 Polska 4468 & 408 0,95
CD PROJEKT {PLOPTTCOOD11) AR-RR GPW 355891 Polska 5123 20760 3.35
CELON PHARMS (PLCLNPH00015) AR-RR GPW 252275 Polska. 4120 8511 1,67
CIEGH (PLCIECH00018) AR-RR GPW 63714 Polska 1508 3890 944
CLOUD TECHNCLOGIES {PLCLOTCO0019) AR-ASC New Connect 6884 Polska 65 638 0,07
COMP (PLCMPOOO0017} AR-RR GPW 28370 Polska 4285 1769 020
CYFROWY POLSAT (PLCFRPTO0013) AR-RR GPW 206 258 Polska 4904 5088 057
DINO POLSKA {PLDINPLOO11) AR-RR GPW 250022 Polska 8626 11724 132
DOM CEVELOPMENT (PLDMDVLO0C012) AR-RR GPW 88 263 Polska 3457 8751 076
ECHO (PLECHPSD0C19) AR-RR GPW 501521 Polska 2 156 3140 035
ELEKTROBUDCWA (PLELTBDOOO17) AR-RR GPW 14636 Polska 718 1764 8.20
ELEKTROTIM {PLELEKTODD16) AR-AR GPW 40143 Polska 268 538 0,08
ELEMENTAL HOLDING {PLELMTLOG017) ARRR GPW 2575719 Polska G471 8500 0,86
ENEA (PLENEADDDO13) AR-RR GPW BO5 282 Polska 7038 9 155 1,03
ERBUD (PLERBUDDOD12) AR-RR GPW 6792 Polska 254 213 0,02
EUROCASH (PLEURCHO0011) AR-RR GPW 223484 Polska 8334 5928 0,78
FAMUR {PLFAMUR00Q12) AR-RR GPW 1765916 Palska 5065 10331 1,16
FEERUM {PLFEERMO0018) AR-RR GPW 5941 Polska 137 98 0,01
FORTE (PLFORTEQOD12) AR-RR GPW 175032 Polska 4117 18 414 1,62
GETIN NOBLE BANK (PLGETEK00012) AR-RR GPW 166 367 Polska 368 235 0,03
GRAJEWQ {PLZPW0000017) AR-RR GPW 69 496 Polska 1526 3127 0,35
GRUPA AZGTY (PLZATRMCDO12) AR-RR GPW 87 648 Poiska 4307 4282 0,48
GRUPA AZCTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY (PLZAPULO0DST) | AR-RR GPW 9974 Poiska 123 13582 0,18
GTC (PLGTCO000037) AR-RR GPW 695333 Poiska 5635 6745 078
IMMOFINANZ (ATOGDOB0BG58) AR-RR Vienra Stock Exchange 147 145 Austria 0 1244 0,14
INFINECN TECHNOLQGIES AG (DEQD06231004) AR-RR | XETRA {Dsuischs Boerse Grup} 73338 Nioney 4869 5730 085
INGBSK (PLBSKOGDOC1T} AR-RR GPW 89847 Polska 1525 12737 144
INTER CARS {PLINTCS00010) AR-RR GPW 25287 Polska 5258 7814 058
{NTROL (PLINTRLDOG13) AR-RR GPW 14 460 Polska 166 106 0,01
1Z0-BLOK {PLIZBLKO0D10) AR-RR GPW 18 087 Polska 3074 2878 0,32
JERONIMO MARTINS {PTIMTOAECOD1) AR-RR Lisbena Stock Exchange 216694 Fortugatia 15118 15652 $,76
JSW (PLJSWODD0015) AR-RR GPW 268173 Polska 6353 22058 2,48
KERNEL (LU0327357309) AR-RR GPW 222413 Ukrzina 9572 15472 1,70
KETY {PLKETY030011) ARRR GPW 37854 Polska 12306 16 466 1,86
KGHM (PLKGHMCDO0T7) AR-RR GPW 287 975 Polska 18675 31864 3,59
KOPEX (PLKCPEX00048) AR-RR GPW 26600 Polska 368 107 &,01
KORPORACJA KGL (PLKRKGLOGO12) AR-RR GPW 194 555 Polska 3M0 45815 054
KRUK2 {PLKRKODO0O10) AR-RR GPW 63553 Polska 2523 18574 2
LIVECHAT SOFTWARE (PLLVTSF00010) AR-RR GPW 186 234 Polska 4993 9808 1,11
LPP (PLLPPODG0011) AR-RR GPW 1245 Polska 2982 8402 1,00
MABION (PLMBIOND0016) AR-RR GPW 55808 Paolska 5468 5669 0,64
MANGATA HOLDING (PLZTKMAD0017) AR-RR GPW 36 48% Palska 3607 4122 0,45
MARVIPOL (PLMRVPLODO1E) AR-RR GPW 255839 Palska 3308 3551 0,40
AMBANK (PLBRE0OG0O12} AR-RR GPW 6134 Polska 981 2835 032
MEDICAL GORITHMCS (PLMDCLGG0015} AR-RR GPW 51036 Polska 15570 15 566 1,75
MFO (PLMFOG0O0013) AR-RR GPW 86000 Poiska 872 3612 041
MLP GROUP (PLMLFGROOD*7) AR-RR GPW 104510 Poiska 3192 4954 0,56
MGJ (PLMOJ0000015} AR-RR GPW 50037 Poiska 372 51 0,01
MCL (:U0000DEE952) AR-RR GPW 69 304 Wogry 24688 25973 293
MOSTOSTAL PLOCK (PLMSTPLOOG18) AR-RR GPW 18 848 Pofska 380 225 0,03

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna czesé niniejszego zestawienia

iokat
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Wartosc

Rodzaj Kraj siedziby \:’1:’;:!& wedlug Pr:;:ir:(\’nw
AKCJE quuj Nazwa rynku Liczba e:n tenta cenyq wy:zei?:" na aktywach
nabycia biiansowy ogélem
MOSTOSTAL ZABRZE (PLMSTZBO0018) AR-RR G 86 892 Poiska 118 a2 0,01
OEX {PLTELLCD0023) AR-RR GPW 56720 Polska 506 1208 0,14
ORANGE POLSKA (PLTLKPLO0GAT) ARRR GPwW 583815 Poiska 2747 3047 034
P.A. NOVA (PLPANVADOC13) AR-RR GPW 65 495 Paiska 1 504 1635 c,18
PAGED (PLPAGEDOCO17) AR-RR GPW 41054 Poiska 2025 2452 0,28
PEKABEX (PLPKBEX00072) AR-RR GPW 587 282 Polska 6581 5784 0,65
PEKAC [PLPEKAQO0018) AR-RR GPW 245995 Polska 34746 0700 3,46
PGE (PLPGER0I0G10} AR-RR GPW 1000 358 Polska 11963 12 115 1,37
PGNIG {PLPGNIGODG14) AR-RR GPW 4565473 Polska 25513 28 847 325
PGS SOFTWARE (PLSFTWR00015) ARRR GPW 230293 Polska 2422 343 0,38
PXC BP {PLPKO0C00016) AR-RR GPW 925 661 Polska 22 460 31890 3,60
POLWAX (PLPCLWX00026) AR-RR GPW 67971 Polska 1020 992 0,11
POZBUD (PLPZBDTE0013} AR-RR GPW 566 570 Polska 2973 1365 0,15
PRIME CAR MANAGEMENT (PLPRMCMO0048) AR-RR GPW 64 286 Polska 2704 23 0,26
PROCHEM {PLPRCHMC0014) AR-RR GPW 27 22 Polska 385 481 0,05
PROJPRZEM (PLPFROJPO0018) AR-RR GPW 61191 Polska 280 596 007
PZ\ (PLPZU0030G1 1) AR-RR GPW 807 338 Polska 27 538 40012 4,61
QUERCUS (PLORCUSO0012) AR-RR GPW 076 442 Polska 3038 5888 067
RADPOL (PLRDPOL0001D) AR-RR GPW 195 473 Polska 1614 318 0,04
RAFAKG (PLRAFAK00018) ARRR GPW 156 605 Polcka 1253 1273 0,14
RAINBOW [PLRNBWT00031) AR-RR GPw 43 257 Polska 978 1843 9,21
SANOK RUBBER COMPANY {PLETLEKOCD1E) AR-RR GPW 256 541 Polska 3059 17 368 1,96
SELVITA {PLSELVT00G13) AR-RR GPW 236 800 Polska 5848 14672 1,86
STALEXPORT {PLSTLEX00018) AR-RR GPW 1270183 Pelska 4881 § 248 9,58
STALPRODUKT (PLSTLPDOOC1T} AR-RR GPW 8705 Polska 1817 3446 9,38
TORPOL (PLTORPLOOC6) AR-RR GPW 86 673 Poiska 1601 3108 013
ULMA CONSTRUCCION (PLBAUMAQCO17) AR-RR GPW 6132 Puoiska 1533 448 0,05
UNIBEF (PLUNBEPDOC 15) AR-RR GPW 33143 Polska 173 413 0,08
WAWEL (PLWAWELO0013) ARRR GPW 1851 Poiska 14 259 14102 159
WIELTON {PLWELTNOX042) AR-RR GPW 551631 Polska 3364 9378 1,06
WIRTUALNA POLSKA HOLDING {PLWRTPLO0G27) AR-RR GPW 211952 Poiska 8415 11233 127
WIZZ AIR HOLDINGS {JEOOBNET4AF90) ARAR Lendon Stock Exchangs 103991 Szwajcana 9981 12118 1,37
ZALANDO SE (DEQDOZAL1141) AR-RR | XETRA (Deutsche Boerse Grup) 76 472 Niemey 2839 13439 1,51
ZPUE (PLZPUEOD0012) AR-RR GPW 20528 Polska 5327 4823 0.54
ZUK STAPCRKOW (PLSTPRKOC018) ARAR GPW 14000 Polska 420 58 0.01
AKCJE razem 32 485924 600 855 845 633 95,32
AR-RR - aktywny rynek-rynek requlowany
AR-ASC - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
1AR - inny aldywny rynek
NKRA - nienotowane na rynku aktywnym
2.2. Prawa poboru
{w tysiacach ziotych 2 wyjakiem ilosci papierdw warlosciowych podans] w szhtkach}
fodza Keal iadd Wa:;ié m?: Procentowy
ol 2 8i wel
PRAWA POBORU .-,m;mi Nazwa tyrsky Lictba o ey o wyceny na amla;.
nabyela i y 2goism
PRAWA POBORU RADPOL {PLRDFPOLODG36) NRRA nig dotyczy 266 473 Polska 0 21 0,00
PRAWA POBORU razem 266 473 0 il 0,00
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-altarnatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienolowane na rynku aktywrnym
2.3. Kwity depozytowe
{w tysigcach zlolych 2 wyjalhiem ilodci papierow rych podanaj w sziub
o Wartoat V:':r;as; Pmce_ntowy
KWITY DEPOZYTOWE ’:;:::’ Narwa rynku Liezba Hraj eiediy "‘::’":“ wycenyna amgu
nabycia hllanlzo Wy, ogblem
GDR OMV PETROM (US67 102R3049) AR-RR London Stock Exchange 155 040 Rumnia 4656 § 882 0,7¢
KWITY DEPOZYTOWE razem 155 040 4 656 5 982 0,79

AR-RR - aktywny rynek 1ynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-aliernatywny system obrotu
JAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienotowane na rynku akiywnym

Zataczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2.4. Diuzne papiery wartosciowe

Diuzne papiery Rodzaj
wartosciowe rynku

Nazwa rynky Emitent

viogei nominaine] oraz iloei papierow wartedci

Kraj

emitenta

Termin
sledzibry WyKUpl rrrr-
mm-dd

sh podana) w sziukack)

Warunki
oprocentowania

Wartogd
nominatna

Llczha

Wartogc
wadiug
ceny
nabycla

Wartosé
wedlug
wyceny na
dziers
bilansowy

Procento
wy ydziat

w
aktywach
ogétem

0 terminie wykupu 4o 1 rokw:

Obligacie

OKO747
{PLO000108502)

Treasury

| 18R | BondSpot Pulang

Skarb Panstwa

| Folska | 20170726

zerokuponcwe

1000,00

12500

12350

12 490

Razem

12 500

12 350

12490

Bony skarbowe

Bony plenigine

ime

0 terminie wykupu do 1 roku
razem;

12 500

12 330

12480

1.41

0 terminie wykupu powyie] # roku:

Obligacie

Bony sharbowe

Bory pienigine

Inne

O terminie wykupu powyiej
1 roku razem:

0,00

Diuine papiery wartasciowe
razem

12 500

12 330

12490

1.4t

AR-RR - aktywny rynek <ynek regulewany

AR-ASO - aktywny nynek-atternatywny systsm obrofu
JAR - inny aktywny rynek

NNRA - nienctowane na rynku aktywnym

2.5. Instrumenty pochodne

{w lysigeach Ziotych z wylatkiem ilosci papierow wartosciowych podans] w sziukach)

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynhu

Emitent {wystawca)

Kraj siedziby
emitenia
(wystawcy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wartodé
wedlug ceny
nabycia

Wartosc

wedlug

wyceny
na dzielt
bifansowy

Procentowy
udzial w
aktywach
ogdhtem

|. Wystandaryzowane Instrumenty
pochodng

II. Nlewystandaryzowana instrumenty
pochodne

T

FORWARD EURMPLN 31.07.2617 SHORT -
DE (FWAEURIOTHT) NNRA nie dotyozy

Socigh Generzle 8.4,

Oddzial w Polsce

Poiska

6 450 0OC EURD

81

FORWARD GBP/PLN 27.07.2017 SHORT .
IFW1GBP270717) NHRA nie dolyozy

Sociste Generale 5.A.

Oddzial w Poisce

Palska

1 800 000 GBP

=1

{10)

INSTRUMENTY POCHODNE razem

L]

AR-RR - aktywny rynek-rynek reguiowany

AR-ASO - aklywny rynak-atternatywny system obrotu
IAR - inny axtywny rynek

NXRA - nlenotowane na rynku aktywnym

*Procsntowy udzial ujemnaj wyceny bilansawaj instrumentow pochodnych w zobowigzaniach ogdtem wynosi 0,23%

Zalagczone dodatkowe informacje | objaénienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia

lokat
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3. TABELE DODATKOWE

{w lysiacach Zlotych z wyjalkiem ilosci papisrdw warleciowych podane] w sztukach)

Wartosé Wartos¢ wedlug .
. , | Laczna % |Procentowy udziat w
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj " wedlug ceny | wyceny na dziesi

liczba nabycia bilansowy aktywach ogdlem
Papiery wartosciowe gwaraniowane przez Skarb Pafistwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwaraniowane przez jednostid samorzadu 0 o 0 .00
fterytorialnego '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pansiwa naleiace do 0 0 0 0.00
OECD {z wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiej) ’
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polskal 0 il 0 0,00
lub przynajmnie] iedno z panstw nalezacych do OECD

(w tysiacach rlotych}

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy

Wartosé wediug wyceny na dziet bifansowy

Procentowy udzial w aktywach ogdlem

Grupa Azoty SA 5864 0,66
Grupa Kapitalowa Asseco Poland SA 10 761 1,22
Grupa PZU SA 111 475 12,56
(w tysigcach ziotych)
Wartos¢ wedlug .
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 107 ustawy wyceny na dzief :;ﬁ:}:&y u‘ﬁ':f;
bilansowy g

Na dzien bifansowy nie znajdowaly sig w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotéw, o 0 0.00
ktérych mowa w art. 187 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. !
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00

Ffpifry mrfos‘cinwe emu_ov:ane przez Wartodé wedhug m‘; Procentowy
k!ér):ch‘czbakiem Jest h? I:Jh przynarnnicj Kazwa smitenta Kraj siadziby smitenta { Rodza] rynku Narwa rynku Liczba cony na:ﬁa wy:sin‘; na ::(dlf:a:\

fodnio 2 paiistw DECD weys. hﬂa:sm ogtem
P o o 0.0

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowia infegralng czesc¢ ninigjszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
(w tysieach Ziotych) 2017roku 2016 roku
I, Aktywa 887123 790 357
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 896 35446
2. Naleznosel 5907 4684
3. Transakcje przy zebowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skladniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 865 105 750 159
- diuzne papiery wartosciowe 12490 26 277
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 102 68
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
1. Pozostate aktywa 13 0
ll. Zobowigzania 4 370 19 424
ll. Aktywa netto (I-1l) 882 753 770933
IV. Kapital funduszu 518 569 506 323
1. Kapitat wptacony 13 821 283 13 312 570
2, Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) {13302714) (12 806 247)
V. Dochody zatrzymane 116 918 97177
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto {130 012) {122 791)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 246 931 219 968
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 247 265 167 433
VIi. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi} 882753 770933
Liczba jednostek uczestnictwa {w sztukach) 172483885 169951733
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 511,79 453,62

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czeé¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30czerwca 3t grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

. Przychody z lokat 10022 18 903 10 145
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 8648 18 463 9744
2. Przychody odsetkowe 112 431 393
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 1262 0 0
4. Pozostale 0 ] 8
Il. Koszty funduszu 17 243 30 008 14196
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 16 955 28 462 13 850
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 ]
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 ]
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe ] 0 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych ] 1232 1M1
12. Pozostate 288 314 235
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (H-Hl) 17 243 30008 14 196
V. Przychody z lokat netto (I-IV) {7 221) {11 105) (4 051)
VI. Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) 106 795 92 556 (8 696)
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: 26 963 45 561 9680
- Z tytutu roznic kursowych (248) {392) (894)
2. Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 79 832 46 995 {18 376)
- z tytulu réznic kursowych (3051) 2589 2459
Vil. Wynik z operacji 99 574 81 451 (12 747)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 57,73 47,93 {7,51)

Zalgezone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tygiq!:a_c_h Ziotych z wythki‘em wartosci 33ktyw6w netto na jednostke uczestnictwa podanej w Hotych ;(]sgzc:rma ?;%crﬁzi;a' ;05 tgzcezrr::taca
oraz ilosci jednostek uczestnictwa podang w sztukach) 9017 roky 2016 roku 2046 roku
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoé¢ aktywéw netto na koniec popizedniego okresu sprawozdawczego 710933 720 768 720 169
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9a 574 81451 (12 747)
a) Przychody z lokat netto (T 221) {11105} (4 051)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 26 963 45 561 9680
¢) Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 79832 46 995 {16 376)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 99574 8145 {12 747)
4, Dystrybucja dechodéw (przychodow) funduszu (razem): 0 0 0
a} z przychodéw z lokat netto 0 0 [
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia fokat 0 0 ¢
¢} z przychodow ze Zbycia lokat 0 0 0
§. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 12246 (31 287} {32 194)
a) Powigkszenie kapitatu z tytuiu zbytych jednostek uczestnictwa 508713 685 874 267 228
b) Zmniejszenie kapitatu z tytuls odkupionych jednostek uczestictwa (496 467) (717 161) (299 422)
8, Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 111 820 50 164 (44 841)
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 882753 770 933 675 828
8. Srednia wartost aktywow netto w okresie sprawozdawczym 855 411 T 674 696 050
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 25 321,5200 {78 546,0100) (80 853,5100)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1019 870,6400 1631 397,6700 667 993,6100
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (994 549,1200) (1709 943,6800) (748 847,1200}
c} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 25 321,5200 {78 546,0100) (B0 853,5100}
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnodci Funduszu, w tym: 1724 838,8500 1699 517,3300 1 697 209,8300
a) Liczba zhytych jednostek uczestnictwa 380846209100  37035089,2700 36 071655,2100
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (36 330 091,0600) (35 335 541,9400) (34 374 445,3800)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 1724 838,8500 1 699 517,3300 1 697 209,8300
11l ZMIANA WARTOSC| AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
Skra“\x:ggic';z ezk:ywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 153,62 405,37 405,37
2. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 511,79 453,62 398,20
3. Procentowa zmiana wartoscl aktywow netto na jednostke uczesiniciwa w okresie sprawozdawczym 12,82 1190 (1,77)
u‘:s; kl‘:l:;:;:f::; ang'a:ﬁ:n;ktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 454,85 371 59 371,59
- data wyceny 20170102 2016-01-21 2016-01-21
mfékh:za::i):ar:\na(ligy v:vayr(t;ii :aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym, ze 516,01 15367 420,36
- data wyceny 2017-06-09 2016-12-30 2016-04-22
s%ram?iﬁ: cz;:-lt?wzv:m . :laezt;on ie::d ée‘:msy: uczestnictwa wedlug ostalniej wyceny w okresie 511,79 453,67 398,20
- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30 2016-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO 406 422 410
(W SKALI ROKU), W TYM: ! ’ !
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 400 4,00 4,00
2. Procentowy udzial wynagredzenia dla podmictow prowadzacych dystrybucie 3,00 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depezytariusza 8,00 0,00 0,00
4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w 2akresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
B. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czgs$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowos$ci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
Z pdznigjszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249,
poz. 1858) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazanc inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigcy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystgpic przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zackraglen.

1.1.2.Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji uwzglednia sie w
najblizsze} wycenie aktywoéw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan,

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia réwna zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metods ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokoéci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe], najwyzszej biezace] wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o kiore] mowa powyze| nie stosuje sie do:

v papierdbw wartoéciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v'  zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v' zobowiazan z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartoSciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

11
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skladnika.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podiegaja kolejno te zobowigzania, z tytuwtu ktérych zaciggnigcia
otrzymano najnizszg premig nétto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
.najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na akiywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktdérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kitérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgey wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochoddw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartogciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wypfaty tych dochoddw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutlu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wyscko$ci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z
jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana
strate} z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate} z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata} z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacii.

Przychody z lckat obejmujg w szczegdlnosci:
v'  dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obecych.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci
godziwei, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosch
¥v' wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
¥ kosziy odsetkows,

v ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Whynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzieh roku od wartosci aktywdw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw | pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosc z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierdow wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia fransakcji 83 uimowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanow odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizei.

Wybér rynku gidwnego

W przypadku, gdy skfadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiece} niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gléwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktdry najlepiej speinia nastepujace warunki:

a)  wolumen cobrotéw dia danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesiac, w ktérym nasiepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposob staly i rzetelny
okresla wartosé rynkowa tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakeji na danym aktywnym rynku,

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartoé¢ stanowigca jege odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu jub wartoéci.

Dtuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v DluZzne papiery wartosciowe, dla ktarych rynkiem giéwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla kitdrych rynkiem giéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt, A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dia
danego papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszongj
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdlnoéci na podstawie;

a} Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
{okat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, ¢ ktérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny éredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowa¢ warto$¢ godziwa skitadnika lokat. W
przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v'  Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtdwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegbinosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje weditug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odhywa sie w szczegélnosci na podstawie:

a} Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszy,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) Srednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a} — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartoéci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny éredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane {profesjonalne} instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie cszacowac warto$é godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni si¢
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo e w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gléwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papierow
wartoéciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscia godziwg, po jakiej Subfundusz wycenid dany papier
warto$ciowy wedlug zasad okreslonych powyzZej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnege w momencie
dokenywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu ~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, 0 ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartosc¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca 2 ksiag rachunkowych stanowi. na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakgji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane} przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktow terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywoéw pienieznych.

6. Dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartoici godziwe] oszacowane] przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke éwiadczacy tego rodzaju uslugi iub jezeli Subfundusz nie korzysta z uslug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v’ w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg éciéle powigzane z
wycenianym papierem dluznym to wartosé categoe instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcii modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentow pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wdwczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowic¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
{bez  wbudowanych instrumentdw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegblnych instrumentdw pochodnych. JeZeli jednak wartosé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowsj, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sig wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwa instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy cena akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgiji
po ustateniu prawa poboru lub

v wartosci biezace) prawa poboru uwzglednigjgce] rdznice migdzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spotki a cena akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, kidra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszona o wartosé godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wyga$niecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dia nabywcdw - w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akcji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartos¢ godziwa,
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10.

11

Jezeli prawa do akgji nienotowane na aktywnym rynku s3 tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcii wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywana je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;, powiekszona o wartosé godziwag prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwe] na podstawie
oszacowania wartosci skiadnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu depominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniege kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawarte| transakcii pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawarte] transakcji pozyczki papierdw wartoSciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(w tysiagach ziotych) 302[;2 .? rr‘gﬁi 3210%”2;:3
Z tytulu zbytych lokat 995 712
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytubu zbytych jednostek uczestnictwa 1036 3306
Z tytulu dywidend 3286 106
Z tytutu odsetek ] ¢
Z tytuty udzielonych pozyczek 0 ¢
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 590 559
Pozostale naleznosci 0 1
Razem 5907 4684
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

 ih o e
Z tytulu nabytych aktywow 35 15473
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 10 26
Z tytuiu wplat na jednostki uczestnictwa 429 22
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 821 1129
Z tytubu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytulu krotkoterminowych po2yczek | kredytow H 0
2 tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu rezerw 2884 2576
Z tytudu rozrachunkow publicznoprawnych 191 198
Pozostate zobowiazania 0 0
Razem 4370 19 424
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4, SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiacach Ziotych) Waluta 32517“??;’& 3210%”?;;3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 15 349 1740
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 33700
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 40 0
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 138 0
Deutsche Bank Polska S.A. NOK 61 1
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 5 2
Deutsche Bank Palska S.A. CHF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. usb 302 2
Razem 15 896 35 446
Sredni w okresie sprawozdawcz.yrr? sta.n .érodkéw pieni.eznytch 30 czervica 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

CHF 0 6
CZK 69 0
EUR 20 7
GBpP 3 2
HUF 0 4 250
NOK 3 1
PLN 24 263 57 485
TRY 1 1677
UsD 152 40

Razem 24 539 63 468

5 RYZYKA

5.1. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzart Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

51.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigione ryzykiem wartodci

wynikajgcym ze stopy procentowef

godziwej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwe] zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o statym

oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartoéé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 12 490
tysiecy ziotych, co stanowito 1,41% aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 26 277
tysiecy ziotych, co stanowilo 3,32% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dziert 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow S$rodkow

pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowef

Na ryzyko przephywow $rodkow pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
s3 diuzne papiery wartoéciowe o zmiennej stopie procentowe;.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.2, Poziom obcigZzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymaine obcigZenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gldwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Subfundusz lokowal aktywa
wylgcznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(v tysiacach Zotyc) 2017 ol Wb
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 845 654 717 960
Dhuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 12 480 26 277
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 81 68
Kwity depozytowe 6982 §922
Naleinosci z tytutu zbytych aktywow 995 712
Dywidendy 3286 106
Przedplaty na zakup papieréw warto$ciowych 113 0
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 15 896 35446
Naleznoéci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 1036 3306
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

Pozostate naleznosci 580 560
Razem aktywa Subfunduszu 887 123 790 357

5.2.2 Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wylacznie w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednege emitenta z tym, ze wartosé lokat w papiery wartosciowe
jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. Zgodnie z
postanowieniami statutu catkowita warto$¢ lokat w dluzne papiery warto§ciowe oraz instrumenty
rynku pienigznego nie moze byé wigksza niz 40% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku udzial lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 1,41% i 3,32% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aktywow | zobowigzani Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacef koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartoéciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gléwnie w akcje notowane w walucie polskiej. Statut
dopuszcza rowniez dokonywanie lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
czlonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje finansowa, ktérej
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo czlonkowskie, przy czym
calkowita wartosc tych lokat nie moze przekroczyé 35% wartosci aktywéw Subfunduszu. Przy
dokonywaniu lokat w papiery warlosciowe denominowane w walutach obcych istnigje ryzyko
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walutowe zwiazane ze zmiennoscig kursow walut | w zwigzku z tym potencjaing utratg wartosci
skiadnikéw lokat Subfunduszu wyrazona w ztotych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat
skladnikow aktywéw denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w  aktywach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

Skladniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 20116 roku
(%) {%)

Korona, Republika Czeska (CZK) 0,02 0,41
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,00 0,41
Euro (EUR) 414 1,70
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 4,07 1,63
Funt szterling, Wietka Brytania (GBP) 1,37 1,31
- w tym akcje i wynikajace 2 nich prawa 1,37 13
Korona, Norwegia (NOK} 0,87 1,00
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,87 1,00
Dolar USA {(USD) 0,82 0,75
- w tym kwity depozytowe 0,79 0,75
Forint, Wegry {(HUF) 0,00 0,77
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,00 0,77
Razem 7,22 594

Na dzier 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE
Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostalty zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obeych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2017 roku:

T oic . Ma bydace | Termin zapadaines .
jztp . Rodzaj instrumantu Col otwaarcla pezycli :\‘l:: r:; Wartoéé praysziych strumieni | Torminy przysziych strumisnl po d':rw: ¥ ‘4 . . P. aingict atko Tormin wykanania
toni przyszy ¥ " "
pozyef pechodnego posycli peniginych $enignych tatngst pochodnsgo insirumenty pochodiego
Craniczenie yzy ko Plmosc wychedzega: 18001 5. GBP 27.07.2M7 .
Kortrakd terminow y na | skutow age portiela kket lermin zamieugciz pozyci - [termin platnobei gatdw faw yeh -
RO L ymiane walt PVD e ‘ s, PUl 10s 8% o o7 017 27072017
e namin e ¥ Platnos: o arzymaria & 651 ys. PLY TorIMT o b
hw alulach obeych
Ograniczanie ryzyka .
Plaincst wychodzaga 6450 tys, EUR
Kantrakt terminow y na  [waluiow sgo porssta lokal ' * ve vy termin zemirvgem pozyeli - [termin platnosci gotéw kow ych -
MISka L yriang wakt WD |cenominew 8. AN BELLER g oromy 1.07.2017
¥ norminow snego st do chzymaria: 27 383 s, PLY 3.07.2017 h o
weltach obey eh

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Wartodé Hwotebedace | Tormin zapadainoici albo
nTj:f-l RodualInstumentis | ¢ opogrerg pozysii | otwarlej Wartois proysaych ionl  { Torminy preyssiych - le.‘ N " 1apacs Totmin wykohania
pozyei pachodnego pozyeil pienigatych planlynych phainoicl pothadnega instrumentu pachodnego
) Ouraiczens yzyke Pinost wychoczaga 1 550y, GEP 23012017 ] o ‘
Weoiga | <Onie terminowy ne [ ohiow agn patela fokal s, L § 8503, GBP terrvin Zamknigcia pazyc-  [tersmin platnodci gotow kowyeh -
' FWD  {dsrcminow irego ' ) 23.01.2017 23012017
wmiang wakt oK EnOR W Piancse do otzymana 8 0497ys, PLN Boz?
w Bhitach obcy ch
[(Ogeaniczenis ryzyka .
Flanns¢ wychodzesa 1 880 tys. EUR
Kartrakt terminowy ey |waliow ogo pattelaioket pohoeeps: | S0 0m.2017 iz pazyoil- {ienmin pltnotc! golowkoy
Ktk Lt FAD i 28Yys PN 190y= BUR o o017 30.01.2017
ymane denominok 30> 4 Pranohé ds evzymenie: 746 s, PLN 20.01.2017 01 o
w st h obcyen
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji

przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji

przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu

transakgji.

7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral tego typu

transakgiji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek,

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielal zadnych
kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa strukiura pozycji bifansu

. 30 Czerwca 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku

{w tysiacach ziotych)

CHF CZK EUR GBP HUF NOK PN TRY USD RAZEM CHF CZK EUR GBP HUF NOK  PLN TRY USD RAZEM
1 AKTYWA 0 138 36895 12123 O 7735 B23147 1 7284 867123 D 1213 13461 10348 GOBS 7016 TAI405 1 5824 700357
1. Srodki ianigane | ich 0 18 40 5 0 61 i5M9 1 302 1588 0 0 0 2 0 1 3|40 1 2 35446
ekwiwalenty
2. Naknosel 5 0 50 ¢ 0 o0 537 ¢ 0 507 0 o0 580 6 0 6 4104 © o 464
3. Transakeje przy
zohowigzaniu sig drugiej 0 0 0 I 6 o0 o o 0 @ 0 o o 0 o a0 0
strony do odkupu
A Sadeiki katnotowane 5 o osiees wrys o 7e7e B02266 0 6682 865105 0 5210 12881 10ME 6089 715 05706 0 5822 760450
na aktywnym rynku
. Skladeki bokat
nienclowane na sktywnym ¢ ¢ 4 0 0 0 102 b 0 102 0 0 0 0 0 )] 68 0 2 68
nynki
6. Niaruchomodci 6 0 0 0 6 0 R ¢ o0 o 0 s 0 9 I S 0
7, Pazostale akywa o0 0 ® o6 o 1 ¢ o 143 0 0 0 o o o 60 o 0
I ZOBOWLAZANIA 0 b 0 ® 0 ¢ 43 0 & 43 o D ° ¢ 0 0 1944 0 0 1942
L, AKTYWA KETTO 0 138 36EB5 42925 0 7S BIBTIT ¢ T84 882753 0 3213 13461 10348 GOBS 7916 723981 1 5924 TH0%m
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9.2. Dodatnie réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie roZnice kursowe 1 2226 1577
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 1 2226 1577
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie réznice Kursowe 0 3592 3173
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 3254 3173
- Diuzne papiery wartosciowe 0 it 0
- Listy zastawne H 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 338 0
Razem 1 5818 4750

8.3. Ujemne rdznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (249) (2618} (2471)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {249) {2618) (2471)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 )
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i fytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe {3 051) (1003 (714)
- Akeje oraz wynikajace z nich prawa (2 486) {1003) {714)
- Dluzne papiery wartoiciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe {565) 0 0
Razem {3 300 {3621) (3 185)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 7l Kurs w stosunku do zi waluta
na 30 czerwca 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku

Frank, Szwajcaria 3,8667 4,173 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1611 0,1637 CZK
Euro 4,2265 4,4240 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 48132 5,1445 GBP
Forint, Wegry 0,0137 0,0142 HUF
Korona, Norwegia 0,4430 0,4568 NOK
Lira, Turcja 1,0535 1,1867 TRY
Dolar USA 3,7062 4,1793 usb
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10. DOCHODY HCH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 20186 roku

Skiadriki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 963 45 561 9680
- Papiery wartoéciowe udzialowe 26 904 45 541 9680
- Dluzne papiery wartosciowe 59 20 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozylowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 ] 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 H
- Papiery wartoSciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartoéciowe 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa c 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne ] 0 0
Razem 26 963 45 561 9680

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w fysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 79 811 46 995 (18 376)
- Papiery wartoSciowe udziatowe 78 707 45634 (18 3786)
- Bluzne papiery wartosciowe 44 95 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 1060 1266 0
- Instrumenty pochodne 0 ] 0
- Inne 0 0 e
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tyrm: 21 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 21 0 0
- Dluzne papiery wartoiciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestniciwa ¢ 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 79 832 46 995 {18 376)

Wszelkie dochody Subfunduszu powickszajg wartosé¢ aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze s$rodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i optat za przechowywanie papierow wartoéciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartoéciowych i praw
majgtkowych,

c) oplat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obsiugg i splatg zaciagnigtych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

d) podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f}  kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b) opiaty dia agenta cbstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatéw informacyjnych i ogloszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w
ninigjszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od §redniej rocznej Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow

Subfunduszu.
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku
Czesc stala wynagrodzenia 16 955 28 462 13 850
Czeét wynagrodzenia uzaleZniona od wynikow Subfunduszu 0 0 0
Razem 16 955 28 462 13 850

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku - 2014 roku

Wartosé aktywow netto Subfunduszu w tysigcach 882 753 770933 720 769 838 175
Zotych

Wartos¢  aktywow netto na  jednostke 511,79 453,62 405,37 434,46
uczestniciwa w Zlotych
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Vi

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczacych lat ubiegtych, ktdre wymagaltyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Inrformacije o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzgiednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi |
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawczdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno§é oraz wynik 2
operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposob moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposdb moglyby wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron.

/Marek 2bylski — Prezes Zarzadu

Tymoteusz Palegzny — Wiceprezes Zarzgdu

&

Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalagezonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akeji, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) zsiedzibg
w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwcea 2017
r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 30 czerwcea 2017 1. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie pédlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawy z dnia 29 wrzenia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowoséci” - Dz. U. z 2016 1., poz 1047 z pbdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 1. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jestedmy
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Usiug
Przeglagdu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
osOb odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnodci, Ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalagczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziei 30 czerwca
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 1. zgodnie z zasadami
rachunkowodci okreélonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spbiki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

ol o

/.
Kdam Celinski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 60033

Warszawa, 18 sierpnia 2017 r.
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