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Sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalgczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie
finansowe™) Subfunduszu Aviva Investors
Pienigzny (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(.Fundusz”), zarzgdzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo™);

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dziefi 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
Z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2018 1., poz. 395 z pdZn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tredci
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

» zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB") oraz stosownie do postanowiefi ustawy z

Przeprowadzilismy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktbre zawiera:

zestawienie lokat oraz bilans na dzieft 31
grudnia 2017r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.:

rachunek wyniku z operacji;
zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkowa.

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(.Ustawa o bieglych rewidentach” ~ Dz. U. z 2017
r., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji
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Odpouriedzialno$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Jestedmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

Nasze podejscie do badania

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajac
istotnoéé i oceniajae ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego,

W szczegblnosci rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozeh oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzet, ktére z natury sa niepewne. Odniesliémy
sie réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym -~ wiérod innych
spraw — rozwazyliémy czy wystapily dowody na
stronniczoéé Zarzadu, ktéra stanowitaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu,
Znieksztalcenia s3 uwazZane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

(.Kodeks IFAC"} przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypehili§my nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okre§lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliSmy progi ilo§ciowe dla istotnodci, w tym
ogoblna istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calodci. Progi te, wraz

z czynnikami jakoéciowymi umozliwily nam
okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takZe ocene
wplywu znieksztaleesi, zar6wno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztaleen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakoéciowego i warto§ciowego poziomu istotnoéei
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiagg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, kt6re przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

1 finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowodei,
przyjetymi zasadami (polityks) rachunkowosci
oraz z obowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego zmieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem,

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma Zzadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

dzialalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczoéci
finansowe;.

Odpowiedzialnoé¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako calo:
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
nasza opinie. Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa Iub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéei Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznoéei prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszloci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére s
wystarczajacee i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztakcenia
wynikajacego z oszustwa jest wicksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz cszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominigé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

rya

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w eelu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie

w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu
wyraZenia opinii na temat skutecznoéci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

» oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnogé
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych
ujawniefi dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewnos$é zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczgcy
watpliwoéé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dziatalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$é,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie,
Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakie
przyszle zdarzenia lub warunki mogg
spowodowaé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnosei;

» oceniamy og6lna prezentacje, strukture
i zawartoé¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spbtki wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celifiski,

WLM
dam Celifski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwietnia 2018 .
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pbZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Pienieznego
wydzielonego w ramach Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzgdzone za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujgce:

Marek

zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dziefi 31 grudnia 2017 roku, wykazujace
sktadniki lokat subfunduszu o wartoéci 1 297 737 tys. zi;

bilans subfunduszu sporzadzony na dzied 31 grudnia 2017 roku, wykazujacy warto§é
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 1 309 160 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
33 252 tys. =i,

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 903 tys. zt.
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rzybylski

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu

we

Marek Wierzbotowski

Dyrekior Finansowo-&\dministrac yiny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funtduszy Inwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy Xl Wydzial Gospadarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000 21 Kapital wplacony: 12 250 000 2!



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS PIENIEZNY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Pienigzny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwa
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
altematywnymi funduszami inwestycyjnymi {tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 56) (Ustawa").

Wyg. stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg hastepujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyiny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz
Aviva Investors Spotek Dywidendowych.

Subfundusz Aviva Investors Pieniezny (,Subfundusz") zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008
roku pod nazwg Subfundusz CU Pienigzny.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w 2ycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana
nazwy Subfunduszu na Aviva Investors Pienigzny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 pazdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419,

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywéw Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giéwnie w instrumenty rynku pienigznego i diuzne papiery
wartofciowe, w tym zwlaszcza w diuzne papiery wartoSciowe o zmienne] stopie dochodu, a takze
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa
instytucji wspéinego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna
zakiada lckowanie aktywow wylacznie w instrumenty o charakterze diuznym lub pienieznym.

Calkowita wartoéé lokat w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery warlosciowe fgcznie z
wartoécig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytulow
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siadzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywdéw wytgcznie w instrumenty o charakterze diuznym lub
pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJUNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystiwo Funduszy
Inwestycyinych S.A. (.Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dia
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescila sie¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Pieniezny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmnisj 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalne$ci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Ninigjsze sprawozdanie finansowe podlegale badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. z siedzibg w

Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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n ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadnikd lokat 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Wartoétwg  Warioséwedug  Toon ™ Waoitwg  Warostwedg | oornioY
(w tysigcach zotych) cony wyceny na dzieh aktywach ceny wyceny na dziefi a ch

nabycia bilansowy ondlkm nabycia bilansowy y glélem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,08
Prawa do akcj 0 0 0,60 0 ] 0,00
Prawa pobaru 0 0 0,00 0 ] 0,00
Kwity depozylowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0.00
Diuzne papiery wartociowe 1283 302 1207737 99,11 1300 688 1293 630 98,73
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 ] 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong
odpowiedziainoécie, 0 0 0.00 . : 000
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Cortyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
pizez instylugje wspéinego
inwestowania majace siedzibg za 0 0 0,00 g 0 0,00
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 1} 0 0.00
Razem 1 283 302 1207737 89,11 1300 688 1293630 98,73

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Pienigzny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery wartoSciowe

[w tysigcach zlotych z wyjatkism wartodei nominaline] oraz ilosci papierdw warkosciowych podane] w sztukach)

Dhune papl Rod Kra Termin Warunkl Warlosé m“ v:’:m’é :’;’n:m
wmo: nm"y "n::'l Nazrwa rynku Emitent sledzlby wyhupu '"1'" | a. : Liczba = 9 wyceny w

o emitants | rnmmedd P naby:ia nadzish | aktywach

bilansowy ogdlem
O torminle wylupu do 1 roku:
Obligacje
Bank .
(%ﬁggggnnz) NNRA e dotyczy CGospodarstwa Poltka | 201801-25 pr:"““""" "2"12’;% 1000,00 56000 50 000 50 490 396
Krajowago i
'(",!'fg;;gmm IR Bm;;:‘;glm SkabPaistws | Pokka | 2018012 F:’""""‘ e | 1m0 23z 20261 20345 185
TPSL%L%WSGSJ ARER oW SkabPatstus | Polska | 20180725 tala “"gfm 1 000,06 84 000 64749 64 485 a2
;ﬂmmuaz) AR Bnn:;‘;:zhn o | stabPatsbes | Poska | 20184028 | zwckuponowe toooge | 27ise0 | seosso | 2em4es 2051
Razem asez2 | 3msee0 | 4ames 0,84
Bony akarbowe
Bony plenleine
Inne
0 terminie wykupu do 1 roku
el ase22 | sesee0 | 40d7es 10,34
O terminle wykupu powyZa| 1 roku:
Obligacje
gfg;;& J—_— wR |, MJS’;::"PEM o | scabPatema | Poska | 2010125 Pr:’"i‘"’“’ ‘:"::% 100000 | 120203 | 1107 120834 923
Bank
gm1 & NNRA e datyazy Gogpuderstwa | Polska | 201902419 pr:'“"""’ e 100,00 75000 76 010 75660 577
Krajowego )

OKo418 Treaswry
PLooaniaoes) R | popgopruang | StobPaiehia | Pokks | 20100425 | zerckuponowe o000 | 200000 | teso7e | 204778 1564
?LD&LL 08148} BR | 4 mmgm Skarb Pafistwa Palska 100725 stala ""g’zs% 1000,00 70000 73004 s 544
;m; osHA1) IR Bm:;‘;'gm 4 | SubPaistea Pokka | 2048-10-25 ’“;;’:‘5”50% 1000,00 70000 71074 74857 51
m1mm) WR mﬂ:;‘pm o | sbpaicva | Poska | 2apongs | Zmeenasbpe g ggqp 0000 §9 355 70 364 587
rmmﬁm wR Bon:;;";zlm o | sbPaiews | Poska | 21200425 m?'“l P | 100000 [ 100000 98 690 9 150 5
?P?.:I%WHZS) AR BWJ;::F'ZW StabPasen | Posta | 201025 | c‘:"’ ""Fs"zs% jo0000 | 0sooc | wers | 114388 874
gg;g&mm AR Bm:;:‘;zm SkbPafistwa | Polska | 20210125 Prf::‘"“’ "1‘":7% 1000,00 19903 18318 10837 )
::fg;g;mm 5 wR | m};"ﬂ:‘;:m SkabPahstwa | Polska | 2024-01-25 prf::‘"“’ "1";?% 100000 43000 214 42487 324
Razam Bi2136 | 87442 | es39E 68,27
Bony skarbowa
Bony plenlg2ne
Inne
Q terminie wykupy powyej 1
by 2195 | mevasz | ssaest 5827
m‘ paplary wartafclowa 1209018 | 1203302 | 1207737 9,11

AR-RR - aktywny rynek-rynak regulowany

AR-ASD - aktywny rynak-atiarnatywny systermn cbrofu
IAR - inny alywny rynek

NNRA - nienctowane na rynku aktywnym

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Pienigzny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2017 roku

3. TABELE DODATKOWE

{wtysiagach aloyeh 2 wyiahiom o papleriw warvisiewyeh podans| w hkach

Wartosé Warto$¢ wedtug
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj 'i?:zz&a wedlug ceny | wyceny na dziefi P?mmouﬁiw
nabycia bilansowy ®
[Papiery wartodciowe gwarantowanse przez Skarb Pafisiwa 0 0 0 ¢,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 ] 0 0,00
Papiery warloSciows gwaranfowane przez jednostd samorzadu 0 Py 0 0.00
{terytorialnego !
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez pafstwa nalezsce dof 0 0 0 0.00
(CECD {z wylaczeniem Rzaczypospolitej Polskiej) !
Papiery warodclowe gwarantowane przez migdzynarodows instytuci
finansowe, kiryeh czlonkiem jest Rzeezpospolita Polska lub) ] 0 0 0,00
rzynajmnie) jedno z panstw nalszacych do OECD |

{w tysiacach Aotych)
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Wartoé¢ wedlug wyceny na dziefi bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem

0 0,00
{wiyslaoach ziotych)

- s . Wartos¢ wedhy P dzial
Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy a d; e hila%::y:;nv na ?lg;:t::lyo: 6Iemw
OKBGO118 {PLO0COS500112) 50 480 3.86
QKBG0219 {PLO0CO500187) 75580 577
[Skladnlld lokat nabyte od podmlotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy razem 126 070 9,63

"?”!""""f"""" “F‘:"' preaz Wartodc wedhuy ':mf Procentowy udzial
K slonidom lost RP kb i Nazwa smiisnta Kra] elodriby smitenta | Rodzej ik Nazwa rynku Liegha cony nakyela wyesny na w ltt‘y\mh
e hhzrituoﬁc';!’m. . wiys. PLN I:I:I::w ogilem
o o o o

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Pieniezny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe 2a rok zakericzony dnia 31 grudnia 2017 roku

Il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(wiysiacach Ziotych) 2017roku 2016 roku
I. Aktywa 1309 260 1310166
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 950 6632
2. Naleznoéci 6573 9904
3. Transakcje przy zebowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym; 1171 667 1167 572
- dluzne papiery wartosciowe 1171 667 1167 572
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; 126 070 126 058
- dluzne papiery wartosciowe 126 070 126 058
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
. Zobowigzania 100 103
lll. Aktywa netto (I-II} 1309 160 1310 063
IV, Kapitat funduszu 882 870 917125
1. Kapital wptacony 7327 882 7271195
2. Kapital wyptacony {wielkos¢ ujemna) (6444912} (6 354 070)
V. Dochody zatrzymane 412 826 401 055
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 309 580 287 471
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 103 246 113 584
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13 364 (8117}
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {(IV+V+/-Vl) 1309160 1310 063
Liczba jednostek uczestnictwa {(w sztukach) 894 533,31 918 217,92
Wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 1463,51 1426,75

Zatgczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng czg$¢ niniejszego bilansu
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Pieniezny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tysiagach Zotych)

I. Przychody z lokat

1. Dywidendy { inne udzialy w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostale

Il. Koszty funduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
3. Oplaty dla depozytariusza

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

8. Uslugi w zakresie rachunkowoéci

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
8. Uslugi prawne

8. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réinic kursowych

12. Pozostale

HIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (fl-ill}

V. Przychody z lokat netto {I-IV)

VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zredlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
- 2 tytubu réznic kursowych

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- Z tytulu rdinic kursowych
VIl. Wynik z operagiji

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w 2lotych)

1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
23 316 26 830
0 0
23316 26 830
0 0

0 0

1207 1241
1176 1209

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

31 32

0 e

1207 1241
22109 25 589
11143 (8 223)
{10 338) 2470
0 0
21481 {10 693)
0 0
33252 17 366
317 18,91

Zalgezone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku

wyhiku z operacii
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Pienigzny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2017 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

.(w tysiacach zlotygh z wythkier'(l wartodci aktywdw nefto na jednostke uczestnictwa podane] w ziotych oraz ilogci 13?);?“‘;% 1;“;;&;1;
jednostek uczestnictwa podanej w sziukach) 2017 roku 2018 roku
I ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warloé¢ aktywéw netto na koniec poprzedniege ckresu sprawozdawczego 1310063 1389954
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: 33252 17 366
a) Przychody z lokat netto 22109 25589
b) Zrealizowany zysk {strata} 2 zbycia lokat {10 338) 2470
t) Warost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 21481 {10 693)
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 33252 17 366
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu {razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: {34 155) {87 257)
a) Powigkszenie kapitat z tytulu Zbytych jednostek uczestnictwa 56 687 306 520
b) Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkuplonych jednostek uczesinictwa {90 842) (403 777)
6.Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5} (903) (79 891)
7. Warto§¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 1309 160 1310063
8. Srednia wartosc akiywow netto w okresie sprawozdawczym 1307177 1343497
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresle sprawozdawczym, w tym: (23 684,6100) (68 344,5000)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 39 149,6000 216 287,3000
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (62 834,2100) (284 631,8000)
¢) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (23 684,6100) (68 344,5000)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnoci Funduszu, w tym: 894 533,3100 918 217,9200
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6310803,0400 6 2716534400
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (5416 269,7300) (5 353 435,5200)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 854 533,3100 918 217,9200
(1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego 1426,76 1408,89
2. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec olresu sprawezdawczego 1463,51 1426,75
3. Procentowa zmiana warteéci aktywow netto na jednostke uczestictwa w okresie sprawozdawczym 258 1,27
:icl\ellrllr;l:malna wartosé aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawoczdawczym, ze wskazaniem daty 142588 1408,60
- data wyceny 20170103 2016-01-04
:;,cl\::fymaina wartosé aklywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 146357 142735
- data wyceny 2017-12-18 2016-12-29
6. Wartgéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug oslatniej wyceny w okresis sprawozdawezym, ze 146338 149667
wskazaniem daty wyceny: i ’
- data wyceny 2171229 2016-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTGW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI
ROKU), W TYM: 0.09 0,09
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,09 0,09
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udziat opiat dla depozytariusza 0,00 0,00
4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zekresie rachunkowosei 0,00 0,00
&. Procentowy udziel oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zatgezone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$é¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1. Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz, U. z 2018 r., poz. 395
Z pézZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”),

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkis wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy zlotych, w zwiazku z czym moga
wystagpi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomigdzy poszczegélnymi notami
ninigjszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacie dotyczace Subfunduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikdow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji uwzglednia sig w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzarn.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skladniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisana
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktore
zostaly ofrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akgji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w kiérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk Iub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,nhajdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzsze| biezgcej wartoscl ksiggows|. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierdw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu,

¥ zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

¥ naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartociowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartodciowych,

v zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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9.

10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygaéniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggnigcia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
.najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sié w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akeji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnigciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kitérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawe do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodéw od odsetek lub innych po2ytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochoddéw.

Zobowiazania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt temminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego olwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate} z wyceny kontrakiu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem konfraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegslnosci:
v"  dywidendy i inne udzialy w zyskach,
¥"  przychody odsetkowe,

¥ dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw warto$ciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obgjmujg w szczegdinosei:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v"  koszty odsetkowe,

v'  ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazar w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigea kalendarzowego.
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21.

22,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i poZyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytagczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos¢ z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrofu.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig@, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
standw odpowiednio aktywow Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieri sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktdrych
mowa w pkt. D 1-4 ponize].

Wybér rynku gidwnego

W przypadku, ady skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigeej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiece] niz jednym systemie notowar, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiaciwego
systemu notowari, ktory najlepiej spetnia nastgpujgce warunki:

a) wolumen obrotdw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigea
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigec, w ktérym nastepuje dziehh wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowarl w sposéb staly i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowa tego sktadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakeji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pki.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$é stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

¥ Dluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena adbywa sig
w szczegdlinosci na podstawie;

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych {aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzeZeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogtoszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowat wartos¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v"  Diluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegélnosci dluzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdélnosci ha podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skitadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie cehy w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartos$ci godziwej danego skitadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sSredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowac wartoSC godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rozni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmnigj jedna transakcja na rynku
gidéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia wartoscia godziwa, po jakiej Subfundusz wycenil dany papier
warto&ciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostafniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczeri Subfunduszu i instytucji rozliczeniows;.

4. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartosé stanowigcag
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sa w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowansgj przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dtuznych papierow
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto§¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, ha dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakeji nabycia.

2. Depozyty wyceniane s3 w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiagzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowe;.

4, Zobowigzania z tytutu zbhycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modsle wyceny
powszechnie stosowane dia danego typu instrumentéw, a w szczegélnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywdw pienieznych.

6. Dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sic wedlug warto$ci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke swiadczacg tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scile powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto$é calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowege modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegoinych wbudowanych instrumentdw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $cile powigzane z
wycenianym papierem dluznym, wowczas warto§é wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowic sume wartosci dluznego papieru wartosciowego
{pez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoSci wbudowanych
instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparcit o modele wiasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartodé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie mo2e byé wiarygodnie okresiona to
taki instrument wycenia sig@ wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie¢ wedhug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwag instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytul uczestnictwa skorygowang o
ewentuaine, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu cgloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug;

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spolki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akeji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papierow
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostathig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcdw — w oparciu o érednig ceng nabycia,
wazong liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wptyw na ich warto$¢ godziwa.
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10.

11.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierdw
wartosciowych zgodnie z zasadami ckreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszonhg o wartose godziwg prawa
pobeoru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwe] na podstawie
oszacowania wartosci skladnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu dencminowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa | zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Nalezno$ci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierdw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany sltosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.

14



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Pienigzny
Jadnostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2017 roku

2. NALEZNOSCI| SUBFUNDUSZU

(wtysigach zotyh) ‘i1 o Wb
Z tytulu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 6573 9904
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleinosci 0 0
Razem 6573 8904
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

. 31 grudnia 31 grudnia

(w tysiagach ziotych) 2017 roks 2016 roku
Z tytulu nabytych aktywow 0 0
Z tytulu transakgji przy zebowiazaniu si¢ subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytulu odkupionych jednostek uczestniciwa 0 0
Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytulu krtkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 100 103
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem 100 103
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

— nan GEme e
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4 950 6 632
Razem 4 850 6632
Sredni w okresie sprawozdaw sta-n .érodkéw pieni.e'mych 31 gruchia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazal 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

PLN 5791 9640
Razem 5791 9640
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigZzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem warto$ci godziwej
wynikajacym ze stopy procentowef

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwiazane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartoé¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 897 720
tysiecy ziotych, co stanowilo 68,57% aktywdw Subfunduszu.

Na dziert 31 grudnia 2016 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 888 697
tysigcy ziotych, co stanowito 67,83% aktywow Subfunduszu.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
hie byty obcigzone ryzykiem zmiany wartos$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe).

5.1.2.Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowsyj

Na ryzyko przeplywow srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartoéciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosila 400 017
tysigcy ztotych, co stanowito 30,54% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartosé tych Iokat w aktywach Subfunduszu wynosita 404 933
tysiecy zlotych, co stanowito 30,90% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dziern 31 grudnia 2016 zobowiazania Subfunduszu nie
byty obcigzone ryzykiem przeptywdw pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredyfowym

5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredylowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
giéwnie w instrumenty rynku pienieznege i diuzne papiery wartosciowe. W okresie
sprawozdawczym Subfundusz lokowat aktywa glownie w papiery wartociowe emitowane przez
Skarb Paristwa, charakteryzujgce sig niskim poziomem ryzyka kredytowego.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2018 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

— Wi e
Dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 1178 240 1177 476
emitowane przez Skarb Pafistwa (z odsetkami)

Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 126 070 126 058
pozostatych emitentdw (z odsetkami)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 4 950 6632
Razem aktywa Subfunduszu 1309 260 1310166
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T.

5.2.2 Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredylowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé do 100% wartosci aktywow Subfunduszu wylacznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, panstwa nalezace do OECD alho migdzynarodowe instytucje finansowe, kidrych
czfonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezacych do OECD.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane , poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank
Poiski wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 89,98% i 89,87% aktywow
Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigZenia aklywdw | zobowigzari Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracfi ryzyke walutowego w poszczegbinych
kategoriach lokat

Przy dokonywaniu [okat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko

walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z tym potencjalng utrata wartosci

skiadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w
swoim portfelu skiadnikéw lokat wyrazonych w walutach obcych.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.
INSTRUMENTY POCHODNE
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji,
ktérych przedmiotem byly instrumenty pochodne,
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakeji
przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleinosci z lfutu papierow wartoSciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obhrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcjl.

7.4. Zobowigzania z lyfulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.
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8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat Zzadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat Zadnych
kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE
Aktywa | pasywa Subfunduszu wyrazone s3 wylgcznie w zilotych polskich. W okresie
sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie dokonywat transakcji w walutach
obcych.

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: {10 338) 2470
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe (10 338) 2470
- Jednostki i tytuly uczestniciwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem {10 338) 2470
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straly) z wyceny aklywiow

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21481 (10 693)
- Papiery wartosciowe udziglowe 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 21481 {10 693)
- Jednostii i tyluly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w fym: 0 0
- Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0
- Diuzne papiery wartoéciowe 0 0
- Jednostki i tyluty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 21 481 (10 693)

Weszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja warto$é aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze Srodkéw wiasnych
wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoécig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majatikowych,

c} optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obstugg i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

d) podatkdw, taks notarialnych, oplat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f)  kosztéw likwidac)i Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b) opiaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

¢} koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnhego, podatkowego i innych usltug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materialéw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysckosci 1.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Od dnia 1 czerwca 2010 roku wysokoéé wynagrodzenia Towarzystwa wyliczana jest wedlug
stawki wynoszacej 0,09% w skali roku,

Wynagrodzenie Towarzysiwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu. Wielkoé¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksziattowala sig

nastepujgco:
1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigeach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Czgsé stala wynagrodzenia 1176 1209
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0
Razem 1176 1209

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku

Warto$é aktywow netto Subfunduszu w tysigcach zlotych 1309 160 1310 063 1389 954
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 1 463,51 1426,75 1 408,89
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vil
1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzer
dotyczgcych lat ubiegtych, ktdre wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Infformacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porbwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynno$é oraz wynik z
operacji i rentownos$¢é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystapily,
Informacja o aktualnie stosowane] metodzie pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceneg
sytuacli majatkowej, finansowej oraz wynliku z operac)l Subfunduszu

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku nie wystapily zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 21 kolejno ponumerowanych stron.

e
Arek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Palkczny — Wiceprezes Zarzadu

A

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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