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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zalaczonego pdlroeznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Pieniezny, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem™)

z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty obja$niajace i
informacje dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu Towarzystwa za pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku

o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2018 1., poz. 395, z pdzn. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestyeyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za taka kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedng dla umozliwienia sporzgdzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialnosé¢ bieglego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pdirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2400, Przeglqd
historycznych sprawozdar finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 2400"). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, ¢zy nasza uwage zwrdcilo cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako calos¢ nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawa o rachunkowosci. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymog6w etycznych.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, WUnL.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru S3dowege prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-00-28.
Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Sledzibg Spétki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyrisklego 14.
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewnosci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajace si¢ z kierowania zapytah
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych oséb w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakcie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego p6trocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sgdzié, ze zalgczone pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 ezerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci, oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéei funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

p
W&QL&
Adam Celifiski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018,
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Pienieznego
wydzielonego w ramach Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzadzone za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujace:

zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dziefi 30 czerwca 2018 roku, wykazujace
sktadniki lokat subfunduszu o wartoéci 1 319 827 tys. zt;

bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 1 356 313 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
13 475 tys. =,

zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zwigkszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 47 153 tys. zt.

/
Mare%rzybyiski Tymoteusz Paleczny
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Ma\r/ek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Avlva Ir Poland T yeylnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonovy dla must. Warszawy X1 Wydzial Gcspodarczy Krajowego Re1estru Saduwego Kapital zakladeawy: 12 250 000 2| Kapital wplacony: 12 250 000 z




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS PIENIEZNY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Pienigzny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2018 roku

1 WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) zostat utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwa
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyinym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) (,Ustawa’).

Wg. stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastepujgce Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva [nvestors Dluzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papierow Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spolek Dywidendowych.

Subfundusz Aviva Investors Pieniezny (,Subfundusz’} zostal utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008
roku pod nazwg Subfundusz CU Pieniezny.

W dhiu 29 maja 2009 roku weszly w 2ycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapila zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva Investors Pienigzny.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 paZdziernika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CELINWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej wartosci aktywow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Aktywa Subfunduszu ickowane sz gldwnie w instrumenty rynku pieni¢znego | diuzne papiery
warto$ciowe, w tym zwiaszcza w diuzne papiery wartoéciowe o zmiennej stopie dochodu, a takze
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie aktywow wylacznie w instrumenty o charakterze diuznym lub pienieznym.

Calkowita wartos¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartoSciowe facznie z
warto$cig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktérych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw wylacznie w instrumenty o charakterze diuznym lub
pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Crganem zarzgdzajgeym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo"} z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dia
Towarzysiwa jest Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita si¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zestato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgce] sie przewidzieé przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dziel podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w ckresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
Zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. z siedzibg w

Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa roznych kategorii.
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1] ZESTAWIENIE LOKAT
1. TABELA GLOWNA

Skladnikd lokat 30 czerwca 2018 . 31 grudnia 2017 r,
{w tysiacach zlotych) er::; va wedﬂl.gdx:ony Pr:::i::ﬁ:y War:::; we wadvlvuagm:;:any Pr::;:t}o:y
g e SL
Akcje 0 0 0.00 0 - 0 0,00
Waranty subskrypcyjne 0 0 0.00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 1302 104 1319 827 97,28 1283 302 1297 737 99,11
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
g::';m;maz ogrniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 .00 0 ] 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
Tytulyluczasll!ictwa emitowane
ﬂm: ;:,!;fgﬁgjbgza 0 0 0,00 0 0 0,00
granicg
Wierzylalnotci 0 0 0,00 0 ] 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 ) 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 ] 0,00
Slatki morskie 0 0 0,00 0 ] 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem o 1302 104 13188627 97,28 1263 302 1207737 99,11

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia
lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery wartosciowe

{w tysigcach zlotych z wyjstkiem wartodei nominalne] oraz llogc] paplerdw wartosciowych padans] w sztukach
Wartoét Procento

warodious” Rr;:;;' Nazwa rynku Emitant alfﬂl;l.lhy wym":m Warunid b iaesd Liczha v‘:':‘?;f;? :y'i"nﬂ RS

emitenta mmedd v nabyein na dzlefi aktywach

bllansowy ogblem

©O tarminle wykupu do 1 roku:
Obligacje
:Psg;o%msus; ARRR mm‘" SkarbPaistwa |  Polska 20180725 pmﬁhﬁ?gzﬂ% 100000 16000 16 187 18012 1,18
gmmuaz) ARRR GPW SkabPafietva |  Polka 20181025 Zorokugonaws 100000 mrst0 | 2s0es1 | a70etd 16,95
‘(:ma:m'rsw W m;r;:‘;,'zhd Skarb Patstwa |  Polska 20180025 Dmﬁlgﬁ% 100000 120203 | 11807 120726 890
gﬁgggmn NNRA ri dntyezy Go;;;?}:%ﬂ?a Poleka 21942-18 pm::ﬁ% 100000 75000 75 000 75,567 557
(?’KL%B?HMSS) R BD,J;;::”F,'zw Skarb Pafistwa Polska 20160425 z8rokuponawa 100000 208 000 190076 206 880 1525
Razem 1793 | 670187 | 699804 50,5
Bony skarbowe
Bony plenigzne
Inne
:’.;m“':i"" wykupu do 1 roku 891793 | 670 187 | 689 604 l 50,85
G terminle wykupu powyka) 1 roku:
Obligecie
IPF?L’;"D‘D%.W ) AR-RR GPW Skarb Pafistwa |  Fokska 280725 wﬁﬁx?ﬁ% 1 600,00 70600 73004 71383 5,28
3’?11%:1%105 1) ARRR smg:ﬂ;m Skarb Pafistwa | Folska AHE-10-26 mnfh:ﬂo'ﬁ 100,60 70000 77014 772 543
Pmu;;ggmamu ARRR GPW Skarb Pafictwa |  Pokka 20200125 m”;“;:";;ﬂ%:% 1000,00 7000 69355 70455 5,18
:’mwm " 1AR Bnnlmlm 4 | Serdpatswa | Poska 20200425 Pm‘::':;:’:;m 1000,00 100 000 98590 99 860 738
g{%ﬁﬁuam AR Bnnmhnd SarbPatstwa | Pokka X725 Zerckuponowe 100,60 80000 57408 55058 428
?Pimwms) AR-RR 3‘"&;:::* SkarbPafisva |  Polske 2201025 mf":m;m 100000 15000 | 114678 | 1134ap 836
:ﬂgﬂmw ARRR GPW Skarb Patetwa | Poleka 20210125 sz:el::‘;:?;:% 100800 19903 18316 2042 1,48
(?mwme) BR |, MT;:‘,',’L“ SkarbPafistws | Polska 2210425 mfm;u% 100000 80000 w0216 0z 592
‘(:?64113310745 " 1AR EWJS’::':,L“ SkarbPafistwa | Polska 20240125 s “’fs:% 1.600,00 43000 4218 22704 315
Razem #7oms | ea1e17 | e300 4543
Bony skarbowe
Bony planigine
Inne
f’oﬁ““r‘t‘.‘:“;‘”"“" powyze1 si7aos | a7 | es00m 45,83
E:'f;‘ Paplary wartobclowe 1309636 | 1302104 | 1318827 o728

AR-RR - aktywnry rynek-rynek regulawany

AR-ASO0 - aktywny rynek-akematywny system obrotu
IAR - Inny aktywny rynek

NNRA - nlenotowans ha rynku aktywnym

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia
lokat
4
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3. TABELE DODATKOWE

(v ysiggach Hotych 2 wyjafkiem ilosc! papieréw wartnsciowych podans] w sziukach)
Wartogé Wartos¢ wedlug .
. . | Laczna . > |Procentowy udzial w
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj | . wedhig cony | wyceny na dziefi
liczba nabycla bilansowy aktywach ogétem

Papisry wartosciows gwarantowane przez Skarb Paristwa ] 0 0 0,00

Papiery wartoscicwe gwarantowane przez NBP 0 0 ¢ 4,00

Papiery warlodciowe gwarantowane przez jednostki samorzagy 0 0 0 0.00

lteryterialnego '

Papiery wartosciows gwarantowane przez pafistwa nalezace do OECD| o 0 0 0.00

(z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !

Papiery warlodciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucy

finansowe, kidrych czlonkiem jest Rzeczpospoliia Polska ﬂq 0 0 0 0,00
rzynajmniej jedno z pafstw nalezacych do OECD

w tyslaeach Zotych)

iGrupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy Warto$¢ wedlug wyceny na dziefi bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogdlem

] 0,00

FEMI;

Skiadniki lokat nabyte od podmiotGw, o kiérych mowa w art. 107 ustawy | Wartoé "’E::I"a%"”““’ na dzief P"’““""'Vo';iz'::“" shiywach
KBG0219 (PLOGO0500187) 75 567 5,57
ktadniki lokat nabyte od podmiotdw, o kdérych mowa w art. 107

E'm ey 75 567 557

Wartoht
Paplery wartokciowe emiowane przez Warlosé wdiug wedtug |Procentouy udzal

m'f"“’""““’“‘.""""*"“““" Namwwsmonts | Kra ledabyemitenta | Rodmjrmiu | eowarynku Liezba cony nabcla | wycony na | wakiywach

rych czionklem jest R Wb przynamnlej wiys PLH daleii ogblam
|edno z pafistw GECD Mlansowy
o o o |

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
5
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2018 roku

lll BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
(w tysiacach Ziotych) Nigroks 2017 roks
l. Aktywa 1356 413 1309 260
1. Srodki pienieime i ich ekwiwalenty 25198 4 950
2. Naleznosci 11388 6573
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1244 260 1171667
- duzne papiery wartosciowe 1244 260 1171667
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 75 567 126 070
- diuzne papiery wartosciowe 75 567 126 070
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 100 100
lll. Aktywa netto {I-ll) 1356 313 1309160
IV. Kapital funduszu 916 648 882970
1. Kapitat wptacony 7308 312 7327 882
2. Kapitat wyplacony {wielkosé ujemna) {6481664) (6444912)
V. Dochody zatrzymane 422 509 412 826
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 319629 309 580
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 102 880 103 246
V1. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 156 13 364
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1356 313 1309 160
Liczba jednostek uczesinictwa {w sziukach) 917 380,19 894 533,31
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa {w ziotych) 147846 1463,51

Zatgezone dodatkowe informacije i objagnienia stanowig integralng cze&¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

N 1stczni; - 1stycznia- _1 stchnia-q

(w tysiacach zlotych) 30czerwca 3figrudnia 30 czerwea

B 2018roku  2017roku 2017 roku
| Przychody z lokat 10 657 23316 12136
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 1
2. Przychody odsetkowe 10 657 23316 12136
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0
4. Pozostale 0 0 0
Il. Koszty funduszu 608 1207 600
1, Wynagrodzenie dla towarzystwa 593 1176 584
2. Wynagrodzenia dfa podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu ] 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugf w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
12. Pozostale 15 31 16
Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto {lI-It) 608 1207 600
V. Przychody z lokat netto (HIV) 10 049 22109 11 536
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 426 11143 6 665
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (366} {10 338) 2020
- Z tytutu réimic kursowych 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3792 21481 4 645
- Z tytutu réznic kursowych 0 0 0
VIl. Wynik z operacji 13 475 33252 18 201
Wynik z operaci} przypadajacy na jadnostke uczestnictwa (w ziotych) 14,69 3747 20,20

Zataczone dedatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng ¢zg$¢ niniejszego rachunku
wyniku z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w ly&_siqca_:_:h zZlotych z wyqukl:em wartoSci gk‘tywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w zlotych ;; m; 13%?_2”%; ;05?:::;
oraz ilodci jednostek uczestnictwa pedanej w sziukach) 2018 roku 2017 roku 9047 roku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartoé¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1309 160 1310 063 1310 063
2, Wynik z operacl za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 13475 33252 18201
a} Przychody z lokat netto 10 049 22 108 11536
b) Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat (366) {10 338) 2020
) Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat 3792 21 481 4645
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wynlku z operacji 13475 33252 18 201
4, Dystrybucja dochodow (przychoddw) funduszu {razem): 0 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0 ¢
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢} z przychodow ze zbycia lokat 0 ¢ 0
§. Zmiany w kapltale w okresie sprawozdawczym {razem}, w tym: 33678 {34 155) (24 406)
a) Powigkszenie kapitalu z tytuly zbytych jednostek uczestnictwa 70430 56 687 23 568
b} Zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednosiek uezestnictwa (36 752) (80 842) (48 274)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okreste sprawozdawczym (3-44/-5) 47153 {903) {6 205)
7. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1356 313 1 309 160 1 303 858
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1326469 1307177 1 308 202
il ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1.Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 22846,8800 {23 684,6100) (16 978,7600)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 47 16,7500 39 149,6000 16 637,2700
b) Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa (24 969,8700)  (62834,2100) (33 616,0300)
c) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 22846,8800 (23 684,6100) {16 578,7600)
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 917 380,1900 894 5333100 901 239,1600
8} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 63586197900 6310803,0400 5238 290,7100
b} Liczba odkupienych jednestek uczestnictwa (5441 239,6000} (5416 269,7300) (5 387 051,5500)
c) Salde jednostek uczestnictwa 917 380,1900 894 533,3100 901 239,1600
lIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 146351 1426,75 1426,75
2. Warlo$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec ckresu sprawozdawczego 147846 1463,51 144674
3. Procentowa zmiana wartoSci aktywdw netto na jednostig uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1,02 2,58 1,40
:ék;?;\l'ln: at‘;’mw;;fn ‘:ktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 146421 142588 142588
- data wyceny 20180103 20170103 20170103
v?ék?;k:iﬁa‘!lna?y v;ya:t::«y&_ aktywow neto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, ze 147840 146357 144874
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-18 2017-06-30
s?).ra\\mNoazrctI:tf t,y'z"eﬂxs k::::ie nr:ada{:d‘:;cs;]:& uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie 147840 146338 1446.74
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-2% 2017-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W 0.00 0.00 0.00
SKALI ROKU), W TYM: ' ! !
1. Proceniowy udziat wynagrodzenia dla towarzysiwa 0,08 0,09 0,09
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmietow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem refestru akfywow funduszu 0,80 0,00 0,00
§. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ ninigjszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
2 pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {(Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) {,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie warto$ci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy zlotych, w zwigzku z czym moga
wystgpié przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegdélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskigj po przeliczeniu wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacle zawarcia umowy.

Skifadniki lokat nabyte albc zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pc momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktdrych we
wskazanym momengcie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny
nabycia. Przyjmuje sig, ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwna zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére
zostaly ofrzymane, skorygowang o ewentualne dopiaty lub otizymane przychody
pieniezne.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akgii, nie powodujgca zmiany wysokoséci kapitatu
akeyinego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajacg na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
habycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa powyzej nie stosuje sie do:

¥ papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v'  zobowiazan z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v zobowiazan z tytutu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.

W przypadku, gdy Jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.
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10.

11.

12

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku wygasniecia zobowigzaf z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygashieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFQO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktdorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykcnane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienctowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym pe dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochoddéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierdow
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii netfo.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartodci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomnigjszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszly zwiazane z zamknigciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powickszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wazrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdinosei
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v"  dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
¥"  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réXnic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w wajutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzieti roku od wartosci aktywdw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
platne jest do 7 (siédmego) dnia roboczego nastgpnego miesigea kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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21,

22

Paplery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sa wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczes$nie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana nalezno$é z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartoéciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji s§ ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aklywdw Subfunduszu

Zasady ogdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzar oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartoéci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikow, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane s3 na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej staranno$ci, dokonuje
dia danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wilasciwego
systemu notowar, ktory najlepiej speiia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w ktérym nastepuje dzierh wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposdb staly i rzetelny
okresla wartosé rynkowsa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b)  mozliwosc dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rvinku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tege kursu lub warto$ci.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartociowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktdrych rynkiem giéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, ©
ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dia danego
papieru wartoéciowego wediug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skladnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) &redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie 2zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie

odzwierciedla wartoéci godziwe] danego skiadnika lokat, dopuszcza si¢ przyjecie

do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy oatoszonhych przez przynajmniej dwie
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uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogtoszone oferty
pozwalaja wiarygodnie oszacowad wartos¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skladnikow lokat
nienctowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegodinosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
- wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub
inng warto$¢ stanowigcy jege odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub warto§ci. W przypadku braku transakeji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegolnosei na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skfadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $rednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, 2e uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

JeZeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktdrych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny Srednigj z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonaine) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowac wartosé godziwa skladnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skiadnikéw lokat
nienctowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmnigj jedna transakcja na rynku
glownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedilug zasad okreslonych
powyze] papiery te wycenia sie metods odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnia wartoscia godziwg, po jakiej] Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniege dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytuciji rozliczeniowej.

4. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycla, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dluznych papierow
wartosciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, howo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakgji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia wylicza
si¢ od dnia rozliczenia transakcji habycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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10.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efekitywnsj stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegélnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Diuzne papiery wartoéciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartoSci godziwe] oszacowane] przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke éwiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z
wycenianym papierem dluznym to warto$é calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegbinych wbudowanych instrumentdw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowic¢ sume wartosci diuznego papieru wartoSciowego
(hez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywne] stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu ¢ modele wiasciwe dla poszczegdinych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartosé godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienctowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytul uczestnictwa skorygowansg o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogltoszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig wedtug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy cena akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru [ub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spétki a ceng akcji nowej emisiji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznoséci od tego, kidra z powyzszych wartoéci jest nizsza.

Jeteli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si@ je wediug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akgeji, o ile cena ta zostata padana do publicznej wiadomoéci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wpiyw na ich wartos¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akgcji wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen po jakiej nabywano je na rynku
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E.

pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosé godziwag prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg
ha podstawie zasad okreSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci sktadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymadii.

Wycena aktywow i zobowigzan Subfunduszu densminowanych w walutach obeych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa i zobowiazania, 0 ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w zlotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokohywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto§ciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych sa wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialty migjsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

, 30 czerwea 1 grudnia
(wtysiagach Zlotych) 2018 roku 320?7 roku
Z tytutu zbytych lokat 0 ]
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend ] 0
Z tytulu odsetek 11388 6573
Z tytutu udzielonych poZzyczek 0 H
Pozostale naleznosei 0 0
Razem 11388 6573
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
. 30 czerwca 31 grudnia
(ww tysigcach Zitych) 2018 roku 2017 ok
Z tytulu nabytych aktywéw 0 0
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 ]
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu ] 0
Z tytulu krtkoterminowych pozyczek i kredytow ] 0
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 100 100
Pozostale zobowigzania 0 K
Razem 100 100
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
——— nan o s
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 25198 4 950
Razem 25198 4950
$'rec!nilw okresie sprawozdawczym stan érot‘:ikc'a.w - 30 czerwea 31 grudnia
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2018 roku 2017 roku
zobowiazan Subfunduszu
FLN 13 387 5791
Razem 13 387 571
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem stopy procenfowef

5.1. 1. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym
ze slopy procentowej

Na ryzykeo zmiany warto$ci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sa przede
wszystkim dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe.,

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wartosc tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosila 990 243
tysiecy zlotych, co stanowito 72,99% akitywoéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 897 720
tysiecy zlotych, co stanowito 68,57% aktywéw Subfunduszu.

Na dzierh 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zochowigzania Subfunduszu
nie byly cbciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.1.2.Aklywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkdw
pienigznych wynikajacym ze stopy procenfowef

Na ryzyko przeptywow srodkow pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery warto§ciowe o zmienhnej stopie procentowe;.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku wartoéé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 329 584
tysiecy ztotych, co stanowilo 24,29% aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosila 400 017
tysiecy ziotych, co stanowito 30,54% aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 zohowigzania Subfunduszu nie byly
obcigzone ryzykiem przeplywdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigZzenia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymalne obciazenie ryzykiem kredyfowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gidwnie w instrumenty rynku pienieznege i diuzne papiery wartosciowe. W okresie
sprawozdawczym Subfundusz lokowat aktywa gléwnie w papiery wartosciowe emitowane przez
Skarb Panstwa, charakteryzujgce sie niskim poziomem ryzyka kredytowego.

Na dziefi 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

(wysigach dotyc) opta o 017 ok
Dluine papiery warlosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 1255 648 1178 240
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Dluzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego 75 567 126 070
pozostalych emitentow (z odsetkami)

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 25 198 4 950
Razem aktywa Subfunduszu 1356 413 1 309 260
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5.2.2. Wskazanie przypadkdw znaczacef koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci aktywdw Subfunduszu wylgcznie w papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, paristwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktarych czlonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paristw nalezacych do OECD.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat lokat w dtuzne papiery
wartoSciowe emitowane , poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 92,57% i 89,99% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigZenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczgeej koncentraci ryzyka walutowego w poszczegbinych kategoriach fokat

Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnigje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kursow walut | w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
sktadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych,

Na dzien 30 czerwca 2018 roku craz na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w
swoim portfelu sktadnikéw lokat wyrazonych w walutach obeych.

Na dziefi 30 czerwca 2018 roku oraz na dziert 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem walutowym.
INSTRUMENTY POCHODNE
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakgji,
ktérych przedmiotem byly instrumenty pochodne.
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcfe przy zobowigzaniu sie drugief strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawieral transakgji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawieral transakcji przy
zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tyfufu papierdw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w lrybie przepiséw
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgcji.

7.4. Zobowigzania z itytulu papieréw wartoSciowych poiyczonych przez Subfundusz w frybie
przepiséw rozporzgdzenia o po2yczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgcji.
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8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zaciggat zadnych
Kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie udzielal zadnych
kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE
Aktywa | pasywa Subfunduszu wyrazone sa wylacznie w ziotych polskich. W okresie
sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie dokonywat transakcji w walutach
obcych.

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (368} (10 338) 2020
- Paplery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe {366) (10 338) 2020
- Jednostki i tytuly uczestnictwa ] 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne ) 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na akfywnym rynku, w tym: 0 )] ]
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 ]
- Inne 0 0 0
Razem {366) {10 338) 2020
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10.2. Wzrost {spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ztotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki lokat notowans na aktywnym rynku, w tym: 37982 21481 4 645
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzme papiery wartoéciowe 3792 21481 4645
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne ] 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tyiuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 3tz 21481 4 645

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartosé aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze Srodkéw wiasnych wszelkie
koszty i wydatki zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

e}

f)

prowizji i oplat za przechowywanie papierow wartoSciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych,

prowizji i optat zwiazanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

oplat, prowizji i kosztéw zwiazanych z obsiugg i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytdw bankowych,

padatkdw, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu,

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obslugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowege i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materialéw informacyjnych i ogtoszeali,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
maksymalnej wysokosci 1.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

Od dnia 1 czerwca 2010 roku wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa wyliczana jest wediug stawki
wynoszacej 0,09% w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
Wielkosé wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztaltowata sie nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Czescé stala wynagrodzenia 593 1176 584
Czei¢ wynagrodzenia uzaleiniona od wynikow Subfunduszu 0 0 0
Razem 593 1176 584

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwea 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu w tysiacach ziotych 1356 313 1309 160 1310 063 1389954
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 147846 1463,51 1426,75 1408,89
Zlotych
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzef:
dotyczgcych |at ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawlenie oraz objasnienle réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi | opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym

skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$é oraz wynik z operaciji i
rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 biedy podstawowe nie wystapily.
5. Informacja o aktualnle stosowanej metodzie pomlaru calkowite] ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynlku z operacji Subfunduszu

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystapity zdarzenia, inne

niz yjawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 21 kolejno ponumerowanych stron.

i

Marek bylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Palecezny — Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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