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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wzrostu wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu inwestycyjnego Otwartego, sporzgdzone
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku, obejmujace:

zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o warto$ci 25 742 tys. zi;

bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy warto$d
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 30 219 tys. zt;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacfi w wysokosci
261 tys. zt;

zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwea 2017 roku, wykazujgce zmniejszenie warto$ci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 3 894 tys. z,
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Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty {,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity Dz. U. z 2016
r., poz. 1896 z pdZniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligadii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zrdwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akciji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej (obecnie Aviva Investors Europejskich Akgji),
- Aviva Investors Matych Spélek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Akcji Rynkéw Wschodzacych (obecnie Aviva investors Globalnych Akcji),
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych oraz

- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 10 maja
2010 jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2 CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie posiada ustalonych, stalych limitow alokacji aktywdw pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatlowym oraz instrumenty o charakterze diuznym.

Catkowita warto$é lokat w akcje bedzie wynosita od 0% do 100 % wartosci aktywéw Subfunduszu.
Catkowita wartos¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedzie
wynosita od 0% do 100% wartosci aktywédw Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akgji oraz proporcjie miedzy lokatami aktywdw Subfunduszu
w akcje, diuzne papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub spadku wartosci
rynkowej poszczegdinych papierow wartosciowych oraz indekséw gietdowych rynkéw akcji, a takze
analizy biezacej i prognozowanej sytuacii na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
inwestycyjnych S.A. {, Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzene za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zafozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie przysziosci . co najmnigj 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dziedi podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz poilgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktdw i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmnigj 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia
dzialalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZI. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegiadu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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H ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2017 1. 31 grudnia 2016 1.

) Wartosé Wartoéé wed&'ug Pr:gzei:nwy Wartosé Wariosé wed}_ug Pr:;zeiz:o‘:vy
(w tysiacach ztctych) wyg ceny wyceny na dzien aktywach wg ceny wyceny na dzied aktywach

nabycia bilansowy ogélem nabycia bilansowy ogolem

Akcje 234% 25737 81,08 26 303 29616 83,25
Warranty subskrypcyjne 0 0 4,00 0 0 0,60
Prawa do akgji 0 0 6,00 0 0 0,00
Prawa poboru ¢ 5 0,02 0 0 0,00
Kwity depozytowe o 0 0,00 776 987 277
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dhuine papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 4,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00 & 0 0,00
Certyfikaly inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty_uczestr}ictwa gmilowane
Pesousnis mjoce S 22 0 0 D00 0 0 000
granicg
Wierzytelnodci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 G 0,00
inne 0 0 0,00 0 0,00
Razem 23437 25742 8.1 27078 30603 86,02

Zataczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego zestawienia

tokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akgje
Rodzaj Kraj siedzl! W-il';oéé ‘\.{1:.3::: PN;‘:I:}M
AKCJE Ao Nazwa rynku Liezba raj eedziby g wycanyna aHach
nabycia bIIan?:w ogolem
41 BIT STUDIOS (PL11BTS00015) AR-RR GPW 13532 Palska 283 280 [14:5)
AILLERON {PEWNDMBC0O10) AR-RR GPW 23045 Polska 280 472 149
ALICR BANK (PLALIORG0045) ARRR GPW 19970 Polska 1068 1233 389
APS ENERGIA (PLAPSEN0OC11) AR-RR GPW 106 631 Folska 480 447 141
ARTIFEX MUNDI (PLARTFX00011) AR-RR GPW 30063 Palska 862 Lval 133
B MILLENNIUM (PLBHGO000018) AR-RR GPW 104 965 Polska 745 782 248
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTS00018) AR-RR GPW o4 Polska a0 104 6,33
BZWBK {PLBZG0000044) AR-RR GPW 1800 Polska 620 616 1,94
CELCN PHARMA {PLCLNPHO0015) AR-RR GPW 14 472 Polska 236 546 1.72
CYFROWY POLSAT (PLCFRPT000%3) AR-RR GPW 40 408 Polska : 14} 967 314
ELEKTROBLUCOWA (PLELTB2000YT) AR-RR GPW 166 Polska 20 20 0,06
ELEMENTAL HOLDING {PLELMTLO0017) AR-RR GPW 166 607 Polska 758 550 1.73
ENEA (PLENEAGO0013} AR-RR GPW 147 517 Polska 2058 19M 6.21
FAGHOWCY.PL VENTURES (PLFCHVT00012} AR-ASO New Connect 2173 Polska 17 27 008
FAMUR (PLFAMURO0C1Z) AR-RR GPW 100000 Polska L13] 585 154
GETiN NOBLE BANK (PLGETBXOC012) AR-RR GPW 6755 Polska 15 "0 0,03
GRUPA AZOTY (PLZATRMOGD12) AR-RR GPW 7578 Polska 478 480 1,51
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY {PLZAPULOOCS7} | AR-RR GPW 2126 Folska 504 337 1,06
GTG {PLGTC0000037) AR-RR GPW 28245 Polska 254 274 0,88
12 DEVELOPMENT (PLL2DVLDO014) AR-RR GPW 12885 Polska 286 204 0454
INTERFERIE (PLINTFRO00Z3) AR-RR GPW 105057 Polska 512 385 .24
1Z0-BLGK (PLIZBLKDDO10) AR-RR GPW 1055 Polska 180 168 0,53
FSW (PLISWC000015) AR-RR GPW 17 382 Polska 1267 1268 405
KGHM (PLKGHMOC0017) AR-RR GPW 20277 Polska 2482 2244 707
KORPORACJA X6, {PLKRKG100052) AR-RR GPW 28 567 Polska 544 o7 2,23
LIVECHAT SOFTWARE (PLLVTSF00G40) AR-RR GPW 76068 Polska 395 454 143
MABION (PLMBIONOGO16) AR-RR GPW 1558 Poiska 142 147 045
MARVIPOL (PLMRVPLO0016) AR-RR GPW 22581 Polska 281 343 099
MLF GROUP {PLMLPGROGO017} AR-RR GPW 32082 Poiska 797 1521 4,79
PGE (PLPGERB0001D) AR-RR GPW 141922 Poiska 171 1719 542
PGNIG (PLPGNIGC0014) AR-RR GPW 199 999 Polska 1285 1264 398
FKO BP (PLPKODOOC016) AR-RR GPW 30000 Palska 1076 1034 3,28
RADPGL (PLRDPOLOCO10} AR-RR GPW 3563¢ Polska o8 59 0,19
RAFAKC (PLRAFAXO0018} AR-RR GPW 7503 Polska 59 60 0,19
SELVITA (PLSELVTO0013} AR-RR GPW 7700 Palska 424 477 1,50
UNKIFIED FACTORY (PLDTBRK00037) AR-ASO New Connsct 7422 Polska 58 107 0,24
VINDEXUS {PLYNDEXD0013) AR-RR GPW 7859 Palska 47 n 0,22
WIELTON (PLWELTNDCD12) ARRR GPW 82403 Polska 510 1401 442
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTFL 00027) ARRR GPW 18820 Polska 561 897 314
ZPUE (PLZPUEDQ0012) AR-RR GPW 4975 Polska 493 857 o2
AKCJE razem 1616 845 23437 25737 81,08
AR-RR - aktywny rynekrynek regulowany
AR-ASQ - aktywny rynek-altsrnatywhy system obrotu
AR - inny aktywny rynek
NNRA - nienctowane na rynku aktywnym
2.2. Prawa poboru
{w tysigeach Ziotych 2 wyjatkiem ilodu papierow wartosciowych podane] w sztukich)
Wartoié ‘:::ﬁ: Procentowy
Rodza; aj siedzil 2
PRAWA POBORU wnklf Nazwa rynku Liczba Ko slodby wc:::" wyouny a m:‘h
nabycia bilansowy. ogdlem
PRAWA POBORU RADPCL (PLRDPOLOD036) NNRA nie dolyszy 56639 Polska ¢ 5 0,02
PRAWA POBORU razem 56 639 0 5 o2

AR-RR - aktywny rynak-rynek regulcwany

AR-ASC - aktywny rynek-aternatywny system ohwotu
IAR - inny aktywny rynsk

NNRA - nienotowane na rynku aklywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé< niniejszego zestawienia

lokat
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2.3. Instrumenty pochodne

(w tysigcach Zhtych 2 wyjatkism ilosci papierdw wartodciowych podanaj w sziukach}
Wartodé
ix Procentowy
" " A Warlosé wedlug
INSTRUMENTY PGCHODNE f;’:;j’ Nazwa ryni £wame::a) emnﬁﬁg’;:;g;j’w, Insirument bazowy | Llczba Wemg cony | wyceny atll;;;la;:h
bilansowy ogélzm
1, w!stfnﬂaryzowane instrumenty 12 0 000
:‘:ﬁg&%‘aﬁs INDEX ARRR GPW GPW Polska Wig20, § 122880 112 o 000
li. Niewystandaryzowane instrumenty
INSTRUMENTY PGCHODNE sazem 112 0 0,00
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-slternatywny system cbrotu
IAR - inny akiywny rynek
NNRA - nlenotowane ha rynku aklywnym
*Proceniowy udzial ujsmnej wyceny bilansowsj instrumentow pochodnych w zobowigzaniach ogélem wynosi 0,00%
3. TABELE DODATKOWE
{w lysigeach Zlotych 7 wyjatkiem Hodcl papleréw warfoSciowych podanej w sziukach)
Laczna Wartosé Wartos¢ wediug Procentowy udziat w
Gwarantowane sktadniki fokat Rodzaj & wedlug ceny | wyceny na dzien ¥
liczba ? el aktywach ogélem
nabycia bilansowy
Papiery wartoSciowe gwaraniowane przez Skarb Pafistwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwaraniowane przez NBP 0 0 ¢ 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu
; 0 0 0 0,00
[terytosialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pafistwa nalezqce do OECD 0 0 0 0.00
(z wylaczeniem Rzeczypospofite] Polskiej) '
Papiery warloSciowe gwarantowane przez miedzynarodows instytucie
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub) 0 0 0 0,00
przynajmnigj jadno z panstw nalezaeych do OECD

{w tysia

h Zlotych)

Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art, 98 ustawy

Wartos¢ wedlug wyceny na dzieii bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogdlem

Grupa Azoty SA 817 2,57
Grupa Kapitatowa KGHM Poiska Miedz 2639 8,31
{w tysigcach zlotych)
Wartos¢ wedlug .
- -y . .~ | Procentowy udziat
Skiadniki lokat nabyte od podmiotw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wyceny na dzied "
bitansowy w aktywach cgélem
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sig w portfelu Subfunduszu papiery wartociowe nabyte od podmiotow, ¢ 0 0.00
ktorych mowa w arl. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Padstwa lub Narodowy Bank Polski. !
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w arl. 107 ustawy razem 0 0,00
Papiery warlogeiowe smitouane przez Warlosé wedtug m': Procentowy udzial
kiérych catonidem e “ RP b;nb Nazwa emitenta Kraj siedziby emiteniz | Rodzaj rynku Razwa rynku Liczba c:\:;at:".:a w:::)r" h& W :;mch
jedne z panatw OECD samowy
[ o o 0.0

Zalaczone dodatkowe informacje i obja$nienia stanowia integralna czeéé niniejszego zestawienia

lokat
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HI BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
( wiysiaoach Ziotych) 2017 roku 2016 roku
|. Aktywa 1732 35574
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5707 4929
2. Naleznosci 251 42
J. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiel strony do odkupu ¢ 0
4. Sktadniki lokat nofowane na akiywnym rynku, w tym: 25737 30 603
- diugne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienofowane na aktywnym rynku, w tym: 5 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 32 0
Il. Zobowiazania 1513 1461
. Aktywa netto (I-ll) 30219 34113
IV. Kapitat funduszu 43173 46 806
1. Kapital wptacony 1262 376 1229024
2. Kapital wyplacony {wielkos¢ ujemna) (1219203) (1182218}
V. Dochody zatrzymane (15 259) (16 217)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 804 1173
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {16 063) {17 390}
V. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2305 3524
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 30219 13
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 26977594 30119239
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 112,02 113,26

Zataczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszegoe bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia - 1stycznia- 1 stycania -

{w tysiacach zotych) 30czerwca  31grudnia 30 czerwca
2017 roky  2016roku 2016 roku

l. Przychody z lokat 114 523 385
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 103 475 344
2. Przychody odsetkowe 11 43 29
3. Dodatnie saldo réinic kursowych 0 5 12
4. Pozostale 0 0 0
Il. Koszty funduszu 483 1007 497
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 419 982 484
2. Wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych dystrybucje 0 0 ]
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 ¢ ]
8. Ustugi prawne 0 0 ]
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 ] ]
10. Koszly odsetkowe 0 0 ]
11. Ujemne saldo réznic kursowych 27 0 0
12. Pozostale 37 25 13
- oplaty za prow. rachunkéw bankowych oraz rozl. transakcji na pap. wart. 20 25 12
HI. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {|1-]}) 483 1007 497
V. Przychody z lokat netto {l-IV) (369) (484) (112)
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 108 498 (2784)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1327 352 (1633)
- Z tytulu rbZnic kursowych 5 14 1
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: {1219) 146 {1151)
- Z tytulu roznic kursowych (59) 50 3
VH. Wynik 2 operacji (261) 14 {2 896)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) (0.96) 0,05 (8,23}

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku wyniku

Z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Chibiemiemtoiei e T S R T
2017 roku 2016 roku 2016 roku
I, ZMIANA WARTOSC1 AKTYWOW NETTO
1. Warfosc aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 34113 44274 44274
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: {261} 14 (2 896)
a) Przychody z lokat netto (369) (484) {112)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1327 352 {1633)
¢) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat (1219) 146 {1151)
3. Zmiana w aktywach netto z tyfuly wyniku z operaciji (261} 14 {2 896)
4, Dystryhucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
¢) z przychodow ze zbycia fokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: {3 633} (10 175) {4720)
a) Powigkszenie kapitatu z tylulu zbytych jednosiek uczestnictwa 33 352 84 356 39245
b) Zmniejszenie kapitalu z tytule odkupionych jednostek uczestnictwa (36 985) (94 531) (43 985)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) (3 894) {10 161} (7 616)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 30218 413 36658
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 33778 T 16 38913
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: (31 416,4500) (94 491,2100} (43 857,6100)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 286 478,4400 777 541,3900 366 338,4200
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {317 894,8900) {872 032,6000) {410 196,0300)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (31 416,4500) (94 491,2100) (43 857,6160)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajace od poczatku dziatalnoéci Funduszu, w tym: 269 775,9400 301 192,3900 351 825,9900
a} Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 10883 306,7000 10596 828,2600 10 185 625,2900
b} Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa (10 613 530,7600) (10 295 635,8700) (9 833 799,3000)
c} Saldo jednostek uczestnictwa 269 T75,9400 301 192,3900 351 825,9900
HI. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
slj.mv‘ﬁzggiiz ;gllgywéw nettc na jednostke wuczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 113.26 111,89 111,89
2. Wartost aktywiw netto na jednostke uczestnictwa na koniec ekresu sprawozdawczego 112,02 113,26 104,19
3. Procentowa zmiana warfosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (1,09) 1,22 {6,88)
:;kgnzlgﬁjgzagaxj:n;ktywm netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 11150 103,28 103,28
- data wyceny 201706-20 2016-06-28 2016-06-28
v\srékr::::i?ma(liﬁy v;a;r;f;?:; : aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 119.47 193,27 110,60
- data wyceny 2017-03-02 2018-12-30 20160105
6. Wartos¢ aktywow neftc na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: Mm n3z 104,19
- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30 2016-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO 288 274 257
{W SKAL! ROKU), W TYM: b ) :
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla fowarzysiwa 2,50 2,65 250
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0.60 0,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestu aklywow nduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing czesé ninigjszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowoéci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 2z 2016 r., poz. 1047
z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859) {,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w zaokragieniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym mogg
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnoéci pomigdzy poszczegdinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2, Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefh ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skladniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg ceng
nabycia rowna zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosc
kapitalu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w kiorej dokonuje sig
zmiany ficzby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow wartoéciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupy,

v naleznoéci z tytutu udzielongj pozyczki papieréw warto§ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartodciowych,

v zobowiazan z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartoéciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika iokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygashieciuy podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktdrych zaciggniecia
ofrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
.najdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFQ).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartoséci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienctowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek Jub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokoséci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomnigjszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
stratg) z wyceny kontraktu. Prowizia maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk {powigkszaja zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
¥ przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Koszty operacyjne Subfunduszu cbejmujg w szczegdlnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dziefi roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesiaca kalendarzowego.
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21.

22.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczeénie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych,

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencii ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

c.
1.

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zocbowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzanh oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sig wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe], z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizei.

Wybér rynku gldwneqo

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiece] niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porezumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skladnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnege lub wlasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej speinia nastepujgce warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skladnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposdb staly i rzetelny
okresta wartosc rynkowa tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwoéé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akgje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, ¢ ktdrym mowa w
pkt. A1 powyzej kursu dostepnege na akiywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktdrych rynkiem giéwnym jest Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostgpnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dekonywania
wyceny, 0 kiérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danege papieru wartosciowego wediug ostatniej ceny transakcyjneg] ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sig
w szczegblnosci na podstawie:

a} Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite {CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o kidrych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skladnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmnigj
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem 2e ocgloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowad wartosC godziwa skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Diuzne papiery wartosSciowe, dla ktorych rynkiem gléwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegdlnosci dluzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia fub inng wartosé¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartoSci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegbInosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), & w przypadku jego braku dla danego skitadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT}, a w przypadku jego braku dia danego skladnik iokat
Funduszu/Subfunduszu,

c} §&redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych {aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczaine.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skladnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniegj
dwie uznane {profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem 2e ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartos¢ godziwg skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kursdw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papierow
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amartyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscia godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartosé stanowiacg
jego odpowiednik wycena hastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery warto$ciowe nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania dluznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowane)
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowana cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, a w szczegoinosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

6. Diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartoéci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposoéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powigzane z
wycenianym papierem dluznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowege modefu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas warte§¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru warto$ciowego
(bez  wbudowanych instrumentdw  pochodnych)  wyznaczone] przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w aparciu o modele wladciwe dla
poszczegolnych instrumentow pochodnych. Jezeli jednak warto$¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okresiona to
taki instrument wycenia sie wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowaneg)
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wilasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytul uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sig wedtug:

v warto$ci teoretyczne] praw poboru jako roéznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spétki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jedne] akeji nowej emisji,

w zaleznoéci od tego, kidra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na akfywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sig je wedlug cen tych papierdw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pki. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakigj nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong ¢ warto§¢ godziwg prawa
poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rézne ceny dia nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akcji, o ife cena ta zostata podana do publiczngj wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartosé godziwa.
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10.

1.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen po jakigj nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$é¢ godziwg prawa
poboru hiezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okresSlonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania warto$ci skladnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji.

Wycena aktywow i zobowiazarh Subfundyszyu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane.

Aktywa i zobowiazania, o ktdrych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyticzonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawarte] transakciji pozyczki papierdw wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawarte] transakeji pozyczki papierow wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych,

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wtysizgach Zotych 01 ok ot
Z tytutu zbytych lokat 75 H
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z ytulu zbytych jednostek uczestnictwa 136 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 6
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 40 42
Pozostale naleznosei 0 0
Razem 251 42
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

et st el
Z tytulu nabytych aktywow 1380 1 086
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 49 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 28 237
Z tytulu wyplaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 63 126
Z tytuu rozrachunkow publicznoprawnych 2 11
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem 1513 1461
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiacach zlotych) Waluta 325 12 ? rrv;(;z 3210???;:3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 4 368 1504
BRE Bank S.A. - rachunek zabezpieczajacy kontrakty PLN 1292 985
terminowe
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 2400
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 32 33
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. Ush 13 5
Razem 5707 4 929
Sredni w okresie sprawozdawcz‘yn? sta.n .érodkow pien |lgznyich 30 czerwca 31 grudnia
ufrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

CHF 1 2

EUR 33 18

HUF 6 5

PLN 4108 2713

TRY 1 0

usb 9 3
Razem 4153 2741
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1.1. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartodci godziwef
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dziert 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem przeplywow Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywéw Srodkow pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentows;.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeptywow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentows;.
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5.2. Poziom obciazenia aktywdw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz nie posiada
ustalonych, statych limitdw alokacji aktywéw pomiedzy instrumenty o charakterze udzialowym
oraz instrumenty o charakterze duznym.

Calkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartosci aktywdw Subfunduszu.
Calkowita wartos¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego
wynosi od 0% do 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Na dziet 30 czerwca 2017 roku oraz na dzieft 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco;

e T
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 25742 29618
Kwity depozytowe 0 987
Naleznosci z tytutu zbytych aktywow 75 H
Przedptaty na zakup papierow wartosciowych 32 0
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 5707 4929
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 136 0
Towarzystwo z tytutu zbytych jednostek uczestniciwa

Pozostate naleznosci 40 42
Razem aktywa Subfunduszu 31732 35574

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncenfracii ryzvka  kredytowego w
poszezegoinych kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowad powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wytacznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 roznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartosé lokat w papiery wartosciowe
jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Na dziert 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadal
lokat w diuznych papierach wartoSciowych emitowanych, poreczonych fub gwarantowanych
przez Skarb Parnstwa lub Narcdowy Bank Polski.

5.3. Poziom obcigZzenia aklywow | zobowigzann Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczgeej koncentracji ryzyka walutowego w poszezegoinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu. Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji
aktywow pomiedzy instrumenty o charakierze udziatowym oraz instrumenty o charakterze
dtuznym. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscia kursdw walut | w zwiazku z tym potencjaing
utratg wartosci sktadnikow lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.
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6.

7.

Na dzieh 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat
sktadnikéw aktywéw denominowanych w poszczegdlnych walutach obeych w  akiywach
Subfunduszu przedstawial sie nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
{%) (%)}

Frank, Szwajcaria (CHF) 0,00 1,53
- w tym akeie i wynikajgee z nich prawa 0,00 1,53
Euro (EUR) 0,23 0.1
Dolar USA (USD) 0,04 2,79
- w tym kwity depozytowe 0,00 2,77
Razem 0,27 4,53

Na dziefd 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem walutowym.
INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaty sig nastgpujace instrumenty
pochodne:

- pra— -
TP g Instrumenty ) | Wanoie i prevesiych strumant | Taminy preysciyoh sirumiany | Kotabedacn | Tormin tapacainie alhe Temin wyhenanis
ojgtel hodnego | 7 ofwaIcia ponyeji | - otvarte Janlyimych isnltnych padstaia priy instrumentu pochotnego
pozyell pashodneg pozycii Flanlmye Pleniginy Patnoiel pochodnego 9
igraniczecis ry zyks Zyskin svay sqrazliczane w kozdym  |W vaeaym e sesyiy na ?:;:"mwwm"
m dniswycany w
. Kontrakt terminow y na |inwesty oy rege N i wyceny w ramach sy stemu pOCERN 18 CBY SaEliCIEnONE,
KSHD eks Glokiow y W20 spaiam | S P peiama daparytw (e — oA Sy it " 15.06.2017 15.09.2017
kurstw akcy. rahespaczapeyh. depozy lo Zabaspreczajacege. I;::;‘::z‘;:;i:’

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly si¢ nastepujace instrumenty
pochodne:

1:” .| Rodza) Instmamenty . Wartnsf.: WarlosE preysaych strumienl | Terminy prysaiych straméani Kuola Tedaca T.m',! !:'p,ad,' inatci sho Tesmin wykonania
rajetej Cel otwareia pozyeil otwarte] L N podstawe ygainie
pozyell pochodnago poryeii pieniginych pieniginych platnosel pochadnego Instruments pochodnogo
2y ski sty 55,
Oyraritzene lyZyks 12y ski § sty s rozlczane w kakaym | Ketdym diiu sesyiny m e Ioziczana w katdym
N Korfradd teriinowy na  [imw sty cymego aniu wy cany w ramach sy stemu pocktawie ceny roziczeniowa). driuwyceny W ramach
KIS0 ek Gisowy v:mc zuiazanage 2o spadiiem ot es. L \2upainiania depazy oW Lstfana o sy slemu LZUpel 178827 17082047
kursiw akcj. 2abezpizcgiasy ch. depcry u zaberpiecrajgrend. dapazy low
Tabezpisczajacy ch.

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zcbowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytulu papleréw warto§ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgii.

7.4. Zobowigzania z lytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral tego typu
transakgji.
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8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych

kredytow i pozyczek,

W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2016 Subfundusz nie udzielal adnych

kredytow i pozyczek,

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

30 Czerwca 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku
{w tysigcach ziotych)
CHF EUR HUF PLN TRY usDh RAZEM CHF EUR HUF PLN TRY usD RAZEM
I AXTYWA 1 12 0 31645 1 12 H T2 545 75 0 33961 1 992 35574
1. $rodki pienigine i ich ekwiwalenty 1 32 ] 5660 1 13 5707 1 33 a 4889 1 5 4929
2. Nakinosd 0 40 Q 21 0 0 281 ] 42 Q 0 1} 0 42
3. Transakeis przy zobowiazaniu slg drugiej strony o odkupu 0 0 0 0 1] 4 2 ¢ [} Q 0 0 [H 0
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 ¢ 25737 4 1] 737 544 l Q 2072 0 887 30603
§. Skladniki lokat ni na aklywnym rynku 0 0 ¢ 5 ] 0 5 0 Q o 0 L 0 u]
6. Nisruchomosci 0 1] 0 0 Q 0 o 0 [ ] o ] 0 4]
7. Pozestale aklywa bl 4] 0 32 0 0 32 0 0 [ ] <] 0 0
H. ZOBOWIAZANEA i) 0 1] 513 ] 1 1513 [4 Q 0 1481 9 0 1481
. AKTYWA NETTO 1 12 [ 30132 H 13 30218 545 75 0 32500 1 992 34113
9.2. Dodatnie réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ztotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca

2017 roky 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 30 40 37

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa ] 40 37

- Dlune papiery wartosciowe 0 ¢ 0

- Listy zastawne 0 0 0

- Jednostki | tytuly uczesinictwa 0 0 0

- Kwity depozytowe 30 0 0

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 0 94 35

- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 38 35

- Diuzne papiery wartosciowe 0 0 ]

- Listy zastawne 0 0 g

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0

- Kwity depozylowe 0 56 0

Razem 30 134 72
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9.3. Ujernne réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 ¢czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: {25) (26) (26)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {25) (26) {26)
- Dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (59) 4) {4)
- Alkcje oraz wynikajace z nich prawa (2) 4 {4)
- Diuzne papiery wartosciowe ¢ 0 0
- Listy zastawne 0 0 v
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe {57) 0 0
Razem {84) (30) {30)

9.4. Sredni kurs waluly sprawozdania finansowego wyliczany przez NBFP, z dnia sporzadzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 21 Kurs w stosunku do 2} waluta
na 30 czerwca 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku
Frank, Szwajcaria 3,8667 41173 CHF
Euro 4,2265 4,4240 EUR
Forint, Wegry 0,0137 04,0142 HUF
Lira, Turcja 1,0635 1,1867 TRY
Dolar USA 3,7062 4,1793 Usb
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach zotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1327 352 {1633)
- Papiery wartoéciowe udziatowe 2762 1508 {1 368)
- Dluzne papiery warlosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uezestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 265 0 0
- Instrumenty pochodne (1700 (1 154) {265)
- Inne 0 0 0
Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- lnne 0 0 0
Razem 1327 352 {1633)
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10.2. Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny akfywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2047 roku 2016 roku 2016 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym; (1 224) 146 {1151)
- Papiery wartosciowe udzialowe {1 013) (65} {1151)
- Dluzne papiery wariosciowe 0 0 0
- Jednostki i fytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe (211 21 0
- Instrumenty pochadne 0 0 ]
- Inne 0 0 ]
Sktadniki fokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym: 5 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 5 0 0
- Dluzne papiery wartoéciowe H 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe ¢ 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem {1219} 146 {1 151)

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszaja wartosé aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1.

Koszly Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze érodkéw wiasnych
wszelkie koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

prowizji i oplat za przechowywanie papieréw warto§ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkdw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majatkowych,

optat, prowizji i kosztoéw zwigzanych z obstuga i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, oplat sadowych i innych opiat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym opfat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b}

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

oplaty dla agenta obstugujgcego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

koszty zwiazane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszy;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatdw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie,
skiadajgce sie z czesci stalej (Wynagrodzenie Stale) i czgéci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznionej od wynikéw zarzadzania Subfunduszem osiggnigtych w danym okresie

rodiczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi 2.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej warto$¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym

wzorem:
WZ = MAX(0;ST x (WANJU, - WANJUg) x LJU)
gdzie:
WZ - wysoko$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy
ST~ stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU, — warto§é Aktywow Netto Subfunduszu powigkszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania

rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LIy - érednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie

Zmienne

Wartos¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztaltowata sig nastepujgco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca

2017 roky . 2016 roku 2016 roku

Czes¢ stala wynagrodzenia 419 929 484

Cze$t wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 53 0

Razem 419 982 484

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwea 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku 2015 roky 2014 roku

Wartos¢ aktywow netto  Subfunduszu w  tysigcach 30219 34113 44 274 76 462
Zotych

Wartos¢ aktywéw nefio na jednostke uczestnictwa w 112,02 113,26 111,89 121,85
ziotych
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktore wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z
operacji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 roku bledy podstawowe nie wystapily.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody | procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowita ekspozycjie Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangaZzowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb mogtyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 23 kolejno ponumerowane strony.

Dté;; Przybyiski — Prezes Zarzadu

[

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia' 2017 roku.
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 1.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pbirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Aviva Investors Funduszu Inwestycyinego Otwartego {zwanego dalej ,.Subfunduszem”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieh 30 czerwca
2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. oraz noty obja$niajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowege sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2016 r., poz. 1047 z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyinych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisdéw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.Przeglad pdlrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
osOb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F! +48 (22) 742 4040, WD PWC.COM
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzied 30 czerwea
2017 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 styeznia do 30 czerwca 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosei okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

{/’[f\f/i/’ 5\/

Adam Celinski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 18 sierpnia 2017 1.
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