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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pbirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego Wzrostu, bedgcego wydzielonym Subfunduszem
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem™) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,,Towarzystwem™), obejmujgcego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty obja$niajace i informacje
dodatkows.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu Towarzystwa za pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje poirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawsa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p6Zn. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za taks kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadzili§my zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2400, Przeglqd
historyecznych sprawozdarn finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marea 2018 r. (,KSP 2400”). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy nasza uwage zwrécilo cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, ze polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawa o rachunkowoéci. Standard
ten wymaga takZe od nas przestrzegania odpowiednich wymogdw etycznych.

...........................................................................

- PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuww.pwe.com

PricewaterhouseCoopers 5p. 1 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez $4d Rejonowy dia m, st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spatki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.
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Przeglad sprawozdaf finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewnosci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajgce sie z kierowania zapytan
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych os6b w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakcie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykenywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tege pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 ¢zerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci, oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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dam Celifiski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Optymainego
Wzrostu wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dziefi 30 czerwca 2018 roku, wykazujace
sktadniki lokat subfunduszu o wartosci 14 985 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 20 376 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czeiwca 2018 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysckosci
2 576 tys. zt;

-  zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysoko$ci 5 266 tys. zt.

/ - )
MareK Przybylski Tymoteusz Palegzny

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zamzgdu

e

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Aviva I Poland Towarzy Funduszy ylnych SA NIP: 971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarzy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000 zt Kepitat wptacony: 12 250 000 #



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OPTYMALNEGO WZROSTU
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

| WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty {,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych | zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U.z 2018 r., poz. 1355) (Ustawa").

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

Aviva Investors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligaciji,
Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus,
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Aviva Investors Zréwnowazony,
- Aviva Investors Polskich Akgiji,
- Aviva Investors Europejskich Akcji,
- Aviva Investors Matych Spétek,
- Aviva Investors Nowych Spolfek,
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,
Aviva Investors Globalnych Akgcji,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 10 maja
2010 jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartoéci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie posiada ustalonych, stalych limitéw alokacji aktywow pomiedzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze diuznym.

Calkowita wartos¢ lokat w akcje bedzie wynosita od 0% do 100 % wartosci aktywéw Subfunduszu.
Calkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego bedzie
wynosila od 0% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akgeji oraz proporcje miedzy lokatami aktywdw Subfunduszu
w akcje, dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwos$ci wzrostu lub spadku wartosci
rynkowej poszczegblnych papierdw wartosciowych oraz indekséw gietdowych rynkéw akcji, a takze
analizy biezacej i prognozowanej sytuaciji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgce] sie przewidziec przysziosci tj. co najmniej 12 miesigcy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz polaczonege sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznoéci, kidére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podiegalo przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. 0. z siedziba w
Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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| ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skiadnlki lokat 30 czerwca 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

. Wartoi¢  Warodéwodiug  oonnia?  Waroht  Wartokéwedg | ognr)
(w tysigcach Zotych) wyg ceny Wyceny na aktywach Wy ceny Jwyceny na aktywach

nabycia  dzien bilansowy ogblem nabycia dzien bilansowy ogétem

Akcje 17 268 14 985 73,36 20 550 21857 849
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0.00
Prawa do akcji 0 4] 0,00 1358 140 0,54
Prawa poboru 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Kwity depozylows 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestictwa 0 0 0,00 ] 0 0,00
Certyfikaly inwestycyine 0 ] 0,00 0 0 0,00
Tytuly_uczaslr!iciwa emitowane
granica
Wierzylelnosci 0 L] 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyly 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0 0,00
Razem 17 268 14 985 - 73,36 20 685 21997 8545

Zatgczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng czesc niniejszego zestawienia

lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akgje
(w tysigeach ziotych z wyjgfidem Hosci paplerd dclowych podanajw sziukech)
{1
AKCJE mﬁﬂj Nazwa rynku Liczba :JMMW w:er;' wy::lr:;; na allldm‘:h
nabyeh a ogdlem
APS ENERGIA (PLAPSENGORM 1) ARRR GPW 28224 Polkka 127 67 0,23
ARTIFEX MUND PLARTFX00011) AR-RR GPW 20538 Polska 650 4} 103
BRITISH AUTOMCTIVE HOLDING (PLMRVPLOOG16) ARRR GPW 25077 Polska 182 143 0,70
BZWEK (PLBZ00000044} AR-RR GPW 2350 Polska 829 784 384
CELON PHARMA (PLCLNPHOOM 5) AR-RR GPW 1442 Polska 43 47 023
CIECH (PLCIECHS0D18) AR-RR GPW 4187 Polska 255 224 1,10
CYFROWY POLSAT (PLCFRPTQ0013) ARRR GPW 7 860 Polska 178 180 038
ELEKTROTIM (PLELEKTO0018) AR-RR GPW 12629 Polska 22 87 0,43
ENEA (PLENEAOOCO13) AR-RR GPW o4 618 Polska 1265 885 423
ENERGA SA {PLENERGAD022) ARRR GPW 15642 Polska 149 140 0,89
EUROCASH {PLEURCHOG011} AR-RR GPW 6427 Polska 221 13 0,68
FAMUR (PLFAMURODDAS) NNRA nie dotyczy 45673 Polgka 236 229 1,12
GEFIN NOBLE BANK (PLGETBK00012) AR-RR GPW 4765 Poleka 15 7 0,03
GRUPA LOTOS (PLLOTQS00025) AR-RR P 19385 Polska 1062 1102 538
12 DEVELOPNENT (PLI2DVLOO014) AR-RR GPW 12885 Polska 266 211 1,03
INTER GARS {PLINTC300010) AR-RR GPW 678 Polska 200 168 082
KETY (PLKETY000011) ARRR GPW 1127 Polska 424 361 1,77
KGHM (PLKGHWMO00017) ARRR GPW 19 048 Polska 1830 1876 8,20
KOPEX {PLKOPEXDG018) AR-RR GPW 15800 Polska 83 2 0,18
LIVECHAT SOFTWARE (PLLVTSFO0010) ARRR GPW 3620 Polska 134 118 0,58
MABION (PLMBIONOOO16} ARRR GPW 2020 Polgka 190 30 1,13
MARVIPOL DEVELOPMENT (PLMRVDVO0011) AR-RR GPW 25977 Poleka 142 124 081
MLP GROUP {PLMLPGROCO17) ARRR GPW 12080 Polska 288 482 24
NEUCA (PLTRFRMO016) AR-RR GPW % Polska 24 28 0,13
PEKAQ (PLPEKAQDO016) ARRR GPW 14000 Poleka 183 1882 LT
PGE (PLPGEROD010) AR-RR GPW 834 Polska 11 8 0,04
PILAB (PLPILABOOD12) AR-ASC New Connect 5000 Polska 170 123 0,80
PKN ORLEN {PLPKNOO0CO18} ARRR GPW 12 252 Polska 1388 1020 504
PHO BP (PLPKOODD0O18) AR-RR GPW 20 488 Polska 7 758 n
PZU {PLPAHI00011) ARRR GPW 5177 Polska 23% 1685 8,77
RADPOL (PLRDPOLOGD10) AR-RR GPW 76 680 Poleka 173 107 0,52
STALPRODUKT {PLSTLPDLO017} AR-RR GPW 600 . Poleka b4 vz 1,33
TAURDN {PLTAURNOGI11) ARRR GPW 241 540 Polska 704 §53 2n
TOWER INVESTMENTS {PLTWRNVO0013) ARRR GPW 3000 Paolska 135 86 042
VISTULA {PLVSTLADDO11) ARRR GPW 8208 Polska 3 38 019
WIELTON (PLWELTNoOD12) ARRR GPW 19833 Paolska 118 230 113
ZPUE [PLZPUEO0O012) AR-RR GPW 4048 Polska 460 538 284
AKCJE razem 851 794 17 268 14 BES 73,36
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-AS0 - aktywny ynek-altarnatywny system obrotu
IAR - Inny aktywny rynek
NNRA - nienotowana na nmiu aktywnym
2. 2. Instrumenty pochodne
{wlyslacach hz am fosoi papieréw wartoécl pedanej w sztukach)
Wartodé
Hra) slectzi Wortobi | wedtug | FTOEETEOWY
INSTRUMENTY FOCHODNE Rodza) Nazwa Emitent prlviaring Instrument | 1205 | wediug cemy wycunyina udziehw
rynku rynku (wystawea) {wyatawoy) nabycla dzleh aldtywach
bllansowy ogétem

[} W!:I:ndnryzmne Instrumenty st o ? 0,00
| po

“ﬂ:&]ﬁ‘gs MDEX AR-RR W oW Polska Wigae 214 50 0 ° 0.00

R, Nlewy ¥ ty

INSTRUMENTY POCHODNE razam 50 ] [] 0,00

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-altsrnatywny system obrotu

|AR - inny aktywny rynek

NNRA - nlenotowane na rynku akbywnym

“Procentowy udziat ujsmns; wyceny bi ji W pochodinych w Zobowlazanlach ogilam wynosl 0,00%

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes< niniejszego zestawienia
lokat
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3. TABELE DODATKOWE
w fysi z jam dobci papieriw 5 danaj w sztukach]
Wartosc Wartos¢ wedlug .
Gwarantowane sidadniki lokat Rodzaj *i;c:;: wediug ceny | wyceny na dzied P::;mﬂ"ﬁm"
nabycia bilansowy g
Papiery wartodciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa ] 0 ¢ 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP ¢ 0 I 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
{terytorialnego i
Papiery warloéciowe gwarantowane przez pafstwa nalezace do OECD) 9 0 0 0.00
(z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej} ’
Papiery warfofciowe gwarantowane przez migdzynarodows instytucj
lﬁnansowa, ktbrych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska Iu:| ¢ ] 0 0,00
przynajmnigj jedno z panstw nalezacyeh do OECD
(w tyslgcach Zotych)
Grupy kapitalowe, o ktdrych mowa w art. 98 ustawy Wartosé wedlug wyceny na dziefi bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogélem
Grupa Kapitakowa Famur 261 1,28
rupa PZU SA 3577 17,51
w tylacach zlatych)
[; Wartosc Procentowy
. wediug wycany|  udziatw
kiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o kidrych mowa w art. 107 ustawy na dzien aktywach
bilansowy ogétem
Nz dzien bilansowy nie znajdowaly sio w portfelu Subfunduszu paplery wartodciowe nabyte od podmiotéw, o kidrych 0 .00
mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Paiistwa lub Narodowy Bank Polski, !
|Skhdnlk| lokat nabyts od podmiotéw, o kibrych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Papiury wartoiciowe arltovrans preez Wartodt wodiug '.flﬁf P ¥ udziad
b oy Nawaentients | Kna| siedzibyemitenta } - Rodzaj rynku Nazwa rynku Uezba cony nabycla | wycenyna | wakdywach
mmhmz:::c;nmmnld yem " wiys,PLN diefi ogllem
bllansowy
o [ o 0.00|

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze&¢ ninigjszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
(w tysiacach zlotych) W18roku 2017 oy
l. Aktywa 20430 25747
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5347 1883
2. Naleznosci 98 1697
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu ] 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 756 21997
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 229 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci ] 0
7. Pozostate aktywa 0 170
Il. Zohowigzania 54 105
Il. Aktywa netto (I-11) 20 376 25 642
IV. Kapitat funduszu 36 808 39 498
1. Kapitat wplacony 1291 690 1287742
2, Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) (1254882} (1248 244)
V. Dochody zatrzymane {14 148) {15 167}
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 536 662
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (14 684} (15 829)
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (2 284) 1311
VII. Kapital funduszu i zakumufowany wynik z operacji (IV+V#/-Vl) 20 376 25 642
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 21122026 236 767,89
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestniciwa (w zlotych) 96,47 108,30

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czg$€ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia-

(w tysigcach zlotych) 30czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2018roku 2017 roku 2017 roku
| Przychody z lokat 179 330 114
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 154 304 103
2. Przychody odsetkowe 23 24 1
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 2 0 0
4, Pozostale 0 2 0
)l. Koszty funduszu 305 841 483
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 286 778 419
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Oplaly zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia craz rejestracyjne 0 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowoéci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 29 27
12. Pozostale, w tym: 19 33 37
- optaly za prow. rachunkow bankowych oraz rozl. transakgji na pap. wart, 1 33 20
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (I} 305 841 483
V. Przychody z lokat netto (I-IV) {126} {511) {369)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (2 450) (652) 108
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1145 1 561 1327
- 2 tytulu ré2nic kursowych 12 6 5
2. Wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: {3 595} (2 213) {1219)
- Z tytutu rbznic kursowych 0 (59) (59}
VII. Wynik z operacji (2 576) (1163) {261)
Wynik z operac]i przypadajgey na jednostke uczestnictwa (w ztotych) {12,18) {4,91) {0,96)

Zatgczone dodatkowe informacje i chjasnienia stanowig integralng cze&¢ niniejszego rachunku wyniku
Z operacji
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w fysigcach Zlotych 2 wythkiem warlode gktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w Zlotych :15; ic::::a' 1381%(;2];; ;ﬂf{&;
oraz ilosci jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 2018 roku 2017 roku 317 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Warto&¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 25642 113 34113
2. Wynlk z operacii za okres sprawozdawczy {razem), w tym: (2 576) {1 163} (261)

a) Przychody z lokat netio (126) (&11) {369)

b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1145 1561 1327

¢) Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (3 595) {2 213) (1219)

3. Zmiana w aktywach nefto z tytulu wynlku z operacji (2 576) {1163} (261)
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu {razem): 0 0 ¢

a) z przychodow z lokat netto 0 0 ]

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 ]

¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: (2 690) {7 308} (3 633)
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictiwa 3948 58718 33382
b) Zmniejszenie kapitau z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (6 638} (66 026) (36 985)

6. Laczna zmiana aktywdw nefto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) {5 266} (8471) {3 894)

7. Wartoéé aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 20376 25642 o219

8. Srednia warto$¢ aktywéw natto w okresie sprawozdawczym 23026 31128 378

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: (25 547,6300) {64 424,5000) {31 416,4500)

a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 38 410,1400 512 080,8100 286 478,4400

b) Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa (63 957,7700) (576 505,3100) (317 894,8000)

c} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa (25 547,6300) {64 424,5000) (31 416,4500)

2, Liczba Jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéci Funduszu, w tym: 211 220,2600 236 767,8900 269 775,9400

a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11147 3192100 11108 909,0700 10 883 306,7000

b} Liczba odiupionych jednostek uczestniciwa {10 936 006,6500) (10 872 141,1800) (10 613 530,7600)

c) Saldo jednostek uczestnictwa 211 220,2600 236 767,8900 269 775,9400
Hl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWGOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Wartoat aktywow netio na jednostkg uczestictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 108,30 113,26 113,26
2. Wartoi¢ aktywtw netto na jednostie uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 96,47 108,30 112,02
3. Procentowa zmiana wartodi aktywéw natto na jednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawczym (10,92) {4,38) {1,09)
:;km;T;nga;mf:‘ ;aktywbw netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 95,49 106,47 111,50

- data wyceny 2018-06-28 2017-12-06 2017-06-20
‘sék;g:aé:% m;&_ aktywdw netio na jednostke uczestiiciwa w okresie sprawozdawczym, ze 112,23 119,47 119.47

- data wyceny 201801-23 2017-03-02 2017-03-02
6. Wartost aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym, 96,48 108.31 112.02
ze wskazaniem daty wyceny: ' g '

- data wyceny 2(18-06-29 20171229 2017-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W $REDNIE) WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W 267 270 288
SKALI ROKU}, W TYM: ? ' !

1. Procantowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,50 2,50 2,50
2. Procantowy udziat wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 0,00 0,00
§. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 8,00 0,00 0,00

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowo§ci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegélnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie®).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich zlotych. Wszystkie warto$ci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych, w zwiazku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodno$ci pomigdzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zackraglefi.

1.1.2.Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,

ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, 2e skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia
réwha zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang
cene nabycia wynhikajacg z ceny habycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaty ofrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysckosci kapitatu
akcyjnege emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek postadanych akcji craz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokoéci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o kiérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

¥ papierdw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,

v zobowigzanhh z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

¥ naleznoéci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
tozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

¥v" zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

W przypadiku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

)
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

18.

20.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasénieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu kiérych zaciggnigcia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFQ).

Prawo poboru akcji notowanych na akiywnym rynku ujmuje sie w ksigegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akgji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochoddw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochoddw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyciji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
tytulu wystawienia opcji ujmuje sig w wysokoséci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowana strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku 2
operacji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegblnosci:
v"  dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v' dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdéinosci:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
¥ koszty odsetkowe,

¥ ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkdw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyeeny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
ptatne jest do 7 (siocdmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z fytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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21,

22,

Papiery wartosciowe begdgce przedmiotem udzielone] pozyczki sg wylaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednocze$nie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznoéé¢ z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

—

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
stanéw odpowiednio aktywow Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dziet sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikéw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rvnku gldéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku iub w wigcej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej staranno$ci, dokonuje
dla danego skladnika iokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowar, ktéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktdérym nastepuje dzierh wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowar w sposéb staly i rzetelny
okreéla warto$é rynkowg tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu nofowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyze] Kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowiacg jege odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

¥v"  Diuzne paplery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest Gielda Papisréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

¥ Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Treasury BondSpot
Poland - wedlug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedltug ostatniej ceny transakceyjnej ogloszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczeg6lnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c} $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie

odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
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uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone oferty
pozwalaja wiarygodnie oszacowaé warto§é godziwg skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposdh wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skiadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

¥ Diuzne papiery wartoéciowe, dla ktdrych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegoblnosci diuzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia lub
inng wartosé stanowigca jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub warto$ci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegblhosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sig przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone oferty
pozwalaja wiarygodnie oszacowaé warto§¢ godziwg skiadnika lokat. W przypadku
ady spostb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na akbywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sig
istotnie od kursdw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego hiz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta ¢o najmniej jedna transakcja na rynku
gidwnym.

¥ W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okresionych
powyzej papiery te wycenia sie metods odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartoSciowego,
a ostatnig wartoscia godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartoSciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreélajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia Iub inng wartosé stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skladniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rvnku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienctowane na akitywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieri
przeszacowania, howo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rozna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia wylicza
sig od dnia rozliczenia transakeji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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3.

10.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty roZnicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efekitywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych,

Diuzne papiery wartoéciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowang, niezalezng
fednostke éwiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartosé calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 écile powigzane z
wycenianym papierem dfuznym, wowczas wartoéé wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
{bez wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczenej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu © modele wiasciwe dla poszczegdinych
instrumentdw pochodnych. Jezeli jednak wartosé godziwa wydzielonego
insfrumentu pochodnego nie moze byé wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sig wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowsj, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychoddw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sig wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wlasciwa instyfucje
wartosci aktywdw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy cena akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia nha plerwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spétki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartoié godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaly okreslone rozne ceny dla nabywcow — w oparciu o érednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostada podana do publicznej wiadomoéci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto$¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sig je wedilug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
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pierwoinym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartoé¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

11. Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sa
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci sktadnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie uznanych
metod estymaciji.

E. Wvycena aktywdw i zobowiazar Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku —w walucie, w kiérej s denominowane.

2. Aktywsa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakeji pozyczki papierow wartodciowych

1. Naleznosci z tytulu zawarte] transakcji pozyczki papieréw wartoSciowych s3 wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartoSciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowoscei.
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2. NALEZNOSCI| SUBFUNDUSZU

(wtysiacach zotych) 5018 ok 017 ok
Z tytulu zbytych lokat 10 1668
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytulu dywidend 74 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu udzietonych pozyczek 0 0
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 14 29
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 98 1697
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
. 30 czerwca 31 grudnia
(w tysiaeach Ziotych) 2018 roku 2017 rok
Z tytutu nabytych aktywow 0 25
Z tytulu transakcji przy zebowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 2 3
Z tytuhs odkupionych jednostek uczestnictwa 7 17
Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredyidw 0 0
Z tytuhu dlugoterminowych pozyczek | Kredytéw 0 0
Z tytulu rezerw 43 54
Z tytutlu rozrachunkdw publicznoprawnych 2 1
Pozostale zobowiazania 0 0
Razem 54 105
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(wtysiacach zlotych) Waluta 32(;:;‘; oy e
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 4 352 1271
mBank $.A. —rachunek zabezpieczajacy kontrakty terminowe PLN 960 596
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 20 2
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 1
Deutsche Bank Polska $.A. Ush 13 12
Razem 5 347 1883
S.red'm w okresie sprawozdawczym stan érot.iké_w - 30 czerwca 31 grudnla
pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2018 roku 2017 roku
zohowiazan Subfunduszu
' CHF 1 1
EUR 12 18
HUF 0 0
PLN 2792 2 569
TRY 1 1
ush 13 9
Razem 2819 2598
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia akfywéw i zobowiagzan Subfunduszu ryzykiem sfopy procentowej

5.1.1. Akftywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warlosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procenfowef

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznege o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.

Na dztenrt 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.1.2. Aklywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywdw Srodkéw
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowey

Na ryzyko przeplywéw srodkow pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
s3 diuzne papiery wartosciowe 0 zmiennej stopie procentowe;.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzie 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.
Na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem przeplywéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe).
5.2, Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz nie posiada
ustalonych, statych limitéw alokacji aktywow pomigdzy instrumenty o charakterze udziatowym oraz
instrumenty o charakterze dluznym.
Catkowita wartoé¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartosci aktywéw Subfunduszu. Calkowita
warto$é lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego wynosi od 0% do
100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Na dzienn 30 czerwca 2018 roku coraz na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sig nastepujaco:

(wtysiacach Zotyh) “H0ib o ‘i1 o
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 14 985 21997
Naleznosci z tytulu zbytych aktywow 10 1668
Dywidendy 74 0
Przedptaty na zakup papieréw wartosciowych 0 170
$rodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 547 1883
Pozostate naleznosci 14 29
Razem aktywa Subfunduszu 20 430 25 747

16



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wazrostu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2018 roku

5.2.2 Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredyltowego w poszczegoinych
kategoriach lokat :

Subfundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wylacznie w papiery
wartogciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartoSciowe
¢o najmniej & réznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartos¢ lokat w papiery wartosciowe jednej
emisgfi nie moze przekroczyé 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat lokat
w diuznych papierach wartosciowych emitowanych, porgczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

5.3. Poziom obcigZenia aklywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkdw znaczgeej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu. Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitéw alokacji
aktywoéw pomiedzy instrumenty o charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze
diuznym. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartodciowe denominowane w walutach obcych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z tym potencjalng
utratg wartosci skiadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywdw denominowanych w poszczegdlnych walutach obecych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Sktadniki aktywéw denominowane w walutach obcych 2018 roku 2017 roku
{%) {%)

Euro (EUR) 0,17 0,12
Dolar USA (USD) 0,06 0,05
Razem 0,23 0,17

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dziet 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byty obcigzone ryzykiem walutowym.
INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 30 czerwea 2018 roku w pertfelu Subfunduszu znajdowaty sie nastepujgce instrumenty
pochodne:
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Na dziern 31 grudnia 2017 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly sie nastepujgce instrumenty
pochodne:
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pezye pozycji ’ platnoso! [ pochednega '

— Zyakishol s ziczonew kv | Wkt e sasy oy f:‘;:m“:’:;:
[Konirakt terminewy na . dniu wyceny w mmach syshu [pods i fe: cany reliczenione,
[t [ Sty ez [eesbesboem i | e[ = e ot [y tagazoe 18082018
20 apacklen kusbw shcl B Zaloyeh, A . umspalnianin depozy bw
g el T
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugief sfrony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakgji przy
zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

7.2, Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawieral transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tytutu papieréw wartos$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto§ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgiji.

7.4. Zobowigzania z fytulu papierow warfosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozperzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawieral tego typu
transakgc;ji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zaciggal zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa siruktura pozycji bilansu

) 30 Czerwca 2018 roku 31 Grudnia 2017 roku
(w tysiacach zlotych)
CHF EUR HUF PN TRY USD RAZEM CHF EUR HUF PN TRY USD RAZEM
1. AKTYWA 1 3 i 20381 1 13 2043 1 N 0 25702 1 12 Bu
1. rodki plenig2ne i Ich ekwiwalanly 1 2 o 5312 1 13 537 1 2 0 1867 1 12 188
2. Nale2nod| ¢ 14 ¥ 84 [ 0 o8 T 0 1ess i o 1687

3. Transakcie przy zobowiszaniu sie drugis] sirony do
odkupu i o [ 4] @ L] o ] ] 0 1] Q g 0

4, Skiadniki lokat netowane na aktywym rynkue & a o 1475 - ] 4758 0 [ 0 21997 o [} 21987
§, Skindnlkl keket nlenotowans na akbywrym rynku [ ] E 28 -] 4 229 0 4 0 ] ] - 4
6. Miaruchomosci i o [+ Q [ 1] [+ 2 1 ] o a 2 0
7. Pozostale aktyws [ [ [ -] - a & a a ] 170 i - 170
1. ZOBOW| 1A 0 ] 0 ) [ a 54 [ 0 1] 105 0 L] 105
L AKTYWA NETTO 1 M 0 2037 1 13 20 378 1 A 0 25567 1 12 25 642
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9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysigcach Zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku
Zrealizowane dodatnie ré2nice kursowe 12 K} 30
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 12 1 0
- Dluzne papiery wartoéciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0
- Kwity depozytowe 0 30 30
Niezrealizowane dodatnie réinice kursowe 0 0 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Diuzme papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 12 3 30
9.3. Ujemne réZnice kursowe
1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku
Zrealizowane ujemne roznice kursowe: 0 {25) (25)
- Akcie oraz wynikajace z nich prawa ] {25) (25)
- Dume papiery wartosciowe 0 0 o
- Listy zastawne ] 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Nigzrealizowane ujemne réznice kursowe 0 (59) (59)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 4] (2)
- DluZne papiety wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 (57) {57)
Razem 0 (84) {84)

9.4. Sredni kurs waluy sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do z Kurs w stosunku do 2t waluta

na 30 czerwea 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku
Frank, Szwaijcaria 3,7702 3,5672 CHF
Euro 43616 41709 EUR
Forint, Wegry 0,0133 0,0134 HUF
Lira, Turcja 0,8206 0,9235 TRY
Dolar USA 3,7440 34813 ush
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach Zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1145 1561 1327
- Papiery wartosciowe udziatowe 785 3298 2762
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 265 265
- Instrumenty pochodne 360 {2 002) {1700)
- Inne 0 0 ]
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 ] 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 )] 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 ] 0
- Inne 0 ] 0
Razem 1145 1561 1327

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach Zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (3 588) (2 213} (1 224)
- Papiery warto$ciowe udzialowe (3 588) (2 002) (1013}
- Dluzne papiery wartoéciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 (211) (211}
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: ] 0 5
- Papiery warto$ciowe udziatowe 3! 0 5
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 ] 0
- Inne 0 0 0
Razem (3 595) (2213) {(1219)

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartosé aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzysiwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wiasnych wszelkie
koszty | wydatkl 2wigzane z dziatalno§cig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a) prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartoSciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

b) prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych i praw
majatkowych,

c) oplat, prowizji i kosztow zwigzanych z obstugg i sptata zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytdw bankowych,

d) podatkéw, taks notariainych, optat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

e) kosztow likwidacji Funduszu,

f)  kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a) wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

b) oplaty dla agenta obslugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

c) koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d) koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogloszen,

hie obcigzaja Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
11.2. Wynagrodzenie Towarzysiwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie,
skladajace sie z czesci statej (Wynagrodzenie Stale) i czeéci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznionej od wynikdw =zarzadzania Subfunduszem osiggnigtych w danym okresie
rozliczeniowym.

Wynagrodzenie Stale wynosi 2.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzieri kalendarzowy w okresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujgcym

wzorem:
WZ = MAX(0;ST x (WANJU1 — WANJUp) x LJU)

gdzie:

WZ - wysoko$é rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy

ST - stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU1 — warto$¢ Akiywdw Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU, — warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego ckresu rozliczeniowego

LJU - Srednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowego do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne
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Wartosé wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sig nastgpujaco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach Zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Czest stata wynagrodzenia 286 779 419
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 286 779 419

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach zlotych 20 376 25642 34113 44 7274
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 96,47 108,30 113,26 111,89
Zotych
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VIl INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzefi
dotyczgeych lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dnie bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawlenie oraz objasnienie rdéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.
4. Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku aobrotowym 2017 roku bledy podstawowe nie wystapily.

5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycj¢ Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.

6. [Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny spos6b moglyby wplynaé na ocene
sytuac]ji majatkowej, finansowe] oraz wyniku z operac]l Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystapily zdarzenia, inne

niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operaciji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 23 kolejno ponumercwane strony.

s -

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz czny — Wiceprezes Zarzadu

/ |
' M
Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

{Osoba odpowiedzialna z\a prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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