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Sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalgczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe™) Subfunduszu Aviva Investors
Optymalnego Wzrostu (,Subfundusz”), bedacego
wydzielonym Subfunduszem Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(-Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo™):

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(»Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdZn. zm.) oraz

przyjetymi zasadami (polityks)
rachunkowoéci;

+ jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

» zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowoéci.

Podstawa opinii

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, ktére zawiera:

» zestawienie lokat oraz bilans na dzien 31
grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudmia 2017 1.:

+ rachunek wyniku z operacji;
« zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacjg
dodatkowa.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Badania w
wersjl przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(.KSB") oraz stosownie do postanowien ustawy z

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
I., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekeji

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wunu.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. Z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044855,
NIP 526-021-02-28. Kapital zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spdiki jest Warszawa, uf. Lecha Kaczyhskiego 14.



Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali$my
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

JesteSmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych

Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych

Nasze podejscie do badania
Podsumowanie

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajac
istotnoéé i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegblnodci rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczgeych
szacunkéw ksiegowych, kiére wymagaly przyjecia
zalozef oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktére z natury sa niepewne. Odniesliémy
si¢ réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wér6éd innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczo$é¢ Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety
poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztaleenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu,
Znieksztalcenia s3 uwazane za istotne, jezeli
mozZna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

(..Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdari finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach,

lacznie moglyby wplyngé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustaliliSmy progi floéciowe dla istotnoéci, w tym
ogo6lng istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jakoéciowymi umozliwily nam
okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcef), zaré6wno indywidualnie,
jakilgcznie na sprawozdanie finansowe jako
caloéé.

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepujs, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
Jjakoéciowego i wartosciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osgdem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnoéé Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, kt6re przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoséci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedng aby umozliwié sporzgdzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem tub bledem.

Sporzadzajae sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoécei Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynnacji
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dzialalnoéci jako podstawy rachunkowoéci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

dzialalno$ci,

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawezosei
finansowej.

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszylm celami sg uzyskanie racjonalnej

pewnosc1 czy sprawozdanie finansowe jako calosé

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie, Racjonalna pewnoéé jest wysokim
poziomem pewnodci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, Zze pojedynczo lub

laeznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Subfunduszn ani
efektywnoséci lub skutecznoéci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlodci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

» identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére s3
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

» uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie
w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci
kontroli wewngtrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnoéé
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawniefh dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa,

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodé6w badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczacy
watpliwoéé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnoéé,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy naszj opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki mogg
spowodowaé¢, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéei;

oceniamy ogélng prezentacje, strukture

i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstama bedace ich podstawq transakcje

i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imienin PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celinski.

Vi

Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www .aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pbZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Optymalnego
Wazrostu wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujgce:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku, wykazujace
sktadniki lokat subfunduszu o wartosci 21 997 tys. zi;

bilans subfunduszu sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 25 642 tys, zt;

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci
1163 tys. zk;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za ckres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujace zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 8 471 tys. zl.

Aargrzyéski Tymoteusz Paleczny

Prozes Zarzqdu Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Aviva Investors Poland y Fund veyinych SA NIP: 8871553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego Kapital zakfadowy: 12 250 000 zt Kapital wplacony: 12 250 000 2t




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OPTYMALNEGO WZROSTU
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

I WPROWADZENIE
1. INFORMAC.JE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjinych i zarzadzaniu altlernatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. 22018 r., poz. 56) (,Ustawa’).

Wq stanu na dzieri bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligadii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréownowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgji,

- Aviva Investors Europejskich Akgji,

- Aviva Investors Matych Spéitek,

- Aviva Investors Nowych Spélek,

- Aviva Investors Nowoczeshych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Globalnych Akcjl,

- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu (,Subfundusz”) zostat utworzony w dniu 10 maja
2010 jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitow alokacji aktywéw pomigdzy instrumenty o
charakterze udziatowym oraz instrumenty o charakterze dtuznym.

Calkowita wartosé lokat w akcje bedzie wynosita od 0% do 100 % wartoéci aktywéw Subfunduszu.
Calkowita wartoéé lokat w diuzne papiery wartogciowe oraz instrumenty rynku pienigznego bedzie
wynosita od 0% do 100% warto$ci aktywdw Subfunduszu.

Ekspozycja netto Subfunduszu dotyczaca akcji oraz proporcje migdzy lokatami aktywéw Subfunduszu
w akcje, diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Subfundusz na podstawie analizy mozliwosci wzrostu lub spadku wartosci
rynkowej poszczegbinych papieréw wartosciowych oraz indekséw gietdowych rynkéw akcji, a takze
analizy bie2ace] i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentow diuznych.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A. (,Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dia
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy XlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescila si¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.
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4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. co najmniej 12
miesigcy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzier podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dziatalno$ci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegatc badaniu przez bieglego rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyrskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdari finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skdadniki lokat 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Warofé  WarosGwedlg | ogo!  Wartoké  Wartoitwedhg | oY
{w tysigcach zfolych) wgoeny  wyceny nadzied aktywach wg ceny wyceny na dzied aktywach

nabycla bilansowy ogélem nabycla bllansowy ogéiem
Akda a 20 550 21857 84.81 26303 20616 83,25
Wamanty subskrypcyine 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
Prawa do akeji 135 140 0,54 0 ¢ 0,00
Prawa poboru [1} 0 0,00 0 ) 0,00
Kwity depozytowe 0 ¢ 0,00 776 487 2n
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0.00
DiuZne papiery warlosciowe 0 0 0,00 0 0 0.00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0.00
Jednastki uczestnictwa 0 0 0,00 ] 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez Instytucje wspdinego
imweelowania majc siedzibe za o 0 000 ¢ 0 0.00
grenica
Wierzytelnosci [ 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 o 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 i 0,00 0 0 0,00
hne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 20 685 21997 8545 2Z7on 30 603 86,02

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
w tysi Zotych z wyjsliem iloécl papierdw gciowych padane] w sziukach}
R Kraj sl w.rdt:ié v::::":: Pﬂ’m‘
. Wl
AKCJE r:ml Nezwa rynki Lizzba o hservill Mo o wyoses a i
nabycia bllln:uwy opbiem
ALIOR BANK {PLALIOROO0AS} ARRR GPW 4970 Polska 266 385 153
APS ENERGIA (PLAPSENGOG11} AR-RR GPW 28224 Poleka 127 84 0,33
ARTIFEX MUNDI (PLARTFX20011) AR-RR GPW 20536 Polska 850 240 0,93
BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING {PLMRVPLOOD18) AR-RR GPW 25971 Polzka 182 262 1,02
BZWEK (PLBZ0000C0A4) ARRR GPW 1800 Poleka £20 3 277
CCC (PLCCCO000018) ARRR GPW 4727 Pokka 1271 1347 523
ELEKTROTIM (PLELEKTOO016) ARRR GPW 37129 Pokka Fi 36 1,26
ELEMENTAL HOLDING [PLELMTLE0017) ARRR GPW 168 607 Polska 758 367 1,50
ENEA (PLENEADGDD3) ARRR GPW 84819 Pokka 1265 1088 423
EUROCASH (PLEURGHO0011) ARRR GPW 6427 Pokka Frij 17¢ 0,86
GETBACK SA (PLGTBCKO0287) ARRR GPW 34650 Pokka #44 837 247
GETIN NOBLE BANK (PLGETBKB0D12) AR-RR GPW 8765 Poleka 5 " 0,04
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) AR-RR GPW 9442 Polska 543 545 2,12
12 DEVELOPMENT (PLI2DVLODD14) AR-RR SPW 12885 Polska 266 159 082
INTER CARS {PLINTCS00010) ARRR GPW 620 Polska 138 162 0,75
KGHM {FLKGHMO00917) AR-RR GPW 52477 Palska 10 587 2,28
KOPEX {PLKOPEX00018) AR-RR GPw 21183 Poleka 78 &1 0,31
KORPORACJA KGL (PLKRKGLOGH 2) AR-RR GPW 22204 Pokska 424 463 1,82
LC GORP (PLLCCRPOG017) AR-RR GPW 218761 Pokka 597 767 298
LIVECHAT SOFTWARE {PLLVTSF00010) ARRR GPW 12288 Pokka 573 480 1,80
LFP (PLLPPDO0OO 1} AR-RR cPW 0 Polska 825 an2 ERL
MABION (PLMBIONOGO186) AR-RR GPW 2020 Pokska 190 28 089
MARVIPOL DEVELOPMENT (PLMRVYDVOO011) AR-RR cPW 25877 Pokeka 142 178 0,70
MLP GROUP (PLMLPGRDOC17) ARRR GPW N Polska e 1383 §a7
‘ORANGE POLSKA (PLTLKPLOOO17) AR-RR GPW 15844 Polska -] 92 0,38
PEKAQ {PLPEKADDON18} AR-RR oPW 11060 Pokska 1430 1424 §53
PGE {PLPGERDOC)10) AR-RR GPW 19029 Polska 27 230 0,89
PGNIG {PLPGNIGCO014) AR-RR GPW 149998 Polska 658 943 3588
PKN ORLEN (PLPKNOGOOG18) ARRR GPW 11000 Palska 1277 1186 453
PKO BP (PLPKO0000018) AR-RR oW 52553 Polska 1962 23528 9,05
PLAY COMMLUNICATICNS S.A. {LU1642887738) ARRR GPW 17942 | Lukssmburg 646 607 2,36
PLAYWAY {PLPLAYWODD15) AR-RR GPW £a8 Poleka 57 58 0,23
POLENERGIA {PLPLSEP0O013) AR-RR GPW 12520 Pokka 144 152 0,59
RADPOL (PLRDPOLODGG) AR-RR GPW 76630 Polska 173 113 0,46
RAFAKT (PLRAFAKOOGB) AR-RR GPW 854 Pokka 1] 3% 0,15
TAURGN {PLTAURNOG011) AR-RR GPW 104074 Polska 345 7 1,23
VISTULA {PLVSTLADOO1) ARRR GPW 6578 Pokka 28 2 0,11
WIELTCN (PLWELTNOOGA2) AR-RR GPW Tr224 Poleka 477 L1 g7
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPLOD027) ARRR GPW 18820 Poleka €61 913 355
ZESPOL ELEKTROWNI PATNOW ADAMOW KONIN {PLZEFAKO0012) | AR-RR GPW 15900 Poleka 212 228 0,89
ZPUE (PLZPUEDOBD12) ARRR GPW 4048 Pokka 480 676 283
AKCJE razem 1485624 20550 21857 24
AR-RR - akiywny rynek-rynsk regulowany
AR-ASO - aktywny rynel-akematywny system obroty
IAR - Inny aktywny rynak
HNRA - nienctowane na nynku aktywmym
2.2. Prawa do akgji
{w tysigcach ztotych z wyjgtlem liogol paplariw wartpsclowych podane] w sziukach}
Rod Kruj siedziby w.:lun mi: Pm::l:lhw
u w
PRAWA DO AKCJI wn::' Nazwa rynku Liczba o sl ooy Rl ot
nabycla " ogdlam
PDA TOWER INVESTMENT SERIA C (PLTWRNY00038) AR-RR GPW 3000 Polska 1356 140 0,54
PRAWA DO AKCJI razem 3000 135 140 054

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ABO - aktywny rynek-alternatywny eystem obrofs
IAR - Inny aktywny rynak

NNRA - nignotowane narnymku aktywnym

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralna czesc niniejszego zestawienia

lokat
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2.3. Instrumenty pochodne

{w lysiagach dotych z wyjatiiem llosc] papleriw werta j waztikach
Wartodé Pra
Nazwa Emitont Kra) sledzlby Wartodé wediug m""“""’”
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza) rynku emitenta Instrument bazowy | Liczba | wediug cany wyceny
rynku (wystavicz) {uystaway) nabycla | madeleh ""V"‘"'“
bilansowy
L Wyahn:-ryman- Instrumanty % ¢ 0 000
FL:ng;E)s NDEX ARFR cPW aPw Polska VWigaD: 2 54 800.00 % o o 000
N, Klewystandaryzowans Instrumenty
| pochodne _
INSTRUMENTY POCHODNE razem 60 ] ] 0,80
AR-RR - aktywny rynsk-rymek regulowany
AR-ASO - aklywny nnek-altematywny systam abrolu
AR - inny aitywny rynek
NNRA - nfenotowana na rynku akdywnym
3. TABELE DODATKOWE
Ziotyeh z wyjahkiem iodcl warkr podanej wszhukach
Wartodt Wartoé¢ wediug
Gwaranfowane skladnikl lokat Rodza) *i?:::: wedlug cony | wyceny na dziefi Prm m"
nabycia bllansowy
Papiery wartobciowe gwarantowane przez Skarb Pafsiwa 0 0 0 0,00
Papiery warloéciowe gwarantowane przez NBP 0 ¢ 0 0,00
Papiery wartodciowe gwarantowane przsz jednostki samorzadu 0 ¢ 0 0.00
[terytorialnege ,
[Papiery wartosciowe gwarantowane przez padstwa nalezace do OECD) 0 0 0 0.00
{z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) g
Popiery warloSciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instybicie
nansowe, ktorych czionkiem Jest Rzecepospolita Polska lubj 0 0 0 0,00
rzynajmniej jedno z pafistw nalezacych do OECD
l:w
rupy kapitaiows, o kiSrych mowa w art. 96 ustawy Warloéé wedlug wyceny na dzied bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogdlem
Grupa PZU SA 1819 7,06
(i ysigoaoh Ziotyoh)
Wartoé¢ | Procentowy
Iskiaciniki lokat nabyts od podmiotéw, o kidrych mowa w att. 107 ustawy wedlug wyosny ;‘m
bllansowy ogélem
Na dzieri bilansowy nie znajdowaly sie w portfelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiotiw, o ktdrych 0 0.00
[mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Paristwa lub Naredowy Bank Polski, '
dniki lokat nabyte od podmiotéw, o itérych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Warlobt
Paglary wirihckoms sriiniana praoz Varioitondg | wedug | Prooentowyudaial
pdmurodove atytucleinansone, |\ ey | oy sedaty smttente | Redasjrynky | Narari Liczha canyhabyels | wyosnyna |  wakdywach
ictiryeh czionklam jast RP lub praynamnia)] wiys. PLN s ogllam
Jodna 2 patietw DECD Y ——
o [ [ %

Zalaczone dodatkowe informacije | objagnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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lll BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
(W tysiapach Zlotych) 2017roku 2016 roku
| Aktywa 25747 35574
1. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 1883 4929
2. Naleznosci 1897 42
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21997 30603
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; 0 0
- diuzne papiery warlo$ciowe 0 0
8. Nieruchomoéci 0 0
7. Pozostale akiywa 170 0
Il. Zobowigzania 105 1461
IR, Aktywa netto {I-1l) 25 642 34113
V. Kapital funduszu 39 498 46 806
1. Kapitat wplacony 1287742 1229 024
2. Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) {1248244) (1182 218)
V. Dochedy zatrzymane {15167} (16217)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 662 1173
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat {15 829) {17 390)
VI, Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1311 3524
Vii. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 25642 34113
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 236 767,89 301192,39
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 108,30 113,26

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeé¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 20116 roku

l. Przychody z lokat 330 523
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 304 475
2. Przychody odsetkowe 24 43
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 5
4, Pozostate 2 0
ll. Koszty funduszu 841 1007
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 779 982
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugl wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 29 0
12. Pozostale, w tym: KX 2
- optaty za prow. rachunkéw bankowych oraz rozl. transakeji na pap. wart. 33 25
lli. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto {lI-lll) 841 1007
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (511) {484)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (652) 498
1. Zreglizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: 1561 352
- Z tytutu ré2nic kursowych 6 14
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (2213) 146
- Z tytutu réznic kursowych (59) 90
VII. Wynik z operacji (1 163) 14
Wvnik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w zlotych) 4,91 0,05

Zalaczone dodatkowe informacje i objanienia stanowig integraing czeé¢ niniejszego rachunku wyniku

Z operacji
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiecach Zotych z wyjatkiem wartoéci aktywow netio na jednostke uczestnictwa padansj w Zotych oraz fodc 1;“;%2‘;; 1;“;“;:;;
jednostek uezestnictwa podanej w sztukach) 3017 roku 2016 roku
. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto§¢ aktywdw netto na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 34113 44274
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: {1 163) 14
a) Przychody z lokat netto (511) (484)
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 561 352
c} Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (shraty) z wyceny lokat {2213) 146
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii {1 163) 14
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu jrazem): 0 o
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ¢ 0
¢} z przychodtw ze zbycia lokat 0 0
§. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: {7 308) {10175}
a) Powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 58718 84 356
b) Zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa {66 026) (94 531)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) {8 471} (10 161)
7. Warto&¢ aktywdw nefto na koniec okresu sprawozdawezego 25842 34113
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 31128 37116
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1.2miana liczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: {64 424,5000) (94 491,2100)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 512 080,8100 777 541,3900
b) Liczba odkupionych jednastek uczestnictwa {576 505,3100) (872 032,6000)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {84 424,5000) (94 491,2100)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczathku dziatalnosci Funduszu, w tym: 236 767,8900 301 192,3800
a) Liczba zbytych jednostek uczeshictwa 11108 909,0700 10 596 828,2600
b} Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa (10872 141,1800) ({10 285 635,8700)
c} Saldo Jednostek uczestnictwa 236 767,8900 301 192,3500
Ill. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniegoe okresu sprawozdawezego 113,26 111,89
2. Warlosé aktywow netto na jednostie uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawezego 108,30 113,26
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostie uczesinictwa w okresie sprawozdawezym {4,38) 1,22
4, M:;jmalna wartoét aklywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 106,47 103,28
Wv-(::.:ata wyceny 2017-12-06 2016-06-28
5. M:)I:symalna wartos¢ aklywdw netto na jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 119,47 1327
wy—(;:ata wyceny 2017-03-02 2016-12-30
6. Warlos¢ aklywow nefto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w olresis sprawozdawczym, ze 108.31 11327
wskazaniem daty wyceny: ! !
- data wyceny 2017-12-29 2016-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI
ROKU), W TYM: 270 2
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,50 2,65
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzegych dystrybucje 4,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00
4, Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywidw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 4,00

Zalaczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
8



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWO$CI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolty Dz. U. z 2018 r, poz. 395
z pbZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoécl funduszy inwestycyinych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwiazku z czym moga
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej s wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujgcia fych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia si¢ w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu | ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia r6wna zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaly ofrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akeji, nie powodujgca zmiany wysokoSci
kapitalu akcyjnego emitenta, ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sig
zmiany liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

2Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsej, najwyzszej bie2acej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa powyzej nie stosuje sig do:

v papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzafi z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

v  zobowigzal z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto§ciowych.

9
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

W przypadku wygashigcia zobowigzaf z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, i2
wygashieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagniecia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
najdrozsze likwiduje sig jako pierwsze” (HIFQ).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wediug wartoéci rownej zero, w
dniu nastgpnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
wartoéciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opgji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji ujmuje sie¢ w wysokoéci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiggowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
stratg) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang
stratg) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegbinosci:
¥ dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci
godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartociowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkows,

v ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzarn w walutach obeych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzierl roku od warto$ci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (si6dmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i poZyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto§ciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednocze$nie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznoéé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji 83 ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Warto$é aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

Zasady cadlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug
stanéw odpowiednio aktywow Subfunduszu i jego zobowiazar oraz odpowiednio
kurséw, cen i warto$ci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieri sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktbrych
mowa w pkt. D 14 ponizej.

Whybér rynku e

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowarn, ktory najlepiej spetnia nastgpujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktdrym nastgpuje dzierh wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowg tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwoéé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywn ku
Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyZej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia |lub inng wartodé stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gldwnym jest Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sig
w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢} $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzeZzeniem, e uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedaZy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o kiérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmnigj
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegoélhosci diuzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng warto§¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegéinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dia danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonhych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowaé warto$é godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamkniecia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczohych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sig przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo Ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmnigj jedna transakcja na rynku
gtownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny weditug zasad okreélonych
powyZej papiery te wycenia sie metods odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartociowego,
a ostatnia wartoscig godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzej,

3. Teminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
warto$ciowych wycenianych wediug wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza si¢ od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2, Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty réZnicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowsj.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dia danego typu instrumentéw, a w szczegdlnoSci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych.

6. Diuzne papiery wartoSciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wediug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke éwiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg éciéle powiazane z
wycenianym papierem diuznym to warto8¢é calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dia danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajgc w swojej konstrukeji madele
wyceny poszczeg6inych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s &cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycenianego instrumentu
finansowego begdzie stanowié sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoéci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu © modele wiasciwe dla
poszczegbinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartos¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sig¢ wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sig wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy ceng akgji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v  wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akeji spdlki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akeji nowej emisji,

w zaleznoéci od tego, ktéra z powyzszych warto$ci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedtug cen tych papieréw
wartoéciowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartoS¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o érednig ceng nabycia,
wazong liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw ha ich warto$¢ godziwa.
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10.  Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku s3 tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedtug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1, W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia si¢ w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto&é godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygaéniecia tego prawa.

1. Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okre$lonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygednie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartosci sktadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacii.

m

cena a 6w i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane,

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych poiskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznoéci z tytutu zawartej transakciji pozyezki papieréw wartosciowych

1. Naleznoscei z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych $3 wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci,
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wtysizcach Zotyc) 087 ok ‘Wil
Z tytutu zbytych lokat 1668 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytlu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 29 42
Pozostate naleznoci 0 ¢
Razem 1687 42
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(o tysizcach Zotyc) i Wbk
Z tytutu nabytych aktywbw 25 1086
Z tytutu fransakeji przy zebowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 8 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 17 237
Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 54 126
Z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 1 1
Pozostale zobowiazania 0 0
Razem 105 1 461

15



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Optymalnego Wzrostu
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysigcach zlotych) Waluta 32103;uf:|$ 3;(}??:1:'(.3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1211 1504
PKO Bank Polski S.A. PLN ] 2400
mBank S.A. - rachunek zabezpieczajacy kontrakty terminowe PLN H96 985
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 2 33
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 1
Deutsche Bank Polska 8.A. UsD 12 5
Razem 1883 4929
Sredni w okresie sprawozdawczfym. sta.n lsrodkow plenlleznytch 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiagzan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

CHF 1 2
EUR 18 18
HUF 0 5
PLN 2569 2713
TRY 1 0
USD 9 3

Razem 2598 2741

5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem sfopy procentowej

5.1.1. Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem wartosci godziwef
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sag
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o staltym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu fakich lokat.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
hie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe.

5.1.2. Akiywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryvzykiem przeplywow Srodkéw
pienigznych wynikajacym ze stopy procenfowej

Na ryzyko przeplywdw srodkdw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowe]j narazone
sg dluzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem przeplywdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.
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5.2. Poziom obclazenia aktywow i zobowigzahi Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1. Maksymaine obcigZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz nie posiada
ustalonych, statych limitow alokacji aktywow pomigdzy instrumenty o charakterze udziatowym
oraz instrumenty o charakierze dluznym.

Caftkowita wartos¢ lokat w akcje wynosi od 0% do 100 % wartosci aktywdw Subfunduszu.
Catikowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienigznego
wynosi od 0 do 100% warto$ci aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku struktura aktywéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

{wtysiacach Ziotych) 2017 roka 2016 rok

Akcje oraz wynikajace z nich prawa 21997 29616
Kwity depozytowe 0 987
Naleinosci z tytulu zbytych aktywdw 1668 0
Przedplaty na zakup papieréw wartosciowych 170 0
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 1883 4928
Pozostate naleznodci 29 42
Razem aktywa Subfunduszu 25 147 35574

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka  kredvtowego w
poszczegdinych kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartcéci aktywéw Subfunduszu wytacznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartoSciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, ze warto$¢ lokat w papiery wartoéciowe
jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dziert 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat
lokat w diuznych papierach wartoSciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Palistwa lub Narodowy Bank Polski.

5.3. Poziom obciazenia akltywow | zobowigzann Subfunduszu ryzykiem walufowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walufowego w poszczegoinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lckowane w papiery wartoSciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu. Subfundusz nie posiada ustalonych, statych limitow alokacji
aktywow pomiedzy instrumenty o charakterze udzialowym oraz instrumenty o charakterze
dluznym. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartoéciowe denominowane w walutach obcych
istnieje ryzyke walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z tym potencjalng
utratg wartosci skiadnikdw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzienr 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat skiadnikéw
aktywéw denominowanych w poszczegéinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujgco:

31 grudnia 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku

(%) (%)

Frank, Szwajcaria (CHF) 0,00 1,63

- w tym akgje i wynikajace z nich prawa 0,00 1,53

Euro (EUR) 0,12 0,21

Dolar USA (USD) 0,05 2,79

- w tym kwity depozytowe 0,00 2,77
Razem 017 453
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Na dzieft 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaty si¢ nastepujace instrumenty

pochodne:
L [ Te— Wutehe | i prayaych sirumioni | Totminy prayvslych strumicn | (votabeden | Teemin supmdanoiclao | L
mjate) " Gel otwarsia pozye]l olwaite el h . n Instrumentu pachod
pozye]l pachodnege pozye]l plenleny Plenletnys pratnadel padhodnego nstrumentu p nego
o . 2y 3kl [ 3imly 32 razRezane
N it o e s oo
Krdlka inweaycyjnege zwinzanege | 135 s, FLN ramech sy semu 18.032018 16,03,2018
Indeks Gieldow y WIGZD 20 spocdle, it sk uzupsinianis depozy ki usﬂunlja:lb(lt.q,el u‘arhét )
depay Ll

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w portfelu Subfunduszu znajdowaly sig¢ nastepujgce instrumenty

poechodne:

B | Roda) Insirumants Watele (ot praynslych struminnl | Torminy praysalych strumionl b Mo | rin wykonzaia
Bcle} ochodnego Gelohardapozyefl | - otwarty lemigimyeh |anlednych instrunmnaty pachodn
pozyeft P 0 pozycl P L platnoicl pochodnago pod g0

Zyskl] ahaly s
O greniczenia ryzy ka Zyeki i shaly 55 razliczans w kedym W hatdym chiu sesyinym ne. rozliczane w ketdym
Konfral ieminowy na  |inwestycyjnego dhiu wycey w ¥ et iow s, dhiu wy cony w ramech
il e Glekiowy WIG20 | zwiszenego ze speckiem Ralilin \peirianin depazyln usiaians jest biskaca wenksé 5y stemu izupehinnia TR dnma]
kurséw ke, canazy b
|zaowepierzriacy sh.

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do adkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakcji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W ckresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieratl transakcji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z Wiulu papierdw warfosciowych pozZyczonych od Subfunduszu w trybie
przepiséw rozporzgdzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.

7.4. Zobowigzania z tyltufu papieréw warloSciowych pozyczonych przez Subfundusz w irybie
przepisdéw rozporzadzenia o poZyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw | pozyczek.
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9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa sfruktura pozycji bilansu

3 Grudnia 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku
{w tysiacach Ziotych)
CHF EUR HUF PLN TRY usD RAZEM CHF EUR HUF PLN TRY ush RAZEM
LAKTYWA k1] o 25702 1 12 2576 545 % o e 1 "2 15504
1.rodk] pienigina 1 lch skwiwalenty 2 0 1847 1 12 1888 1 3 0 4889 1 5 492
2 Nelednokel -] 0 1888 1 0 1067 3 o 0 L] 0 2
3. Transakee przy zobowiazaniu alg druglsj strany do odkupu i i} L} 0 L] o o [} 0 ] ] )]
4. Sidadn| lokat notowane na aktywrym rynku b 1] H a7 1] ] 21007 544 ] Q 28072 9 o987 30608
5. Sidadnik| lokat nisnotowana na aktywriym rynku 0 Q L} ] L] 0 ] 0 1} [ ] o -]
6, Nisruchomodol n 4] ] o ] [} o ] 1] 1] -] a -
7. Pozostale aktywa ] 1] 170 o ] 1w [ ] 0 0 L] a -]
_LZOBOWIAZANIA [ ] 108 ] [ ] [ (] 0 1481 ° 0 14
. AKTYWA NETTO M 0 25587 1 12 25 642 545 ki) [ 42 500 1 2 M113
9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia

2017 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie ré2nice kursowe 3 40

- Akgje oraz wynikajace z nich prawa 1 40

- Dhuzne papiery wartosciows 0 0

- Listy zastawne 0 0

- Jadnostki i tytuly uczestnictwa 0

- Kwity depozytowe 30 0

Niezrealizowane dodalnie réznice kursowe 0 94

- Akgje oraz wynikajgce z nich prawa 0 38

- Dluzne papiery wartosciowe 0 0

- Listy zastawne ] 0

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0

- Kwily depozytowe ] 56

Razem A 134
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: (25) (26)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (25) (26)
- Dluzne papiery wartesciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe {59) G}
- Akcje oraz wyntkajace z nich prawa (2) 4}
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednastki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe {57) 0
Razem (84) (30)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 2t Kuts w stosunku do z waluta
na 31 grudnia 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku
Frank, Szwajcaria 3,5672 4,173 CHF
Euro 4,1708 44240 EUR
Forint, Wegry 0,0134 0,0142 HUF
Lira, Turcja 0,9235 1,1867 TRY
Dolar USA 34813 4,1793 usD
10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 561 352
- Papiery wartosciowe udziatowe 3298 1508
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 265 0
- Instrumenty pochodne {2 002) {1154)
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery warioSciowe udzialowe 0 0
- Diuzne papiery warto$ciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 1561 352
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Sidadniki lokat notowane na akdywnym rynku, w tym: (2213) 146
- Papiery wartosciowe udziatowe (2 002) (65)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe (211) 21
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pachodne 0 0
- Inne 0 0
Razem (2 213) 146

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze &rodkow wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwiazane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

prowizji i optat za przechowywanie papieréw warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkow bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartoéciowych i praw
majatkowych,

optat, prowizji i kosztéw zwiazanych z obstugag i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkdw, taks notarialnych, optat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym opfat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztoéw likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b)

¢)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

oplaty dla agenta cbslugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatéw informacyjnych i ogloszer,

nie obcigzaja Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie,
skiadajgce sig z czgéci statej (Wynagrodzenie State) | czesci zmiennej (Wynagrodzenie Zmienne)
uzaleznionej od wynikéw zarzgdzania Subfunduszem osiggnietych w danym okresie
rozliczeniowym.

Wynagrodzenie State wynosi 2.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Na Wynagrodzenie Zmienne tworzona jest rezerwa, ktérej wartos¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny oraz na ostatni dzien kalendarzowy w ckresie rozliczeniowym zgodnie z nastepujacym

wzorem:
WZ = MAX(0;ST x (WANJU; —WANJUo) x LJU)

gdzie:

wWZ - wysokosé rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w dniu naliczania rezerwy

ST - stawka Wynagrodzenia Zmiennego

WANJU1 — wartodé¢ Aktywow Netto Subfunduszu powiekszona o rezerwe na Wynagrodzenie
Zmienne przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w dniu naliczania
rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJUp - wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w
ostatnim dniu kalendarzowym poprzedniego okresu rozliczeniowego

LJU - §rednia arytmetyczna liczby Jednostek Uczestnictwa w kazdym dniu w okresie od
poczatku okresu rozliczeniowege do dnia naliczenia rezerwy na Wynagrodzenie
Zmienne

Warto$¢ wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztaltowata sie nastepujaco:

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Czes6 stata wynagrodzenia 779 929
Czesé wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 53
Razem 779 982

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku

Warto&¢ aktywow netfto Subfunduszu w tysiacach zlotych 25 642 34113 44 274
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w ztotych 108,30 113,26 111,89
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VIl INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Infformacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastaply po dnlu bllansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$é oraz wynik z
operacji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 roku bledy podstawowe nie wystapily.

Informacja o aktualnie stosowane] metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzysiwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze
oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informac]e, niz wskazane powyzej, ktére w |stotny spos6b moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowe), finansowe] oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb mogtyby wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 23 kolejno ponumerowane strony.

4rek%bylski — Prezes Zarzadu ymoteusz y — Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpomedzmlna prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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