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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
z poznigjszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu
Plus wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za
okres 6 miesigcy zakorczony dnia 30 czerwca 2017 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzieh 30 czerwca 2017 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 58 871 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku, wykazujacy wartosc
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 58 834 tys. zt

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
1265 tys. zt;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwea 2017 roku, wykazujace zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 3 103 tys. z4
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OCHRONY KAPITALU PLUS
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNiA 30 CZERWCA 2017 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za ckres 6 miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2017 roku

i WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyinych | zarzadzaniu aiternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi  (tekst jednolity
Dz U. z 2016 r., poz. 1896 z pdZnigjszymi zmianami) (,Ustawa’).

Wag stanu na dzien bilansowy w skfad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyi Plus,

- Aviva Investors Obligagji,

- Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus,

- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zréwnowazony,

- Aviva Investors Polskich Akgiji,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzgcej (obecnie Aviva Investors Eurcpejskich Akgji),
- Aviva Investors Malych Spoétek,

- Aviva Investors Nowych Spolek,

- Aviva investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Investors Akcji Rynkow Wschodzgeych (obecnie Aviva Investors Globalnych Akgji),
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz

- Aviva Investors Obligacji Zamiennych.

Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus zostal utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Ctwarty Ochrony Kapitalu Plus w dniu 6 paZzdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield {obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzesnia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu
Plus zostal przeksztalcony w Commercial Union Fundusz [nwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIAWW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia
9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty craz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz poprzez odpowiedni dobdr lokat bedzie dazyt do minimalizowania w érednim okresie
spadkow wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny wartos¢ jednostki uczestnictwa nie byla nizsza od wartosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajgcym 365 dni wezesdnigj.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane giéwnie w diuzne papiery warlo$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.

Catkowita wartos$é lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wylgecznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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Calkowita wartosc¢ lokat w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wynosi od
50% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za ckres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5.  KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu =zostalc sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 30 czerwca 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz iub Fundusz w ckresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca
2017 roku na skutek zamierzonego [ub przymusowege zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziadalnosci Subfunduszu lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finransowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat 30 czerwea 2017 1. 31 grudnia 2016 r.

_ Watos¢  Wartostwediug | ooy WarloSe  Wartoscwedig oo
(w tysiacach zlotych) wg ceny wyceny na dzied aktywach wg ceny wyceny na dzief aktywach

nabycia bilansowy ogblem nabycia bilansowy ogélem

Akcje 14 801 16679 27,59 15 355 16 658 26,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,60 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poborn: 0 4 0,1 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wariosciowe 41 603 42167 69,85 39410 39689 61,94
Instrumenty pochodne 0 21 0,03 0 {15) {0,02)
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 4 0 0,00 0 0 0,00
Tytu!y_uczestqictwa ('emitowane
Fstovani maface sodbg 2 0 0 000 0 0 00
granicq
Wierzytelnosci ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Weksle G 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty i 0 0,00 0 0 0,00
Inne ] 0 0,00 0 0 0,00
Razem 56 404 58 8T 97,48 54 765 56 332 87,92

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
(w tysigeach ziotych 2 wyjgtkiam ilodci papieréw wartosciowych podanej w sziukach)
e b | enan | Ko | v | eyl | e
nabygcia hilanlse:wy agétem

11 BIT STUDIOS {PL11BTS00015) AR-RR GPW 854 Polska 160 158 0,26
ADIUVC INVESTMENTS (PLADMIVOIG1 5} AR-RR GPW 8500 Polska 20 202 033
ALIOR BANK {PLALIOR00045) AR-RR GPW 13758 Polska 107 848 1.41
ALTUS TFI {PLATTFI00018) AR-RR GPW 9538 Polska o1 171 0,28
APATOR (PLAPATRO0018) AR-RR GPW 1110 Polska kY 39 0,06
APS ENERGIA (PLAPSENCOO11) AR-RR GPW 148750 Polska 534 498 082
ARCHICOM {PLARHCM00016} AR-RR GPW 20000 Polska 310 318 0,53
ARTIFEX MUNDI (PLARTFX00011) AR-RR GPW 84N Polska 181 1% 020
ASSECO BUSINESS SOLUTICNS (PLABS0C00018) AR-RR GPW 2891 Polska 55 85 014
ASSECO S0UT# EASTERN EUROPE (PLASSEEQ0014) ER-RR GPW 47 478 Palska 429 574 0,05
AUTO PARTNER (PLATPRT00G18) AR-RR GPW 50 000 Polska 245 78 048
B.MILLENNIUM {PLBIGDOC0016) AR-RR GPW 26377 Polska 185 195 032
BENEFIT SYSTEMS (PLBNFTSG0018) AR-RR GPW 82 Polska 7 9 015
BIURO INWESTYCJI KAPITALOWYCH (PLBIKPTO0014} AR-RR GPW 18 370 Polska 331 20 0,53
BRASTER (PLBRSTR00014) AR-RR GPW 3344 Polska 53 50 0,08
CIECH {PLCIECHO0018) AR-RR GPW 1534 Polska 87 94 046
CLOUD TECHNOLOGIES (PLCLOTC00019) AR-ASO New Connact 1471 Polska 120 137 0.23
CYFROWY PGLSAT (PLCFRPT00013) AR-RR GPW 10968 Palska 63 m 045
DING POLSKA (PLDINPLO0011) AR-RR GPW 260 Polska 80 122 0,20
DOM DEVELOPMENT (PLDMDVLOC012} AR-RR GPW 5000 Palska 381 a2 0,63
ELEXTROBUDCWA (PLELTBDCOD17) AR-RR GPW 64 Polska il 10 0,02
ELEMENTAL HOLDING (PLELMTLOOG17) AR-RR GPW 6043t Palska 275 199 033
ENEA {PILENEADOCD13) AR-RR GPW 30878 Polska 384 43 0,68
ENERGA SA (PLENERGO0022) AR-RR GPW 731 Palska 5 3 201
FACHOWCY PL VENTURES (PLFCHVT00012) AR-ASQ New Connect H173 Palska 17 27 0,04
FAMUR (PLFAMUR000 2) AR-RR GPW 67 500 Polska 372 g5 0,85
G5 ENTERTAIMENT AB (SE0001824004) AR-RR Stockholm Stock Exchangs 149 Szwecja 16 17 0,03
GETIN NOBLE BANK (PLGETBK00G12) AR-RR GPW 2268 Palska 5 3 0,00
GRIFFIN PREMIUM RE.. N.V. (NLOG12235980) AR-RR GPW 90500 Holandia 513 434 072
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY {PLZAPULDODST) ;| AR-RR GPW 2389 Polska m 381 0,63
GTC (PLGTC0000937) AR-RR GPW 34878 Polska 280 338 Q.56
12 GEVELOPMENT (PLI2DVA00014) AR-RR GPW 5150 Palska 106 81 0,13
IMMCFINANZ {ATOD00B09058) AR-RR Vienna Stock Exchange 1320 Austria 0 " 1,02
INFINEON TECHNOLOGIES AG {DEG005231004} AR-RR | XETRA (Dsutsche Boerse Grup) 3805 Niemey 253 297 048
INTERFERIE {PLINTFROG023) AR-RR GPW 50286 Polska 250 189 a3
JSW (PLISW0B00015} AR-RR GPW §208 Polska 384 392 0,85
KERNEL (LU0327357388) AR-RR GPW §72 Ukraina 37 ar 2,06
KETY (PLKETYD00011) AR-RR GPW 483 Palska 203 240 0,35
KGHM (PLKGHMO0D017) ARRR GPW 7836 Palska 877 887 144
KOPREX {PLKOPEX00018) AR-RR GPW 1354 Polska 22 5 0,01
KORPORAG.H KGL (PLXRKGLOGO12} AR-RR GPW 1857 Patska 20 288 47
LIVECHAT SOFTWARE (PLLVTSFC0010) AR-RR GPYW 5956 Palska 300 354 0.58
MABION (PLMBIONDDD18) AR-RR GPW 1302 Polska 119 123 0.20
MEDICALGORITHMICS (PLMDCLGO0015) AR-RR GPW 1403 Polska 420 428 271
MFO (PLMFOG000G13) AR-RR GPW 824 Palska 00 43 0,68
MLP GROUP (FLMLPGRDGGIT) AR-RR GPW 13841 Polska 360 661 1,08
MOSTOSTAL PLOCK (PLMSTPLO0018) AR-RR GPW 3457 Polska 110 42 0,07
QDLEWNIE (PLODLPLO0013) AR-RR GPW 7800 Pateka o] 33 Q.05
OEX (PLTELL00G023) AR-RR GPW 1754 Polska 13 37 0.06
P.A. NOVA (PLPANVADGD13) AR-RR GPW 12683 Polska 355 317 053
PGE (PLPGERDOCD1C) AR-RR GPW 36 849 Poiska 441 46 074
POLWAX (PLPCLWX00026) AR-RR GPW 8664 Paiska 145 141 223
PRIVATE EQUITY MANAGERS {PLPREQMO0011) AR-RR GPW 2000 Polska 222 161 097
PROJFRZEM{PLPROJPODO18) AR-RR GPW 680 Polska ] 7 401
RADPOL (PLRGPOLO0010) AR-RR GPW 0418 Palska 139 48 .08
RAFAKO {PLRAFAKOD048) ARRR GPW 2055 Paiska 16 16 0,03
ROBYG (PLROBYG00016) AR-RR GPW 4 474 Polska 90 136 0,23
SELVITA {(PLSELVFC0013) AR-RR GPW 2783 Poiska 154 172 0,28
STALEXPORT {PISTLEX00018) AR-RR GPW o1 308 Poiska 357 377 0,62
UNIBEP (PLUNBEP00015) AR-RR GPW 10 495 Poiska 7 13 0,22
UNIFIED FACTORY {PLOTBRKD0037) AR-ASC New Connact 3298 Puaiska 26 47 0,08
VINDEXUS {PLVNDEX00013) AR-RR GPW 30337 Paiska 236 354 0,59
WAWEL (PLWAWELOO013) AR-RR GPW ars Poiska 442 442 0,73
WIELTON (PLWELTNG0O12) AR-RR GPW 5973 Poiska 333 1291 FAL
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (PLWRTPLO0027) AR-RR GPW 4352 Poiska 218 i 0,38
X-TRADE BROKERS DCM MAKLERSK! (PLXTROMC0011) AR-RR GPW 9540 Polska 114 0 0,12
ZALANDO SE (DECOOZAL1111} AR-RR | XETRA {Deutsche Bosrse Grup) 1540 Niemcy FLE 260 0,43
ZPUE (PLZPUE0D0012) AR-RR GPW 1888 Poiska 434 444 0,74
AKCJE razem 1171 982 14 80t 16 679 21,59

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
AR - inny akiywny rynek

NINRA - nienctowane na rynku aktywnym

Zataczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integraing czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2.2. Prawa poboru

{w tysigcach zlotych 2 wyjatiiem ilosci papierdw warlaSciowych podanej w szlukach)

Wartosc
. Procentowy
Wartosé wedlug
PRAWA POBCRU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kra] siedziby wadtig ceny wyceny na udzial w
emitentz nabycia dzieh aktywach
bitansowy ogétem
PRAWA PCBORU RADPOL (PLRDPOLOBO36) NNRA e dotyczy 50 416 Polska 0 4 481
PRAWA POBORU razem 50418 0 4 0,01
AR-RR - aktywny rynel-rynsk regulowany
AR-ASD - akiywny rynek-alisrnatywny system obrotu
HAR - inny aktywny rynek
NNRA - nisnotowane na rynku aktywnym
2.3. Dluzne papiery wartosciowe
(w tysigcach ziotych z wyjatkiem warlosei nominaine] oraz ilodci papierd Sciowych podanel w sztukach)
i Wartosé
. . Wartodé Procentowy
Diuine papiery Rodzaj Nazwa rynku Emitent si:drfllby I;:::L Warunki Wartosé Liczba wediug ::ﬂ‘:, udzial w
wartoiciows tynka emitenta rrmmin-dd ¥ n:;;t‘:'ia na dzriaft a:g;:;h
Bilangowy

0 terminie wyhupu do 1 roku:
Obligacje
Bony skatbowe
Bony pienigine
Inne
0 terminie wykupu do 1 roku
razem: | 0 | ¢ | 0 | 0,00
0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
CPPKO110 Stttgart Stock ) stala stopa
{X$1018818787) AR-RR Exchange PKO FINANGCE AB Szwecja 2019-01-23 procentowa 2.32% 1000,00 350 1458 1529 253
OKo419 Treasury ,
(PLO0O0106633) AR BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2019-D4-25 2670kUponCwe 1000,60 5500 5265 5328 8,82
W20120 Treasury ) zmianna stopa
{PLODORT0BE0T) AR BondSpot Poland Skarb Panstwa Folska 2020-01-25 procentowa 1,.81% 1000,60 2500 2477 2488 4,14
OKKIB320 N zmianna stopa
{PLKRINKO0Z04} NNRA nie dotyczy Kredyt Inkaso S.A. Folska 2020-03-29 procentowa 551% 1000,60 1500 1500 15621 2,52
CPGETC320 . stala stopa
{PLGTCO000235} HNRA nie dotyczy GICSA oiska 202003-34 procentowa 3.75% 1 000,60 350 1458 1485 2,48
£50420 Treasury . stala stopa
PLO00108510) R | BorSpot Poland Skarh Padstwa Polska 200425 | e 1.50% 100060 | 6000 5736 5905 578
£50421 Treasuy , stada stopa
{PLO00105816} 1AR HondSiot Poland Skarb Panstwa Folska 2021-04-25 procentowa 200% 1 000,60 3800 378 3748 8,21
B50721 Treasury . stala stopa
{PLIGO0T08453} AR BordSpot Polznd Skard Paistwa Folska 202101-25 procentowa 1.75% 100000 3000 2808 2018 483
CPSYND14 Frankfuzt Stock SYNTHOS : stala stopa
si1is1gazsg) | ARRR Exchangs FINANCE AB Sewecle | AR1DEI0 | towa s00% | 00L0 780 s 330 850
120823 Treasury . 2Zmianna stopa
{PLOTO0105358) WR | BondSpotPolend | Skere Padswa Folska | 203D | ceowaz7s% | 116376 | 2400 3018 s s
W20124 Treasury . zZiiienna stopa
PLOOOO107454} WR | BondSpotPoland |  S¥DPanstwa Poma | 2pe0tzs | SRS | o000 | 10000 974D 2710 16,00
cHTADTZT . TAURON Polska stala stopa
(xsts77eeazps) | NNRA | miedotyery Energia SA. Folka | MU0 | onpuazgen | 10000 | 4 1128 1138 188
Razem 36418 41603 42167 £9,85
Bony skarbowe
Bony pienigine
Inne
O terminie wykupu powyzej 1 36418 #1e0 2187 59,85
roku razem:
Diutne papiery wastosciowe 6 418 41603 42187 59,85
razem

AR-RR - aktywny rynetcrynsk reguiowany

AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system abrotu
IAR - inny aktywny rynek

NHNRA - nienotowane na rynku akfywnym

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

tokat
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2.4. Instrumenty pochodne

rych podanej w sztukach}

{w tysigcach zotych z wylatiiem lasci papierdw wartodch

Warlosé Procentowy
Kra} siedziby Wartosé wedlug
INSTRUMENTY POCHODNE R“":” Nazwarynku | Emitent (wystawoa) |  emitenta osurument | Liezba | wedtugoany | wyceny | udtahw
nynku [wystawcy} oWy nabyela ha dzieh a":g&wem
tilansowy
|. Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
i Niew 0 2 0,03
pochodne
FORWARD EUR/PLN 31.07.2017 SHORT . Socista Gonerale S.A.
DF (FWIEURIO737) NNRA nie dotyozy Oddzial w Palsce Poiska 1640 000 EVRC 0 2 003
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 il 0,03
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASOC - aktywny rynek-alternatywny system obrotu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienotowane na rynku akiywnym
3. TABELE DODATKOWE
w tysiacach zlotych 2 wyjatkiem ilosci papierdw wartoéciowych podanej w sztukach)
Wartos¢ Warto§¢ wediug .
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj ﬁ;;:‘: wediug ceny | wyceny na dzien P;Dki;:?;ynuzﬁlw
nabycia bilansowy 9
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 it 0 0,00
Papiery wartodciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0.00
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez jednostki  samorzadu 0 0 0 000
fterytorialnego '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panistwa nalezace do OECD {z
. ! L 0 0 0 0,00
ytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucie
finansowe, kidrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub) 0 0 0 0,00
przynajmnie] jedno z panstw nalezacych do OECD

(w tysigcach ziotych}

Grupy kapitalowe, o kforych mowa w art. 98 ustawy

Wartos¢ wedlug wyceny na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa Kapitalowa Asseco Poland SA
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz

660
1086

1,08
1,75

{w tysiacach ziotych}

Sktadniki fokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Wartos¢ wediug wyceny na dzied

Procentowy udziat w aktywach

bilansowy ogdiem
CPSYNG14 (X51115183358) 3320 5,50
Skladniki lokat nabyte od podmiotow, o ktorych mowa w art, 107
3320 5,50
:stawy razem
Paplory mmicio_m emitawans przez Wartosé wedhug \::;':: Procentowy
ktéry‘ch 'exln ko joat ;!P h’lb przynamnliaj Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta | Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha ca:‘ry ty:al;ch’éa w;:&:. na ::;‘I::;‘
Jedno 2 paristw 0ECD . bilansowy ogfdlom
9 0 0.00

Zatgczone dodatkowe informacje | objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
. 30 czerwea 31 grudnia
(w tysiasach zlotych) WTroks 2016 roky
. Aktywa 60 366 64 080
1. Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 534 7321
2. Naleznosci 929 411
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 ]
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 54 694 56 347
- diuZne papiery wartosciowe 38015 39689
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4177 1
- diuzne papiery wartosciowe 4152 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 32 0
lI. Zobowiazania 1532 2143
1ll. Aktywa netto (I-If) 58 834 61937
IV. Kapitat funduszu {6 422) {2 054)
1. Kapitat wplacony 2424 525 2335177
2. Kapitat wyptacony (wielkoéé ujemna) (2430 947) (2337 231)
V. Dochody zatrzymane 62 846 62 408
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20112 20 168
2. Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 42734 42 240
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w edniesieniu do ceny nabycia 2410 1 583
VH, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 58 834 61937
Liczba jednostek uczestnictwa {w sziukach) 33072204 35542802
Warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa {w ziofych) 177,89 174,26

Zatgczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia-  1stycznia- 1 stycznia-

{w tysigcach ztotych) 30czerwca  31grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

|. Przychody z lokat 798 1405 834
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 193 459 309
2. Przychody odsetkowe 428 926 525
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 177 20 ]
4. Pozostale 0 0 0
il. Koszty funduszu 854 1647 935
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 821 1613 826
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 ¢
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 92
12. Pozostale 33 34 17
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
V. Koszty funduszu netto (1I-1ll) 854 1647 935
V. Przychody z lokat netto (I-IV} {56) (242) (101)
VI, Zrealizowany i ntezrealizowany zysk (strata) 1321 1638 (89)
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 494 558 (878)
- 2 fytutu roznic kursowych 21 {82) {85)
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 827 1080 789
- Z fytutu rdznic kursowych (249) 256 250
VIi. Wynik z operacji 1265 1396 {190)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 3,82 3,93 {0,55)

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego rachunku

wyniku z operaciji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

bevorfiinds ittt A T~ R 7 B T
|. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warlo$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 61937 64 403 64 409
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1285 1 396 {180
a) Przychody z lokat nette (56) {242) (101)
b) Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 494 558 {878)
€) Wazrest {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 827 1080 789
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytutu wyniku 2 operaciji 1265 1 396 {190)
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a} z przychodow z lokat nefio 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 ¢
t) z przychoddw ze zbycia lokat 0 i 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (4 368} {3 868) {5 444)
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestniciwa 89348 202 842 87 895
b} Zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa {93 716) {206 710} {93 343)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/.5) (3 103} (2 472) (5 634)
7. Warto&¢ aktywow nefto na koniec okresu sprawozdawczego 58834 61937 58 775
8. $rednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 66 195 64 523 66 447
H. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: {24 705,9800) {22 715,5300) (32 200,0600)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 502 556,3300 1181 928,6600 516 964,4300
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (527 262,3100) (1 204 644,1300) (549 164,4500)
c) Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {24 705,9800) {22 715,5300) {32 200,0600)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci Funduszu, w tym: 330 722,0400 355 428,0200 345 943,4300
a) Liczba zbylych jednostek uczesinictwa 164700417700 15967 485,400 15 302 521,2100
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (16 139 319,7300) (15612 057,4200) (14 956 577,7200)
c) Saldo jednostek uczestnictwa 330 722,0400 355 428,0200 345 943 4900
HL ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
S‘;famazrézs;czzggywow netlo na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 178,26 170,33 170,33
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 177.89 174,26 169,90
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresie 2,08 2.39 0,25)
sprawozdawczym
:ékl‘:;r:g:mz :{:rﬁ;ﬂ; :yl:tywow netfo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 17436 166,96 166.96
- data wyceny 20170102 2016-02-11 2016-02-11
“s,gkh;‘::;ﬁm: ;;?geé;;\ktywéw netto na jednostke uczestniciwa w ckresie sprawozdawezym, ze 179,00 174 44 171.95
- data wyceny 2017-05-25 20180908 2016-04-20
:ﬁra‘;vggc?:vﬁczﬁnw,gwwstggnig?n cj;;dt;rlf;gn ;:czestnictwa wedlug ostaimie) wyceny w okresie 17780 17427 169,60
- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30 2016-06-30
iv. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW 260 255 283
NEFTO (W SKALI ROKU), W TYM: ’ ) )
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 250 2,50 2,50
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 8,00 0,00
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,00 6,00 4,00
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejeséru akfywow funduszu 0,60 8,00 3,00
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 6,00
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywam funduszu 0,66 0,00 6,00

Zaigczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czesé ninigjszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
Z poZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.
1859) {,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, ¢ ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym mogg
wystapic przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

3. Nabycie albo zbycie skiadnikdéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Sktadniki iokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny pe momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktdrych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sig, Zze skiadniki iokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene
nabycia réwna zeru.

6. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisana
ceneé nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

7. Zmiang warto$ci nominalne] nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci
kapitafu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

8. Zysk lub strate ze zbycia fokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sig do:

v papierow wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

¥ naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartogciowych,

v zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznsje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z fytulu ktdrych zaciagniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
.najdrozsze iikwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawc poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tegoe prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkdw uzyskanych od papieréw
wartosciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodéw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytutu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniv wystawienia opcji
zobowigzanie z tytulu wystawienia opcji uimuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarly kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiegowe] rownej zeru, Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowana
strate} z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacii.

Przychody z lokat obejmujg w szczegblnosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

¥ dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych.

Przychedy odsetkowe od diuznych papieréw wartoséciowych, wycenianych w wartoéci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od iokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

¥v" ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartodci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (sicdmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow | pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe hedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bitansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczeénie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierdw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich 2wrotu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywéw Subfunduszu

Zasady ogolne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug
stanéw odpowiednio aktywow Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzied sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikow, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybdr rynku gidéwneqgo

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie noctowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dia danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wilasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej speinia nastepujgce warunki:

a) wolumen obrotoéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesiaca
kalendarzowego poprzedzajacego miesiac, w kiérym nastepuje dziern wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla wartosé rynkowa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwesc dokonania przez Subfundusz transakgeji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane ha aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartoséé stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gidwnym jest Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gidwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dia
danego papieru wartosciowego weditug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dia danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danege skladnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c} Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych} na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a} — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozylariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowaé warto$¢é godziwa skiadnika lokat. W
przypadku gdy sposéh wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie 2z zasadami dotyczacymi
skiadnikow lokat nienctowanych na aktywnych rynku.

v Diuine papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gidwnym jest inny akiywny
rynek, w szczegdlnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach
zagranicznych - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokenywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. AT kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia fub inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu jub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdInosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dia danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena hie
odzwierciedia wartoéci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszeza sig przyjecie
do wyceny éredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartos¢é godziwg skitadnika lokat. W
przypadku gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skladnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rozni sig
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo Ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmnigj jedna transakcja na rynku
gtownym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sig termin wykupu dluznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okresionych
powyzej papiery te wycenia si¢ metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premi
powstatych jako roznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia wartoscia godziwa, po jakie] Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wedtug zasad okreslonych powyzZei.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku Kursu
ckreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;.

4, Pozostale skiadniki iokat Subfunduszu — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt, A1 ustalonege na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto&é stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierdw
wartosciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowane)
ceny nabycia — wartosé godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy
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ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowana cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne} stopy procentowej.

3. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;).

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu ¢ modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdhnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

6. Dhuine papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wariosci godziwe] oszacowane] przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke Swiadczaca tego rodzaju usiugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposodb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $ciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartosé catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegoinych wbudowanych instrumentow pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas warlo$é wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowié sume warto$ci diuznego papieru warto$ciowego
{(bez wbudowanych instrumentdw  pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowe] oraz wartesdci wbudowanych
instrumentéw pochednych wyznaczonych w oparciu 0 modele wlasciwe dla
poszczegolnych instrumentdw pochodnych. Jezeli jednak wartosé¢ godziwa
wydziglonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wedlug ostatnie) ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartoéci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartos$ci biezace] prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spotki a cena akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akeji nowej emisii,

w zaleznosci od tego, ktdra z powyzszych wartoéci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienctowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierdw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcie na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartosé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow ~ w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akgji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosei,
Z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartos¢ godziwa.
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10.

1.

Jezeli prawa do akcji nienctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosé godziwg prawa
peboru niezbednege do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartoéci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci skiadnika lokat Subfunduszu 2za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wycena aktywéw i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obgych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obecych wycenia sie lub ustala w
walucie, w kiérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w zlotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pki. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci z tytutu zawartej transakeii pozyczki papierdw wartosciowych

Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papierdw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyezonych papieréw warto$ciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(wtysiaoach Zotyh) 2017 o ok
Z tytutu zbytych lokat 529 7
£ tytuhu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 22 0
Z tytulu dywidend 70 0
Z tytuhy odsetek 288 383
Z tytutu udzielonych pozyczek ¢ 0
Z tytutu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 20 21
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 929 411
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(wtysizgach zotych 9017 o “Wiboks
Z tytulu nabytych aktywow 1131 601
Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do cdkupu ¢ 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 16
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 43 20
Z tytulu edkupionych jednostek uczestnictwa 180 1340
Z tytulu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 133 128
Z tytulu rozrachunkéw publicznoprawnych 45 38
Pozostate zobowigzania 0 0
Razem 1532 2143
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4. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

(w fysiacach zlotych) Waluta 335: 1Z -? rr\giﬁ 321091};“3;:2
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 523 1513
PKO Bank Polski S.A. PLN 0 5 800
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 4 4
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. NOK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 3 0
Deutsche Bank Polska S.A. SEK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. usb 3 3
Razem 534 7321
Sredni w okresie sprawozdawcz‘yrrf sta.n.srodkow piem.eznych 30 czerwea 3 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

CHF 0 1
CZK 0 0
EUR 4 2
GBP 1 0
HUF 0 0
NOK 0 0
PLN 3830 4 556
SEK 0 ¥
TRY 1 89
Ush 3 2
Razem 3839 4 650
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aktywbw i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aklywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sa
przede wszystkim diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzier 30 czerwca 2017 roku warto$¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosila 25 375
tysigey zlotych, co stanowilo 42,03% aktywoéw Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku warto$c tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosila 24 638
tysigcy ztotych, co stanowito 38,45% aktywow Subfunduszu.

Na dzier 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe,

5.1.2. Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkéw
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywdw $rodkéw pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery warto$ciowe o zmiennej stopie procentowe;.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 16 792
tysiecy ziotych, co stanowito 27,82% aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wartoéé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 15 051
tysiecy ziotych, co stanowito 23,49% aktywow Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajgeym ze stopy procentowe).

5.2. Poziom obcigzenia aktywbw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem Kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyinej okreslonymi w statucie Fundusz lokuje aktywa giéwnie
w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego oraz w akcje. W okresie
sprawozdawczym oraz w okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Subfundusz lokowat
aktywa wylgcznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia si¢ nastepujaco:

(wysiacach dtyc 9017 ot Wby
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 16 683 16 658
Dluzne papiery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienigznego 33 407 34 995
emitowane przez Skarb Pafstwa (z odsetkami)

Diuzne papiery wartoiciowe lub instrumenty rynku pienieznego 9048 5077
pozostalych emitentow (z odsetkami)

Kontrakly terminowe na wymiane walut {Forwardy) 21 1
Naleznosci z tytulu zbytych aktywow 529 7
Dywidendy 70 0
Przedplaty na zakup papierow wartosciowych 32 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 534 73
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 22 0
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa

Pozostate naleznosci 20 2
Razem aktywa Subfunduszu 60 366 64 080

5.2.2. Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych
kategariach lokat

Zgodnie z postanowieniami Statutu Subfundusz zobowigzany jest lokowa¢ powyzej 35% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego emitowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski wraz z odsetkami
naleznymi wynosit odpowiednio 55,34% i 54,61% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia akfywdw | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkdw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gldwnie w krajowe dluzne papiery wartosciowe i inne
instrumenty finansowe przewidziane w statucie Funduszu, w tym gidwnie w akcje notowane w
walucie polskiei. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w papiery wartoSciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodows instytucje finansowa,
ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmnigj jedno panstwo czionkowskie, przy
czym catkowita wartosé tych lokat nie moze przekroczyé 35% wartosci aktywow Subfunduszu.
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Przy dokonywaniu lokat w papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut | w zwigzku z tym potencjalng utratg wartosci
skiadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dziern 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat
skiadnikow aktywow denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w  aktywach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Skiadniki aktywow denominowane w walutach obeych 2017 roku 2016 roku
(%]} (%)

Euro (EUR) 1345 8,78
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,94 0,82
- w tym dhuZne papiery wartosciowe 12,39 7,82
Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 0,00 0,35
- w tym akcje i wynikajgce z nich prawa 0,00 0,35
Korona, Szwecja (SEK) 0,03 0,00
- wtym akcje i wynikajace z nich prawa 0,03 0,00
Korona, Republika Czeska (CZK) 0,00 0,10
- w tym akcje | wynikajgce z nich prawa 0,00 0,10
Korona, Norwegia (NOK) 0.00 0,28
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 0,28
Razem 13,48 9,51

Na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku procentowy udzial
sktadnikow zobowigzan denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawial sie nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

Skladniki zobowigzan denominowane w walutach obcych 2017 roku 2016 roku
{%) (%)

Euro (EUR) 73,50 0,00
Razem 73,80 0,00

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzieft 30 czerwea 2017 roku:

ki R Wartose L N _ Kwots bed Termoin zapadalnosel

&izﬂpdj Rodzaj Instrumnte Cotatwatsin goryci ol:n:t‘:i: Wartosc priyszlych strumisni | Terminy prayszlyck strumieni i ¢ ‘cf " i l.lp‘ i at 1o Termin wykonania

pozycli pochodnega poyeli pisniginych plenigimych platnici pachadaego Instrumantu pochodnage
Qgraniczenie ry zyka

Pratriod hodzaca, 14640 ys. EUR
kel | KomreM terminowy na T alldow ego pottela boka: Miys Bl £ M ¥ 31072017 s, Bk termin Zamknigeia pazycii- - Jtermin patnosc] goldw kow ych -
s i : G227 7017
[wymiang w ekt FWD | decrsinow ariego w i, g0 lzy s 6 567y, P .072047 31.07.20 131,07 307

[ wafinach sheyeh

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzie 31 grudnia 2016 roku:

Typ Watoic Kwots bedsea | Termin zapadainoici slho

e Rodz;‘l:;r;:;un:nw Cot rcia potycii | otvarte] Wartoid pmnb:lrunﬂum Terminy pxaych :lnﬂmnl podatava praysstych in’t:mmm:c;:u:. N
pozycji P g peaycfi peenzeimycl pieaitEnye phatnedci pochodnago L4 4
|Coranuszenin ryzy ku .
Flemost wychodzapa %1 GBF
P, Kontrakd lerminowy ra [+ Bhutow ego portieda lokat Tys PN vt v 2207 %y GHF ierin Zatioiecia podycii-  |termin pratnakci gatdw kew yeh 4
it ] 01,2017 23.00.2017
wymiang wakt PAD) - sdencrminowarega Panott co otzymane 182 ys LN no12017 i
b alutack: sbry ch
Ograniczenis ry2yka bratnic wychotags 220 s, EUR 0.01 2017 .
Krlka Kontraks terminowy na 1w akitow egh pordela iokat 1§ ys. PLY 1 220 s, EUR termin ramkriecia pozyci-  (terom platnodct goltdw kow yeh -}
: ] = 30,01.2017 .01.2017
[ ymiane wakit FAD) denomitiow anego w Planost db eyreana 5 8ys. FLN 0012017 20 o
walkipch cbeych
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugief strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu.

7.3. Nafeznodci z tytutu papierow warto§ciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku ohrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.

7.4. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warlosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgiji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat Zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytow i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

(w tysiacach Ziotych) 30 Czerwca 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku
W |

& CHF ¢ZK EUR GBP HUF NOK PLN SEK TRY USD RAZEM CHF CZK EUR GBP HUF NCK PLN SEK TRY USD RAZEM
1. AKTYWA 0 0 819 3 ] 0 52223 17 1 3 60368 0 €3 5827 207 0182 sTeT ? 1 3 84080
1. Srodki pienigtne i ich
shwiwalenty 0 9 4 3 0 0 523 0 1 3 534 [} e 4 0 0 ¢ 733 0 1 3 7321
2, Naleznose! 0 0 67 0 4 )] 862 0 0 9 929 o ¢ a8 0 e 4 323 Q 0 0 1
3. Transakeje przy
zZobowiazaniu sig drugiej sirony 4 [ 0 0 1 0 g q 0 0 a o \] Q9 0 ¢ o o il 0 ] 0
do odkupu
4. Skladniki lokat notowane na
aktywnym ryiky 0 0 547 Q 0 0 49260 17 4 0 54694 0 83 5535 227 0 182 50340 ] 4 0 58347
5. Skladniki lokat nienotowane
na akd m rynku 0 0 263 ] a ¢ 1548 0 0 | 4177 ] 0 0 o Q a 1 0 o 0 1
B. Nisnuchomosci 1] a 0 0 kil o g 0 o & 0 0 g 0 0 2 0 [ 0 Q [} ]
7. Pozostale aktywa 9 1] 0 0 0 [ 32 0 0 o 32 0 )] Q 0 ] ] 0 0 Q 4 0
Ik ZOBOWIAZANIA 0 0 t126 0 ] ] 406 0 0 ? 1532 0 ] 0 0 )] 0 2143 0 0 [ 2143
HI, AKTYWA NETTO 0 0 6993 3 ] 0 51817 17 1 3 58834 0 83 §627 2 0 182 55834 ¢ 1 ER -
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9.2. Dodatnie ré2nice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1stycznia -
{w tysiacach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie réznice kursowe 5 8
- Akgcje oraz wynikajace z nich prawa 5 6 1
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 17 273 256
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 17 94 76
- Dluzne papiery wartosciowe 0 179 180
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i fytuly uczestnictwa ] ¢ 0
- Kwily depozytowe 4] g 0
Razem 22 279 257

9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
(w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2047 roku 2016 roku 20116 roku
Zrealizowane ujemne rdznice kursowe: (26) (88) (86)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (26} (88) (86)
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne ] 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 ¢ 0
- Kwity depozytowe ] 1 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe {266) {17) {6)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {27) (17) {6)
- Dluine papiery wartosciowe (239} 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem (292 {105) (92}

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 2 Kurs w stosunku do 2l waluta
na 30 czerwea 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku

Frank, Szwajcaria 3,8667 41173 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1611 0,1637 CZK
Euro 4,2265 4,4240 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 4,8132 51445 GBP
Forint, Wegry 0,0137 0,0142 HUF
Korona, Norwegia 0,4430 0,4868 NOK
Korona, Szweca 0,4379 0,4619 SEK
Lira, Turcja 1,0535 1,1867 TRY
Dolar USA 3,7062 4,1793 USD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 494 558 {878}
- Papiery wartodciowe udzialowe 364 76 (1360}
- Dluzne papiery wartosciowe 130 482 482
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartoSciowe udzialowe 0 ] 0
- DiuZne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 ¢ 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 ]
-Inne ) 0 H
Razem 494 558 (878)

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
9017 roku 2016 roku 2016 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 834 1080 789
- Papiery wartosciowe udzialowe 575 1494 854
- Diuzne papiery wartoSciowe 259 414) {65)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: N 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 4 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe {t1) 0 0
- Jednastki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 827 1080 789

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg wartos¢ aktywédw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych doechody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkéw wiasnych
wszelkie koszly i wydathi zwigzane z dziatalnoécig Subfunduszu, za wyjatkiem:

prowizji i oplat za przechowywanie papierdow wartodciowych oraz otwarcie | prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji | optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierdw wartogciowych i praw
majgtkowych,

optat, prowizji i kosztéw zwiazanych z obslugg i splata zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkow, taks notarialnych, optat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym opiat za zezwolenia i rejestracyinych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

optaty dia agenta obslugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
uslug agenta obstugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 2.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czeéci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigeach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2017 roku 2016 roku 2016 roku

Czegsé stala wynagrodzenia 821 1613 828
Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikaw Subfunduszu 0 0 0
Razem 821 1613 826

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwea 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku 2014 roku

WartoS¢ aklywow netto Subfunduszu w tysigcach 58834 61937 64 409 64 567
Zotych
Wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa w 177,89 174,26 170,33 166,14
zZiotych
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktdre wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym,

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z
operacji i rentownosc Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 roku biedy podstawowe nie wystapity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny spos6b moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzieft 30 czerwca 2017 roku oraz na dzier 31 grudnia 2016 roku nie wystapily zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb mogtyby wplyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

S/

Marek Przybylski — Prezes Zarzadu

Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

.

+

Marek Wierzbotowski —\Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna Xa prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 18 sierpnia 2017 roku.
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem™) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziei 30 czerwca
2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 1. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie 1 rzetelne przedstawienie poélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowo$ci” - Dz. U. z 2016 r., poz 1047 z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyinych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pdlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Rewizji Finansowej
2410 uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 hutego 2015 r.Przeglad polroeznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niZz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieft 30 czerwea
20171, oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreélonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spoiki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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Adam Celinski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 18 sierpnia 2017r.
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